KEYNES SiSTEMIiNiN TOPLU OLARAK GRAFIKSEL AGCIKLAMASI *

Ceviren :
Warren L. SMITH ** Ass. C. Necat BERBEROGLU

Bu yazi dzellikle bir agiklama oima niteligindedir. Burada, Keynes mo-
deli degiskenlerinin islemesini gdsterebilemek amaciyla basit bir goemetrik
teknik kullanilmistir. Yazida tartisilan konularin birgogu ile, baska kaynak-
larda daha oénce ilgilenilmistir (1), fakat burada yapilan analizin, bu konula-

] «A Graphical Exposition of the Complete Keynesian System» Readings In
Money, Natinoal Income, and Stabilization Policy. Richard D. lrwin, INC.
Homewood, lllionis; 1970. s. 66 vd.

**) Bu calismada kullanilan ydntemin gelistiriimesindeki katkilarindan dolayi
yazar, ézellikle Michigan Univ. profesérlerinden Daniel B. Suits’e tegekkir
bor¢lu oldugunu ifade etmektedir.

(1) Ozellikle Bkz. L. R. Klein, «Theories of Effective Demand and Employment,
«Journal of Political Economy, Cilt LV (Nisan 1947) s. 108-31, yeniden basim
R. V. Clemence (ed), Readings in Economic Analysis Cilt. | (Cambridge,
Mass.: Addison-Wesley Press, 1950}, s. 260-83 ve The Keynesian Revolution
(New-York, Macmillan Co., 1950), «6zellikle Tecnical Appendix; F. Modigliani,
«Liguidity Preference and the Theory of Interest and Money», Econometrica,
Cilt XIl (Ocak 1944), s. 45-88 yeniden basim: F. A. Lutz ve L. W. Mints (ed).
Readings in Monetary Theory (Homewood. llI: Richad D. Irwin, Inc, 1951)
s. 186-239; aymi zamanda Bkz. V. Lutz, «Real and Monetary Factors in the
Determination of Employment Levels, «Quarterly Journal of Economlics, Cilt.
LXVI (Mayis 1952}, s. 251-72, L. Hough «The price Level in Macro-economic
Models, «<American Economic Review, Cilt. LXIV (Haziran 1954) s. 269-86.
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n, daha agikca ortaya koyarak, bunlann anlasilabilirligini arttiracagr Gmit
edilmistir.

I.  UCRETLERIN ESNEK OLDUGU KEYNES SISTEMI.

Bu sistem asagidaki bes esitlik ile ifade edilebilir.

y = cyvr) +iyn 1
M
— = L{y,n) 2
P
y = f(N) 3
W
— = f (N) 4
P
W
N = (—) 5
P

Burada y = Brit Milli Hasila (sabit fiyatlarla), r = faiz oranlar indeksi,
M = para arzi (tedavildeki para), p = fiyat seviyesi indeksi, N = Toplam is-
gici (tam giin ¢alisan 6zdes isgbrenler), W = nominal licret olmaktadir.
Model, sermaye stokunun sabit ve igglciiniin degisken bir Uretim faktori
oldudu, bir kisa dénem gelir belirlenmesi teorisini ifade etmektedir.

Bu modelin isleyisi Sekil | de gosterilmistir. Sekil sol alt kdsede (1 a)
ile baslayarak sirasiyla (1 b) ve (1 c¢) olarak diizenlenmistir. (1 a) da DD
egrisi isglci talebini [4. nolu esitlik], SS egrisi ise isgilicli arzini [5. nolu
esitlik] gostermektedir. istihdam, ve reel lcret diizeyi, Nf ve (ﬂ) tam is-

P

tihdam diizeyinde belirlenmistir. (1 b) de OP egrisi toplu iretim fonksiyo-
nunu [3. nolu esitlik] gbsterirken edrinin edimi azalan hasilayl belirtmekte-
dir (2).

(2) Modelimizdeki (1) ve (5) nolu esitliklerdeki matematiksel ifadeye gore (i a)
daki DD egrisi | (b) deki OP egrisinin tiirevi olmakta ve buradaki lligki marji-
nal verimlik kanununun rekabet sartlarn altinda islemesini géstermektedir.
$ekli bu belirli kosullart tamamlayacak bigcimde c¢izmek icin caba gbéster-
memekteyiz. Bu esitliklerin seklini sadece ekonomideki tekel hali yada miite-
sebbislerin amacladiklari maksimum kdrn saghiyamamalan bozacaktir. Fakat
Sekil | de gdsterilen iligkiler, butin olasiliklar altinda gecerli olacaktir.
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Nf istihdan seviyesinde, y, | b’de goérildagi gibi yf dlizeyinde olacaktir.

(Ic) de gorilen sekil ise, Hicks tarafindan gelistirilmis ve diger iktisat-
¢llar tarafindan Keynes sistemindeki parasal dengenin kosullarini gostere-
bilmek amaciyla kullainlmigtir (3). (I c)’deki IS edrisi 1 nolu esitligi belirt-

(3) Bu sekil ile ilgili daha genis bilgi i¢in Bkz.: J. R. Hicks, «Mr. Keynes and
the «Classics»: A Suggested Interpretation, «Econometrica, Vol. V. (Nisan
1937) s. 147-59; ayni zamanda Bkz. A. H. Hansen, Monetary Theory and Fiscal
Policy (New-York; Mc Graw-Hill; 1949) 5. Bolium : Okuyucunun dikkati cekil-
digi gibi Hicks'in kullandigr sekildeki esnekler yer degdistirmis, durumdadir;: Biz
yatay eksende faiz oranini, dikey eksende geliri gostermekteyiz.
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mekte ve ¢arpanin ekonomideki etkisini tam olarak géstermesinden sonra
mimkln olan her faiz oranindaki (r), denge gelir seviyesini (y) gostermek-
tedir (4). Burada para stokunu para otoritesi tarafindan belirlenen exsojen
bir degisken olarak kabul ediyoruz. Mimk{in olan her fiyat seviyesinde (p)
veri kabul edilebilen M'i gosteren (I c) deki LM egrileri modelimizdeki 2
nolu esitligi ifade edebilmektedir. Urnek olarak, eger fiyat seviyesi Po da
sabit olarak tutulursa LM egrisi, farkli gelir diizeylerinde para piyasasl
dengesini korumak i¢in gerekli olan gerekli olan farkh faiz oranlarini
selmesi, gelir arttikga muarnele ankesinin biylyecedini ve para miktarinin
gostermektedir. Gelir dizeyinin ylikselmesi ile birlikte faiz oraninin da yiik-
selmesi, gelir artttkca muamele ankesinin biiyllyecegdini ve para miktarinin
gittikge daha az bir kisminin atil para talebini karsilamak amaciyla ayrila-
rak faiz oraninin bu yolla yiikselecegini ortaya koymaktadir.

Eder fiyatlar ve iicretler esnekse ve durum Sekil | de gdsterildigi gibi ise,
tam istihdam kendiliginden saglanacaktir. Burada fiyat seviyesi Pf'ye gele-
cek ve LM egrisi, IS egrisi ile tam istihdam gelir dlizeyi (yf) ile ayni seviye-
de olan Q noktasinda kesisen LM (pf) durumunu alacaktir, Ornedin eger

reel lcret daha d6nce (ﬂ)f seviyesinden yiksekte ise, nominal Ulcretler is-
p

gucl arzi fazlahgr nedeni ile disecektir. Bu, artan hasila ve istihdam ile di-
sen fiyatlar sonucunda maliyetleri azaltacaktir. Disen fiyatlar, faiz oranini du-
surmek ve toplam talebi tam istihdam dizeyindeki tim ¢iktiyi emebilecek

noktaya kadar yiikseltmek yoluyla nakit balanslarin reel degerini ('%’1)
arttirarak LM egrisini yukari dogru kaydiracaktir (5).

Yukaridaki modelde, faiz ve paraya iliskin iki 6nemli kural ortaya kona-
bilir.

(4) Bu calismada kullandigimiz analizin, kogullarin statik oldudu oranda gecerli-
ligini kaybettigi gbdzden kacmayacaktir. Goriildigi gibi, bu analiz denge
kogullanini ve degigkenlerin verilerde ve digsal dediskenlerdeki farklilasma-
larla denge dederlerinde olusan de@ismeleri goz 6nline almakta fakat bu de-
giskenlerin bir denge durumundan digerine gegerken izledikleri yolu gdster-
mektedir.

(5) Eger fertler elastik bir talebe sahipse, diisen fiatlara bagh olarak olusacak
dinamik dengesiziik olasiigini gdz dniine almiyoruz. Bkz. D. Patinkin, «Price
Flexibility and Full Employments, American Economic Review, Cilt XXXII

(Eylul 1948) s. 543-64, Kicik degisikliklerle yeniden basim: Lutz ve Mints,
op. cit., 252-83.
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1. Faiz orani sadece tasarruf ve yatirim tarafindan belirlenmektedir ve
faiz orani para miktari ve lidikidite tercihine bagimh olmamaktadir.

2. Para miktari teorisi bu modelde de degismemektedir. Burada, para
miktarindaki bir degigsme fiyat seviyesinde aynm oranda bir degdisiklige ne-
den olmakta ve reel gelir yada istihdama etki etmemektedir.

Baska bir deyisle, para miktarn ve likidite tercihi Keynes’in ileri sirdi-
ga gibi faiz oranini belirlememekte sadece fiyat seviyesine etkili olmakta-
dir. Sekil | de kolayca goérilebilecedi gibi, gelir tam istihdam seviyesinde
belirlenmistir [la ve Ib]. Faiz orani, tasarruf ve yatirrmi bu gelir seviyesinde
esitlestirmektedir [ (Ic) deki IS egrisi izerinde] ve fiyat seviyési, bu faiz ora-
nindaki nakit ihtiya¢larini karsilamak igin degisme goéstermektedir. ([Ic) de
LM egrisini buna uygun durumda belirleyerek.]

Sekil | deki analizi, tiketimdeki nakit varliklarin reel degerlerindeki de-
gismelerin etkilerini g6z 6niline alacak bicimde gelistirmek olduk¢a basit-
tir (Pigou Etkisi) (6).

Nakit varliklar stokunun reel degeri | nolu esitlige eklenecek, bdylece
disen fiyatlar 1S egrisini saga dogru kaydiracak ve tam istihdama y&énelme
egilimi artacaktir. Bu ortaya bir sorun atmaktadir: Pigou etkisinin g6z éniine
alinmasi fiyatlar ve (cretler esnek olduju zaman, para miktarina faiz orani-
ni degistirme glicind vermektemidir? Bu sorunun yaniti Sekil I'deki egriler-
den gikartilamaz, fakat bu yanit asagidaki basit modelin yardimi ile kolay-
likla ortaya konabilir.

y =c(y, r,a) +i(yr
2= Lo
0 - A

P

Burada a= Nakit variiklanin tiketim fonksiyonuna ekienen reel dege-
ridir, A = Bu varliklarin nominal degeridir. Temel modelimizin son (¢ esit-

(6) Pigou Etkisi konusunda Bkz. A. C. Pigou, «Economic Progress in a Stable
Environment», Economica New Series, Cilt XIV (Agustos 1947) s. 180-88 ye-
niden basim: Lutz ve Mints, op cit.,, s. 24-51; Patinkin, op. cit.,, G. Ackley
«The Wealth-Saving Relationship», Journal of Political Economy, Cilt LIX
(Nisan 1951) s. 154-61; M. Cohen «Liquid Assets and the Consumption
Function», Review of Economics and Statistics, Cilt XXXVI (Mayis 1954)
s. 202-11 ve son iki makaledeki bibliografyalar.
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liginin reel Ucreti, istihdami ve reel geliri belirledigi varsayilmaktadir. Bu

esitlikler buraya yazimamistir ve y ()7 degeri ile) bu u¢ esitlik tarafindan
belirlenen bir sabit olarak alinmistir. Bu durumda M ve A'yl parametre, r, a

ve p’yi degisken olarak kabul edebiliriz. Bu esitlikleri M parantezine alarak

ag,\% i¢in ¢6zlim yaparsak asagidaki ifadeyi elde ederiz:

Ca A (-
a0 ™ ham)
am Cr _A Lr Ca
1+ — 4+ — ——
A R v
Bu ifadedeki tabanlar kismi tiirevleri belirtmektedir Ornegin ca = %:
a

Normal olarak su kosul saglanmahdir: Ca > O, ir <O,L,< O. Cr nin isa-
reti arti veya eksi olabilir fakat bu her durumda ¢ok kiigiik bir deger ola-
caktir. MAM katsayisi asadidaki sekilde hesaplanir.

dA

M dA A
NAM=" % 3V ~am
M

Ornedin, M deki bir degisiklik, A da tam kendisine esit bir degismeye
neden olursa NMAN = 1 olacaktir. Ya da M’deki dedismeye karsin A’'da hig-
bir degisme olmazsa NAM = O olacaktir. Yukaridaki ifadede ag¢ikga goriil-
digi gibi nAM = | oldugu durumda para miktarindaki bir degisme faiz ora-
nini hi¢ etkileyemeyecek fakat MAM < | oldugu durumda para miktarindaki
bir artma (yada azalma) Faiz oranini arttiracaktir (yada azaltacaktir) (7).

Boylece, para miktarindaki degismelerin hangi yolla faiz oranini etkile-
digi, tiiketim fonksiyonuna eklenen (A'nin kapsadig: varliklar) diger nakit
varliklarin kapsamina ve bunlarin hacminin parasal dedisme karsisinda et-
kilenmesine bagli olmaktadir. Eger tiiketim fonksiyonuna eklenen diger nakit
varliklarin timini M kapsiyorsa (A = M ise) NAM bire esit olacad i¢in M
deki degismeler faiz oranini etkilemeyecektir.

(7 Cr < O ya da Cr > O oldugunu varsayarsak
A Lr Ca Cr
1+ == ~———> — olacaktir.
M Ir ir

ve boylece (6) nolu esitliin paydasi pozitif olur.
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Buna karsilik genel goriise gore bu varliklari tedavildeki para, mev-
duat halkin elindeki devlet tahvilleri, eksi (-) halkin banka borglari gibi unsur-
larin olusturmasi daha dogaldir (8). Eger kapsam olarak bu kabul edilirse
para arzini arttirmaya yonelik tedbirlerin ¢ogu A’'yi  dedistiremeyecek
(NAM = 0)yada A’min degerini M'deki degismenin ¢ok altindaki bir oranda
degistirebilecektir (O<nam < 1) 9).

Burada, Pigou etkisinin parasal degismelere, fiyatlar ve icretler tama-
men esnek olsada faiz oranini etkileme gilicil verecedi sonucuna varabiliriz.
Para miktarindaki bir artma (azalma) normal olarak faiz oranini diigiirecek
(yUkseltecek), ayni zamanda yatirmlan arttiracak (azaltacak) ve tliketimi
azaltacak (arttiracak), fakat reel etkilerle belirlenen (Modelimizin son {i¢ esit-
ligi), (10) (11) gelir ve istihdami degistiremeyecektir.

Il.  EKSIK iSTIHDAM DENGESININ OLASILIKLARI

MUmkiln olabilecek bazi durumlarda, yukaridaki model gegerliligini ko-
rumus olsada en azindan gegici bir siire i¢gin dengeye ulagsmak (tam yada

(8) Hangi nakit varlik kavraminin uygun olacag: konusunda Bkz. Patinkin, op. cit.,
Cohen, op. cit., ve J. Tobin «Asset Holdings and Spending Decisions, «Ame-
rican Economic Review Papers and Proceedings, Vol. XLl (Mayis 1952)
s. 109-23.

(9) Merkez Bankasinin fertlerden yapmis oldugu hikiimet tahvili alimlari A'nin
dederini etkilemeyecektir, fakat bu alimlar fertlerin elindeki tahvil miktarin
azaltir ve M’de bir artisa neden olur, Bdylece borclarda ve banka yatirim-
larinda meydana gelen bir artma, M miktarinda, fertlerin azalan banka borg-
larr nedeniyle etkisi ortadan kalkan bir artis ortaya cikarttr. Diger taraftan,
eder Merkez Bankasi yeni para basar ve piyasaya sirerse A, M ile aymi sekil-
de blyiiyecek fakat A'daki bllyiime M'dekinden daha kiicliik olacaktir.

(10}  Ucretlerin esnek oldugu durumda dahi Refah etkisinin para miktarina faiz
orani etkileme glicii verebilmesi A. A. Metzler tarafindan «Wealth Saving, and
the Rate of Interest», Journal of Political Economy, Cilt LIX (Nisan 1951)
s. 93-116 da godsterilmistir. Metzlerin vardigr sonuclarin buradakilerden fark-
liligr, kullandigr varsayimlardan ortaya cikabilir.

(11)  Eger isglich arzi sadece isciler tarafindan elde edilen gelirin reel degeri ta-
rafindan etkilenirse, para miktarindaki dedismeler Sekil | (a) dakl SS egri-
sini kaydirarak hasila ve istihdami etkileyebilir. Ayni zamanda, parasal de-
disme cari gelir seviyesini ve istihdami etkileyemesede, eder Pigou Etkisi
islerse, bu dedisme faiz oranint ve yatirim seviyesini etkiler. Bu yolla, sermaye
stoku gelecekteki is glicli talebini etkileyerek [1{a) daki DD egrisi] gelecek-
teki istihdam seviyesini etkileyecektir. Bu konular V. Lutz, op. clt., de g6zonii-
ne alinmistir.
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eksik istihdam dengesi) olanaksiz olmaktadir. Bu olasiliklarin en ¢ok tarti-
silmis olanlarn Sekil II'de g&sterilmistir.

li(a) ve lI(b), I(a) ve I(b) den farksiz olmaktadir. Buna karsilik Il{(c) deki
LM egrileri Keynesin en blylk 6nemi verdidi olasilik olan, likidite tercihinin
¢ok diislik bir faiz oraninda sonsuz elasiik olma durumunu [ Ill (¢) deki ra]
gosterecek sekilde ¢izilmistir (12). Keynese goére bu durum, diisiik faiz ora-

(12)  J. M. Keynes, General Theory, of Employment, Interest and Money (New-York
Harcourt, Brace and Co., 1936). s. 201-4.
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ninda yatinmcilarin hepsinin faiz oraninin ylikselmesini bekiemelerine ya da
yatinm maliyetlerine bagh olmaktadir. Bu agtklanan durumda, tam istihdam-
daki gelir seyivesi yf olacaktir. Eger IS egrisi iSo seyivesinde bulunursa yf
gelir dizeyinde yatinm tasarruf esitligini saglayacak faiz haddi rf olacaktir.
Fakat LM egrilerinin sonsuz elastik olmasi faiz haddinin ra nin altina dis-
mesini Onleyecektir. Burada sonug; yetersiz talep nedeni ile istihdamin ve
gelirin Na ve ya dizeylerinin Ustiine ¢tkmasinin 6nlenmesi olacaktir. Reel
licret seviyesi ise tam istihdamdaki seviyenin (w/P)f, lzerinde olan (w/p)a
dizeyinde kalacaktir. istihdamdaki rekabet ise nominal lcretleri, maliyetleri
ve fiyatlan distrecek fakat disen fiyat seviyesi reel anlamda para miktarini
arttirmasina karsin faiz oranina etki edemeyecek ve yatirrmlan arttiramaya-
caktir. Fiyatlar diserkende LM egrisi faiz oranini etkileyemeden LM (Po),
LM(P 1), LM (P 2) gibi daha iyi durumlar alacaktir (13).

Sekil II'de agiklanan durumun 6zel bir sekli, tam istihdamdaki tasarruf
miktari ile esit olabilmesi i¢in faiz oraninin negatif olmasi gerekiyorsa, orta-
ya cikabilir. Bu durumda IS egrisi y eksenini keserek, tam istihdamdaki ge-
lir diizeyinde bu eksenin solunda kalacaktir. Boylece, faiz oraninin sifirin al-
tina dismesini onleyecek hic bir sey olmasa dahi bu oran sifirin altina di-
semeyecek (14) ve LM egrisi tam istihdama ulasiimasini onleyecek sekilde
faiz oranina kadar inecektir.

Burada ¢ok 6nemli bir konu su olmaktadir: Sekil 1I'de agiklanan du-
rumda dahi eger, Pigou-Etkisi tesirli olabilirse tam istihdam dengesine ula-
silabilecektir. Fiyatlar diiserken nakit varliklarin reel degeri artacaktir. Eger
bu ylikselme tiketim harcamalarini arttirirsa, IS egrisi tam istihdam denge-
sinin ulasildi§: yer olan IS (pf) durumunu alacaktir.

Bundan baska, g6z online almaya deger bir ka¢ eksik istihdam denge-
si saglama olanadina sahip durum bulmaktadir.. Bunlardan biri, her reel

(138) (1) ve (5) nolu esitlikler Sekil |1 ve Sekil Il deki durumu yansitmaktadtr. Buna
ragmen yukaridaki son durumda esitlikler matematiksel olarak uyusmamak-
ta ve bir ¢ozlim getirmemektedir. Burada matematiksel olarak uyusmamak-
tadir. Yukarida yer alan sonuglarla ilgili yorumlar [gelirin {ya), licretlerin ve
fiatlarin birlikte diisecedi gibi] ekonomik kurallardir.

(14)  Nominal faiz orani negatif olmiyacagindan elde para tutmanin maliveti
sifir olacaktir. Sifir faiz orani olanaksiz olmasina ragmen; ki bu durumda
mallarin dederi sonsuz olur- bu oran siftra  yaklasabilir; Reel faiz orani,
(expost) enflasyona bagh olarak negatif olabilir fakat bunun bizim konumuzla
bir iligkisi yoktur. Bu konuda Bkz. I. Fisher, The Theory of Interest {(New-
York Macmillan Co., 1930), Bolim. II, XIX ve s. 282-86.
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Ucret seviyesinde isgicl arzinin talebinden fazia olmasi durumudur. Fakat
bu ¢ok zaman olanaksiz goriilmektedir. Glinku kisa dénemde toplam isglicii
arzi belli bir licretin izerinde oldukga elastiktir ve bu elastiklik Gicretler dis-
tukge azalmaktadir (15). Eger, isgiicii talep egrisi kesisme noktasinda isgi-
cii arzi egrisine oranla daha dik bir egime sahipse, ya da IS egrisi LM egrisi-
nin saginda kesisme noktasinin altinda LM edrisinin solunda kaliyorsa (Sekil
[(c) ve ll(c)'deki gibi denge disi durumlar ortaya ¢ikabilecektir. Gergekte,
buniar denge disI durum olmaktan ¢ok kararsiz denge durumlaridir. Fakat
biitiin hallerde denge noktasindan kiiguk bir kayma, daha sonra bu noktadan

blyik bir uzaklagsmaya neden olacak ve sonugta denge disi bir durum ortaya
¢ikacaktir,

1. UCRET ESNEKSIZLIGINE BAGII| OLARAK EKSIK ISTIHDAM DENGESI.

Burada, isgucl arz ve talebinin esit oldugu Sekil | ve Il'dekine benzer
durumlan g6z 6niine alabiliriz fakat bu durumlarda yapisal ve bir¢ok baska
nedene bagli olarak isglicu arzi fazia olsada nominal {cret diismemekte-
dir (16). Nominal {cretlerdeki bu esneksizlik birgok faktdre bagli olabilir.
Bunlar; (a) Nominal lcretlerin birdenbire diismesini dnleyen gii¢li sendika-
larin varhigi, (b) asgari ulcret kanunu seklinde koruyucu kanunlarin varligi
(c) isverenlerin, yetenekli ve ihtisasiasmis isglicini elinde tutmak ve islet-
me i¢i normal yiksekligini korumak amaciyla lcretleri diisirememesi, (17) ya
da (d) isgdrenlerin, fiyat artigi nedeniyle reel Ucretleri diissede c¢alismak
istedikleri halde ayni oranda bir nominal lcret dismesi halinde duyacaklar:
isteksizlik gibi faktdrlerdir (18).

Sekil Ill de buna benzer bir durum gdsterilmistir. Sabit nominal lcret w
ile belirtiimistir. Tam istihdama Nf ulasiimasi i¢in gerekli fiyat diizeyi Pf
(w/Pf bu durumda tam istihdamdaki reel licrete esit olacaktir) gelir seviyesi
yf, ve faiz orani rf olacaktir. Fakat sekil 3 deki durumda para miktari (M) ve
fiyat seviyesi Pf duzeyinde iken, LM egrisi [LM (Pf) ] IS egrisini tam istihdam

(158)  Kisa-dénem toplam isglict arzi konusuna Bkz. G. F. Bloom ve H. R. Northrup,
Economics of Labor Relations (Homewood. | 11.: Richard D. Irwin, Inc., 1954),
s. 250-53.

(16)  Bu esneksizligin yukan dogru oldugu zaman etkili olmayacadini varsayiyo-
ruz. Ornedin isglicii talebi fazla oldugu zaman nominal ticretler artacaktr.

(17}  Bkz. A. Rees, «Wage Determination and Involuntary Unemployment», Journal
of Political Economy, Vol. LIX (Nisan 1951), s. 143-53.

(18)  Keynes, op cit.,, Bélim 2. J. Tobin, «Money Wage Rates and Epmloyment»,
in 8. E. Harris (ed), The New Economics (New York: Knopf, 1947), s. 572-87.
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gelir diizeyinin altinda olan (yo) ve tam istihdam faiz oraninin Gzerinde olan
(ro) noktalarinda kesmektedir. Bbylece yetersiz efektif talep nedeniyle tam
istihdam saglanamayacaktir. Diger taraftan, eger lretim ve istihdam, (Po) fi-
yat seviyesi altinda yo ve No olursa-ki bu durumda No istihdam seviyesi
icin gerekli reel Ucret diizeyi saglanmis olacaktir. LM egrisi, LM(Pf) dizeyi-
nin (zerinde yer alacaktir. Burada, w/Po nin w/Pf den biylik olabilmesi igin
Po in Pf den kii¢lik olmasi gerekmektedir. Bu durumda Uretim ve istihdam

yikselme egiliminde olacaktir ¢link(i, burada toplam talep hasiladan fazla-
dir.

Sonug olarak burada, gelir yf ve yo duzeyleri, istihdam Nf ve No sevi-
yeleri, faiz rf ve ro oranlan, ve fiyat pf ve Po diizeyleri arasinda yer alacak-

tir. Dengeye ise Ne, Ye, Pe ve re sinirlari-arasinda bir noktada ulasacak-
tr (19).

Bu bir eksik istihdam denge durumudur. Burada tam istihdam ancak
para miktarindaki (M) bir artisla saglanabilecektir. Bu artisin LM (pf) egri-
sini kaydirarak, IS egrisi ile Q noktasinda kesismesine olanak saglayacak
buyiklikte olmasi gerekmektedir. Burada, Sekil I'in yardimiyla ortaya ko-
nan iki kurala ters disen, iki ayri kural ortaya konabilir (20).

1. Para miktarindaki degismeler hem fiyat, tem hasila, hemde istihdam
seviyesinde degisikliklere neden olmakta ve burada paranin miktar teorisi
gecerliligini yitirmektedir (21).

2. Para miktarindaki bir artis (azalis) faiz oraninda bir azalisa (artisa)
neden olmaktadir. Bu durumda faiz orani modeldeki tim iliskilerin kars:ihikh
etkilesimleri tarafindan belirlenmektedir. Tasarruf, yatirim, likidite tercihi ve
para miktarinin faizin belirlenmesinde etkisi olmaktadir.

Sekil lll de Pigou etkisinin géz 6nline alinmasi da, bu etkinin, P ve M
deki degismelerin | S ve LM egrilerinde dedismeye yol agarak dengeye

{18}  Sekil 1l deki durumda yukandaki esitliklere birde w=w egitli§i eklenmigtir.
Boylece bes bilinmeyene (y,N,Pw, ve r), karsi alti esitlik elde edilmigtir. Bu
bir tir denklem sistemidir ve genel bir ¢6zim vermez. Eger para miktari de-
gisken olarak kabul edilirse ve bu degdiserek tam istihdami saglarsa, alti bi-
linmeyene karsilik alti esitlik elde eder ve bir ¢cdziim bulabiliriz.

(20) Bkz. s. 64. supra

(21) DD egrisinin yatay oldugu, vada cari istihdam seviyesini gosteren bdlimin-
de M'deki bir artisin tek etkisi y lizerinde olacak p de hic bir dedisme olma-
vacaktir, Keynes'in General Theory'si ve bu makalenin yer aldigi kaynagin
5. kitabi bu durum hakkinda fikir vermektedir.
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ulasma sirecini karmasiklastirmasina ragmen, bir eksik istihdam denge-
sine ulasiimasini énleyemeyecektir.

Ozet olarak, Sekil | ve Sekil 1l deki analizlerimiz Gcret esneksizliginin,
(a) Bir eksik istihdam dengesinin olusmasina (b) Para miktarinin reel gelir
seviyesine ve istihdam etkili olmasina, yararh bir kosul oldugunu ortaya
koymaktadir.

Faiz oranida asagidaki iki kosul disinda para miktari ve likidite tercihi
tarafindan etkilenmemektedir.

A) Reel {icretlerin esneksiz olmasi b) Pigou Etkisinin nAM # 1 kosulu
altinda da islemesi.
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Gerek 6ding verilebilri fonlar, gerekse likidite tercihi gibi nominal para
tutumundan hareket eden faiz teorileri, nominal lcretlerin esneksizligini var-
sayim olarak kabul ederler (22).

IV. Sonsdz

Sonugta, burada kullandigimiz grafiksel ydnetimin kullanilabilecegi di-
ger yerlere okuyucularin dikkatini ¢ekmeyi amagliyoruz. Bu yéntem kosul-
lara uyabilmek igin gerekli degisikliklerle Keynesyen modelin diger anla-
timlarinda kullanilabilir (23). Hough (24) ve Lutz (25) tarafindan ortaya kon-
mus olan gelir, istihdam ve fiyat seviyelerini etkileyen diger faktdrler bizim
grafiklerde gosterdigimiz egrilerdeki gerekli degisiklerle analizimize dahi!
edilebilir. IS egrisinin seviyesine ve bigimine etkili oldugu igin mali politika
ve bu politika ile birlikte para politikasinin etkisi de bu g¢izimler lizerinde in-
celenebilir. Ayrica bu bigimler ekonomik blylmeyinin incelenmesinde bir
baslangi¢ noktasini olusturabilir. Bliyiime oranini etkileyen sermaye birikimi,
nifus biylmesi, teknolojik dedisme v.s. gibi faktorler, egriler lzerindeki
etkileri g6z ®niline alinarak bu gizimler iginde gosterilerek biyiime oran
kolaylikla incelenebilir.

(22)  Bu tiir teorilerin dogurdukian sonuglar goéz 6niine almayacagiz, istisnai ola-
rak benzer bir gekilde ifade edildiklerinde bu ikisi 6zdes olurlar.

(23}  Ornek olarak Modigliani’nin analizinde kullandigi modeller i¢in Bkz. (op. cit.,
S. 46-48 ve yeniden basim Readings in Monetary Teory s. 187. 190. Bu model-
lerle yapilan analizler grafiksel yontemde bazi degisikliklerin yapilmasini ge-
rektirir, Clinkli Modigliani tlketimi, yatinm ve para talebinin, cari dolar cin-
sinden nominal gelire ve faiz oranina bagh oldudunu varsaymaktadir.

(24) op. cit.

(25) op. cit.
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