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Calismanin amaci Borsa Istanbul endeksinde mali sektorde islem goren sir-
ketlerin finansal araglarla ilgili muhasebe politikasi aciklama seviyesini tespit
etmek ve finansal araglarla ilgili muhasebe politikalarini etkileyen faktorleri
ortaya koymaktir.

Caligmada finansal araclarla ilgili muhasebe politikas1 agiklama seviye-
sinin tespit edilmesi i¢in finansal ara¢ standartlariin hiikiimlerine gore “fi-
nansal araglarla ilgili muhasebe politikasi agiklama indeksi” gelistirilmis ve
mali sektordeki sirketlerin gelistirilen indeksteki ifadeyi aciklayip agiklamama
durumuna gore bir aciklama seviyesi tespit edilmistir. Gelistirilen indeksteki
aciklama seviyesinin muhasebe politikasinin olugsmasina etki edecegi diisii-
niilen faktorler diskriminant analizi ile lojistik regresyon analizi kullanilarak
tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Finansal Arag, Muhasebe Politikasi, Mali Sektor
Jel Simiflandirmasi: M41

POLICIES RELATED TO FINANCIAL INSTRUMENTS’ RECOG-
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ABSTRACT

The purpose of the study is to determine the disclosure degree of the ac-
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counting policy related to financial instruments of the firms listed in financial
sector in BIST index, and put forward the factors effecting accounting policy
related to financial instruments.

In the study, according to requirements of financial instruments standard,
an accounting policy disclosure index related to financial instruments has been
developed in order to determine the disclosure degree of the accounting policy,
and a disclosure degree has been determined according to whether the firms
in financial sector explain the statement in the developed index or not. Discri-
minant analysis and logistic regression have been used in order to determine
which one of these factors effect the accounting policy.

Keywords: Financial Instrument, Accounting Policy, Financial Sector

JEL Classification: M41

1. GIRIiS

Uluslararas1t muhasebe standartlarinin paralelinde olusturulan Tiir-
kiye Muhasebe Standartlari, karmasik yapisit ve teknik konular iger-
mesi bakimindan anlasilmasi gii¢c ve uygulamasi zor bir alandir. Ayrica
isletmelerin sectikleri muhasebe politikalari, isletmenin faaliyet sonug-
lar1 ve performansi lizerinde dnemli bir etkiye sahiptir. Bu yiizden is-
letmelerin muhasebe politikalariin belirlenmesine etki eden faktorle-
rin bilinmesi dnem kazanmaktadir. Muhasebe politikalarina etki eden
faktdrleri tespit etmek i¢in ¢alismaya finansal arag¢ standartlar1 alinmig
ve finansal araclarla ilgili muhasebe politikalarina etki eden faktorlerin
tespit edilmesi yoniiyle kapsam belirlenmistir.

Mali sektordeki sirketlerin finansal araglarla ilgili muhasebe politi-
kas1 aciklama derecesinin ne oldugu ve hangi faktorlerin finansal arag-
larla ilgili muhasebe politikasinin belirlenmesine etki ettigini tespit et-
mek arastirmanin temel problemini olusturmaktadir. Caligmanin temel
problemlerine cevap aranmas1 amactyla BIST mali sektordeki sirketle-
rin 2013 yili yillik faaliyet raporlari incelenmistir. Mali sektordeki sir-
ketlerin yillik raporlari Kamu Aydinlatma Platformunun sagladigi veri
tabanindan temin edilmis ve sadece faaliyet raporlarindaki verilerden
yararlanilmistir. Bu veri tabaninda yer almayan faktorler (Kurumsal
Yonetim Derecelendirmesi gibi) ¢aligmaya dahil edilmemistir.

Calismada mali sektdriin alinmasindaki amag finansal araglarin di-
ger sektorlere oranla daha yogun kullanilmasi1 ve mali sektorde finan-
sal araclarin Oneminin diger sektorlere oranla daha fazla olmasindan
kaynaklanmaktadir. Mali sektor kapsaminda bankacilik, sigortacilik, fi-
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nansal kiralama (leasing) sirketleri, faktoring sirketleri, arac1t kurumlar,
menkul kiymet yatirim ortakliklar1 ve gayrimenkul yatirim ortakliklar
caligmanin kapsamina alinmistir. Biinyesinden birden fazla anonim sir-
ket bulunduran holdingler ise mali sektoér kapsamindan farkli alanlarda
faaliyet gosterebileceginden otiirii calisma kapsamina dahil edilmemis-
tir.

Borsa Istanbul’a kayitli mali sektorde faaliyet gosteren halka acik
sirketlerin kullandiklar1 finansal araglara iligskin standartlarda belirtilen
politikalara ne derece uygun raporlama yaptiklarini tespit etmek icin
uluslararast muhasebe standartlarina tam uyumlu olan TMS 32, TMS
39 ve TFRS 7 standartlar1 incelenmis ve uyulmasi gereken hiikiimler-
den olusan ve bagimli degisken olarak belirlenen bir “Finansal Arag-
larla ilgili Muhasebe Politikalar1 Ag¢iklama Indeksi” gelistirilmistir.
Gelistirilen indekste yer alan ifadelere mali sektordeki sirketler finan-
sal tablolarida agiklama yapmigsa “1” degeri verilmis, agiklama yap-
mamigsa “0” degeri verilmistir. Bu sekilde finansal ara¢ standartlarina
gore hazirlanan “Finansal araclarla ilgili muhasebe politikasi agiklama
indeksi” sonuglarina bakarak hangi sirketin ne kadar agiklama derecesi-
ne sahip oldugu tespit edilmistir. Tespit edilen agiklama derecesini han-
gi faktorlerin etkiledigini tespit etmek amaciyla finansal araglarla ilgili
muhasebe politikalarini etkiledigi diistiniilen ve ayni zamanda bagimsiz
degiskenler olarak belirlenen sirketin biiyiikliigii, mali sektordeki faali-
yet durumu, dort biiylik olarak kabul edilen PWC, KPMG, Deloitte ve
Ernst&Young gibi uluslararasi denetim sirketlerince denetlenme duru-
mu (www.thebridgecareers.com 2014), yabanci borsalarda islem gérme
durumu ve sermaye yapisini ifade eden borg/6zkaynak orani karsilasti-
rilmig ve bu faktdrlerden hangisinin finansal araglarla ilgili muhasebe
politikalarini etkiledigi tespit edilmistir.

2. FINANSAL ARAC KAVRAMI VE iLiSKiLi KAVRAM-
LAR

Finansal ara¢ standardini daha iyi anlamamiz i¢in temel kavramlar
iyi bilmemiz gerekmektedir. Finansal ara¢ sdzlesmesel olarak 6deme
zorunlugu getiren veya tahsil etme hakki veren bir sozlesme olarak
ifade edilebilir (Linsmeir 2011, 410). Diger bir ifadeyle finansal arac,
birbiri ile finansal iliski icerisinde olan iki isletmeden birinin finansal
varliklarinda, digerinin ise finansal borglarinda veya 6z kaynaginda
ayni tutarlarda artis meydana getiren ddeme araclarina finansal arag
denmektedir (Orten ve Orten 2001, 3). Bu tamimlamaya gore finansal
araglar; finansal varliklar, finansal bor¢lar ve 6z kaynaga dayali finansal
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araglardan meydana geldigi anlagilmaktadir. Diger bir sekilde finansal
araglarin asil (temel) finansal araclar ve tiirev finansal araglar seklinde
siniflandirilmasi da miimkiindiir (TMS 32 md.UR15; Saglam ve diger-
leri 2009, 985; Orten ve Orten 2001, 3; Ergen 2003, 117). Asil finansal
araclar; hisse senetleri, senetli ve senetsiz ticari alacaklar, senetli ve
senetsiz ticari borg¢lar, hazine bonusu, tahvil, banka bonosu, sézlesme-
den kaynaklanan olumlu farklar, katilma ve intifa senetleri, mevduat
sertifikasi, gayrimenkul sertifikalari, kar zarar ortaklig1 katilma belge-
leri, varliga dayali menkul krymet gibi araclar asil (temel) finansal arag
olarak nitelendirilebilmektedir (TMS 32 md.UR4; Saglam ve digerleri
2009, 985; Ergen 2003, 117). Tiirev finansal araglar ise Forward, Futu-
re, Opsiyon, Swap ve diger tiirev finansal araglar1 kapsamaktadir. (Or-
ten ve Orten 2001, 3). Bir enstriimanin finansal ara¢ olabilmesi icin bir
sozlesmeye bagl bir ylikiimliilikten kaynaklanmis olmasi gerekmekte-
dir. Ancak bu s6zlesmenin yazili olmasi zorunluluk arz etmemektedir
(Orten ve digerleri 2013, 433).

Finansal varliklar, nakit, hisse senetleri, konsolidasyona girmeyen
istirak paylar1 ve limited sirket paylar1 gibi bagka bir isletmenin 6z kay-
naginda dayali finansal arag olarak ifade edilebilir.

Finansal bor¢lar (ylikiimliiliikler) ise sozlesmeden kaynaklanan bir
zorunluluk olan;

* Diger isletmeye verilen nakit,

* Potansiyel olarak olumsuz sartlar altinda diger isletme ile finansal
araglart degistirme finansal borg olarak tanimlanmaktadir (Kirk 2005,
330).

Gelecekte nakit 6deme yiikiimliiliigii doguran tiim borglar, finansal
borg olarak ifade edilmektedir. Buradan hareketle tahvil ve hazine bo-
nosu, ihrag eden igletmeler agisindan finansal bor¢ olmaktadir. Ayrica
ticari borglar, borg senetleri, krediler, bedeli nakden 6denecek mal ve
hizmet alimina iliskin tahakkuklar, ihra¢ edilen bor¢lanma senetleri ve
imtiyazli hisse senetleri finansal bor¢ kapsaminda degerlendirilmekte-
dir (Misirlioglu 2008, 67). imtiyazli hisse senedinin hem 6zkaynak hem
de bor¢lanma araci olabilmesi s6z konusudur. Ciinkii degisik haklar-
la ihrag edilebilirler. Imtiyazli hisse senedinin bir bor¢lanma arac1 m1
yoksa 6zkaynak araci m1 oldugunun belirlenmesinde hisseye bagli 6zel
haklar g6z 6ntinde bulundurularak ayrima tabi tutulmaktadir (TMS 32
md.UR25).

Ozkaynaga dayali finansal araglar ise 6zkaynaklardan tiim yiikiimlii-
liikler indirildikten sonra kalan hisseyi gdsteren sézlesmelerdir (Epstein
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ve Mirza 2005, 89; TMS 32 md.31). Bir finansal aracin 6z kaynaga
dayali finansal arag olarak kabul edilebilmesi ve dolayisiyla bilangoda
0z kaynaklar i¢inde gosterilebilmesi i¢in asagidaki kosullar saglamasi
gerekmektedir.

* Sozlesmede baska bir isletmeye nakit veya bagka bir finansal arag
verme konusunda kosul olmamasi (olmast durumunda finansal borg
olacaktir.)

« Thrag edenin aleyhinde bir kosulda baska bir isletmeyle finansal
varlik veya borg takasi yapmamak

* Eger 6zkaynaga dayali aracin 6demesi ihragginin 6zkaynagina da-
yal1 finansal araciyla yapilacaksa bu aragtan degisken sayida vermesine
dair s6zlesmeye dayal yiikiimliiliik icermeyen ve tiirev olmayan finan-
sal ara¢ olmasi gerekmektedir (TMS 32 md.16).

Ozkaynaga dayali finansal araca iliskin 6rnek olarak, satilama-
yan adi hisse senetleri, bazi satim opsiyonu bulunan finansal araglar,
imtiyazli hisse senetleri, hisse alim hakki veren finansal araglar gibi
araglar 6zkaynaga dayali finansal araglara 6rnek verilebilir (TMS 32
md.UR13).

Birlesik finansal araclar, isletme acgisindan bakildiginda bir 6zkay-
nak araci ve bir finansal borg bileseninin ikisini de i¢eren araca bilesik
finansal ara¢ denmektedir (Simtion ve Luca 2011, 307).

Tiirev irlinler (araglar) ise, iki taraf arasinda yapilan ve taraflardan
birinin digerine, belirlenmis kosullarda bir 6demenin yapilmasini ge-
rekli kilan bir sdzlesme tiirli olarak tanimlanabilmektedir (Akdogan ve
Tenker 2007, 250). Tiirevler, faiz oranlar1, doviz kurlari, tahviller, hisse
senetleri gibi degerleri altlarinda yatan bagka bir 6geden tlireyen arag-
lardir (Blake ve Lunt 2001, 126).

Finansal araglarin smiflandirilmasina bakildiginda, finansal varlik-
larin Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal
Varliklar, Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar, Kredi ve Borglar ile
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar olarak siniflandirildigi goriilmekte-
dir.

Finansal borg¢larin siniflandirilmasi bakildiginda Gergege Uygun
Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Borglar ile Diger (itfa
Edilmis) Finansal Borglar olarak siniflandirilmaktadir.

Finansal arag¢larin simiflandirilma gereklilikleri ve siniflandirmaya
iliskin 6rnekler Tablo 1°de 6zet olarak agiklanmustir.
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Tablo 1. Finansal Ara¢larin Siniflandirilmasi

Siniflandirma

Simiflandirma Gereklilikleri

Ornekler

Gergege Uygun Degeri
Kar veya Zarara
Yansitilan Finansal
Varliklar

Alim-satim amagli elde tutulan
veya gergege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan finansal
varliklar kategorisi igerisinde
olanlar

Tirev tirtinler ve bir portfoyde
tutulan borg ve 6z kaynak
araglarina yapilmis yatirimlar

Satilmaya Hazir
Finansal Varliklar

Satilmaya hazir olarak

tanimlanan varliklar veya diger
siniflandirmalara uymayan finansal
varliklar

Diger siniflar igerisine girmeyen
0z kaynak ve borglanma
araglarma yapilan yatirimlar

Vadeye Kadar Elde
Tutulacak Yatirimlar

Vadeye kadar elde tutma niyet ve
imkanina sahip sabit veya belirli
o6demeleri olan finansal varliklar

Isletmenin vadeye kadar elde
tutma niyet ve imkaninin
bulundugu ve borsaya kote
olmamis borglanma araglarina
yapilan yatirimlar

Kredi (Borg) ve
Alacaklar

Borsada islem gérmeyen sabit veya
belirli nitelikte ddemelere sahip
olan finansal varliklar

Alacak hesaplari, senetsiz
alacaklar, aktif bir piyasada
islem gérmeyen borglanma
araglarma yapilan yatirimlar

Gergege Uygun Deger
Farki Kar veya Zarara
Yansitilan Finansal
Borglar

Alim-satim amagli elde tutulan
veya gergege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan finansal borg¢
kategorisi igerisinde olanlar

Tiirev bor¢lar ve diger ticari
borglar

itfa Edilmis Maliyeti
ile Olgiilen Finansal
Borglar

Gergege uygun deger fark: kar veya
zarara yansitilan finansal borglar
disinda kalan tiim finansal borglar

Alacak hesaplari, senetsiz
borglar ve ihrag edilmis menkul
kiymetler

Kaynak: Mirza ve digerleri 2006, 209

Finansal ara¢ standardinda ifade edilen kalemlerin Tek Diizen He-
sap Planina gore siniflandirilmast Sekil 1°de gosterildigi gibidir.

[ FINANSAL ARACLAR

|

FINANSAL VARLIKLAR

DONEN
VARLIKLAR

+ Nakit ve nakit benzerleri

- Ticari alacaklar ve diger
alacaklar

* Hisse senetleri

= Ozel kesim tahvil, senet
ve bonolar

+ Kamu kesimi tahvil
senet ve bonolar

« Diger menkul kiymetler

* Gelir tahakkuklar:

J

FINANSAL BORCLAR

l l

l

DURAN
VARLIKLAR

KISA VADELI YAB.
KAY. YAB. KAY.

UZUN VADEL]

Bagh menkul kiymetler
Gelir tahakkuklart

+ Banka kredileri

- Cikanlmis Bono ve
Senetler

+ Cikarlmis Diger
menkul kiymetler

* Gider tahakkuklart

+ Banka kredileri

- Cikanlmis
tahviller

+ Gider tahakkuklar

Sekil 1. Finansal Araclarin Tek Diizen Hesap Planina Gére Simiflandi-

rilmasi

Kaynak: Bahadir 2012, 45
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Finansal araglarin smiflandirilmasindan sonra her bir finansal arag
sinifi i¢in ilk muhasebelestirme sirasinda ve degerleme sirasinda uygu-

lanacak muhasebe politikalari ise;

Tablo 2. Finansal Ara¢lar1 Muhasebelestirme Politikalar:

Finansal Varliklarin ilk Olgiim ve Sonraki Olgiim Defter Degerindeki
Siniflandirilmasi Muhasebelestirme (Degerleme) Degisiklikler
Alim Satim Amacli GUD ile Kayda . - . Gelir Tablosunda
. GUD ile Degerlenir | Kar/Zararda
Finansal Varliklar Almnir .
Mubhasebelestirilir
" - P -
Vadeye Kadar Elde GUP Isl'er.n Itfa 'Edllml$u . Gelir Tablosunda
Tutulacak Yatimlar Maliyetleri ile Maliyet Degeri Ile Kar/Zararda
utwlacak xa a Kayda Alinir Degerlenir. Muhasebelestirilir
GUD + islem itfa Edilmis Gelir Tablosunda
Kredi Ve Alacaklar Maliyetleri fle Maliyet Degeri ile Kar/Zararda
Kayda Alinir Degerlenir. Muhasebelestirilir
GUD/Maliyet R -
Satilmaya Hazir GUD + islem Degeri (GUD Mallyetly}e degerlenen
. . L ; . SHFV Diger
Finansal Varliklar Maliyetleri Ile Belirlenemiyor ise Kapsamli Gelirde
(SHFV) Kayda Alinir. Maliyet Degeri ile P L
- . Muhasebelestirilir
Degerlenir.)

Finansal Borglarin
Simiflandirilmasi

Gergege Uygun
Degeri Kar/Zarara
Yansitilan Finansal
Borglar

GUD ile Kayda
Alinir.

GUD ile Degerlenir.

Gelir Tablosunda Kar/
Zararda izlenir.

Diger Finansal
Yiikiimlilikler

GUD + islem
Maliyetleri ile
Kayda Alinir

itfa Edilmis Maliyet
Degeri Ile Degerlenir

Gelir Tablosu yani Kar/
Zararda izlenir

3. LITERATUR TARAMASI

Konu ile ilgili literatiir taramas1 1996 yilindan gliniimiize kadar kap-
sayan siire esas aliarak yapilmistir.

Inove ve Thomas (1996) calismasinda Japon yoneticilerin muhase-
be politikalarinin se¢giminde potansiyel olarak etkileyebilecek faktorleri
aragtirmistir. Caligmada ikramiye 6deme plani (bonus plan) hipotezinin
Japon yoneticilerin politika se¢ciminde bir etkisinin olmadigi, sirketin
biyiikliigl, bor¢/6zkaynak orani, vergi oraninin etkisi, yabanci iilkeye
yapilan satiglar ve i¢ ve dis raporlamanin yoneticilerin politikalariin
seciminde etkili oldugu sonucuna ulagmaistir.

Tower vd. (1999), calismasinda Asya-Pasifik bolgesinde yer alan
alt1 {ilkenin uluslararasi muhasebe standartlarina uyumunu incelemis-
tir. IAS’a uyum derecesini isletmenin biiytikliigii, karlilik durumuna,
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isletmenin sektordeki faaliyet konusu ve yillik yaymlanan raporlarin
giin sayilar arasindaki iliskiyi bakmistir. Yapilan analizler sonucunda
sadece raporlarin giin sayilariyla arasinda anlaml bir iligki bulmustur.

Street ve Bryant (2000), caligmasinda Uluslararast Muhasebe Stan-
dartlar1 Komitesinin (IASC) hiikiimleri kapsaminda uluslararast muha-
sebe standartlarina uyumlu oldugunu iddia eden sirketlerin uyumunu
arastirmistir. Caligmasinda Birlesik Devletler piyasasina kayith farkl
tilkelerin sirketlerini almistir. [AS hiikiimlerine uyum ve IAS hiikiimle-
rinin agiklama seviyesi ile Birlesik Devletlere kayitl sirketler arasinda
onemli bir iligki bulmustur. Birlesik Devletlere kayitli yabancr sirketle-
rin daha fazla IAS hiikiimlerine uyum gosterdigi ve agiklama seviyesi-
nin daha fazla oldugunu ANOVA testiyle agiklamistir.

Ashbough (2001) ¢alismasinda 17 farkl tilkeyi ¢alisma kapsamina
almistir. Calismasinda 6rneklem olarak aldigi iilkelerde muhasebe po-
litikalarinin se¢iminde ne kadarmin IAS hiikiimlerine uydugu, ne ka-
darmn Birlesik Devletler Genel Kabul Gérmiis Muhasebe Ilkelerine
ve ne kadarmin da yerel standartlara uygun raporlama yapildig: tespit
edilmistir. Calismasinda lojistik regresyon yontemi kullanmis ve muha-
sebe politikalar ile hisseleri yabanci sermaye piyasasinda islem gérme-
si arasinda istatistiksel olarak anlamli bir iliski bulmustur.

Abd-Elsalam ve Weetman (2003), Misir piyasasinda uluslararasi
muhasebe standartlar1 ilk uygulandig1 zaman ¢alismasini yapmis ve bir
aciklama indeksi gelistirerek IAS’la yakinlik iligkisini 6l¢gmeyi amagla-
mistir. Uygulamada sirketlerin yillik raporlarii incelemis ve agiklama
indeksi ile sirketin yasal bi¢imi, biiyiikliigii karliligi, alim satim amach
hisse senetlerini, isletmenin tiirii ve denetim firmas: tiiriiyle karsilastir-
mustir. Sonug olarak sadece gelistirdigi IAS agiklama indeksi ile dene-
tim firmasi tiirli ve sektér durumu arasinda anlamli bir iliski bulmustur.

Glaum ve Street (2003), calismasinda alman sirketlerinin (US
GAAP) Birlesik Devletler Genel Kabul Gérmiis Muhasebe ilkeleri ile
(IAS) Uluslararas1t Muhasebe Standartlar1 arasindaki uyumu incelemis-
tir. Calismanin 6rneklemi olarak IAS hiikiimlerini uygulayan 100 sirket
ve US GAAP hiikiimlerini uygulayan 100 girket arastirma kapsamina
alinmis ve 2000 y1li finansal raporlarimi incelemistir. US GAAP ile IAS
aciklamalariyla toplam uyumluluk seviyesi ile 5 biiyiik denetim firma-
styla (Arthur Andersen, PWC, KPMG, Ernst&Young ve Deloitte) de-
netlenen firmalar, birden fazla piyasada islem goren sirketler ve Birle-
sik Devletler borsasinda islem goren sirketler arasinda pozitif bir iliski
bulmustur. Ancak sirketlerin biiytikltigii ile standart hiikiimleri arasinda
istatistiksel agidan anlamsal bir iligski bulamamustir.
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Chalmers ve Godfrey (2004) tiirev finansal araglarin 6neminin art-
mastyla kullanimi artan tiirev araglarin agiklanma derecesi ile sirketin
biyiikliigl, sektér durumu, bor¢ 6zkaynak orani, firma ve yonetici ara-
sindaki iligkiyi temsil eden itibar maliyetleri ve denetim firmas tiiriiyle
iligkisine bakmuistir. Denetim firmasi tiirliyle istatistiksel olarak anlaml
bir iligki bulamamig ancak sirketin biiyiikliigii ve sektor durumuyla po-
zitif, borcun 6zkaynaklara oraniyla tiirev finansal araglar arasinda nega-
tif bir iliski bulmustur. Ayrica itibar maliyetleriyle tiirev finansal araclar
arasinda da anlamli bir iliski bulmustur.

Cuijpers ve Buijink (2005), ¢alismalarinda Avrupa birligin tlkele-
rinde yer alan sirketlerin ve Avrupa birligi igerisinde islem goren sirket-
lerin yerel olmayan muhasebe ilkelerine goniillii uyumun sonuglarini
ve belirleyicilerini incelemislerdir. Yerel olmayan muhasebe ilkeleri
olan US GAAP ve IAS hiikiimlerini kullanan isletmeleri belirleyerek
bu hiikiimleri kullanan girketler ile sirketin biiyiikliigii, yabanci borsa-
larda islem gorme durumu, ¢okuluslu olmasi, sermaye yapisi arasindaki
iligkiyi incelemiglerdir. Sonug olarak US GAAP ve IAS hiikiimlerine
uyan sirketler ile sirketlerin biiyiikliigii, yabanci borsalarda islem gor-
me durumu, ¢okuluslu olmasi arasinda anlamsal bir iligki bulmustur.

Lopes ve Rodrigues (2007) yapmis olduklar1 ¢alismada finansal
araglarin muhasebelestirmesinde Portekiz borsasina kayitli igletmele-
rin agikladiklart muhasebe politikalarinin analizini yapmistir. Lopes
ve Rodrigues yaptiklar ¢aligmasinda sekiz ayr hipotez kurmus ve hi-
potezlerinin degiskenlerini, igletmenin biiytkligi, sektori, bes biiyiik
denetim firmasiyla denetlenme durumu, yerel veya yabanci borsalarda
islem gérme durumu, isletmenin ¢okuluslu olmasi (yabanci tilkelere ya-
pilan satiglar), sermaye yapist ve kurumsal yonetim 6zellikleri olarak
belirlemistir. Lopes ve Rodrigues yapmis olduklar1 ¢alismanin sonu-
cunda isletmenin biiyiikligli, denetim durumu ve yerel veya yabanci
borsada islem gérme durumunun muhasebe politikalarini agiklamakta
anlamsal olarak pozitif yonlii bir iliski oldugunu tespit etmistir.

Ulusan ve Dogan (2008) yapmis oldugu ¢alismasinda muhasebe po-
litikasinin se¢iminde gelir artirict veya azaltici unsur segilmesiyle ilgi-
li analiz yapmistir. Bununla ilgili IMKB’de 2005 yilinda halka kayith
sirketlerin konsolide tablo iiretmeyen 99 sirketi ve konsolide finansal
tablo lireten 134 adet sirketi incelemeye almistir. Yapilan incelemede
bagimsiz degisken olarak stok degerleme politikasi, amortisman ayir-
ma politikas1 ve kosullu bor¢ ayirma muhasebe politikasini incelemis-
tir. Bu politikalar1 incelerken stok degerlemesi i¢in FIFO (First In First
Out) yontemini gelir artirici unsur olarak nitelemis, amortisman ayrima
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yonteminde ise dogrusal amortisman yontemini gelir artirici unsur ola-
rak nitelendirmis, Kosullu borg zarar karsiligi politikasini incelerken de
kosullu bor¢ zarar ayirmamayi gelir artirict unsur olarak nitelendirerek
regresyon analizine tabi tutmustur. Sonug olarak bu unsurlarin gelir ar-
tiric1 veya azaltict muhasebe politikasini agiklamadigini yani sonugla-
rin anlamsiz oldugunu ifade etmistir.

Tarca vd., (2013), calismasinda sirketlerin finansman kaynagi ile
uluslararast muhasebe standartlarinin kullanimi arasindaki iliskiyi in-
celemistir. Caligmasinda 408 Alman sirketinin 1999 yili finansal ra-
porlarini incelemistir. Calismasinda bagimsiz degisken olarak sirketin
biiylikliigii, bes biiylik denetim sirketince denetlenme durumu, yabanct
borsalarda islem gérme durumu, sektor durumu, sirketin denetim kuru-
lunda en az bir banka temsilcisinin bulunma durumu, yabanci iilkelere
yapilan satislar (cokulusluluk) ile IAS kullanimi arasindaki iligkiye ba-
kilmistir. Sonugta [AS hiikiimlerine uyum derecesiyle sirketin biiytikli-
gii ve cok ulusluluk ile pozitif bir iligki, yabanci borsalarda islem gorme
durumuyla istatistiksel olarak anlamli bir sonug¢ bulmus, sektor durumu
ve borg¢ 6zkaynak orani arasinda ise bir iligki bulamamistir.

4. FINANSAL ARACLARIN MUHASEBELESTIRME POLI-
TIKALARINA ETKi EDEN FAKTORLER: BIST MALi SEK-
TORDE BIR ARASTIRMA

4.1. Arastirmanin Amaci

Arastirma finansal araglarin yogun olarak kullanildigir mali sektor-
deki sirketlerin, standart hiikiimlerine ne kadar uygun raporlama yap-
tiklarimi tespit etmek ve uyguladiklar politikalar1 hangi faktorlerin et-
kiledigini ortaya koymak amaciyla yapilmistir. Buradan hareketle ¢alis-
mada iki temel hedef belirlenmistir. Bunlar;

+ Borsa Istanbul’a kayitli ve mali sektorde islem goren sirketlerin
kullandiklar1 finansal araglara iligskin standartlarda belirtilen politikala-
ra ne derece uygun raporladigini tespit etmek.

» Mali sektordeki sirketlerin finansal araglari raporlarken benimse-
dikleri politikalara etki eden faktorleri tespit etmektir.

4.2. Arastirmanin Yontemi

Calismada BIST mali sektdrde yer alan ve faaliyet durumlarina gore
banka endeksi, sigorta endeksi, finansal kiralama endeksi, faktoring
endeksi, gayrimenkul yatirnm ortakligi endeksi, menkul kiymet yati-
rim ortaklig1 endeksi ve aract kurum endeksinde faaliyet gdsteren 82



Finansal Araglarin Muhasebelestirme Politikalarina Etki Eden Faktorler: Borsa
Istanbul (BIST) Mali Sektérde Bir Arastirma

finans sirketinin 2013 yilina ait y1llik raporlar incelenmistir. Caligmada
finansal araglarla ilgili muhasebe politikalar1 agiklama indeksi bagimli
degisken olarak belirlenmis ve bu indeksteki politikalar1 etkileyebile-
cek faktorler olan girketin bliylikligl, denetim firmas: tiirii, sektordeki
faaliyet durumu (yani mali sektérde hangi indekste faaliyet gosterdigi),
borg/6zkaynak orani ve yabanci borsalarda islem gérme durumu ba-
gimsiz degisken olarak belirlenmistir. Calismada bu bes bagimsiz de-
gisken ile bagimli degisken arasindaki iliskiye bakilmistir. Bu ifadelere

gore bagimli degisken asagidaki tabloda ifade edilmistir.

Tablo 3. Finansal Araclarla ilgili Muhasebe Politikalar1 Aciklama in-

deksi

Finansal Araclarla ilgili Muhasebe Politikalar1 A¢iklama
indeksi

(Ac¢iklanmigsa)
Tahsis Edilecek Deger

1. Finansal Araclarin Muhasebelestirilmesi ile flgili
Politikalar

— Alim Satim Amagli Menkul Kiymetlere iliskin Politikalar

— Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlara iliskin Politikalar

— Kredi ve Alacaklara iliskin Politikalar

— Satilmaya Hazir Finansal Varliklara iliskin Politikalar

— Alim Satim Amagch Finansal Yiikiimliiliiklere iliskin Politikalar

— Diger Finansal Yiikiimliiliiklere (itfa Edilmis Maliyetiyle
Olgiilen Yiikiimliiliikler) iliskin Politikalar

— Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigiine Iliskin Politikalar

— Ticari Islem Tarihi ve Teslim Tarihine iliskin Politikalar

2. Gergege Uygun Degerin Tespiti ile Tlgili Politikalar

— Gergege Uygun Deger Olgiim Metodu

— Gergege Uygun Deger icin Yapilan Onemli Tahminler

— Satilmaya Hazir Finansal Varliklarda Ger¢ege Uygun Deger
Degisimleri

— Ozkaynaklardan Muhasebelestirilen /Cikarilan Miktar

— Giivenilir Olarak Olgiilemeyen Finansal Varliklar

— Giivenilir Olarak Olgiim Yapilamama Nedenleri

— Giivenilir Olarak Olgiilemeyen Varliklarin Net Defter Degeri

3. Tiirevlerle ilgili Muhasebe Politikalar

— Riskten Korunma Politikas1 dahil, Risk Yonetim Politikast

— Tiirevleri Ihra¢ Etme veya Elde Tutma Amaglar

— Tiirevlerle ilgili Muhasebe Politikalar1 ve Benimsenen Yontem-
ler

4. Riskler ile ilgili Muhasebe Politikalari

— Risk Kategorilerinin Ayrimi
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— Risk Tutarlar1

— Vadelere Gore Risk Tutarlari

— Riskten Korunma Araglarinin Tanimlanmasi

1
1
1
1

— Riskten Korunma Araglarinin Muhasebelestirme Politikalart

Aciklama indeksinde yer alan politikalar Tiirkiye Muhasebe
Standartlari’ndan Finansal Ara¢ Standartlarina gore tarafimizca olus-
turulmustur.

Bagimli degisken olarak belirlenen finansal araglarla ilgili muhase-
be politikalar1 agiklama indeksinde, finansal ara¢ standardinda olup da
aciklama indeksinde olmayan politikalarda mevcuttur. Bu politikalar
menkul kiymetlestirme (securitization), geri satin alma anlagmalari (re-
purchase agreement), finansal varliklarin bilango dis1 birakilmasi (de-
recognise of financial assests) gibi politikalardir. Bu politikalar biraz
daha spesifik amacli olmasi ve incelenen isletmelerin kapsaminda yer
verilmemesin otiirii kapsam disinda tutulmustur. Finansal araglarla il-
gili muhasebe politikalar1 agiklama indeksinde daha genel politikalar
belirlenmis 6rnegin gelecek islemlerinde riskten korunma yerine tiirev
araci ihra¢ etme veya elde tutma amaci gibi daha genel bir ifade kul-
lanilmigtir. Faiz orani riski, kredi riski, nakit akim riski gibi spesifik
ifadeler yerine risk kategorilerinin ayrimi, tutarlar1 ve vade ayrimi gibi
daha genel ve kapsayici politikalar yazilarak aciklama indeksi olustu-
rulmustur. Yani aciklama indeksinde yer alan risk kategorilerinin ayri-
mi1 kalemi isletmelerin karsi karsiya kaldigi risklerin neler oldugu ve
nelerden kaynaklandigiin agiklanmasini ifade etmektedir. Bu sekilde
calisma kapsamindaki isletmelerimizin uyguladigi, tiim finansal arag
standartlarindaki politikalar (yeniden siniflama, bilango dis1 birakma,
geri satin alma anlagmalari hari¢) inceleme kapsamina alinmistir.

Calismada bagimsiz degisken belirlendikten sonra en basta tanimla-
yici istatistiksel yontemlerle agiklama indeksinin derecesine bakilmis,
bunun i¢in frekans analizi yontemi kullanilmistir. Ayrica bagimli de-
gisken olarak belirlenen agiklama indeksi ile bagimsiz degisken olarak
belirlenen faktorler karsilastirilarak finansal aracglarla ilgili muhasebe
politikalarini etkileyen faktorler belirlenmistir. Bagimli ve bagimsiz
degiskenlerin karsilastirilmasinda diskriminant analizi ile lojistik reg-
resyon analizi kullanilmistir. Diskriminant analizi ve lojistik regresyon
analizinin kullanilmas1 i¢in bagimli degiskenin iki degerli bir kategorik
(siiflandirilmis) degisken olmasi gerekmektedir. Bunun i¢in finansal
araglarla ilgili muhasebe politikalarin1 agiklama seviyesi %50°nin al-
tinda aciklama yapanlara “1” degeri verilmis ve “yetersiz agiklama”
olarak ifade edilmistir. %50’den fazla agiklama derecesine sahip olan
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sirketlere ise “2” degeri verilmis ve “yeterli agiklama” olarak ifade edil-
mistir. Bu sekilde bagiml degisken kategorik hale getirilerek diskrimi-
nant analizi ve lojistik regresyon analizi yapilmaya elverisli hale geti-
rilmigtir. Ancak buradaki énemli durum yeterli agiklama veya yetersiz
aciklama seviyesinin neden %50 olarak belirlendigidir. S6z konusu du-
rum tamamen varsayimsal olarak kabul edilmistir. Ancak yeterli agik-
lama i¢in politikalarin agiklanma seviyesi %60 veya %70’in altindaki-
ler “Yetersiz Ac¢iklama” tstiindekiler i¢inse “Yeterli A¢iklama™ olarak
nitelendirilse de yapilan analiz sonucunda anlamli ¢ikan sonuglarin
degismedigi goriilmiis ve sonug itibariyle yapilan analizlerin tutarli so-
nuglar verdigi kanisina ulagilmistir.

Diskriminant analizinde kategorik hale getirilen bagimli degisken-
le sirketin biiylikliigiinii ifade eden toplam varliklar, toplam satiglar ve
sermaye yapisinit ifade eden borcun Ozkaynaklara orani karsilastiril-
mustir. Logistik regresyon analizinde ise bagimli degisken ile kategorik
olan sektordeki faaliyet durumu, yabanci borsalarda iglem gérme duru-
mu, denetim firmasi tiirii gibi bagimsiz degiskenlerle karsilastirilmig-
tir. Yapilan inceleme sonucunda finansal ara¢ standartlar1 hitkiimlerine
gore olusturulan finansal araclarla ilgili muhasebe politikalar1 agiklama
indeksinde var olan hiikiimler sirketlerin yillik finansal tablolarinda
aciklamigsa “1” degeri, agiklamamissa “0” degeri verilerek ortalama bir
aciklama derecesi tespit edilmistir. Bu sekilde toplam agiklama degeri;

n
Toplam Aciklama Degeri = Z di

i=1

olarak bulunmustur. Sirket sayisi n (82 sirket) ve agiklanan kalemle-
rin degeri d, ile ifade edilmistir. Toplam agiklama sonucu 23 tane kalem
oldugu i¢in 23’e boliinerek agiklama seviyesi indeksi olusturulmustur.

Aciklama Seviyesi Indeksi = (Toplam Agiklama Degeri) / 23

Bu sekilde tiim kalemleri agiklayan sirket toplam agiklama degeri
23, agiklama seviyesi indeksi ise 1 olacaktir. Bunun anlami bu sirket
finansal araclarla ilgili muhasebe politikalar1 agiklama seviyesi %100
¢ikmis ve indekste yer alan tiim politikalart agikladigi sonucuna ulagi-
lacaktir. Bu sekilde sonuglar %0 ile %100 aras1 degisecektir.

4.3. Arastirmanin Hipotezleri
Yapilan ¢alismanin hipotezleri asagida gosterildigi gibidir;

H,: Sirketin biiytikliigii ile finansal araglarla ilgili muhasebe poli-
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tikalarinin agiklanma diizeyi arasinda istatistiksel acidan anlamli bir
iligki vardir,

H,: Finansal araglarla ilgili muhasebe politikalarinin agiklama diize-
yi ile mali sektordeki sirketlerin faaliyetleri arasinda istatistiksel agidan
anlamli bir iligki vardir.

H,: Tiirkiye’de faaliyet gosteren uluslararasi dort buiylik denetim fir-
masinin muhasebe politikasi agiklama derecesi tizerinde etkisi vardir.

H,: Yabanci borsalara da kayith sirketler, sadece Borsa Istanbul’a
kayith sirketlere oranla daha fazla agiklanma derecesine sahiptir.

H.:Finansal araglarla ilgili muhasebe politikalar1 agiklama derecesi
borg¢/6zkaynak oraniyla iligkilidir.

Buna gore yapilan hipotezler;

Tablo 4. Hipotezler, Degiskenler ve Beklenen iliski Durumu

. Bagimsiz . . Beklenen
Hipotezler Degiskenler Verilen Deger fliski
.o . ... |Toplam Varliklar L

Sirketin Biiyiikligi Toplam Satislar Iliski Var
1=Bankacilik
2=Sigortacilik
3=Finansal Kiralama
4=Faktoring

Faaliyet Durumu Kukla Degisken s=Aract Kurumlar Iligki Var

6=Men.kiy.yat.ort.
7=Gayrimen.yat.ort.
1=PWC,Deloitte, KPMG,
Ernst&Young firmalarinca
denetlenen firmalar

Kukla Degisken | 0= Diger denetim firmalarinca Tliski Var
denetlenen fir.

Denetim Firmasi
Tiirti

1= Yabanc1 Borsalarda islem géren
firmalar
2=Sadece BIST te iglem géren Pozitif Iliski

Listelenme Durumu | Kukla Degigken
firmalar

Borg/Ozkaynak

Y: Tliski
Sermaye Yapisi orant iski Var

4.4. Arastirmanmin Bulgulan

Finansal araglarla ilgili muhasebe politikalar1 agiklama seviyesi in-
deksine bakildiginda en diisiik aciklama seviyesinin 0,217 oldugu en
yiiksek degerinin 1 ve ortalamanin ise 0,659 oldugu goriilmektedir. Bu-
nun anlami 6rneklem dahilinde olan tiim sirketlerin finansal araclarla
ilgili muhasebe politikas1 agiklama seviyesinin %21,7 ile %100 arasin-
da degistigi ve ortalama olarak sirketlerin %65,9 oraninda bir agiklama
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seviyesine sahip oldugu goriilmektedir. Diger alt kalemlerdeki politi-
kalara bakildiginda ortalama olarak, finansal araglarin muhasebelesti-
rilmesine iligkin politikalar ile ger¢ege uygun degerin tespitine yonelik
politikalarin daha fazla bir agiklama seviyesine sahip oldugu goriilmek-
tedir. En diigiik agiklama politikasinin tiirevlerle ilgili politikalar oldugu
da gbze ¢arpmaktadir. Buradaki ortalama oranlarin yiiksek ¢ikmasi ile
ilgili diistincemiz mali sektordeki sirketler agisindan finansal araglarin
yogun kullanilmasi ve daha fazla bir 6neme sahip olmasindan otiirii
yiiksek bir agiklama seviyesinin ¢ikmasinin normal oldugu yoniindedir.

Tablo 5. Finansal Araclarla ilgili Muhasebe Politikas1 Aciklama Sevi-
yesi Diizeyleri

Ortalama S.S. Minimum | Maksimum

1. Finansal Araglarla ilgili Muha-

sebe Politikalar1 Agiklanma Seviyesi 659 179 217 1,000
1.1. Finansal Araglarin Muhasebe-

lestirilmesine iliskin Politikalar 699 240 125 1,000
11ar2 GUD tespiti ile ilgili politika- 698 249 000 1,000
1.3. Tiirevlerle ilgili Politikalar ,499 417 ,000 1,000
1.4. Risklerle flgili Politikalar ,632 ,139 ,000 1,000

4.4.1. Finansal Araclarla flgili Muhasebe Politikalarinin Olus-
masina Etki Edecegi Tahmin Edilen Faktérler ile Finansal Araclar-
la Ilgili Muhasebe Politikas1 Aciklama Seviyesi Arasindaki Iliskinin
Tespiti

4.4.1.1. Diskriminant Analizi Sonuclar1

Diskriminant Analizinin temel hedefi, bir¢ok popiilasyondan gelen
cok sayidaki gozlemin en yiiksek olabilirlikle hangi popiilasyondan
gelmis olabilecegini tahmin etmektir. Bagka bir ifadeyle diskriminant
analizi birimleri en az hata ile ait olduklar kitlelere ayirmak i¢in yapi-
lan iglemler toplulugu olarak tanimlanabilmektedir (Selim ve Saribay
2003, 105). Diskriminant analizinin temel amac1 kategorik olan tek bir
bagimli degisken ile kategorik olmayan (Metrik) bagimsiz degisken
arasindaki iligkiyi tahmin etmektedir (Hair ve digerleri 2009, 233).

Tablo 6’ya bakildiginda deger aciklama seviyesi 0,50’nin altinda
olan ve yetersiz agiklama olarak gosterilen sirketlerin sayisinin 17 ol-
duklart goriilmektedir. Bu 17 sirketin toplam varliklarmin ortalamasi
319.819.536 TL, toplam satislarinin 71.473.858 TL ve borcun 6zkay-
nalara oraninin ise 2,043 oldugu goriilmektedir. Yeterli agiklama olarak
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degerlendirilen 0,50’nin iistiinde agiklama yapan sirketlerin sayisinin
65 oldugu bu sirketlerin ortalama varliklarinin 654.533.763 TL, orta-
lama satiglarinin 1.354.239.860 TL ve borcun 6zkaynaklara oranini ise
4,839 olarak hesaplanmustir.

Tablo 6. Grup Istatistikleri

Fin‘aflsal Araglarla Tlgili Mu!mse'ebe Ortalamalar Standart Gegerli Ornek
Politikalarinin aciklama seviyesi Sapmalar
Toplam Varlik. 319.819.563 411.838.670 17
Yetersiz agiklama | Toplam Satiglar 71.473.858 113.591.877 17
Bor¢/Ozkaynak 2,043 3,696 17
Toplam Varlik. 654.533.763 1.398.733.289 65
Yeterli aciklama | Toplam Satislar 1.354.239.860 8.643.557.858 65
Bor¢/Ozkaynak 4,839 5,873 65
Toplam Varlik. 585.141.799 1.264.113.443 82
Toplam Toplam Satislar 1.088.300.567 7.663.507.340 82
Borg/Ozkaynak 4,259 5,590 82

Grup ortalamalarmin esitligi testine bakildiginda Wilks’ Lambda
degerlerinin 1’e yakin oldugu goriilmektedir. Ancak F istatistiklerine
bakildiginda sadece Bor¢/Ozkaynak oraninmn anlam seviyesinin 0,066
oldugu ve bunun %10 anlamlilik seviyesinde dikkate alindiginda sonu-
cun anlamli oldugu goriilmektedir. Diger degiskenlerin anlam diizeyi
%10’dan fazla oldugundan finansal araglarla ilgili muhasebe politika-
larinin agiklanma seviyesi ile sirketin biiylikliigli olarak ifade edilen
toplam varliklar ve toplam satiglar arasinda istatistiksel agidan anlaml
bir iliski bulunmamaktadir. Ayrica %70 ve {izeri aciklama seviyesine
“yeterli agiklama™ ve altindakilere ise “yetersiz agiklama” dendiginde
sonug olarak tek anlamli ¢ikan degerin yine borcun 6zkaynaklara ora-
n1 oldugu goriilmektedir. Bu ise yapilan analizimizin tutarli oldugunu
gostermektedir.

Tablo 7. Grup Ortalamalarinin Esitligi Testi

%50 Agiklama Seviyesindeki Sirketlerin Anlamlilik Diizeyleri

Wilks” Lambda F Sdl Sd2 Prob.
Toplam Varliklar 988 944 1 80 ,334
Toplam Satiglar ,995 381 1 80 ,539
Borg/()zkaynak ,958 3,474 1 80 ,066
%70 Ag¢iklama Seviyesindeki Sirketlerin Anlamlilik Diizeyleri
Toplam Varliklar ,998 ,122 1 80 ,728
Toplam Satislar ,980 1,656 1 80 ,202
Borg/Ozkaynak ,844 14,809 1 80 ,000
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Wilks’ Lambda tablosuna bakildiginda Wilks’ degeri 0,953 ve 3 ser-
bestlik derecesinde ki-kare degeri 3,760 ¢ikmis ancak anlamlilik se-
viyesinin 0,289 olmasi ve bunun %10 anlamlilik seviyesinden biiyiik
olmasi Ki-kare degerinin anlamsiz oldugunu gostermektedir. Ki-Kare
degerinin anlamsiz olmasi parametrik olmayan testlerin yapilmamasi
gerektiginin yerinde oldugunu gdstermektedir.

Tablo 8. Wilks’ Lambda
Fonksiyon Wilks’ Lambda Ki-Kare Serbethl.( Anla¥n1111.k
derecesi Seviyesi
1 953 3,760 3 ,289

Standart Kanonik Diskriminant fonksiyon katsayilar1 iki degisken
arasinda fark olup olmadigini ifade eden katsayilardir. Yap1 matrisine
bakildigin en yiiksek degerin en fazla katki yaptigi sonucuna ulagilmak-
tadir. Burada en yiiksek katkiy1 borcun 6zkaynaklara orani vermektedir.
Diger degiskenler anlamsiz olduklari i¢in toplam varliklar ve toplam
satiglar hakkinda yorum yapilmamaktadir.

Tablo 9. Standart Kanonik Diskriminant Katsayilar: ve Yap1 Matrisi

Degiskenler Standart Diskriminant Fonksiyon Katsayilar Yap1 Matrisi
Toplam Varliklar ,037 ,490
Toplam Satislar ,323 311
Borg¢/Ozkaynaklar ,937 941

Kanonik Diskriminant Katsayilari, yeni gozlemleri siniflandirmada
kullanilabilecek gergek tahmin modelini olusturmada kullanilir. Do-
layisiyla diskriminant fonksiyonunu yazabilmek icin, kanonik diskri-
minant katsayilarinin incelenmesi gerekmektedir (Kamish ve Girginer
2010, 23).

Tablo 10. Kanonik Diskriminant Fonksiyon Katsayis1

Fonksiyon
1
Toplam Varliklar 0,000
Toplam Satiglar 0,000
Borg/ Ozkaynaklar 0,170
(Constant) -0,798

Bu durumda toplam fonksiyon su sekilde yazilabilir. Diskriminant
modeli;

Z=o+b X + b.X +....+b X olarak diizenlenmistir.
Z : Diskriminant degeri
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o : Sabit Terim

b : Diskriminant Katsayilar1

X : Bagimsiz Degisken

Bu durumda Z=-0,798 + 0,170X yani;

Politikalarm Agiklanma Seviyesi = -0798 + 0,170 x (Borg/Ozkay-
nak)

Bu katsayimin 0,170 olmasi bor¢ 6zkaynak orani bir birim arttiginda
toplam fonksiyonda 0,170 artacagini ifade etmesidir.

4.4.1.2. Lojistik Regresyon Analizi ve Uygulamasi

Lojistik regresyon analizinin kullanim amaci, istatistikte kullanilan
diger model yapilandirma teknikleriyle farklilik gostermemektedir. Bu
tiir analizlerde temel amag bagimli ve bagimsiz degiskenler arasindaki
iligkiyi, en az degisken ile en iyi uyuma sahip olacak bigimde tanimla-
yabilen, kabul edilebilir bir model kurabilmektir (Cokluk 2010, 1359).

Lojistik regresyonda bir olayin olma olasiliginin olmama olasiligina
orani arastirilmaktadir. Model Ki-Kare istatistigi lojistik regresyon mo-
delini genel olarak test etmektedir. Bu teste gore model olarak anlaml
olabilmesi i¢in anlamlilik degerinin %5’in altinda olmas1 gerekmekte-
dir (Varici ve Er 2013, 50).

Tablo 11°e bakildiginda modelin anlamlilik degerinin %5’in altinda
(0,008) oldugu goriilmekte ve bu nedenle modelin genel olarak anlamli
sonuclar verdigi sonucuna ulasilmaktadir.

Tablo 11. Model Katsayilarinin Genel Testi

. Serbestlik Anlamhhk
Ki-Kare . -
Derecesi Degeri
Adimsal 11,944 3 0,008
Adim 1 Block 11,944 3 0,008
Model 11,944 3 0,008

Modelin diger bir anlamlilik seviyesini Hosmer ve Lemeshow test-

leri de vermektedir. Buna gore bu test sonuclarmin anlamlilik seviye-
si %5’in lizerinde ise model anlamli oldugu sonucuna ulasiimaktadir.
Hosmer ve Lemeshow tablosundan da modelin anlamlilik seviyesinin
%5’in ¢ok daha {izerinde oldugunu (0,944) ve bu ise modelin anlaml
olacagini ifade etmektedir.
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Tablo 12. Hosmer ve Lemeshow Testi

Adim Ki-Kare Serbestlik derecesi Anlamlilik diizeyi

1 2,259 7 0,944

Ayrica modelde yer alan Cox&Snell R kare ve Nagelkerke R kare
degerleri bagimli degiskenin bagimsiz degiskenler tarafindan ne 6l¢lide
aciklandigimi gostermektedir. Nagelkerke R kare degeri Cox&Snell R
kare degerinin modifiye edilmis halidir. Genelde de Cox&Snell R kare
degerinden yiiksek ¢ikmaktadir (Varici ve Er 2013, 50). Bu iki deger
Tablo 13°de gorildiigi gibi 0,136 ve 0,212 olmast bagimsiz degisken-
lerin bagimli degiskeni diistlik 6l¢tide acikladigini ifade etmektedir.

Tablo 13. Modelin Uyum lyiligi

Adim -2 Log Olasilik Cox&Snell R kare Nagelkerke R kare
1 71,758 ,136 212

Tablo 14’e bakildiginda anlamli ¢ikan tek sonucun sektér durumu
oldugu goriilmektedir. Diger degiskenlerin anlamlilik seviyesi %5’in
tizerinde oldugu i¢in finansal araclarla ilgili muhasebe politikalar agik-
lama seviyesi ile denetim firmasinin tiiriiyle ve sirketlerin yabanci bor-
salarda islem goriip gormemesiyle anlamsal agidan bir iligski bulunama-
migtir.

Tablo 14. Lojistik Regresyon Analiz Sonuclar:

Standart Serbestlik Anlamlilik
B Hata Wald Derecesi Diizeyi
Denetim firma tiiri -,301 ,661 ,208 1 ,649
Yabanci Borsalar ,837 1,164 517 1 472
Adiml Sektor -,449 ,176 6,549 1 ,010
Sabit terim 3,817 1,253 9,277 1 ,002

Tablodaki Wald istatistigi sabit terim ile bagimsiz degiskenin anlam-
liligini test etmekte B degeri ile standart hatanin oraninin karesine esit
olmaktadir (Varic1 ve Er 2013, 50). Bu sonuglara gore anlamli ¢ikan
degerlerle lojistik regresyon denklemi olusturulur.

Buna gore yazilacak modelimiz: = -0,449 x (Sektor) seklindedir.

Elde edilen bu denkleme gore bir isletmenin finansal araglarla ilgili
muhasebe politikalari agiklama seviyesi ile sektor durumu arasinda ne-
gatif yonlii bir iliski oldugu ortaya ¢ikmistir. Buna gore sektordeki eko-
nomik faaliyet durumu bankaciliktan, sigortaciliga, faktoring sirket-
lerine, finansal kiralama sirketlerine, aract kurumlara, menkul kiymet
yatirim ortaklarina ve gayrimenkul yatirim ortakligina dogru sirastyla
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1’den 7’ye dogru kodlanmistir. Lojistik regresyon sonucu yazdigimiz
denkleme gore sektdrdeki ekonomik faaliyet durumunu teskil eden bu
say1 arttikca finansal araglarla ilgili muhasebe politikalar1 agiklama se-
viyesinin diistligii yani en az agiklama derecesine gayrimenkul yatirim
ortakliklar1 oldugu ve en yiiksek aciklama derecesine bankalarin sahip
oldugu sonucuna ulagilmistur.

Son olarak Tablo 15’e bakildiginda tahmin edilen lojistik regresyon
modelinin siniflandirma basarisi modelin uygunlugunun belirlenmesin-
de etkili olmaktadir. Bu kapsamda modelimiz toplamda %79,3 olarak
dogru siniflandirma yaptigr goriilmektedir. Bu siniflandirmanin ise iyi
bir orana sahip oldugu séylenebilmektedir.

Tablo 15. Lojistik Regresyon Modelinin Siniflandirma Tablosu

Tahmin Edilen
. Fin. Araglarla Ilgili Muh. Politikalar
Gozlenen L. Dogru
agiklama seviyesi .
- - Yiizde
Yetersiz Agik. Yeterli Agik.
. Yetersiz A¢iklama 0 17 ,0
Fin. Ar. Ilgili Muh. Politi- -
Adim 1 Yeterli Agiklama 0 65 100
ka. Agiklama Sev.
Toplam Yiizde 79,3

5. SONUC

Uluslararast muhasebe standartlarma tam uyumlu olarak Tirkiye
Muhasebe Standartlarina uygun raporlama yaptiklarimi ifade eden mali
sektordeki sirketlerin en ¢ok kullandiklari finansal araglarini gergekte
standartlara ne derece uygun raporlama yaptiklarini tespit etmek ulus-
lararas1t muhasebe standartlarina uyum agisindan énem arz etmekle be-
raber mali sektordeki sirketlerin acikladiklar1 politikalarin derecesini
ve acikladiklari politikalari etkileyen faktorleri tespit etmek basta sirket
hakkinda yargida bulunan bagimsiz denetgiler olmak iizere yatirimeilar
acgisindan da 6nem arz etmektedir. Bu nedenle mali sektordeki sirketle-
rin finansal araclarla ilgili muhasebe politikalar1 agiklama derecesinin
ne oldugu ve hangi faktorlerin finansal araglarla ilgili muhasebe poli-
tikalarinin belirlenmesine etki ettigini tespit etmek arastirmanin temel
problemini olusturmustur. Calismanin probleminden hareketle mali
sektordeki sirketlerin finansal araglarla ilgili politikalarini agiklama-
sinda nelerin etkili oldugu ve politikalarini ne diizeyde agikladiklarmi
tespit edilmistir.

Calismada finansal araglarla ilgili muhasebe politikasi agiklama se-
viyesini tespit etmek icin finansal araglarin muhasebelestirme politi-
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kalari, gergege uygun degerin tespitine yonelik politikalar, tiirevlerle
ilgili politikalar ve finansal araglardan kaynaklanan risklerle ilgili poli-
tikalar olmak iizere dort alt bagliktan ve 23 kalemden olusan bir indeks
gelistirilmistir. Gelistirilen finansal araglarla ilgili muhasebe politika-
lar1 agiklama indeksinde yer alan ifadeler sirketlerin agiklama yapma
durumuna gore “1 ve 0” degeri atanarak bir agiklama seviyesi tespit
edilmistir. Tespit edilen aciklama seviyesinde en fazla agiklama dere-
cesine sahip olan basligin yaklasik %70 agiklanma seviyesiyle finansal
araglarla ilgili muhasebe politikalar1 oldugu ve onu %69,8 agiklama se-
viyesiyle ger¢ege uygun degerin tespitiyle ilgili politikalarin takip ettigi
goriilmiistiir. Genel olarak finansal araglarla ilgili agiklama indeksine
bakildiginda % 65,9’luk bir agiklama seviyesine sahip oldugu ve bu
seviyenin de finansal araglari en ¢ok kullanan mali sektor iginde ¢ok
yiiksek olmadigi ongoriilmektedir. Bu agiklama seviyeleri tespit edil-
dikten sonra finansal araglarla ilgili muhasebe politikalarini etkiyecegi
ongoriilen ve bagimsiz degisken olarak belirlenen faktorlerle karsilas-
tirtlmastar.

Yapilan karsilastirmanin sonucunda finansal araglarla ilgili muhase-
be politikas1 agiklama seviyesi ile sermaye yapisini ifade eden borcun
0zkaynaklara orani arasinda pozitif bir iliski bulunmus, sektordeki fa-
aliyet durumu arasinda negatif bir iligki tespit edilmistir. Bu durum-
da H, ve H; hipotezleri kabul edilmis finansal araglarla ilgili muhasebe
politikalar1 agiklama seviyesi ile mali sektordeki sirketlerin faaliyetleri
ve borg/0zkaynak orani arasinda istatistiksel agidan anlamli bir iligki
tespit edilmistir. Diger taraftan bagimli degisken ile sirketin biiytiklig,
denetim yapan firmanin tiirii, yabanci borsalarda islem goérme durumu
gibi diger bagimsiz degiskenler arasinda istatistiksel acidan anlamli bir
iligki bulunamamus ve H , H,, ve H, hipotezleri reddedilmistir.

Finansal araglarla ilgili muhasebe politikasini etkileyecegi tahmin
edilen faktorlerden bor¢/6zkaynak orani arasinda pozitif bir iliskinin
oldugu ve bu iliskinin %17’lik bir dereceye sahip oldugu goriilmekte-
dir. Cikan sonucun borg/6zkaynak orani bir birim arttiginda isletmele-
rin agiklayacagi finansal araglarla ilgili muhasebe politikalarinin 0,17
birim artacagi anlamina gelmektedir. Diger taraftan sektordeki faaliyet
durumuyla % 57’lik bir negatif iliski tespit edilmis bu ise faaliyet duru-
muna gore 1’den 7’ye kadar kodlanan mali sektordeki sirketlerin 7°den
1’e dogru ¢ikildikca agiklama seviyesinin artacagi sonucuna ulagilmig-
tir.

Caligsma finansal araglarla ilgili muhasebe politikasi agiklama sevi-
yesini tespit etmek ve mali sektorde finansal araglarla ilgili politika-
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lar etkileyen faktorlerin neler oldugunun ortaya koyulmasi ve diger
standartlarla uyumun tespit edilmesine yonelik 6rnek teskil eden bir
calisma oldugundan literatiire katki saglayacag beklenmektedir. Ileriki
caligmalarda bagka veri tabanlar1 baz alinarak muhasebe politikalarina
etki eden faktorler arasindaki iliskiler arastirilabilir. Ayrica ¢aligmanin
metodolojisi farkli standartlara uygulanabilmesi yoniinden sonraki ca-
ligmalara 151k tutacagindan otiirii 6nem arz etmektedir. Bu nedenle ge-
rek tiim Tiirkiye Muhasebe Standartlarina uyum derecesini tespit etmek
gerekse belli baslt standartlara uyum derecesini belirlemeye yonelik
caligmalar yapilmasi dnerilmektedir.
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