Finans Ekonomi ve Sosyal Arastirmalar Dergisi Cilt5/Sayi3 Makale Gelis Tarihi: 29.06.2020
Research of Financial Economic and Social Studies (RFES) Makale Yayin Tarihi: 30.09.2020
ISSN : 2602 — 2486 DOl : 10.29106/fesa.760375

TUKETIM HARCAMALARI BOYUTUYLA BiRE}gSEL KR]@DILEBIN
DOLAYLI VERGI GELIRLERINE ETKILERi: TURKIYE ORNEGI!

EFFECT OF PERSONAL LOANS ON INDIRECT TAX REVENUES
FROM THE CONSUMPTION EXPENDITURES DIMENSION: TURKEY
AS A CASE

Onur ERTURK"
Hatice YURTSEVER™

0z

Calismada bireysel kredilerin 6ncelikle dolayl vergi gelirleri olmak iizere baz1 makroekonomik degigkenler tizerindeki
etkilerinin tespit edilmesi hedeflenmistir. Ampirik analizde Tiirkiye’de 2004-2018 yillar1 arasi aylik veriler kullanilarak VAR
modeli kapsaminda etki-tepki fonksiyonlarindan yararlanilmistir. Bireysel kredilere verilen bir birimlik soka bankalarca ticari
kredilere uygulanan faiz oranlari, TUFE bazli reel efektif doviz kuru, tiiketici fiyat endeksi (TUFE), sanayi {iretim endeksi ve
dolayli vergi gelirlerinin verdigi tepkiler incelenmistir. Analiz bulgularina gore bireysel kredilerle bankalarca ticari kredilere
uygulanan faiz oranlar1 ve TUFE bazli reel efektif doviz kuru arasinda anlamli bir iliski bulunmadig1 anlagilmistir. Bireysel
kredilerdeki artisa TUFE azalis yoniinde; sanayi iiretim endeksi ve dolayh vergi gelirleri artis yoniinde tepki vermistir.
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ABSTRACT

This study has aimed to determine the effects of personal loans on some macroeconomic variables, primarily indirect
tax revenues. In the empirical analysis, the impulse-response functions have been utilized by using monthly data of Turkey
from 2004 to 2018 in the scope of the VAR model. The responses of consumer price index (CPI), interest rates, CPI-based real
effective exchange rate, industrial production index, and indirect tax revenues to the one-unit shock applied to personal loans
have been analyzed. According to the findings of the analysis, it has been understood that there is no significant relationship
between personal loans, interest rates and the CPI based real effective exchange rate. When personal loans increased, CPI
decreased and both industrial production index and indirect tax revenues increased.
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1. GIRIS

Ekonomilerde kalkinmanin finansmaninda kamu gelirlerinin 6nemli bir yeri vardir. Devlet¢e yapilan
altyapi-iistyap1 yatirimlarinda ve cari harcamalarin finanse edilmesinde kamu gelirleri ciddi bir katk:
saglamaktadir. Kamu gelirlerinin biiylik kismi da vergi gelirlerinden olusmaktadir.

Ekonomilerin yapilarina gore farkli vergi sistemleri tercih edilmektedir. Ozellikle gelismis iilkelerin
mevcut yapilarinda dolaysiz vergi tiirlerinin tahsilatinda problem yasanmadigi i¢in ve diger vergi tiirlerine gore
vergi adaletinin saglanmasina katki sunmasi nedenleriyle dolaysiz vergi gelirlerinin agirligi daha fazladir. Fakat
az gelismis ve gelismekte olan iilkelerde dolaysiz vergi tiirlerinin tahsilatinin zor olmasi, ekonomik kalkinmanin
finansmanina ihtiyacin siddetli olmasi ve kayit altindaki harcamalar {izerinden alinan dolayli vergi gelirlerinin
tahsilatinin nispeten kolay yapilabilmesi, bu iilkelerde dolayli vergilerin 6n planda olmasina neden olmaktadir
(Khattry ve Mohan Rao, 2002: 1437).

Banka kredileri de ekonomik kalkinmanin finansmanina katki sunmaktadir. Tirkiye’nin niifus yapisi
incelendiginde; niifusun 6nemli bir kismmin bir isyerine bagli olarak maas karsiligi calisan kisiler oldugu
yadsinamaz bir gercekliktir. Ucret karsilig1 calisan kisiler, tiiketim harcamalarini bireysel kredi kullanarak finanse
etmektedir. Bir iilkede yasayan vatandaslarin kredi borgluluk oranlarinin artmasi diinyada ekonomik kalkinmanin
hizlanmasina etki eden finansman modellerinden birisi durumuna gelmistir. Geligmis iilkelerde vatandaslarin kredi
borg¢luluk orani, az gelismis ve gelismekte olan iilkelerde yasayanlara gore ¢ok yiiksektir (Campbell, 2010: 1082)
Ciinkii gelismis iilkelerde bor¢lanmaya uygun ekonomik altyapi kurulmus durumdadir.

Bir iilkenin ekonomik sisteminde kredilere uygulanan faiz oranlari, 6nemli bir etki alanina sahiptir.
Bankalar, kredilere uygulanacak faiz oranlarini baglh olduklar1 Merkez Bankasinin ortaya koydugu faiz politikasi
cergevesinde belirlemektedir. Merkez Bankasinin belirledigi faiz oranlarini baz alan bankalar, kar-zarar analizi
yaparak kendilerine ait kredi faizlerini belirlemektedir. Merkez Bankasi politika faizini yiikselttiginde bankalar da
kredi faiz oranlarini yiikseltmekte; Merkez Bankasi politika faizini diisiirdiigiinde ise bankalar kredi faiz oranlarini
diistirmektedir. Merkez Bankasi da politika faiz oranlarini ekonomik gidisata, iilkenin maruz kaldig1 ya da ileride
karsilasacag risklere gore belirlemektedir. Merkez Bankalar fiyat istikrarini saglamak i¢in enflasyonla miicadele
kapsaminda da faiz politikalarini farklilastirmaktadirlar (Arestis ve Sawyer, 2003:2). Bu ekonomik sistemde
bankalarin uyguladigi kredi politikalar1 g¢ergevesinde kredi faiz oranlarindaki degisiklikler bireysel kredi
hacimlerinde degisimlere neden olmaktadir. Bireysel kredi kullanan kisilerin kullandiklar1 kredileri ekonomik
sistem igerisinde farkli sektorlerde harcamalari, iilkenin dolayl1 vergi gelirlerini etkilemektedir.

Devletlerin ekonomik yapilari incelendiginde sanayi iiretiminde disa bagimlilik orani, ihracatin ithalati
kargilama orani ve {iilke risklerinin artis ya da azalis gostermesi gibi etmenlerin doviz kurlarmi etkiledigi
goriilmektedir. Doviz kurlarindaki degisikler de Merkez Bankasi faiz politikasini etkilemektedir. Zincirin diger
halkalarina bakildiginda bu durum bankalarin kredi politikalarini ve bireysel kredileri de etkilemektedir. Sanayi
sektoriinde 6nemli bir niifusun ¢alistigi dikkate alindiginda maas karsilig: ¢alisan kigilerin kullandiklari bireysel
kredilerin 6ncelikle dolayl: vergiler olmak tizere ¢esitli vergi tiirleri tizerinde degisikliklere sebep olmaktadir.

Bu kapsamda Tiirkiye’de bireysel kredilerin dncelikle dolayli vergi gelirleri, ticari kredilere uygulanan faiz
oranlar1, TUFE bazl reel efektif doviz kuru, TUFE ve sanayi iiretim endeksi ile iliskileri arastirilmaktadir. Ampirik
analizde Tiirkiye 6rnekleminde 2004-2018 yillar1 aras1 aylik veriler kullanilmak suretiyle VAR modeli kapsaminda
etki-tepki fonksiyonlarindan yararlanilarak bireysel kredilerin basta dolayli vergiler olmak iizere diger
makroekonomik degiskenler tizerindeki etkileri incelenmektedir.

Calismada; oncelikle dolayli vergilerin Tiirk vergi sistemi icerisindeki yeri, ardindan bireysel kredilerin
dolayli vergi gelirleriyle iliskisi ve son olarak bireysel kredilerin dolayli vergi gelirleri iizerindeki etkilerine
yonelik ekonometrik analiz yer almaktadir.

2. Dolayh Vergi Gelirlerinin Tiirk Vergi Sistemindeki Yeri

Vergi; kamu otoritesince kamu harcamalarinin finansmanina yonelik gercek ve tiizel kisilerden, ddeme
giicleri dikkate alinarak karsiliksiz olarak alinan bedellerdir (Pehlivan, 2006: 90). Tiirk Vergi Sisteminde ¢esitli
vergi tiirleri vardir. Bunu basitce dolayli vergi gelirleri ve dolaysiz vergi gelirleri olarak ikiye ayirabiliriz. Dolayl
vergi gelirlerinde vergi yiikiinii diigiik gelire sahip kisilerin, dolaysiz vergi gelirlerinde ise vergi yiikiinii yiiksek
gelire sahip kisilerin tasidig1 ifade edilmektedir ( Eker vd., 2005: 262). Gelir, kazang ve servetler izerinden alinan
vergiler dolaysiz vergiler olarak nitelendirilmekte olup; harcamalar iizerinden alinan vergilere de dolayl vergiler
denilmektedir (Egilmez, 2016: 58). Baslica dolayl1 vergi tiirleri; Katma Deger Vergisi, Ozel Tiiketim Vergisi, Sans
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Oyunlar1 Vergisi, Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi, Ozel iletisim Vergisi, Harglar ve Damga Vergisinden
ibarettir (Tosuner ve Arikan, 2015: 355).

Dolayli vergiler, vergi miikelleflerinin, vergi yiiklerini bagka miikelleflere yansitmalarina olanak
saglayabilmektedir. Bu vergi tiirii, miikellef tarafindan 6demesi yapilinca fiyat mekanizmas isleyisi igerisinde,
baskalarina devredilmektedir. Uretim, toptan ya da perakende satis siireclerinde dolayli vergiler alinmaktadr.
Yasay: hazirlayanlarin bakig acisiyla dolayli vergilerin iigiincii kisilere yansitilmast hedeflenmektedir. Vergi
miikellefi adina tarh, tahakkuk ve tahsil oluyorsa dolaysiz vergi; aksi bir durum ortaya ¢ikiyorsa dolayli vergi s6z
konusudur. Dolayli vergilerin kimler tarafindan {istlenildigi ve vergiyi doguran olaymn ¢ikis doneminin net
olmadig: ifade edilmektedir. Yapilan aligveris sonucu verginin gergek yiiklenicisi belli olmaktadir (Akdogan,
2017: 297-299).

Dolayli vergiler, sadece biitceye gelir saglamak amaciyla degil, mali olmayan amaglarla da
uygulanabilmektedir. Ornegin insan sagh@na zararh tiitiin, alkol gibi iiriinlerin kullaniminin azaltilmasiyla
miicadelede dolayli vergiler kullanilabilir. Bu firiinlerdeki vergi oranlarmin arttirilmasi, caydirict unsurlardan
birisini ortaya ¢ikarmaktadir (Ugur ve Kémiirciiler, 2015: 329). Bu nedenle de, pek ¢ok iilke bu vergiyi kolay
tahsil edilmesi ve miikellefin tepkisini ¢ekmemesi nedeniyle tercih edebilmektedir. Dolayli vergiler fiyatlarin
igerisinde yer aldigi i¢in miikellefler vergi 6dediklerini hissetmemektedir. Dolayli vergilerde 6deme giicii yerine
harcama diizeyi 6n plana ¢ikmaktadir. Gelir durumu dikkate alinmadan herkes ayn1 vergiyi 6demek durumundadir
(Yavuz, 2015: 45). Bu vergi tiiriinde vergi taban1 genis olup, tiilketime bagli olarak daha verimlidir. Ayrica dolaysiz
vergilerle kiyaslandiginda vergi erozyonu daha azdir. S6z konusu vergi tiirinde muhatabin 6nceden bilinmemesi
ve ddeme giicline bakilmaksizin verginin yansimasi, mali giicli dikkate almamasi nedeniyle vergi adaletinden
uzaklasilmasina neden olmasi gibi hususlar, dolayli vergilerin olumsuz yanlar1 arasindadir. Dolayl1 vergi tiirlerinde
yapilacak degisiklikler vergi konusu olan {iriin ve hizmetlere olan talep diizeyini etkilemektedir. Arag satiglarinin
istenilen seviyede olmamasi durumunda ekonomiyi canlandirmaya yonelik olarak arag satiglar1 tizerinden alinan
6zel tiikketim vergilerinde indirim uygulanabilir. Dolayli vergi tiirlerinin toplanmasi kolay, maliyeti az ve yonetimi
kolay oldugu ifade edilmektedir (Akdogan, 2017: 304-306).

Dolayl vergiler, agirlikli olarak harcamalar {izerinden alinan vergilerden olugmaktadir. Bireylerin kisisel
harcamalar1 ile tasit ve konut alimlarinin finanse edilmesine yonelik olarak kullandirilan bireysel krediler,
ekonomide bireysel harcamalarin artmasina neden olmaktadir. Bdylece, bankalarca kredi kullandirimi sirasinda
dogan vergilerin yan1 sira, mal-hizmet satiglarinin artmasiyla da hazineye gelir aktarimi gergeklesmektedir.

3. Bireysel Kredilerin Dolayh Vergi Gelirleriyle iliskisi

Dolayli vergi gelirlerinin vergi sistemi igerisindeki durumuna deginildikten sonra calismanin bu
bdlimiinden bireysel kredilerin dolayli vergi gelirleriyle baglantisina deginilecektir. Tiiketim harcamalari igin
kullandirilan bireysel kredilerin tiiketim tizerinden alinan dolayli vergi geliri tiirleriyle iliskisi bulundugu asikardir.
Bu iliskinin hangi eksende oldugu irdelenecektir.

Gergek veya tiizel kisilere; haklarinda yapilacak istihbarat sonucu, kanunlar, bankalarmn kendi usul ve
esaslar1 ¢cergevesinde, teminat yapisi gdz oniinde bulundurularak verilen kefalet, nakdi ya da gayri nakdi degerlere
kredi denilmektedir. Bir banka bilangosunun aktif boliimiinde krediler 6nemli bir yer teskil ediyorsa bu bankanin
gercek fonksiyonlarini yerine getirdigi belirtilmektedir (Pehlivan ve Yurtsever, 2016: 54). Bireysel krediler ise bir
igyerine bagli olarak iicretli ¢alisan kisilerle birlikte avukat, doktor ve noter gibi serbest meslek sahiplerine yonelik,
elde ettikleri gelir kaynak gosterilerek, s6z konusu kisilerin tiiketim, tasit alimi, konut alimi, kredi kart1 kanaliyla
aylik cari harcamalar1 ve diger bireysel ihtiyaclarinin finansmani amaciyla kullandirilan bir kredi tliriidiir. Tiiketici
kredisi, konut kredisi, tasit kredisi ve kredi kartt gibi ¢esitli bireysel kredi tiirleri vardir.

Tiiketici kredileri; ticari amaglar haricinde, bir mal ya da hizmetin alinmasina yonelik, bireysel tiiketicilere
sunulan bir kredi tiiriidiir (Parasiz, 2011: 199). Tiirkiye’de konut finansmani ticari bankaciliga bagli olarak 1980°1i
yillarda baglamistir. Bu yillarda yiiksek enflasyon nedeniyle 2-3 yil vadeli ve diisiik hacimli olarak kendine yer
bulmustur. lerleyen yillarda 6zellikle 2000°li yillardan sonra enflasyon ve faiz oranlarmin diismesiyle bireysel
tilketicilere sunulan, ipotek karsiligi kullandirilan konut kredilerinde vadeler uzamis olup, faiz oranlarinda da
distisler gorilmistiir (Demir ve Kurt Palabiyik, 2005: 8). Tasit kredileri, bireysel tiikketicilerin ara¢ alimlarina
yonelik, kisilerin 6deme gii¢lerine uygun olarak arag rehni karsiliginda kullandirilmaktadir. S6z konusu arag sifir
ya da ikinci el olabilir (Ozbek, 2005: 57). Nakit para kullanilmaksizin pesin ya da taksitli olarak bir mal veya
hizmet alimina olanak saglayan, kisilere tahsis edilen kartlara kredi kart1 denilmektedir (Parasiz, 2011: 215).
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Calisma Genel Miidiirligii (2018)’e gore; 2018 yili itibariyle Tiirkiye’de kamuda ¢alisan kadrolu personel,
sozlesmeli personel, siirekli is¢i ve gegici is¢i sayist 4.352.182 kisidir. Yine 2018 verilerine gore iskollarina gore
is¢i sayilari incelendiginde Tiirkiye’de 13.844.196 is¢inin oldugu agiklanmistir (Caligma Genel Miidiirliigi, 2018).
Ulke niifusunun 6énemli bir boliimiinii olusturan calisan kesimin, mal ve hizmet alimlarini finanse ettikleri ve
maaslar1 karsilig1 aldiklar1 bireysel kredilerle vergi gelirleri etkilenmektedir. Ozellikle Tiiketim iizerinden alinan
dolayli vergi gelirlerinin bireysel kredilerle dnemli bir iligkisinin oldugu disiiniilmektedir. Kisilerin bireysel
kredileriyle aldiklar1 konut, tasit ve giinliik yagamin devamui i¢in basta gida olmak iizere zorunlu temel ihtiyag
maddelerinin satin alinmasinda KDV ve OTV gibi cesitli dolayli vergi tiirlerinde tahsilatlar yapilmaktadir.

Genel olarak, bireysel kredilerin mal-hizmet satig1 ve {iretiminde artis yaratacagi diisiincesinden hareketle,
dolayli vergi gelirlerinde de artis olmasi beklenmektedir. Ancak, iilkemizde kullandirilan bireysel krediler
iizerinden almman vergilerin devlet hazinesine katkist olup olmadigmin veriler iizerinden ekonometrik analiz
yapilmak suretiyle ortaya konulmasi bu ¢aligmanin ana hedeflerindendir.

4.Tiirkiye’de Bireysel Kredilerin Dolayl Vergi Gelirleri Uzerindeki Etkilerine Yonelik
Ekonometrik Analiz

Bu boliimde bireysel kredilerin oncelikle dolayli vergi gelirleri olmak {izere diger makroekonomik
degiskenlerle iliskisi analiz edilmektedir. Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) (2020) verilerine gére Tiirkiye’de
2018 y1l sonu cari fiyatlarla devletin, hane halklarinin ve kar amaci olmayan kuruluslarin nihai tiiketim harcamalar1
2.663 Milyar TL’dir. Tiirkiye Bankalar Birligi (TBB) (2020) verilerine gore 2018 y1l sonu bireysel krediler 534,4
Milyar TL’dir. T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 (2020) verilerine gore Tiirkiye’de 2018 yil sonu dolayli vergi
gelirleri 31,3 Milyar TL’dir. S6z konusu makroekonomik biiyiikliikler ekonomide 6énemli bir yer teskil etmekte
olup, aralarindaki iliskinin arastirilmasinin politika yapicilara yol gosterebilecegi diistiniilmektedir.

Calismada Tirkiye’de 2004-2018 yillar1 arasit bireysel kredilerin dolayli vergi gelirleri iizerindeki
etkilerinin analiz edilmesi amaglanmistir. Analize dolayli vergi gelirlerini etkileyecegi diisiiniilen parasal soklart
temsil eden bankalarca ticari kredilere uygulanan faiz oranlari, TUFE bazli reel efektif doviz kuru, enflasyonu
temsil eden Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) ve ekonomik biiyiimeyi temsil eden sanayi iiretim endeksi degiskenleri
eklenmistir. Ampirik analizde zaman serisi ekonometrik yontemlerinden faydalanilmistir. Bu kapsamda ilgili
degiskenlerin dahil oldugu Vektor Otoregresif Model (VAR) kurulmustur. VAR modeli ¢ergevesinde etki-tepki
fonksiyonlar1 araciligiyla bireysel kredilere verilen bir birimlik soka dolayli vergi gelirleri ve analizde yer alan
diger degiskenlerin verdigi tepkiler incelenmistir.

Oncelikle konuya yénelik literatiir taramasma yer verilmekte, ardindan arastirmanin verilerine ve
yontemine deginilmektedir. Son olarak analiz sonuglar1 agiklanmaktadir.

4.1. Literatiir Taramasi

Dolayl vergi gelirlerine yonelik yapilan ¢caligmalar incelendiginde; dncelikle ekonomik biiytime olmak
iizere birtakim makroekonomik biiyiikliiklerin dolayli vergi gelirleriyle etkilesiminin incelendigi gorilmistiir.
Bireysel kredilerin dolayli vergi gelirleri iizerindeki etkilerini inceleyen ¢aligmalara ihtiyag oldugu anlasilmistir.

Tanzi ve Davoodi (2002) doksan yedi iilkeyi kapsayan ¢alismalarinda yolsuzluklar, ekonomik biiylime
ve yatirimlarin vergi gelirleriyle iliskisi 1980-1997 doneminde inceleme konusu olmustur. Analiz sonuglarina
gore, gelismekte olan iilkelerde yolsuzluklarin toplam vergi gelirlerinin belirleyicilerinden birisi oldugu ortaya
konulmustur. Bunun yant sira dolaylt vergi tiirlerinden birisi olan Katma Deger Vergisi (KDV)'ni daha erken
uygulayan tilkelerde yolsuzluk seviyesinin azaldigi ve KDV verimliliginin yiikseldigi agiklanmistir.

Koch, Schoeman ve Van Tunder (2005), 1960-2002 yillarini kapsayan ¢alismalarinda Giiney Afrika’da
vergi gelirlerinin ekonomik biiyiimeyle etkilesimini aragtirmislardir. Bu c¢alismada dolayli vergilerin dolaysiz
vergilerine oranini ifade eden vergi karmasimin ekonomik biiyiime iizerindeki etkileri de incelenmistir. Ampirik
bulgulara gore; dolayli vergilerin vergi sistemindeki payinin azalmasiyla ekonomik biiylimenin artacagi ortaya
konulmustur.

Yilmaz ve Tezcan (2007); 1980-2005 yillarmni iceren Tiirkiye 6rneklemindeki ¢alismalarinda vergi
gelirleri, sabit sermaye yatirimlari ve Gayri Safi Milli Hasila (GSMH) arasindaki etkilesiminin arastirmast
hedeflenmistir. Analiz sonuglarina gore dolaysiz vergilerle GSMH arasinda pozitif bir iligki, dolayli vergileri ile
GSMH arasinda da negatif bir iliskinin oldugu agiklanmustir.
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1975-2006 doneminde Tiirkiye’de dolayli ve dolaysiz vergilerle ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi
Mucuk ve Alptekin (2008) arastirmigtir. Arastirma sonuglarina gore; dolayli vergiler, dolaysiz vergiler ve
ekonomik biiyiime arasinda uzun dénemli bir iliskinin oldugu ortaya konulmustur.

Temiz (2008), 1960-2006 yillar arasi vergi gelirleri ile ekonomik bilylime arasindaki kisa ve uzun donem
etkilesimi Tiirkiye 6rnekleminde arastirmistir. Ampirik bulgulara gore; uzun donemde GSMH ile dolaysiz vergi
gelirleri arasinda pozitif bir iligkinin, GSMH ile dolayli vergi gelirleri arasinda ise negatif bir iligkinin var oldugu
ortaya konulmustur. Ayrica ¢alismada kisa donem nedensellik analizinde GSMH biiylime oranryla dolayli vergiler
gelirleri arasinda bir iligkinin olmadig1 ifade edilmistir.

1924-2009 yillar1 arast dolayli vergi gelirleri, dolaysiz vergi gelirleri ve GSMH arasindaki etkilesim
Tiirkiye 6rnekleminde Goger, Mercan, Bulut ve Dam (2010) tarafindan incelenmistir. Elde edilen sonuglara gore,
uzun déonemde dolayli vergiler, dolaysiz vergiler ve ekonomik biiyiime degiskenleri arasinda anlamli ve pozitif bir
iliskinin oldugu tespit edilmistir. Bu ¢alismada dolaysiz vergi gelirlerinin dolayl vergi gelirlerinden daha etkili
oldugu agiklanmistir. Kisa dénem analiz sonuglarina gore ise, dolayli ve dolaysiz vergilerinin GSMH’yi anlamh
ve pozitif yonde etkiledigi belirtilmistir.

Aamir ve digerleri (2011); Pakistan ve Hindistan iilkelerinde, 2000-2009 siirecinde, toplam vergi
gelirlerini incelemislerdir. Ampirik bulgulara gore; Pakistan’da vergi gelirlerinin bilyliik bir kismi dolaylh
vergilerden elde edilmekte olup, Hindistan’da ise bu durumun tersi olarak vergi gelirlerinin énemli bir boliimii
dolaysiz vergilerden meydana gelmektedir.

Erdogan (2012), Tiirkiye’de 1998-2011 doneminde, vergi gelirleri ile ekonomik biiyiime arasindaki
etkilesimi aragtirmistir. Ampirik bulgulara gore, dolayli vergi gelirleriyle ekonomik biiyiime verileri arasinda uzun
donemli bir iliskinin var oldugu tespit edilmistir. Kisa dénemde ve uzun dénemde dolayl1 vergilerden ekonomik
biiytime verisine dogru tek tarafli nedensel bir iliskinin oldugu belirtilmistir. Diger taraftan ekonomik biiylime,
dolayli vergi gelirleri ve dolaysiz vergi gelirleri verileri arasinda karsilikli nedensel bir iligskinin oldugu ifade
edilmistir.

Giir (2014), 1960-2012 periyodunda Tiirkiye ekonomisinde vergi gelirleri ile ekonomik biiylime
arasindaki kisa ve uzun dénem iliskileri arastirmistir. Bu ¢alismada vergileri temsilen vergi yiikii ve vergi karmast
verileri, ekonomik biiylimeyi temsilen de reel GSYH degiskenine yer verilmistir. Toplam vergi gelirlerinin
GSYIH’daki payina vergi yiikii denilmektedir. Dolayli vergi gelirleri degiskeninin dolaysiz vergi gelitleri
degiskenine orani ise vergi karmasi olarak adlandirilmaktadir. Analiz sonuglarina goére vergi yiikii, vergi karmasi
ve ekonomik biiylime degiskenleri arasinda uzun dénemli bir iligkinin oldugu agiklanmistir. Uzun dénemde vergi
yiikii ve vergi karmasi degiskenlerinin ekonomik biiylimeyi negatif olarak etkiledigi ortaya konulmustur. Kisa
donemde ise vergi yiikii degiskeninin ekonomik biiylimeyi etkiledigi; vergi karmasi degiskeninin ise ekonomik
biliylimeyi etkilemedigi belirtilmistir.

Cogiircii (2015); 2007-2015 doneminde, Tiirkiye ekonomisinde kredi karti harcamalarinin vergi
gelirleriyle iliskisini aragtirmistir. Calismada; kredi kart1 kullanimindaki artigin vergi kayip ve kagaklarini azalttig1,
kayit disiligi onledigi ifade edilmistir. Analiz sonuglarina gore, kredi karti harcamalarindaki artislarin vergi
gelirlerini ylikselttigi ortaya konulmustur.

4.2. Arastirmanin Verileri

Calismanin gayesi; Tiirkiye ekonomisinde, 2004 Ocak ay1 ile 2018 Aralik aylar1 arasi aylik veriler
kullanilarak ekonomide bankalarin kullandirdig: bireysel kredilerin dolayli vergi gelirleri iizerindeki etkilerinin
arastirilmasidir.

Calismada dolayli vergi gelirleri ve parasal soklar1 temsil eden bireysel kredilere yer verilmektedir. Bunun
yani1 sira ¢aligmaya dolaylt vergi gelirlerini etkileyecegi diisliniilen parasal soklar1 temsil eden bankalarca ticari
kredilere uygulanan faiz oranlari, TUFE bazli reel efektif déviz kuru, enflasyonu temsil eden Tiiketici Fiyat
Endeksi (TUFE) ve ekonomik biiyiimeyi temsil eden sanayi iiretim endeksi verileri kontrol degiskeni olarak dahil
edilmistir. Ekonomik biiylimeyi temsilen sanayi iiretim endeksinin ¢alismada yer almasinin nedeni, ekonomide
sanayi {iretiminin 6nemli bir biiyiikliige sahip olmasi, s6z konusu degiskenin aylik olarak yayinlanmasi ve
calismada yapilan analizin aylik verileri {izerinden yapilmasidir.
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Tirkiye ekonomisinin 2001 yilinda yasadigi ekonomik kriz nedeniyle 2004 yili sonrasindaki siire¢
arastirtlmistir. Bu krizden Tiirkiye’de finansal sektorii ve reel sektor birlikte etkilenmistir. Kriz doneminde
ekonomik biiylimede gerilemelerle karsilagiimistir.

S6z konusu degiskenlerin verileri; TC Hazine ve Maliye Bakanligi Muhasebat Genel Midiirliigii (MGM),
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), Tiirkiye Bankalar Birligi (TBB), TCMB Biit¢e Mali Kontrol
Genel Miidiirliigii (BUMKO) ve Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) veri tabanlar araciligiyla temin edilmistir.
flgili degiskenlerin agiklamalarmin, simgelerinin ve alindiklar kaynaklarim yer aldig1 tablo asagida sunulmaktadir.

Tablo 1: Analiz Degiskenleri

Degisken Aciklama Simge Kaynak
Dolayh Vergi Gelirleri (bin TL) DLNDLVER BUMKO/MGM
Aylik veri.
Bireysel Krediler (bin TL) DLNBIKRE TCMB/TBB
Aylik veri.
Bankalarca Ticari Kredilere | (%) DRFAIZ TUIK/TCMB
Uygulanan Faiz Oranlari Aylik veri.
TUFE Bazh Reel Efektif Déviz Kuru (2003=100). DLNKUR TCMB
Aylik veri.
Tiiketici Fiyat Endeksi (2003=100). DLNTUFE TUIK
Aylik veri.
Sanayi Uretim Endeksi (2005=100). DLNSUE TUIK
Aylik veri.

Kaynak: Tablo tarafimizca olusturulmustur.

Dolayli vergi gelirleri, bireysel krediler, Bankalarca ticari kredilere uygulanan faiz oranlar1 degiskenleri
reel hale getirilerek ¢alismada kullanilmistir. Sanayi iiretim endeksi, TUFE ve TUFE bazli reel efektif doviz kuru
degiskenleri zaten reel verilere sahiptir. Bankalarca ticari kredilere uygulanan faiz oranlar1 degiskeni negatif
degerler i¢erdigi i¢in bu degisken disindaki verilerin logaritmalari alinarak ¢aligmada kullanilmistr.

Sekil 1: Bireysel Krediler
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Kaynak: TCMB ve TBB tarafindan yayinlanan verilerin E-views 10 programina yiiklenmesi ile tarafimizca
olusturulmustur.

Bireysel krediler 2004 yilinin Ocak aymda 7.617 Milyon TL olarak gergeklesmis olup, yillar igerisinde

stirekli artis gostermektedir. 2008 kiiresel ekonomik kriz doneminde fazla etkilenmemis olup, belirli bir siire yatay
seyretmigtir. 2012-2014 déneminde hizli bir yiikselis yasanmistir. 2014-2017 yillar1 arasinda yatay bir seyir
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izledigi goriilmektedir. 2018 doviz sokundan bireysel krediler etkilenmistir. Hatta bireysel krediler ciddi bir diisiis
gostermistir. 2018 yilinin Aralik ayinda 537.448 milyon TL seviyesine gelmistir.

Bireysel kredilerin detay: irdelendiginde; tiiketici kredilerinin toplam bireysel krediler igindeki paymin
%39, kredi kartlarinin toplam bireysel krediler i¢indeki payinin %26, tasit kredilerinin toplam bireysel krediler
icindeki paymin %1 ve konut kredilerinin toplam bireysel krediler i¢indeki payinin %34 oldugu belirtilmektedir
(TBB, 2019: 1-21).

Sekil 2: Dolayli Vergi Gelirleri
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Kaynak: BUMKO ve MGM internet sitesinden alinan verilerin E-views 10 programina yiiklenmesiyle elde
edilmistir.

Tiirkiye’de dolayli vergi gelirlerinin gelisimi incelendiginde ilgili vergi tiirii kiiresel ekonomik kriz
nedeniyle 2009 yilinda azalma egilimine girmistir. Ulkemizin vergi yapisinda dolayl vergilerin agirliginin olmasi
nedeniyle bu dénemde 6nemli bir azalig goriilmiistiir. Ardindan dolayli vergi gelirlerinin yiikselmeye basladigi
goriilmektedir.

2018 yilinda yasanan doviz sokundan sonra, dolayli vergi gelirleri azalan bir trende girmistir. Dolayl
vergilerde bu donemde yatirim ortaminin iyilestirilmesine, girisimciligin ve istihdamin desteklenmesine, sanayinin
ve tretimin desteklenmesine, ihracatin desteklenmesine, tesvik sisteminin iyilestirilmesine, ekonominin
canlanmasina, tasarruflarin arttirilmasia, enflasyonla miicadele edilmesine yonelik 6nemli diizenlemeler
yapilmistir (Hazine ve Maliye Bakanligi, 2019: 72-77). Bu diizenlemeler kapsaminda basta KDV ve OTV’de
yapilan indirimler kaynakli olmak tizere dolayli vergi gelirlerinde azalislar goriilmiistiir.

4.3. Arastirmanin Yontemi

Aragtirmanin kapsami; VAR modeli g¢ercevesinde etki-tepki fonksiyonlar1 yontemiyle, s6z konusu
degiskenlerin aylik verileri kullanarak, 2004 yili Ocak ay1 ile 2018 y1l1 Aralik aylar1 aras1 aylik verilerle Tiirkiye
ekonomisinde bankacilik sektoriinde kullandirilan bireysel kredilerin dolayli vergi gelirleri iizerindeki etkilerini
incelemektir.

Degiskenlerin duragan olmasi, zaman serisi kullanilan ekonometrik yontemlerde 6nemli bir konudur. Birim
kok testleri kullanilarak serilerin duraganlik smamalar1 yapilmaktadir (Hatanaka, 1996: 28). Bu g¢aligmada
degiskenlerin duragan olup olmadiklarini sinamak i¢in Augmented Dickey Fuller birim kok testi, Phillips-Perron
birim kok testi ve yapisal kirtlmali Zivot-Andrews birim kok testinden yararlanilmistir.

Calismada VAR modelinin tercih edilmesinin gerekcesi; VAR modeliyle farkli makroekonomik
degiskenlerin birbiriyle etkilesimiyle ge¢cmis donemden gelecege dogru analiz yapilabilmesi, analiz siirecinde
herhangi bir metodolojik kisitlamaya yer verilmemesi, etki-tepki fonksiyonlar1 yardimiyla parasal soklara karsilik
degiskenlerin verdigi tepkilerin analizinin yapilmasidir (Morsink ve Bayuomi, 2001: 25).

Tek degiskenli otoregresif modellerle mukayese edildiginde VAR modellerinde biitiin degiskenlerin
gecikmeli veya gegcmis degerlerinin analizine imkan saglamasmin biiylik bir avantaj oldugu ifade edilmistir.
Modellere herhangi bir kisitlamaya yer vermeyen VAR modeliyle yapisal esanli denklem sistemlerinin ¢ézemedigi
sonuglara ulagildigi, ekonomik sistemin dinamik karakterinin ortaya ¢ikarildigi ifade edilmektedir (Gujarati ve
Porter, 2009: 775; Keating, 1990: 453).
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Calismada VAR modeli kapsaminda etki-tepki fonksiyonu analizine yer verilecektir. VAR modelinde
katsayilarin tutarli olarak yorumlanmasinin kolay olmamasindan dolayi, etki-tepki fonksiyonu adi verilen teknikle
tahminler yapilmaktadir. Otoregresif siireglerde parametrelerin altinda yer alan fonksiyonlara etki-tepkiler
denilmektedir. Etki-tepki fonksiyonlarinin tahmininde kullanilan standart hatalar hesaplanabilmektedir. VAR
modelinde hata terimlerine verilen bir birimlik soka bagimli degiskenlerin verecegi tepkiler, etki-tepki
fonksiyonlariyla izlenebilmektedir. Farkli soklarin gelecek donemlere yonelik etkilerinin analiz edilmesinde de bu
fonksiyondan yararlanilmaktadir (Gujarati ve Porter, 2009: 789-798; Runkle, 1987: 438).

Ekonomik analizlerde VAR modellerinin kullanilmasi standart bir ara¢ haline gelmistir. Model
aragtirmalarinda sistem icerisindeki iliskiler genellikle eki-tepki fonksiyonlariyla hesaplanmaktadir (Liiktepohl,
1990:116). Sims’in 1980’deki ¢aligmasinin ardindan, vektdr otoregresif (VAR) modellerin dinamik analizi etki-
tepki fonksiyonlar1 kullanilarak gerceklestirilmektedir. Burada VAR modelinin altinda yer alan soklar Cholesky
ayristirmasi yontemiyle diizenlenmekte olup, ardindan etki-tepki fonksiyonlarina bakilmaktadir (Pesaran ve Shin,
1998:17).

Bu caligmada, Eviews-10 paket programi kullanilarak analizler yapilmistir. Modelde mevsimsel etkiyi goz
oniine almak amaciyla mevsimsel kukla degisken kullanilmistir

4.4. Analiz Sonuc¢larn

Calismada Vektor Otoregresif Model (VAR) analizi gergeklestirilmistir. VAR modeli kapsaminda, etki-
tepki fonksiyonlar1 kullanilarak bireysel kredilere verilen sokun dncelikle dolayl: vergi gelirleri olmak tizere diger
degiskenler lizerindeki etkilerinin analizi yapilmistir.

Kurulan modelde yer alan degiskenlerin siralanmasi en digsaldan en i¢sele dogru ekonomi teorisine uygun
olarak belirlenmis olup; bankalarca ticari kredilere uygulanan faiz oranlari, bireysel krediler, TUFE bazli reel

efektif doviz kuru, TUFE, sanayi iiretim endeksi ve dolayl vergi gelirleri seklinde siralanmustir.

Kullanilan degiskenlerin duraganlik sinamalarinda, Augmented Dickey Fuller ve Phillips-Perron birim kok
testinden yararlamlmistir. {lgili birim kok testinin sonuglari asagidaki tablolarda sunulmaktadir.

Tablo 2: Augmented Dickey Fuller Birim Kok Testi

Degisken Augmented Dickey Fuller Test Istatistigi
Sabitsiz Sabitli Trend Ve Sabitli
LNDLVER Test Istatistigi 1.677492 -1.241873 -1.459057
Olasilik Degeri 0.9773 0.6557 0.8396
DLNDLVER Test Istatistigi -2.890116 -2.979368 -3.70569
Olasilik Degeri 0.0040%*** 0.0389** 0.1169
LNBIKRE Test Istatistigi 1.924518 -3.154816 -1.327778
Olasilik Degeri 0.9871 0.0245** 0.8777
DLNBIKRE Test Istatistigi -4.325198 -4.794653 -5.606347
Olasilik Degeri 0.0000%** 0.0001*** 0.0000%**
LNTUFE Test Istatistigi 7.413232 1.685086 0.669874
Olasilik Degeri 1.0000 0.9996 0.9996
DLNTUFE Test Istatistigi -1.701436 -10.03571 -10.22674
Olasilik Degeri 0.0841* 0.0000%*** 0.0000%***
LNSUE Test Istatistigi 2.903155 -2.402716 -3.241490
Olasilik Degeri 0.9991 0.1424 0.0798*
DLNSUE Test Istatistigi -17.66657 -18.32810 -18.47962
Olasilik Degeri 0.0000%*** 0.0000*** 0.0000%***
LNKUR Test Istatistigi -1.018067 -0.294524 -1.599269
Olasilik Degeri 0.2768 0.9220 0.7897
DLNKUR Test Istatistigi -11.38619 -11.43170 -11.54527
Olasilik Degeri 0.0000%** 0.0000%** 0.0000%**
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RFAIZ Test Istatistigi -2.396187 -3.183425 -3.163775
Olasilik Degeri 0.0164** 0.0226** 0.0952*

DRFAIZ Test Istatistigi -11.78231 -11.77270 -11.81139
Olasihik Degeri 0.0000%*** 0.0000*** 0.0000%***

*9610,%*%5, ***%]1 anlamlilik diizeyinde duraganligi simgeler. D=Degiskenin birinci devre farkini simgeler.

Bant genisligi i¢in Newey-west otomatik se¢im kullanilmistir.

Augmented Dickey Fuller birim kok testi sonuglar1 incelendiginde bireysel kredilerin, sanayi iiretim
endeksinin ve faiz oranlarinin diizey degerlerinde Hy hipotezi red edilmekte olup, H hipotezi kabul edilmektedir.
S6z konusu degiskenlerin diizey degerlerinde birim kokleri bulunmamakta olup, duragandirlar. Dolayl1 vergi
gelirleri, TUFE, reel efektif doviz kuru degiskenlerinin diizey degerlerinde Ho hipotezi kabul edilmekte olup,

diizey degerlerinde birim kdkleri bulunmaktadir.

Dolayli vergi gelirleri, TUFE, reel efektif doviz kuru degiskenlerin birinci derece farklar1 alindiginda Hy
hipotezinin reddedilip, H; hipotezinin kabul edildigi goriilmektedir. Bdylelikle bu degiskenlerin birinci derece

farklarinda birim koklerinin olmadig1 ve duragan olduklari ifade edilmektedir.

Tablo 3: Phillips-Perron Birim Kok Testi

Degisken Phillips-Perron Test Istatistigi
Sabitsiz Sabitli Trend Ve Sabitli
LNDLVER Test Istatistigi 1.188491 -3.744757 -9.275889
Olasilik Degeri 0.9396 0.0042*** 0.0000%***
DLNDLVER Test Istatistigi -29.85057 -31.17377 -32.12655
Olasilik Degeri 0.0000%*** 0.0001 *** 0.00071 ***
LNBIKRE Test Istatistigi 3.282766 -6.235245 -2.656447
Olasilik Degeri 0.9997 0.0000*** 0.2562
DLNBIKRE Test Istatistigi -7.606628 -8.755046 -10.34744
Olasilik Degeri 0.0000%** 0.0000%** 0.0000%**
LNTUFE Test Istatistigi 12.00935 1.755980 -0.121391
Olasilik Degeri 1.0000 0.9997 0.9942
DLNTUFE Test Istatistigi -6.761151 -9.615748 -9.687231
Olasilik Degeri 0.0000%** 0.0000%** 0.0000%**
LNSUE Test Istatistigi 2.418504 -1.744055 -3.280892
Olasilik Degeri 0.9964 0.4074 0.0728*
DLNSUE Test Istatistigi -17.00186 -17.72939 -17.86281
Olasilik Degeri 0.0000*** 0.0000*** 0.0000%***
LNKUR Test Istatistigi -0.799653 -0.873295 -2.284371
Olasilik Degeri 0.3684 0.7948 0.4399
DLNKUR Test Istatistigi -10.49204 -10.49332 -10.59848
Olasilik Degeri 0.0000%** 0.0000%** 0.0000%**
RFAIZ Test Istatistigi -2.387712 -3.271288 -3.346561
Olasilik Degeri 0.0168** 0.0177** 0.0622*
DRFAIZ Test Istatistigi -11.78231 -11.76939 -11.82372
Olasilik Degeri 0.0000%** 0.0000%** 0.0000%**

*9610,%*%5, ***%]1 anlamlilik diizeyinde duraganlig1 simgeler. D=Degiskenin birinci devre farkinm
simgeler. Bant genisligi i¢in Newey-west otomatik se¢im kullanilmigtir.

Phillips-Perron birim kok testi sonuglari incelendiginde dolayli vergi geliri, bireysel krediler ve faiz oranlari
degiskenlerinin diizey degerlerinde Ho hipotezi red edilmekte olup, H; hipotezi kabul edilmektedir. Bu serilerin
diizey degerlerinde birim kokleri bulunmamakta olup diizey degerlerinde duragandirlar. TUFE, SUE ve KUR
degiskenlerinin ise diizey degerlerinde H; hipotezi habul edilmekte olup, bu degiskenlerin diizey degerlerinde

birim kokleri bulunmaktadir.
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TUFE, SUE ve KUR degiskenlerin birinci derece farklar1 alindiginda ise Ho hipotezinin reddedilip, H:
hipotezinin kabul edildigi goriilmektedir. Boylelikle ilgili degiskenlerin birinci derece farklarinda birim kéklerinin
olmadig1 ve duragan olduklar ifade edilmektedir.

Tablo 4: Zivot-Andrews Birim Kok Testi

Degisken Zivot-Andrews Test Istatistigi
Test Istatistigi Kritik Degerler Kirilma
%1 %S5 %10 Tarihleri
Sabitli -5.50 -5.34 -4.93 -4.58
LNDLVER Trendli -4.91 -4.80 -4.42 -4.11
Trend ve -5.72 -5.57 -5.08 -4.82 2010
Sabitli
LNBIKRE Sabitli -1.91 -5.34 -4.93 -4.58
Trendli -2.53 -4.80 -4.42 -4.11
Trend ve -2.56 -5.57 -5.08 -4.82 2013
Sabitli
DLNBIKRE Sabitli
Trendli -6.19 -4.80 -4.42 -4.11 2008
Trend ve
Sabitli
LNTUFE Sabitli -0.24 -5.34 -4.93 -4.58
Trendli -2.58 -4.80 -4.42 -4.11
Trend ve -2.89 -5.57 -5.08 -4.82 2016
Sabitli
DLNTUFE Sabitli -6.70 -5.34 -4.93 -4.58
Trendli -7.27 -4.80 -4.42 -4.11
Trend ve -7.29 -5.57 -5.08 -4.82 2016
Sabitli
LNSUE Sabitli -4.99 -5.34 -4.93 -4.58
Trendli -4.08 -4.80 -4.42 -4.11
Trend ve -4.65 -5.57 -5.08 -4.82 2010
Sabitli
DLNSUE Sabitli -7.59 -5.34 -4.93 -4.58
Trendli -6.79 -4.80 -4.42 -4.11
Trend ve -8.11 -5.57 -5.08 -4.82 2009
Sabitli
LNKUR Sabitli -3.25 -5.34 -4.93 -4.58
Trendli -3.62 -4.80 -4.42 -4.11
Trend ve -3.61 -5.57 -5.08 -4.82 2016
Sabitli
DLNKUR Sabitli -7.90 -5.34 -4.93 -4.58
Trendli -7.62 -4.80 -4.42 -4.11
Trend ve -7.83 -5.57 -5.08 -4.82 2011
Sabitli
RFAIZ Sabitli -4.71 -5.34 -4.93 -4.58
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Trendli -4.84 -4.80 -4.42 -4.11

Trend ve -5.59 -5.57 -5.08 -4.82 2011
Sabitli

Zivot-Andrews birim kok testi sonuglarina bakildiginda, LNDLVER degiskenin test istatistiginin mutlak
deger olarak kritik degerlerden biiyiik oldugu goriilmiis olup, LNDLVER’in diizey degerinde birim kokii yoktur
ve duragandir. 2010 yilinda yapisal kirllma yasanmuistir. LNBIKRE degiskenin test istatistiginin mutlak deger
olarak kritik degerlerden kiigiik oldugu goriilmiis olup, LNBIKRE nin diizey degerinde birim kokii vardir. Birinci
derece farki alinca duraganlasmis olup, 2008 yilinda yapisal kirilma yasanmistir. LNTUFE degiskenin test
istatistiginin mutlak deger olarak kritik degerlerden kiiciik oldugu goriilmiis olup, LNTUFE nin diizey degerinde
birim kokii vardir. Birinci derece farki alinca duraganlasmis olup, 2016 yilinda yapisal kirilma yasanmistir.
LNSUE degiskenin test istatistiginin mutlak deger olarak kritik degerlerden kiiciik oldugu goriilmiis olup,
LNSUE’nin diizey degerinde birim kokii vardir. Birinci derece farki alinca duraganlagsmig olup, 2009 yilinda
yapisal kirilma yagsanmigtir. LNKUR degiskenin test istatistiginin mutlak deger olarak kritik degerlerden kii¢iik
oldugu goriilmiis olup, LNKUR’un diizey degerinde birim kokii vardir. Birinci derece farki alinca duraganlagmis
olup, 2011 yilinda yapisal kirilma yasanmistir. RFAIZ degiskeninin trendli ile trend ve sabitli test istatistigi mutlak
deger olarak kritik degerlerden biiyiik olup, diizey degerinde duragandir. 2011 yilinda yapisal kirilma olmustur.

Her ti¢ birim kok testi birlikte degerlendirildiginde tiim degiskenlerin birinci derece farklarinin ¢alismada
kullanilmasi kararlastiriimistir.

Sekil 3: VAR Modelinde Optimum Gecikme uzunlugu

Lag LogL LR FPE AlC SC HQ

0 1611.915 MA 3.95e-16 1844209 -17.09781 -17.809648
1 1711.052 1769039  1.86e-16 1919823 1718180 1837981
2 1766779 9543722  1.48e-16% -19.43448% 1674591 -18.34325
3 1790.854 3950036 173e-16 1929167 -1593096 -17.92763
4 1812155 3341824  210e-16 -1911563 -15.08278 -17.47879
5 1838.913  40.05639 240e-16 -19.00495 -14.29995 -17.09529
] 1866.786 3972280 274e-16 -18.90761 -13.53048 -16.72515
7 1902406 4820525 287e-16 -18.90307 -12.85379 -16.44780
8 1942741 51.68635* 28%e-16 -18.95498 -1223356 -16.22691
9 1963.937 2563808 370e-16 1877769 -11.38412 -1577680
10 1997200 37.84417  41B8e-16 1874491 -10.67920 -1547122
11 2023419 2704548 524e16 186277V -9.889916 -15.08127
12 2053.947 3034564 G40e-16 1856224 -9152246 -14.74293

Kaynak: E-views 10 programindan alinmistir.

Analizi yapilan modelde optimum gecikme uzunlugu (SC) bilgi kriterine gore 1 olarak uygulanmistir.
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Sekil 4: Karakteristik Polinomun Ters Kokleri
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Kaynak: E-views 10 programindan alinmistir.

Otoregresif karakteristik polinom ters kokleri VAR modelinde yer almaktadir. Biitiin degiskenlerin
koklerinin birim ¢ember icerisinde olmasi ve degerlerinin birden kii¢iik olmasi sebebiyle VAR modelinde yer alan
degiskenler duragandir.

Sekil 5: VAR Modelinde Etki-Tepki Fonksiyonu Sonuglari

Bir Choleski standard sapmalik sok ve + 2 standard hata
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Kaynak: E-views 10 programindan alinmustir.

Tablo 5: VAR Modelinde Etki-Tepki Sonuglarinin Tablo Olarak Gosterimi

Period DRFAIZ DLNBIKRE  DLMKUR  DLMTUFE DLMSUE  DLMDLVER
1 0.000000 0.024829 n.oooyye  -0.001589 0.005125 0.019059
(0.00000) (0.00132) (0.00227) (0.000485) (0.00207) (0.00685)

2 -0.121197 0.012405  -0.002730  -0.000698 0.003564  -0.006035
(0.05643) (0.00184) (0.00216) (0.00050) (0.00193) (0.00727)

3 -0.033230 0.005¥13  -0.002870 3.36E-05 0.001544 0.005463
(0.05871) (0.00178) (0.00161) (0.00040) (0.00075) (0.00317)

4 0.006372 0.002563 -0.001314 0.000197 0.000581  -0.001887
(0.03501) (0.00133) (0.00085) (0.00025) (0.00053) (0.00233)

5 0.005445 0.001189  -0.000564 0.000136 0.000353 0.001280
(0.01852) (0.00087) (0.00041) (0.00013) (0.00028) (0.00117)

5] 0.002035 0.000591 -0.000162 5.93E-05 0.000128  -0.000602
(0.00871) (0.00053) (0.00020) (6.1E-05) (0.00017) (0.00077)

7 -0.000252 0.000308  -B.34E-05 2.15E-05 0.000100 0.000373
(0.00398) (0.00031) (0.00010) (2.7E-03) (9.2E-05) (0.00041)

8 -0.000370 0.000159  -3.36E-05 7.15E-06 J40E-05  -0.000172
(0.00179) (0.00017) (5.3E-05) (1.3E-05) (5.3E-05) (0.00026)

9 -0.000269 8.13E-05  -266E-05 3.43E-06 2.71E-05 0.000115
(0.00088) (9.8E-05) (2.9E-05) (6.6E-06) (2.9E-05) (0.00015)

10 -6.81E-05 4.04E-05  -1.16E-05 1.87E-06 7.95E-06  -518E-05
(0.00044) (3.5E-03) (1.6E-05) (3.5E-08) (1.7E-03) (9.0E-05)

Kaynak: E-views 10 programindan alinmistir.
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Bireysel Krediler 1— Enflasyon | — Sanayi Uretim Endeksi 7 — Dolayh Vergiler
(DLNBIKRE 1 — DLNTUFE | — DLNSUE 1 — DLNDLVER 1)

Bireysel kredilere verilen bir birimlik soka bankalarca ticari kredilere uygulanan faiz oranlarinin verdigi
tepki istatistiksel olarak anlamli olmadigi goriilmektedir. Tirkiye’de bireysel kredilerin faiz oranlarini
etkilemedigi ifade edilebilir.

Bireysel kredilere verilen bir birimlik soka TUFE bazli reel efektif doviz kurunun verdigi tepki istatistiksel
olarak anlamli olmadig1 gériilmektedir. Tiirkiye’de bireysel kredilerin doviz kurlarini etkilemedigi ifade edilebilir.

Bireysel kredilere verilen bir birimlik soka TUFE ikinci aya kadar azalis yoniinde tepki vermistir. Sekizinci
aydan sonra ise etkisi ortadan kalktig1 goriilmektedir. Belirlenen donem baz alindiginda Tiirkiye’de bireysel
kredilerdeki artis sonucu enflasyon diigsmiistiir.

Vergi Konseyi (2011) raporuna goére Tiirkiye’de kredi karti harcamalarinin enflasyonu diisiiren bir etkisinin
oldugu, para arzindaki bir artisin enflasyonu 0,17 oraninda yiikseltirken kredi kartlarindaki harcamalarindaki
artisin enflasyonu 0,017 oraninda azalttigi belirtilmistir. Ekonomide ilk alt1 ay i¢inde harcamalarda nakit para
kullanilmayip, kredi kart1 kullanilmasinin enflasyonu azalttig1 ifade edilmistir.

Bankalararast Kart Merkezi’nin (BKM) (2011) raporuna gore, ekonomide artan talebe karsilik {iretim
yapildiginda fiyat artislarinin olmayacagi izah edilmigtir. Tiirkiye’de hane halklarinin tiiketim harcamalarinda
nakit para kullanmayip kredi kart1 kullandiklarinda enflasyonda azalig egiliminin goriildiigii ifade edilmistir. S6z
konusu raporda kredi kartyla taksitli alis verislerin harcamalar1 belirli bir doneme paylastirmas: 6zelligiyle
enflasyonu baski altinda tuttugu belirtilmistir. Kartli 6deme sistemlerinin kullaniminin; iiretimi talepten daha fazla
arttirdigina, bu siirecte enflasyonu diisiirdiigiine ve fiyat istikrarinin saglanmasina katki sagladigia deginilmistir.
Kredi kartlarnin taksitlendirme ozelligiyle tiiketimdeki artislarin enflasyonist etkilerini gelecek donemlere
dagitmasi, piyasadaki efektif para talebini azaltmasi, taksitlendirme fonksiyonuyla iiretime artan talebi karsilamasi
icin vakit kazandirmasi, liretim yapanlara ileriki donemlere yonelik planlama yapmalaria olanak saglamasi
ozellikleriyle enflasyonla miicadeleye katki sagladigi bu ¢aligmada agiklanmistir.

Tung (2013) ¢aligmasinda banka kredilerinin ekonomik biiyliime ve kalkinma {izerindeki etkilerini tiiketici
kredileri, konut kredileri ve tasit kredileri 6zelinde incelemistir. Analiz sonuglarina gore, tiiketici kredilerindeki,
tasit kredilerindeki ve konut kredilerindeki artiglarin enflasyonu diisiirdiigiinii tespit etmistir. Arastirmact ortaya
koydugu bu sonuglarla banka kredilerinin ekonomik kalkinmaya ydnelik etkisinin pozitif yonde oldugunu ifade
etmistir.

Cogiircii (2015) calismasinda, turistlerin tilkemizde kullandiklar1 kredi kartlarinin ekonomiye doviz kazanci
sagladigini, kredi kartlarinin paranin yipranmasini engelledigini, islemlerin kayit altina alinarak ticaretin daha
giivenli yapilmasina olanak sagladigini acgiklamis olup; kredi karti harcamalarinin enflasyonu diisiirdiiglinii
belirtmistir.

1994-2015 yillart aras1 Tiirkiye’de bireysel krediler ve enflasyon arasindaki iliski, Yiiksel ve Ozsar1 (2016)
tarafindan aragtirtlmistir. Ampirik sonuglara gore bireysel kredilerdeki artisin enflasyona neden olmadigi
belirtilmistir.

Kredi kart1 kullanimiyla enflasyon arasindaki iligki Tiirkiye 6rnekleminde 2009-2015 doneminde Urul
Karakaya ve Diler (2017) tarafindan aragtirilmistir. Analiz bulgularima gore, islem tutarlari géz Oniinde
bulunduruldugunda kredi kart1 kullanimlartyla enflasyon arasinda nedensel bir iligkinin bulunmadig1 agiklanmaistir.

Arz yetersizlikleri ve ekonomide talebin arzdan fazla olmasi enflasyona neden olmaktadir. Fakat talebin
kargiliginda yeterli arz varsa enflasyon ortaya ¢ikmamaktadir. Konut ve tasit kredilerini inceledigimizde ilgili kredi
tirleri kargiliginda daha onceden iiretilmis ve ekonomiye arz edilmis mal alimi gergeklesmektedir. Hatta soz
konusu kredilerde belirli oranda 6zkaynak sarti da vardir. Ozkaynak sart: kredi degerinin satin alinan mal
degerinden daha diisiik olmasini saglamaktadir. Bu kapsamda konut ve tasit kredilerinin enflasyona neden
olmadigi ifade edilebilir.

Bireysel kredi tiirleri ile enflasyon arasindaki iligkileri inceleyen caligmalarla birlikte tasit ve konut
kredilerinin enflasyonla etkilesimi topluca degerlendirildiginde s6z konusu incelemeler, ilgili ddnemde Tiirkiye’de
ekonometrik analiz sonucumuz olan bireysel kredilerdeki artisin enflasyonu diisiirdiigli bulgusunu teyit
etmektedir.
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Bireysel kredilere verilen bir birimlik soka sanayi {iretim endeksi ikinci aya kadar artig anlaminda tepki
vermistir. Dokuzuncu aydan sonra ise etkisi kaybolmustur. Bireysel kredi kullanan kisilerin aldiklart kredilerle
mal ve hizmet alim1 gergeklestirdikleri, bu kapsamda bireysel kredilerin iiretime yonlendirildigi ifade edilebilir.
Bu dénemde Tiirkiye’de bireysel kredilerdeki artis; sanayi liretim endeksini, liretimi ve biiylimeyi arttirmistir.

Dolayl1 vergi gelirlerinin tepkileri incelendiginde; bireysel kredilere verilen bir birimlik soka dolayli vergi
gelirleri birinci ayda artis olarak tepki vermistir. Sekizinci aydan sonra etkisi ortadan kalkmistir. Tiirkiye’nin vergi
yapist goz Oniine alindiginda; toplam vergi gelirlerinin %65°1 dolayli vergilerden, %35't dolaysiz vergilerden
olustugu ifade edilmistir (Tirkiye Cumhuriyeti Cumhurbaskanligi Strateji ve Biitce Baskanligi, 2019). Bu
baglamda dolayli vergilerin payinin daha yiiksek oldugu anlasilmaktadir. Tiirkiye’deki mevcut sartlarda kayit
altinda yer alan mal ve hizmetlerin vergilendirilmesinin daha kolay olmasi, dolayl1 vergi gelirlerinin daha fazla
olmasina neden olmaktadir. incelenen dénem baz alindiginda bireysel kredilerin; ekonominin canlanmasinda,
ekonomik biiylimenin ivime kazanmasinda ve ekonominin kayit altina alinmasinda etkisi olmustur. Bu baglamda
dolayli vergi gelirleri, dncelikle KDV ve OTV olmak iizere kayit altinda olan islemlerden tahsil edilebilen cesitli
dolayli vergi tiirlerinde artiglarin gergeklesmesini saglamistir.

5. SONUC

Calismada bireysel krediler ile dolayli vergi gelirleri arasindaki iliski, 2004-2018 yillar1 aras1 aylik veriler
kullanilarak arastirilmistir. Analizde bankalarca ticari kredilere uygulanan faiz oranlari, bireysel krediler, TUFE
bazli reel efektif doviz kuru, TUFE, sanayi iiretim endeksi ve dolayl vergi gelirleri arasindaki iliskinin varlig
VAR modeli kullanilarak agiklanmistir.

Analizde yapilan testlere gore VAR modelinde yer alan degiskenlerin duragan oldugu anlagilmistir.
Analizde etki-tepki fonksiyonlarindan yararlanmak suretiyle bireysel kredilere verilen bir birimlik soka diger
makroekonomik degiskenlerin verdigi tepkiler incelenmistir.

Ampirik analiz bulgularina gore bireysel kredilerin bankalarca ticari kredilere uygulanan faiz oranlari
iizerindeki etkisinin anlamli olmadig1 anlasilmaktadir. Tiirkiye’de bireysel kredilerin faiz oranlarini etkilemedigi
ifade edilebilir. Bireysel kredilerin TUFE bazh reel efektif déviz kuru iizerindeki etkisinin anlamli olmadig
anlagilmaktadir. Tirkiye’de doviz kurlarmi etkileyen faktorler igerisinde bireysel kredilerin yer almadigi
belirtilebilir. Bireysel kredilerin TUFE iizerinde etkili oldugu; ilgili dénemde Tiirkiye’de bireysel kredilerdeki artis
sonucu enflasyonun diistiigii tespit edilmistir. Bireysel krediler, fiyat istikrarinin saglanmasinda énemli bir rol
iistlenmektedir. Bireysel kredilerin sanayi iiretim endeksi tizerinde etkilerinin oldugu tespit edilmistir. Tiirkiye’de
incelenen donemde bireysel krediler; sanayi iiretim endeksinin yiikselmesine, ekonomide iiretimin artmasina ve
ekonomik bilylimenin gelismesine katki sunmaktadir. Bireysel kredilerin dolayli vergi gelirleri {izerinde etkili
oldugu tespit edilmistir. Bireysel kredilerdeki artis dolayli vergi gelirlerini arttirmaktadir. Bireysel krediler, kayit
dis1 ekonomiyle miicadeleye katki saglamaktadir. Mal ve hizmet alim-satim islemlerinin kayit altina alinmasini
saglayarak dolayli vergi gelirlerinin artmasina zemin hazirlamaktadir.

Incelenen dénem itibariyle elde edilen bulgular 1s13inda Tiirkiye’de bireysel kredilerin enflasyonla,
ekonomik biiyiimeyle ve dolayli vergi gelirleriyle iliskisi oldugu tespit edilmistir. Kullanim amaci1 ve kullanim
yeri en kolay belirlenebilen ve kontrol edilebilen kredi tiirii olan bireysel krediler ekonominin gidisatina gore bir
politika araci olarak kullanilabilir. Emlak ya da otomotiv sektoriinde bir daralma yasandiginda konut ve tagit
kredileri araciligtyla ilgili sektorlerdeki darbogazlarin asilmasi saglanabilir. Bireysel krediler araciligiyla ekonomi
kayit altina alinmakta olup, fiyat istikrarinin saglanmasi amaciyla bireysel krediler kullanilabilir. Satilan bir mal
kayitdisi ekonomide ya da karaborsada satildiginda fiyat tespiti imkansizdir. Fakat kredi kartiyla ya da bireysel
kredi araciligiyla fatura karsiligi satis islemlerinde mal ve hizmetlerin fiyatlarmin kontrolii yapilabilir. Kredi
kartina ya da tiiketici kredilerine yapilacak kampanya ve taksitlendirme imkéanlariyla sikintida olan sektorler
desteklenebilir. Ekonomi bireysel krediler kanaliyla kayit altina alindik¢a dolayli vergi geliri tahsilatlarinda artiglar
goriilebilir.
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