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Bu calismanin amaci; 6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Pi-
yasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi ¢ercevesinde Borsa
Istanbul 100 endeksinde islem goren isletmelerin 2014 yili bagimsiz denetim
raporlarina yansiyan degisikliklerin igerik analizi yontemiyle incelenmesidir.
Calismada, bagimsiz denetim raporlarinin s6z konusu diizenlemelere uyum-
lu bigimde hazirlandig1 sonucuna ulasilmistir. incelenen denetim raporlarinin
cogunlugu olumlu goriis igermekle birlikte, agiklama paragrafi igeren olumlu
denetim raporlarinda en ¢ok bir 6nceki hesap donemine ait farkli denetim sir-
ketinin verdigi denetgi goriisiiniin bildirilmesi hususuna yer verilmistir. Sinirlt
olumlu denetim goriiglerinin tiimiiniin bankalara verilmis oldugu goériilmiistir.
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AN EXAMINATION OF THE INDEPENDENT AUDIT REPORTS
IN TURKEY IN THE FRAMEWORK OF 6102 NUMBERED TURKISH
TRADE LAW AND PRINCIPLES OF FINANCIAL REPORTING NOTI-
FICATION IN CAPITAL MARKETS: ANALYSIS OF INDEPENDENT
AUDIT REPORTS OF THE BIST-100 COMPANIES

ABSTRACT

The aim of this study is to analyze the changes reflected with the 6102
numbered Turkish Commercial Code and Principles of Financial Reporting
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Notification in Capital Markets on the companies audit reports in 2014 year
which were traded in Borsa Istanbul 100 Index. The content analysis is imp-
lemented in this study. The study has concluded that independent audit re-
ports are prepared to be compatible with the Turkish Commercial Code and
Principles of Financial Reporting Notification in Capital Markets. Although
the majority of examined audit reports contain a qualified opinion, the most
common point in the qualified audit report with a description paragraph is that
the different auditing companies’ opinion in the previous year. All of limited
qualified audit opinion is given to the banks.

Keywords: Turkish Trade Law, Audit Report, BIST 100.
JEL Classifications: G30, M42, M48.

1. GIRIS

Isletmelerin uluslararasilasmasinin etkisiyle bilgiye ihtiya¢ duyan
taraflarin artmasi, lretilen bilginin kaliteli ve ihtiyaca cevap verebilir
nitelikte olma gerekliligi tiim tlkelerin global bir muhasebe dili olus-
turma silirecine girmesine neden olmustur. Bu nedenden yola ¢ikarak,
iilkemizde faaliyet gdsteren isletmelerin finansal tablolar1 araciligiyla
tirettikleri bilginin kamuyu en dogru sekilde bilgilendirmesi amaci, ilgi-
li Tirk Mevzuatinda yeni diizenlemelerin yapilmasini gerekli kilmistir.

Ulkemizde halka agik isletmeler, 2005 yilindan itibaren kamuya
hesap verme yiikiimliiliigli ¢ercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
(SPK) Seri XI No:25 Tebligi ile Uluslararas1 Muhasebe Standartlari/
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’na (UMS/UFRS) uygun
finansal tablo diizenlemekte ve Uluslararasi Denetim Standartlari’na
(UDS) gore bagimsiz denetim uygulamaktadir. Bununla birlikte, kamu-
ya hesap verme ylkiimliiliigii olan isletmelerin kapsamini genisletmeyi
amaglayan 6102 Sayili yeni Tiirk Ticaret Kanunu (TTK), 2011 yilinda
ylriirlige girmis ve Bakanlar Kurulu'na verdigi yetkiyle Kurul tara-
findan ilan edilecek kriterler ¢cer¢evesinde bagimsiz denetime tabi olan
isletme sayisini genisletmistir. 6102 Sayili TTK’nin muhasebe ve de-
netim alanina getirdigi yeniliklerin yan sira 13.06.2013 tarih ve 28176
Sayili Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.1 Sayili Sermaye Piyasasin-
da Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi ile TTK nin getirdigi
yeniliklere uyum saglanmasi amaglanmistir. Ayni zamanda adi gegen
Teblig’de isletmelerin, yillik finansal tablolarina iligskin bagimsiz dene-
tim raporlarinin bildirim siireleri de kisaltilmistir.

Bu calismada, Borsa Istanbul 100 (BIST - 100) endeksinde islem
goren isletmelerin 2014 yilina ait bagimsiz denetim raporlari, 6102
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sayilt yeni TTK ve SPK’nin 2013 tarihli Tebligi’'nde yer alan diizen-
lemeler cercevesinde icerik analizi yontemi kullanilarak incelenmis-
tir. Calismanin amaci, BIST-100 endeksinde islem goren isletmelerin,
TTK ve SPK Tebligi ile getirilen yeni diizenlemelere uyum agiklama-
larinin denetci raporlarina ne sekilde yansidigimi incelemektir. Bunun
yan1 sira, denetgi goriis tiirleri ve denetcinin goriisiinii etkilememekle
birlikte kamuyu bilgilendirme amac1 tagiyan aciklama paragrafinda yer
alan konular smiflandirilmistir. Bu sayede denetgilerin, agiklama pa-
ragraflarinda en ¢ok hangi konulara yer verdiklerinin tespit edilmesi
amaglanmaktadir. Calismada sirasiyla; 6102 Sayili TTK ve bagimsiz
denetime iliskin diizenlemelere, 1I-14.1 Sayili Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi cercevesinde Tiirkiye’de
bagimsiz denetime iliskin giincel diizenlemelere, literatiir incelemesine
ve aragtirma bulgularina yer verilmektedir. Caligmanin sonu¢ kisminda
ise bulgular degerlendirilmistir.

2. BAGIMSIZ DENETIME iLiSKiN DUZENLEMELER

Bagimsiz denetim hesapverebilir olmanin ve kurumsal yonetimin
giivencesidir (Comert ve digerleri 2015, 1). Bu gilivencenin saglanmasi
isletmelerin ve diger ilgili taraflarin bilinglenmesi ile saglanabilir. Ku-
rumsal yonetimin olusturulmasi isletmelerin kontroliinde iken hesap-
verebilir olmak {ilkenin ilgili mevzuatlar araciligiyla saglanabilir. Bu
dogrultuda tilkemizde faaliyet gdsteren isletmelerin daha hesapverebi-
lir olmast amacryla kamuyu en dogru sekilde bilgilendirme misyonu
cercevesinde yeni diizenlemeler yapilmistir.

2.1. 6102 SAYILI YENi TURK TiCARET KANUNU

1956 yilindan itibaren yiiriirliikte olan 6762 sayili TTK, ticari hayat-
ta yaganan siirekli degisimin gerektirdigi diizenlemeleri igermemektey-
di. Bu a¢idan daha kullanilabilir ve global ekonomi diizeni ile uyumlu
yeni bir ticaret kanununun olusturulmasi nem kazanmistir. Tiirkiye nin
uluslararasi diizeyde ticaret, sanayi, hizmet, finans ve sermaye piyasa-
larinda s6z sahibi olabilmesi icin UMS/UFRS ¢er¢evesinde giincel ve
genel kabul géormiis kavramlari iceren yeni bir ticaret kanununa sahip
olmasi zorunluluk olarak goriilmiistiir (Bilen ve digerleri 2014,16).

Yeni TTK ile muhasebe ve denetim uygulamalarina devrim niteli-
ginde yasal diizenlemeler getirilmistir. Yeni TTK ile bagimsiz denetime
iligkin yenilikler getiren baslica diizenlemeler asagidaki gibidir:

* 6102 sayili TTK,
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* 660 sayili Kanun Hiikmiinde Kararname,
* 6335 sayili Kanun ile TTK’da yapilan diizenlemeler,

e Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu tara-
findan yayimlanan “Bagimsiz Denetim Y 6netmeligi”,

e Bakanlar Kurulu’nca yayimlanan “Bagimsiz Denetime Tabi Ola-
cak Sirketlerin Belirlenmesine Dair Karar”

Bu diizenlemeler ile isletmeler, UMS/UFRS hiikiimlerine uygun
finansal tablolar diizenlemek ve UDS’na gore bagimsiz denetim uy-
gulamak zorundadirlar. Boylece yeni TTK ile artik vergisel yiikiimlii-
likklerin yerine getirilmesi i¢in uygulanan muhasebe anlayisi terk edi-
lerek muhasebenin temel islevi olan isletme ilgililerine finansal durum
hakkinda uluslararasi standartlarda raporlama yaparak dogru bilgi ver-
me amaci one ¢ikmaktadir (Ulusan ve digerleri 2012, 14.). Ancak daha
sonra 6102 sayili Kanun’da yapilan degisiklikle (6335 sayili Kanun)
UMS/UFRS uygulama kapsaminda tutulan isletmeler sinirlandirilmisg-
tir. Kapsami degistirme yetkisi TTK ile Kamu Go6zetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlart Kurumu’na (KGK) birakilmistir (KGK, 2014).
6102 Sayili TTK’ na gore tiim sermaye isletmeleri denetime tabi iken
6335 Sayili Kanun’la oncelikle bagimsiz denetim kapsamindaki islet-
meler degistirilmis, denetime tabi isletmelerin Bakanlar Kurulu tarafin-
dan belirlenecegi diizenlenmistir (Pricewaterhousecoopers 2012).

1 Subat 2015 giinlii Resmi Gazete’de yayimlanan Bakanlar Kurulu
Karar ile bagimsiz denetime tabi olmaya iliskin kriterler yeniden be-
lirlenmis ve 2015 yili i¢in bagimsiz denetim kapsami genisletilmistir.
Denetime iliskin AB direktifinde aktif toplam, net satis hasilati ve ¢ali-
san sayist olmak {izere {i¢ kriter belirlenmis olup, ge¢mis iki yilda soz
konusu ii¢ kriterden ikisini saglayan isletmeler bagimsiz denetime tabi
olmaktadir. 1 Subat 2015 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan Bakanlar
Kurulu Karari ile 2015 yil1 igin bu kriterler; 50 milyon aktif toplam, 100
milyon net satig hasilati ve 200 ¢alisan olarak belirlenmistir. Dolayisty-
la 2013 ve 2014 yillarinda bu ii¢ kriterden herhangi ikisini saglayan is-
letmeler 2015 yilinda bagimsiz denetime tabi olmaktadir (KGK 2015).

Kanun’a gore denetime tabi oldugu halde, denetlenmemis finansal
tablolar ile yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu diizenlenmemis
hitkmiindedir (TTK Md.397/2). Sayet denetlenen finansal tablolar de-
netim raporundan sonra denetim raporunu etkileyecek nitelikte degisti-
rilmigse, yeniden denetlenmesi gerekmektedir (TTK Md.397/3).
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TTK Md. 398’e Gore Denetimin Kapsami:

* Finansal tablolar,

* Yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu,

e Envanter,

* Muhasebe,

e Tiirkiye Muhasebe Standartlarinin 6ngordiigii olgiide i¢ denetim,
* Risklerin Erken Teshisi Komitesi raporudur.

6102 sayili TTK’da, Tiirkiye Denetim Standartlari’nin 6zerk bir
kurum tarafindan yayimlanacagi belirtilmis ve denetcilerin, Ulusla-
rarast Denetim ve Gilivence Standartlari ile uyumlu Tiirkiye Denetim
Standartlari’na uygun olarak denetimlerini yapacaklar1 belirtilmistir.
Kanun; finansal tablolarin, birlesme, bdliinme, tiir degistirme, serma-
yenin artirilmasi, azaltilmasi gibi iglemlerin denetimlerinin, 3568 sayili
Serbest Muhasebecilik, Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik ve Yeminli
Mali Miisavirlik Kanunu’na gore denetim yetkisi almis Serbest Muhase-
beci Mali Miisavir, Yeminli Mali Miisavir unvanl meslek mensuplart ile
bu kisilerden olusan bagimsiz denetim kuruluslarina, uluslararasi stan-
dartlara gore yaptirilmasini 6ngérmekteydi (Coskun 2009). Kanun ile
birlikte denetgi tanimi da degistirilerek “Denetci, Kamu Go6zetimi, Mu-
hasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumunca, bagimsiz denetim yapmak
iizere yetkilendirilen bagimsiz denetci veya ortaklar1 bagimsiz denetci
olan sermaye isletmeleri olabilir” seklinde diizenlenmistir.

Denetgi, isletmelerin yillik finansal tablolarina, yonetim kurulunun
yillik faaliyet raporuna, riskin erken saptanmasi ve yonetimi komitesi-
ne iligkin denetim raporu diizenlemektedir (TTK, Md.402). Denetg¢inin
goriisli, UDS’lere uygun olarak; olumlu, sinirli olumlu, olumsuz ve go-
riis bildirmekten kac¢inma tiirlerinden biri olmak zorundadir.

1.2. Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esas-
lar Tebligi Kapsaminda Finansal Raporlamanin Zamanhhgi

2004 yilinda SPK, Kurumsal Yonetim Ilkeleri’ni benimseyerek
Tiirkiye’nin uluslararasi sistemin bir par¢asi olmasi yolunda 6nemli bir
adim atmistir. Kurumsal Yonetim ilkeleri’nden biri olan kamuyu ay-
dinlatma ve seffaflik ilkesi, pay ve menfaat sahiplerine, isletmenin hak
ve yararlarini da gozetecek sekilde, dogru, eksiksiz, anlasilabilir, analiz
edilebilir, diisiik maliyetle, kolay erisilebilir bilgilerin zamaninda su-
nulmasini amaglamaktadir. Benzer sekilde finansal raporlarin zamanin-
da sunumu, Finansal Raporlamaya iliskin Kavramsal Cerceve igerisin-
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deki finansal bilginin niteliksel 6zellikleri arasinda da yer almaktadir.
Zamaninda sunum, sunulan finansal bilginin, karar verenler agisindan
kararlarini etkileyebilecegi zamanda mevcut olmasi seklinde ifade edil-
mektedir (Ozkan ve digerleri 2013, 168).

30.12.2012 tarih ve 28513 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yii-
rurliige giren 6362 sayili SPK ve 6102 sayili TTK ile getirilen yenilik-
lere uyum saglanmasini amaglayan II-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi 13.06.2013 tarih ve 28676
sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir. Buna gore, 2013 yilindan 6nce
Seri: X1, No:29 sayili Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlart Hak-
kinda Teblig hiikiimleri ¢ergevesinde isletmeler, yillik finansal rapor-
lartyla bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlarini, konsolide finansal
tablo hazirlama yilikiimliiligiiniin bulundugu durumlarda, hesap do-
nemlerinin bitimini izleyen on dort hafta icinde; konsolide finansal tab-
lo hazirlama yiikiimliiliigii bulunmayanlar ise on hafta icinde SPK’na
ve ilgili borsaya bildirmek zorunluluguna uygun bi¢cimde raporlama
yapmaktaydilar. Ancak yeni diizenleme ile borsada islem goren islet-
melere yillik bireysel finansal raporlarint 60 giin, konsolide finansal
tablolarin1 ise 70 giin igerisinde yayimlama zorunlulugu getirilmistir.
Boylece konsolide finansal tablolar i¢in 98 giin olan bildirim siiresi 70
gline, bireysel finansal tablolar i¢in 70 giin olan bildirim siiresi 60 giline
distiriilmiistiir (SPK 2013).

3. LITERATUR

Bagimsiz denetim raporu, bagimsiz denet¢inin, bagimsiz denetim
sonucunda denetlenen isletmenin finansal tablolar1 hakkinda agikca
ifade edilmis goriisiinii belirtmektedir. Literatiirde bagimsiz denetim
goriis tiirleri ile finansal tablo yayimlanma zamani, denet¢i rotasyonu,
finansal tablo yanlighk riski, yatirim kararlar gibi pek ¢ok faktor ara-
sindaki iliskiyi belirleyen bir¢ok ¢aligma bulunmaktadir.

Cullinan ve digerleri (2012), 2003-2009 yillar1 arasinda Sanghay
Borsasi’nda iglem goren isletmeler lizerinde yaptiklari arastirmada,
eger isletmenin finansal durumu bir 6nceki doneme kiyasla daha kéotiiy-
se denetim goriisliniin daha erken yayimladigini tespit etmistir.

Blandon ve Bosch (2013), sinirli olumlu denetim goriisii ile denetim
sirketi bagliligini aragtirmiglardir. Yazarlarin 2001-2009 yillar1 arasin-
da Ispanya Borsasi’nda yer alan isletmeler iizerinde yaptig1 panel veri
tahminlerine gore isletmelerin denet¢i bagimlilig: ile denetim raporlari
arasinda bir iliski olmadig1 saptanmaistir.
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Czerney, Schmidt ve Thomson’in (2014), yaptiklar ¢aligma, denet-
cinin agiklama paragrafi iceren olumlu raporlarin finansal tablo yanlis-
lik riskini artirtp artirmadigim ortaya ¢ikarmay1 amaglamaktadir. Veri
setinde bulunan 30.825 adet olumlu denetim raporundan agiklama pa-
ragrafl icerenlerin agiklama paragrafi igermeyen raporlara gore daha
fazla yeniden diizenlendigi belirlenmistir. Ayrica olumlu raporlarda ya-
pilan aciklamalarin cogunlugu isletme birlesmeleri, iliskili taraf islem-
leri ve finansal tablolarin yeniden diizenlenmesinde kullanilan yonetim
tahminleri ile ilgilidir.

Stanisic ve digerleri (2014), yaptiklar1 calismada, 6zellikle mevzuat
ile diizenlenen denet¢i rotasyonu ve bagimsiz denetim goriisii arasin-
daki iliskiye yonelik farkindaligi artirmayi amaglamislardir. Bu amagla
Sirp Cumhuriyeti’ndeki 800 sanayi isletmesinden tesadiifi 6rneklem se-
cerek denetci degisikligi ve denetim goriisii arasindaki iligkiyi arastir-
miglardir. Buna gore bir donemde sinirli olumlu denetim goriisiine sahip
isletmelerin takip eden donemde denet¢i degisikligi yapmasi olumlu
denetim goriisiine sahip isletmelere gore daha fazla ortaya ¢ikmaktadir.

Christensen, Glover ve Wolfe (2014), agiklama paragrafi igeren
denetim raporlariin profesyonel olmayan yatirimcilarin yatirnm ka-
rarlarii etkileyip etkilemedigini arastirmiglardir. Yazarlar, denetim ra-
porlarindaki agiklama paragrafin1 gercege uygun deger tahminlerinin
denetiminin merkez noktasi olarak tanimlamislardir. Arastirmay1 ger-
ceklestirdikleri yatirimcilar isletme fakiiltesinden mezun, bireysel his-
se senedi yatirimlarina isletmeleri analiz ederek karar veren kisilerdir.
Arastirma sonunda s6z konusu yatirimeilarin agiklama paragrafi igeren
denetim raporu ile karsilastiginda yatirim kararmi degistirme egilimi,
olumlu denetim raporu ile karsilasan yatirimeilara kiyasla daha fazladir.
Ayrica agiklama paragrafi igeren denetim raporlarinin yatirim kararina
olan etkisinin paragrafi takiben soruna yonelik bir ¢6ziim Onerisi igeren
raporlara oranla daha diisiik oldugu sonucuna erisilmistir.

Yasar (2015), calismasinda Borsa Istanbul’da islem goren sanayi
isletmeleri iizerinde olumsuz denetgi goriisii ve bagimsiz denet¢i degi-
sikligi arasindaki iligkiyi incelemistir. Aragtirmanin sonucu, olumsuz
denetim goriisii ile bagimsiz denet¢i degisikligi arasinda anlamli bir
iligki oldugunu gdstermistir. Bu sonug, isletme yoneticilerinin olumsuz
gorlis sonrast denetci degistirdiklerine isaret etmektedir.

Bagimsiz denetim raporlarindan elde edilen verilerden biri de fi-
nansal tablolarm kamuya agiklanma tarihidir. Bu baglamda; denetim
sliresi, finansal tablolarin zamanlilig1 ve sunum tarihi ile ilgili ulusal ve
uluslararasi literatiirde birgok ¢alisma mevcuttur.
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Reheul, Canegham ve Verbruggen (2013), Belcika’da faaliyet gos-
teren kar amaci giitmeyen kuruluslarin denetim raporu gecikmelerini
incelemislerdir. Kar amaci glitmeyen kuruluglarin kar amagli kurulusla-
ra gore daha fazla gecikmeli rapor yayimladigi sonucuna varmislardir.
Bu durumu kar amagli organizasyonlar: zamaninda raporlamaya giidii-
leyen baglica faktoriin yasal diizenlemeler olmasina baglamaktadirlar.

Denetlenmis finansal tablolarin zamaninda yayimlanmamasi diger
bir deyisle denetim raporunda gecikmeler yasanmasi igletmenin biiyiik-
ligi, zarar agiklamasi, olaganiistii kalemlerin var olmasi, miisteri islet-
menin karmasiklig1 ve denetim goriisii gibi birgok degiskenden kaynak-
lanabilmektedir. Whitworth ve Lambert (2014) yaptiklar1 aragtirmada,
4 biiylik bagimsiz denetim sirketinin ¢esitli 6zelliklerinin denetim ra-
porunun gecikmeli yayimlanmasinda etkisi olup olmadigini incelemis-
lerdir. Miisteri isletmenin 6nemi ve denetim sirketinin biyiikliigiiniin
denetim raporunun gecikmeli yayimlanmasini giiglii bicimde etkile-
digini ortaya koymuslardir. Mevzuattaki degisimlerin denetim raporu
gecikmelerine etkisini arastiran kisith sayida arastirma bulundugunu
belirten Habib (2015), 2007 yilinda yeni bir muhasebe standart setine
gecen Cin’de bu etkiyi amprik bir arastirmayla agiklamistir. Yeni mu-
hasebe standartlarina gegisin denetim gecikmelerinde dnemli bir etkisi
oldugunu ortaya koyan Habib, bu etkinin kii¢iik denetim sirketlerinde
daha baskin oldugunu belirtmektedir.

Ulkemizde de finansal tablo sunum tarihi ve denetim siiresine ilis-
kin yiiriitiilmiis ¢alismalar bulunmaktadir. Ozkan ve digerleri (2013),
2005-2010 yillart arasinda hisse senetleri borsada iglem goren Tiirk ig-
letmelerinde bagimsiz denetim sirketinin, faaliyet gosterilen sektoriin
ve finansal performansin sunum tarihi iizerine etkisini arastirmistir.
Buna gore finans sektorii digindaki isletmelerin ve zarar agiklayan iglet-
melerin digerlerine oranla daha geg finansal tablo yayimladiklari ortaya
konmustur. Ayrica biiyiik denetim sirketleri tarafindan yapilan deneti-
min konsolide finansal raporlarin sunum siiresini kisaltirken, bireysel
finansal tablo sunum tarihini uzattig1 sonucuna varilmistir. Ertan, Yiicel
ve Sara¢ (2013a) ise, konsolide finansal tablo diizenleme yiikiimliiliigi
olan Borsa Istanbul isletmelerinin denetim siiresini etkileyen faktorleri
incelemistir. Buna gore; isletmelerin biiyiikligii, kazang agiklama, de-
netci goriisii ve isletmenin yogun dénemde denetlenmesi ile denetim
stiresi arasinda anlamli bir iligki bulundugu, kaldira¢ orani ve denetim
stiresi arasinda anlamli bir iliski bulunmadig1 ortaya konmustur. Ertan,
Yiicel ve Sara¢ (2013b) baska bir caligmada, konsolide finansal tab-
lo diizenleme yiikiimliigii olmayan Borsa Istanbul isletmelerinin Ku-
rumsal Yonetim Endeksi’nde yer almasi ile denetim siireleri arasindaki
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iligkiyi arastirmiglardir. Caligma sonucuna gore, isletmelerin Kurumsal

Y o6netim Endeksi’nde yer almasimin denetim siiresi lizerinde negatif bir g

etkisi olmakla birlikte isletmelerin raporlama yaptiklari boliim sayis1 ve S

sinai endekste yer almalar1 denetim siiresini kisaltmaktadir. N
235

4. ARASTIRMANIN METODOLOJISi

BiST-100 endeksinde yer alan isletmelerin bagimsiz denetim rapor-
lar1, 6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun bagimsiz denetime getirdi-
gi yeni diizenlemeler ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun II-14.1 Sayil
Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi’nde
yer alan “finansal tablolarin yayimlanma siireleri” hususu kapsaminda
incelenmistir.

4.1. Arastirmanin Amaci

Tiirkiye’de BIST-100 endeksinde islem goren isletmelerin 2014 yili
finansal tablolarina ait bagimsiz denetim raporlar incelenerek durum
tespiti yapilmistir. Bu ¢aligmada icerik analizi yontemi uygulanmaistir.
icerik analizi, beyanlarin iceriksel ve bicimsel 6zelliklerini sistema-
tik ve nesnel tasvir eden ampirik bir yontem olarak tanimlanmaktadir
(Gokege 2006, 13).

Calismanin amaci, BIST-100 endeksinde islem goren isletmelerin,
Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu Tebligi ile getirilen
yeni diizenlemelere uyum acgiklamalarmin denet¢i raporlarina ne se-
kilde yansidigini incelemektir. Bunun yani sira, denetgi goriis tiirleri
ve denet¢inin goriisiini etkilememekle birlikte kamuyu bilgilendirme
amaci tastyan agiklama paragrafinda yer alan konular siniflandirilmis-
tir. Bu sayede denetgilerin, agiklama paragraflarinda en ¢ok hangi konu-
lara yer verdiklerinin tespit edilmesi amaglanmaktadir.

4.2. Arastirmanin Kapsami

Ulkemizde 2005 yilindan itibaren halka acik isletmelerde UMS/
UFRS’ye uyumlu finansal tablolar diizenlenmekte ve bu tablolar {izerin-
de UDS’ye gore bagimsiz denetim yapilmaktadir. Bu isletmeler finan-
sal tablolarii, SPK diizenlemelerinin yani sira 2011 yilinda yiiriirliige
giren 6102 Sayili yeni TTK diizenlemelerini de dikkate alarak hazirla-
maktadirlar. Bu baglamda yapilan ¢alismada, BIST-100 endeksindeki
halka acik isletmelerin 2014 yil1 finansal tablolar1 yeni TTK hiikiimleri
ve SPK’nin 2013 tarihli Tebligi’ndeki “finansal tablolarin yayimlan-
ma stiireleri” hususu ¢ergevesinde incelenmistir. Bagimsiz denetcinin
onemli yanlighk riskini iceren goriis beyan etme olasiligin1 azaltmak
icin yeni TTK’da yer alan 398. ve 402. maddelerin 4.fikralarinda be-
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lirtilen hususlar denet¢i raporlarinda “Mevzuattan Kaynaklanan Diger
Yiikiimliiliiklere liskin Rapor” bashigi altinda sunulmaktadur.

Arastirmada, BIST-100 endeksindeki isletmelere verilen denetci
goriigleri olumlu, sinirli olumlu, olumsuz ve goriis bildirmekten ka-
¢inma seklinde simiflandirtlmigtir. Olumlu goriis igeren raporlarla bir-
likte olumlu goriis disinda goriis bildirilen raporlarda yer alan agikla-
ma paragraflar1 incelenmistir. A¢iklama paragraflari, olumlu denetim
goriisiinii etkilemeyen ancak kamuya duyurulmasi gereken bazi 6zel
durumlarin varlig1 halinde, denetci tarafindan denetim raporuna ilave
edilen konulardir. Caligmada, denet¢inin 6nemli goriip agiklama parag-
rafinda yer verdigi konular niteliklerine gore siniflandirilmistir. Analiz
kapsaminda olusturulan veri setinde bazi sinirliliklar bulunmaktadir.
Sportif faaliyetlerin gerceklestigi lig fikstiiriiniin normal takvim y1l1 di-
sinda kalmas1 nedeniyle BIST-100 endeksinde islem goren isletmelerde
01.06-31.05 tarihli 6zel hesap donemi kullanilmaktadir. Ayn1 zamanda
toptan ve perakende ticaret sektoriinde yer alan bir igletme de 6zel he-
sap donemine sahiptir. Bu isletmeler finansal verilerin karsilastirilabilir
olma 6zelligi tasimadigi icin kapsam dist birakilmistir.

Bunun yan1 sira, Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Ilis-
kin Esaslar Tebligi’nin 13.06.2013 tarihinde yayimlanmasi nedeniyle
BiST-100 endeksinde islem géren isletmelerin yalnizca 2014 yili ba-
g1msiz denetim raporlari ele alinmistir.

4.3. Arastirmanin Bulgulari

Arastirmada kullanilan 96 adet isletmenin Borsa Istanbul tarafindan
isletmelerin tiriin 6zelliklerine gdre olusturulan sektorlere gore dagilimi
asagida yer almaktadir.

Tablo 1. isletmelerin Sektorel Dagilim

Sektor Frekans Dagilhim %
Imalat Sanayi 43 45
Mali Kuruluslar 30 31
Toptan ve Perakende Ticaret, Otel ve Lokantalar 6 6
Madencilik 5 5
Ulastirma, Haberlesme ve Depolama 5 5
Teknoloji 4 4
Elektrik, Gaz ve Su 2 2
Insaat ve Baymdirlik 1 1
Toplam 96 100

Tablo 1°de goriildiigii lizere faaliyette bulunduklari sektor agisindan
8 baglik altinda toplanan aragtirma kapsamindaki isletmelerin 0,45’1
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imalat sanayi sektoriinde yer almaktadir. Mali kuruluglar ise 0,31°lik
bir oranla ikinci sirada yer almaktadir.

Tablo 2. Bagimsiz Denetim Sirketleri

Denetim Sirketi Frekans Dagilim %
4 Biiyiik Denetim Sirketi 86 90
Diger Denetim Sirketleri 10 10
Toplam 96 100

BIST-100 endeksinde islem goren isletmelerin bagimsiz denetimi-
ni gergeklestiren denetim sirketleri incelendiginde, biiyiik cogunlugun
uluslararasi 4 biiylik Bagimsiz Denetim Sirketi (Price WaterhouseCoo-
pers, Ernst& Young, Deloitte& Touche, KPMG) oldugu goriilmektedir.
Tablo 2’de goriildiigii lizere, iilkemizde halka agik igletmelerin ¢ok bii-
yiik bir ¢ogunlugunu uluslararas1 bagimsiz denetim sirketleri denetle-
mektedir.

Tablo 3. Denetim Raporlarinda Yer Alan 6102 Sayih TTK Dii-
zenlemelerinden Kaynaklanan Yikimliilikler

Bagimsiz Denetim
TTK Maddesi Raporunda Yer Verilme %
Sayisi
6102 sayil1 402. md.4. fikra 96 100
6102 sayili 398. md.4. fikra 87 90

Arastirma kapsamindaki isletmelerin bagimsiz denetim raporlari in-
celendiginde “Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin
Rapor” baslikli boliim yeni TTK ile ilgili yiikiimliilikleri icermekte-
dir. Buna gore denetgilerin, bagimsiz denetim raporlarinin tamamin-
da TTK’nin 402. Madde 4. Fikra’sina gore isletmelerin mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliikleri yerine getirdiklerine dair uygun beyanda
bulunduklar1 belirlenmistir. Ancak, %10 oraninda TTK’nin 398. Mad-
denin 4. fikrasi uyarinca diizenlenen “Riskin Erken Saptanmas1 Sistemi
ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu” hususu ile ilgili herhangi bir
beyana yer vermedikleri goriilmiistiir. “Mevzuattan Kaynaklanan Diger
Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor” bashig1 altinda 398. Maddenin yer veril-
medigi isletmelerin mali kuruluslar sektoriinde yer alan Bankalar’dan
olustugu goriilmektedir. 08.02.2011 Tarih ve 24312 Sayili Resmi
Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren “Bankalarin I¢ Denetim ve
Risk Yonetimi Sistemleri Hakkinda Yonetmelik” ger¢evesinde Yone-
tim Kurulu’na bagli i¢ Kontrol Merkezi, Teftis Kurulu ve Risk Yénetim
Grubu olusturmak zorundadir. TTK ile isletmelere getirilen “Riskin Er-
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ken Teshisi Komitesi” olusturulma zorunlulugu, bankalarda Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) Yonetmeligi kapsaminda
halihazirda uygulanmaktadir. Bu nedenle bagimsiz denetim raporlarin-
da ayrica bu maddeye deginilmemistir.

Tablo 4. SPK’nin Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi Kapsaminda Finansal Raporlamanin Zamanhhg

Finansal Tablo Tiirii SPK Tebligi (Giin) | BiST-100 Ortalama(Giin)
Konsolide 70 56
Bireysel 60 55

SPK’nin 13.06.2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayim-
lanan 11-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iligkin
Esaslar Tebligi’nde belirtildigi lizere, konsolide finansal tablolar finan-
sal raporlama tarihini takiben 70 giin, bireysel finansal tablolar ise 60
giin icinde kamuya agiklanmalidir. Veri setinde yer alan isletmelerin
finansal tablolarini kamuya aciklama siireleri incelendiginde, bu islet-
melerin konsolide finansal tablolarini ortalama 56 giin, bireysel finansal
tablolarini ise 55 giinde yayimladiklar tespit edilmistir.

Veri setinde yer alan isletmelerin bagimsiz denetim raporlar1 ince-
lendiginde denetgilerin verdikleri gortigler Tablo 5’te yer almaktadir.

Tablo 5. Bagimsiz Denetci Goriisleri

Goriis Tiirii Frekans Dagihim %
Olumlu 73 76
Aciklama Paragrafi igeren Olumlu 17 18

Sinirli Olumlu

Olumsuz

Goriis Bildirmekten Kaginma
Toplam 96 100

Buna gore, denetgilerin %94 oranla olumlu goriis verdikleri tespit
edilmistir. Olumlu gorts igeren raporlarm %181 aciklama paragrafi
icermektedir. Bu agiklamalar incelendiginde denetcinin kamuyu bilgi-
lendirmek istedigi hususlar Tablo 6’da siniflandirilmistir.
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Tablo 6. Aciklama Paragrafinda Yer Alan Konular

N
Agiklama Frekans Dagilim % 5
Bir dnceki hesap donemine ait farkli denetim 6 7 1
sirketinin verdigi denet¢i goriisiiniin bildirilmesi.
Raporlama tarihi itibariyle belirsizlik igeren vergi 3 14 239

davasina iligkin karsilik ayrilmamis olmasi.
Azinlik haklari. 2 9

Raporlama tarihi itibariyle devam eden dava.

Isletmenin siirekliligini tehlikeye sokabilecek dogal

risk unsuru. 2 ?
Satiglarin ve alimlarin 6nemli boliimiiniin iligkili 5 9
kuruluslarla gergeklesmesi

Iflas eden iliskili kuruluslardan olan alacaga iliskin ! 5
karsilik ayrilmamis olmast.

Istirakleri yeniden degerleme. 1 5
Devam eden ortak girigim projesi. 1 5
Alacaklarn tahsil siirelerinde belirsizlik. 1 5
Genel Kurul tarafindan onaylanmayan ! 5

yiikiimliiliiklerin finansal tablolara alinmamasi.

Denetim raporu, olumlu goriis icerse dahi kamunun tam ve dogru
bilgilendirilmesi amaciyla énemli goriilen tiim hususlar denetim rapo-
runda agiklanmaktadir. Arastirmada %94’liik paya sahip olan olumlu
raporlarin agiklama paragrafi icermesi de bu nedenden kaynaklanmak-
tadir. Tablo 6’da goriildiigii iizere olumlu goriis iceren denetim raporla-
rinda %27’lik oranda, bir 6nceki hesap donemine ait finansal raporlarin
farkli denetim girketleri tarafindan gerceklestirildigine iligskin agiklama
birinci sirada yer almaktadir. Denetgiler agirlikli olarak raporlama tari-
hi itibariyle belirsizlik iceren vergi davasina iliskin karsilik ayrilmama
hususuna iligkin agiklamaya da %14 oraninda yer vermistir.

Tablo 7. Stmirh Olumlu Gériis iceren Raporlardaki Konular

Frekans
Dayanak . %
Dagilim
Serbest karsiliklar. 4 66
Bagli ortakliga ait belirsizlik iceren ticari alacagin ] 17
siipheli alacaklara devredilmemesi.
Net aktifin finansal tablolarda gider olarak ] 17
muhasebelestirilmesi.

Denet¢i raporlari incelendiginde Tablo 5°te goriildiigii lizere denet-
ciler %6 oraninda sinirli olumlu goriis bildirmislerdir. Sinirli olumlu
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goriise neden olan konular Tablo 7’de siniflandirilmigtir. Buna gore
%66 oraninda sinirli olumlu goriis alan igletmelerin bankalar oldugu
goriilmektedir. 5 Eyliil 2013 tarihli ve 28756 Sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan ve 1 Ocak 2014 tarihi itibariyle yiiriirliige giren “Bankala-
rin Ozkaynaklarina iliskin Yonetmelik” ¢ercevesinde bankalar, muhte-
mel riskler icin serbest karsilik ayirabilirler. Ancak, TMS 37 Karsilik-
lar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardi kapsaminda karsilik
ayrilabilmesi i¢in, isletmenin ge¢cmis bir olaydan kaynaklanan mevcut
bir ylikiimliliigiiniin bulunmas1 gerekmektedir. Ayn1 zamanda, bu yii-
kiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin
isletmeden ¢ikisinin muhtemel olmasi ve yiikiimliiliik tutariin giivenli
bir bicimde tahmin edilebilir olmasi1 gerekmektedir (TMS 37, Madde
14). Banka yonetimi tarafindan ekonomide ve piyasalarda meydana ge-
lebilecek olumsuz gelismelerin olasi etkileri nedeniyle serbest karsilik
ayirmalari, muhasebe standartlari ¢ercevesinde agiklanan karsilik ayir-
ma kriterlerine uymamaktadir. Bu nedenle, dngorii yapilarak gelecekte
olusabilecek olasi risklerden dolay1 karsilik ayiran bankalarin denetim
raporlar1 sinirli olumlu goriis icermektedir.

Bunun yani sira %17 oraninda iliskili kuruluslardan olan alacaklara
iligkin karsilik ayrilmamis olmasi ve varlik olarak kaydedilmesi gere-
ken bir aktifin gider olarak muhasebelestirilmesi nedeniyle sinirli olum-
lu goriis verilmistir. Sinirli olumlu goriis verilen bir denetim raporunda,
verilen goriisiin dayanagi diginda ayrica “Dikkat Cekilen Hususlar”
basligina yer verilmis ve bu baslik altinda bagl ortakligin kapatilmasi
siirecine iligkin belirsizlik hususu agiklanmustir.

Incelenen veri setindeki 96 isletmenin hi¢ birinde olumsuz veya gé-
rlis bildirmekten kaginma goriislerine yer verilmemistir.

5. SONUC

Ulkemizde son yillarda muhasebe ve denetim alaninda ¢ok 6nemli
geligsmeler yagsanmaktadir. 6102 Sayili TTK ile bagimsiz denetime tabi
olan isletmelerin kapsami genisletilmis ve bu dogrultuda finansal tablo-
larin UMS/UFRS’ye uygun bir sekilde diizenlenme zorunlulugu ortaya
¢tkmistir. Bunun yani sira SPK’nin yayimladigi Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi ile TTK nin getirdigi ye-
niliklere uyum saglanmasi amaglanmustir.

Calismada BIST-100 endeksinde islem géren isletmelerin 2014 y1l1
bagimsiz denetim raporlari igerik analizi yontemi kullanilarak incelen-
mistir. Buna gore isletmelerin, bagimsiz denetim raporlarinin TTK ve
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Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligine
uyumlu bi¢imde hazirlandi1 sonucuna ulasilmistir. Incelenen denetim
raporlariin %94°l olumlu goris igermekle birlikte, agiklama paragrafi
iceren olumlu denetim raporlarinda en ¢ok bir dnceki hesap dénemi-
ne ait farkli denetim sirketinin verdigi denet¢i goriisiiniin bildirilmesi
hususuna yer verildigi belirlenmistir. Sinirli olumlu denetim goriisle-
rinin %66’s1 bankalara verilmis olup bunun nedeninin banka ydnetimi
tarafindan ayrilan serbest karsiliklar oldugu goriilmiistiir. Bu noktada,
BDDK diizenlemeleri ile UMS/UFRS cer¢evesinde karsilik ayirma
kriterlerinin farkli oldugu sonucuna ulasilmistir. TMS 37 Karsiliklar,
Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardi kapsaminda karsilik
ayrilabilmesi i¢in, isletmenin ge¢mis bir olaydan kaynaklanan mevcut
bir yiikiimliliigiiniin bulunmasi gerekmektedir. Ayn1 zamanda, bu yii-
kiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin
isletmeden ¢ikiginin muhtemel olmasi ve yiikiimliiliik tutariin giivenli
bir bicimde tahmin edilebilir olmas1 gerekmektedir (TMS 37, Madde
14). Banka y06netimi tarafindan ekonomide ve piyasalarda meydana ge-
lebilecek olumsuz gelismelerin olasi etkileri nedeniyle serbest karsilik
ayirmalari, muhasebe standartlari ¢ercevesinde agiklanan karsilik ayir-
ma kriterlerine uymamaktadir. Bu nedenle, 6ngorii yapilarak gelecekte
olusabilecek olasi risklerden dolay1 karsilik ayiran bankalarin denetim
raporlart sinirl olumlu goriis igermektedir.

Arastirma kapsamindaki isletmelerin bagimsiz denetim raporlari in-
celendiginde “Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere Iligkin
Rapor” baglikli boliim yeni TTK ile ilgili yiikiimliilikleri icermekte-
dir. Buna gore denetgilerin, bagimsiz denetim raporlarinin tamaminda
TTK’nin 402. Madde 4. Fikra’sina gore isletmelerin mevzuattan kay-
naklanan yiikiimliiliikleri yerine getirdiklerine dair uygun beyanda bu-
lunduklar1 belirlenmistir. Ancak, %10 oraninda TTK’nin 398. Madde-
sinin 4. fikrasi uyarinca diizenlenen “Riskin Erken Saptanmasi Sistemi
ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu” hususu ile ilgili herhangi bir
beyana yer vermedikleri goriilmiistiir. “Mevzuattan Kaynaklanan Diger
Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor” bashig1 altinda 398. Maddenin yer veril-
medigi isletmelerin mali kuruluslar sektoriinde yer alan Bankalar’dan
olustugu goriilmektedir. 08.02.2011 Tarih ve 24312 Sayili Resmi
Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren “Bankalarin i¢ Denetim ve
Risk Yonetimi Sistemleri Hakkinda Yo6netmelik” ger¢evesinde Yone-
tim Kurulu’na bagh i¢ Kontrol Merkezi, Teftis Kurulu ve Risk Y&ne-
tim Grubu olusturmak zorundadir. TTK ile isletmelere getirilen “Riskin
Erken Teshisi Komitesi” olusturulma zorunlulugu, BDDK Y 6netmeligi
kapsaminda halihazirda uygulanmaktadir. Bu nedenle bagimsiz dene-
tim raporlarinda ayrica bu maddeye deginilmemistir.
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Caligmada incelenen 96 bagimsiz denetim raporunun higbirinde
olumsuz goriis ile goriis bildirmekten kaginma goriisiine rastlanmamig-
tir.

SPK’nin 13.06.2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayim-
lanan 11-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iligkin
Esaslar Tebligi’nde belirtildigi tizere, konsolide finansal tablolar finan-
sal raporlama tarihini takiben 70 giin, bireysel finansal tablolar ise 60
giin icinde kamuya agiklanmalidir. Veri setinde yer alan isletmelerin
finansal tablolarin1 kamuya aciklama siireleri incelendiginde, bu islet-
melerin konsolide finansal tablolarini ortalama 56 giin, bireysel finan-
sal tablolarini ise 55 glinde yayimladiklari tespit edilmistir. Buna gore,
incelenen isletmeler finansal tablolarin zamanlilig1 ilkesi ¢ercevesinde
SPK Tebligi’nde belirtilen siirelere uygun denetim raporlar1 yayimla-
mislardir.

Tiirk Mevzuatinda yapilan bu diizenlemeler ile isletmelerin vergi
odakliliktan uzaklasarak finansal bilgi kullanicilari ig¢in faydali bilgi
iretmeye yonelmesi ve uluslararasilagan ekonomilerde ortak dilin olus-
masina katki saglanmasi hedeflenmektedir.
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