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KORONAVIRUSUN BORSA ISTANBUL’A ETKISi UZERINE BiR
ARASTIRMA ve STRATEJIK PANDEMI YONETIMIi

A RESEARCH ON THE EFFECT OF CORONAVIRUS ON BORSA
ISTANBUL AND STRATEGIC MANAGEMENT OF PANDEMICS

Muhammed Ali YETGIN"
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Cin Halk Cumhuriyeti’nin Vuhan kentinde ilk kez ortaya ¢ikmis olan koronaviriis (Covid-19), diinya tizerinde hizla yayilarak
ilkelerde hayatin duraganlagsmasina neden olmustur. Sosyal, kiiltiirel birgok faaliyetler askiya alinmistir. Viriisiin en 6nemli
etkilerinin basinda ekonomi ve finansal sistemlere etkisi olmustur. Bu ¢alismada, Tiirkiye’de koronaviriis vakasinin agiklandigi
giinden itibaren, iilkemizin 6nemli isletmelerinin iginde yer aldig1 Borsa Istanbul 100 endeksine etkisi arastirilmistir. Saglik
Bakanlig1 ve Borsa Istanbul’dan veriler toplanarak SPSS paket progranm kullamlarak hipotezler test edilmistir. Arastirmada
Kolmogorov-Smirnov normallik analizi, Pearson korelasyon katsayisi analizi, ANOVA ve lineer regresyon analizi
kullanilmigtir. Aragtirmanin sonucuna gore koronaviriis (Covid-19) vaka sayisinin, Tiirkiye’nin énemli isletmelerinin iginde
yer aldig1 Borsa Istanbulu (BIST 100) anlaml bir sekilde etki ettigi goriilmiistiir. Ayrica bu ¢alismada hem insan sagligi hem
de ekonomik yonleri ile pandemi afetlerinin stratejik yonetimi lizerine deginilmistir.
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Abstract

The coronavirus (Covid-19), which emerged for the first time in Wuhan city of the People's Republic of China, spread rapidly
around the world, causing the rewording of life in most of the countries. Many social and cultural activities have been suspended
during this time. The most important effects of the virus are the effects both on the economy and financial systems. In this
study, from the day of announcement of the coronavirus cases in Turkey, the impact on the Istanbul Stock Exchange 100 index
was investigated. In the research, data were collected from the Ministry of Health and Borsa Istanbul web sites and hypotheses
were tested using the SPSS package program. In the research, Kolmogorov-Smirnov normality analysis, Pearson correlation
coefficient analysis, ANOVA and linear regression analysis were used. According to the results of the research, coronavirus
(Covid-19) had a significant effect on Borsa Istanbul (BIST 100). In addition, pandemic disaster's strategic management was
researched both in human health and economic aspects.
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1.Giris

Tarih boyunca bircok salgin hastaliklar ile insanhk yiizlesmistir. Giiniimiiz yiizyilinda da Ispanyol gribi,
SARS, MERS, Kirim Kongo kanamali ates, domuz gribi, kus gribi gibi bir¢ok salgin ortaya ¢ikmistir. 2019 yili
aralik ayinda Cin Halk Cumhuriyeti’nin Vuhan kentinde ortaya ¢ikmis olan koronaviriis (Covid-19) yakin zaman
once ortaya ¢ikarak tiim diinyaya kisa bir siire icinde yayilmis olan bir salgin olarak goriilmiistiir. Dlinya Saglik
Orgiitiiniin, 11 May1s 2020 tarihli agikladigi 215 iilke ve bolgelere ait verilere gére, diinya genelinde tespit edilen
vaka sayis1 3,976,043 olarak, toplam 6liim sayis1 ise 277,708 olarak agiklanmistir (“Diinya Saglik Orgiitii.”2020).
Koronaviriis nedeni ile Amerika Birlesik Devletleri, Ingiltere, Japonya, Fransa, Italya, Almanya, Ispanya, Rusya
gibi bir¢ok iilkede sosyal, kiiltlire]l yasam durma noktasima gelmis, bir¢cok sektorde faaliyet gosteren isletmeler
kapatilmisg, uguslar durdurulmus, yatirimlar azalmis, banka ve finansal hareketlenmeler yavaglama gdstermis ve
iilke i¢i seyahatlere kisitlamalar getirilmistir. Bu ¢alismada en son yasanan koronaviriis vaka sayisinin, Borsa
Istanbul endeksine etkisinin arastirilmasi amaclanmistir. Viriisiin borsay1, dogrudan etkileyen bir etken olup
olmadig1 aragtirmanin temel konusunu olusturmustur.

2.Literatiir Arastirmasi

2.1.Koronaviriis Ekonomik Etkileri

1918’de HIN1 Ispanya gribi, 1957°de H2N2 Asya gribi, 1968°de H3N2 Hong Kong gribi, 2009°da HIN1
domuz gribi (Altindis ve Simsek, 2018: 157), 1992°de MERS gribi (Oysul ve Bakir, 2015: 46), 2005’te SARS
gribi (Cetin ve Unliionen, 2019: 123) gibi birgok salgin hastaliklar ortaya ¢ikmis ve bu salgmlarin iilke
ekonomilerine ¢ok ciddi etkileri olmustur (Cetin, 2009: 197). Salgin hastaliklar, birgok iilkenin saglik sisteminin
¢okiip yeniden yapilandirilmasina neden olmus (Ozer, 2020: 201), turizm sektorii agisindan rezervasyon
taleplerinin azalmasini gerektirmis (Cetin ve Unliiénen, 2019: 122), iilkelerin GSYIH biiyiimesi diizeyinde diisiisii
ortaya ¢ikarmis (Jodipnot degil apa nung ve Roeger, 2006:4) ve is giiclindeki azalma ve kamusal eylemlerin
durmasi nedeni ile global ekonomiyi dogrudan etkilemistir (Smith ve Dig., 2009:1). Ornegin, kus gribi viriisiiniin
kanatli hayvanlardan dogru hizla yayilmas: hem kanatli hayvanlarin ticareti hem de insanlarin turizm faaliyetleri
gibi birgok Avrupa Birligi iilkesinde ciddi bir ekonomik kayba neden oldugu (Jonung ve Roeger, 2006:4), SARS
viriisiiniin de Cin Halk Cumhuriyeti’nin ekonomisinde gerilemeye neden oldugu belirtilmistir (Rawski, 2005:9).

Diinya Saglik Orgiitii'ne gore Siddetli Akut Solunum Sendromu (SARS) ve Orta Dogu Solunum Sendromu
(MERS) ile ayn1 viriis ailesinden olan (Abodunrin ve Dig. 2020:14) koronaviriisiin de benzer sekilde kiiresel
ekonomiye ¢ok ciddi bir etki ettigi ve sektorel, finansal faaliyetleri birkag haftaligina duraklamasina neden oldugu
ifade edilmistir (Kohlscheen, 2020:1). Koronaviriis ile tiim diinyada insanlar evlerine ¢ekilmis, okullarin
faaliyetleri durdurulmus, tiim sosyo-kiiltiirel faaliyetler askiya alinmig, kamu ve 6zel kuruluslarda hizmet ve tiretim
faaliyetleri yavaslamistir (Aslan, 2020: 39). Koronaviriis tiim diinya ekonomilerini etkilemesinin yaninda 6zellikle
Cin Halk Cumhuriyeti’ndeki ekonomik ve sosyal hayati durma noktasina getirmis, bundan sonrasi i¢inde Cin’den
gelecek turist, ticari mallar ve hizmetlere karst bir siiphenin olusacagi ihtimalinin iilke ekonomisini daha da
olumsuz yonde etkileyebilecegi tahmin edilmistir (Alpago ve Oduncu Alpago, 2020: 106). Apple, IKEA gibi
ABD ve Avrupa’ya ait {inlii markalarin birgogu Cin’de {iretim tesisleri ya da magazalarin1 kapatmistir (Aslan,
2020:40). 1929 yilindaki Biiyiikk Buhran ile karsilastirilan koronoviriis etkisi, ABD ve Avrupa’da ¢ok ciddi
durgunluga neden olmustur (Abodunrin ve Dig. 2020:14).

Bir ekonomide Q = f (L, K, N, E) olarak tanimlanan iiretim fonksiyonunda Q (Quantity)’nin iiretim
miktarini, L (Labor)’in emegi, N (Nature)’in toprak veya dogay1, E (Entrepreneurship)’in ise girisimciligi temsil
etmekte, bu dort temel bilesenin ekonomideki tiretim ve hizmet sektoriiniin sagliklt bir sekilde yiirtimesine etki
ettigi bilinmektedir (Alpago ve Oduncu Alpago, 2020: 106). Bu formiile gére emege ait bedel (W) olarak 6denir,
topragin bedeli rant (R) veya kira, sermaye ve girisimcilige ait bedel ise kar veya faiz (i) olarak 6dendigi
belirtilmistir (Alpago ve Oduncu Alpago, 2020: 106). Alpago (2018)’e gore koronaviriisiin {ilkelerin ekonomik ve
finansal yapilarmi derinden etkilemesi ile bu tiir sistemler dogrudan etkilenecektir. Literatiirde yapilan
arastirmalarda, isgiicii kaybi, girisimcilerin yatinim tedirginligi, sermaye hareketliligi gibi temel bilesenlerin
koronaviriisten etkilenmesi nedeni ile iiretim fonksiyonunda iilkeleri etkileyecegi degerlendirilmektedir.

2.2.Koronaviriis Diinya Borsalarina Etkileri

Ulkelerin ¢ok uluslu isletmeleri, finansal sektorleri ve borsa endekslerinde bulunan isletmeleri koronaviriis
nedeni ile dogrudan etkilenmistir. Koronaviriisiin, bir¢ok ¢ok uluslu isletmenin i¢inde bulundugu diinya
borsalarina etkisi asagidaki sekilde gosterilmistir.
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Sekil 1. Koronaviriisiin Diinya Borsalarina Etkisi
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Kaynak: (Alpago ve Oduncu Alpago, 2020: 108)

Yukaridaki sekile bakildiginda, koronaviriisiin, 1995 ile 2000 yillar1 arasinda goriilen Dot-Com Balonu ve
2008 yilinda ortaya ¢ikan Kara Pazartesi’ye gore diinya borsalari lizerinde ¢ok daha sert bir etkisinin oldugu
goriilmistiir (Alpago ve Oduncu Alpago, 2020: 106). Koronaviriis nedeni ile diinya borsa endekslerinde %35
oraninda bir dalgalanmaya neden oldugu, borsalar ile birlikte havacilik, turizm gibi birgok sektdre etki ederek
ekonomideki biiyiimeleri olumsuz etkiledigi goriilmiistiir (Alpago ve Oduncu Alpago, 2020: 106). The Economist
(2020)’e gore, Avrupa Birligi 12,28 milyar EURO, Amerika Birlesik Devletleri yaklasik 2 trilyon dolar, Tiirkiye
ise 100 milyar dolar yardim paketi ilan etmistir (Alpago ve Oduncu Alpago, 2020: 106). ABD borsasinin zirveden
yiizde %20°lik diistisii diinya borsalarinin ise %35°lik bir oynamasi ne derece ciddi bir finansal kayiplar oldugunu
gostermistir (Abodunrin ve Dig. 2020:19).

Koronaviriisiin basladigt 31 Aralik 2019°dan beri Londra Menkul Kiymetler Borsast Endeksi (FTSE 100
Endeksi), Amerika Birlesik Devletleri’'ndeki Dow Jones Endeksi ve Japonya’daki Nikkei Endekslerinde ¢ok ciddi
diisiisler ortaya ¢ikmis, Ingiltere gibi bircok iilkede merkez bankalarmin faiz oranlarinda bir diisiirmeye gitmis,
Amerikan Senatosu ¢alisan ve sektorel isletmelerine 2 trilyon dolarlik bir yardim paketi agiklamigtir (Abodunrin
ve Dig. 2020:20). Koronaviriisiin ortaya ¢ikisi ile 9 Mart 2020°de verilere gore diinya borsalarinda %15 civari
kayiplar goriilmiis, tilkelerin merkez bankalar1 ve hiikiimetleri bu kayb1 dnlemede zorlanmistir (Bloomberg HT, 9
Mart 2020). Salgin nedeni ile riskli varliklara talep azalmis, yatirnmcilarin tahvil ve altina yonelmesi ile altin
fiyatlan yiikselmis, tahvil faizleri gerilemis, kiiresel piyasalarda artan endiseler pay piyasalarinda ki oynamanin
yiikselmesine neden olmus, salgin nedeni ile son bir yilda Sangay Bilesik Endeksi 2.685 seviyesine gerilemis,
Japonya Nikkei 225 Endeksi yiizde 12,29 oraninda, Hong Kong Endeksi yiizde 7,25 oraninda, Hindistan Sensex
Endeksi yiizde 8,91 oraninda deger kaybina ugranmustir (Bloomberg HT, 9 Mart 2020). Ayrica Ingiltere'de FTSE
100 Endeksi yiizde 14,32, Almanya’da DAX 30 Endeksi yiizde 12,89, Fransa’da CAC 40 Endeksi de yiizde 14,03,
Amerika Birlesik Devletleri’nde de Dow Jones Endeksi yiizde 8,47, S&P 500 Endeksi yiizde 8§ ve NASDAQ
Endeksi yiizde 4,42 oraninda deger kaybetmistir (Bloomberg HT, 9 Mart 2020). Amerikan borsalarindaki
dalgalanmalar nedeni ile uzun vadeli devlet tahvillerine talep artmig, ABD’nin 10 ve 30 yil vadeli olan tahvil
faizleri en diisiik seviyelerine diigmiistiir (Bloomberg HT, 9 Mart 2020). Tiim bu gelismeler diinya borsalarinda
yasanirken, 9 Mart 2020 tarihi itibari ile, koronaviriis vakasi heniiz Tiirkiye’de resmi bir agiklama ile goriillmemis
iken, kiiresel piyasalardaki olumsuz hava dalgas1 ve jeopolitik riskler Borsa Istanbul’da (BIST 100) satislarin
artmasina neden olmus, yila basladigi 114.425 seviyesinden ocak ay1 sonuna dogru en yiiksek seviye olan 124.536
seviyesini gérmistiir (Bloomberg HT, 9 Mart 2020). Ancak sonrasinda, koronaviriisiin Tiirkiye’ye etkilerinin
duyulmasi hissedildik¢e 6 Mart 2020 tarihinde 109,400 puan ve yiizde 4,22°lik diisiis ile borsa haftay1 kapatmistir
(Bloomberg HT, 9 Mart 2020).

Koronoviriis nedeni ile temel yasanabilecek sorunlar arasinda; diinyadaki bir¢ok yonetimlerin, dis borg ve
para basma yoluna tevessiil edebilecegi, bankalarin faiz oranlariin diisiiriilmesi ile birey ve sektdrlerin kredi yiikii
olarak borglanmaya neden olabilecegi, issizlikteki artigin bireysel kredilerin kullanimini artirabilecegi ve geri
o6demelerin zorlukla karsilanabilecegi dngoriilmiistiir (Alpago ve Oduncu Alpago, 2020: 106).

2.3. Stratejik Pandemi Yonetimi

Tehlikeli ve salgin hastaliklarda afet yonetimini gerektiren durumlar arasinda gosterilmistir (Erkal ve
Degerliyurt, 2009: 150). Koronaviriis (Covid-19) viriisii Diinya Saglik Orgiitii tarafindan kamuoyuna bir pandemi

326



olarak tanimlanmasindan dolay1 toplum ve toplumlar igin bir afet durumunu belirtmektedir. Stratejik pandemi
yonetimi, saglik agisindan ve insanlarin hayatini etkileyen ekonomik agilardan degerlendirilecektir.

2.3.1. Saghkta Stratejik Pandemi Yonetimi

Afetler i¢in bir afet yonetiminin uygulamaya konulmasi literatiirdeki ¢alismalarda belirtilmistir. Afet
yonetimi ile ilgili izlenmesi gereken yontemler bulunmaktadir. Etkin bir afet yonetiminde hayat kurtarici 6nlemlere
dair planlamalarin afet gelmeden 6nce alinmasi gerektigi belirtilmistir (Erkal ve Degerliyurt, 2009: 150). SARS,
MERS, Kirim Kongo kanamali ates, kus gribi, domuz gribi pandemi salgmnlarinda da elde edilen tecriibe ve
calismalardan da yararlanarak pandemi afet yonetimine yonelik stratejik analiz ¢alismalar: giincellenebilmeli ve
gelistirilebilmelidir. Afetlerde yetki karmasasi olmamasi icin ¢ok basgli bir kriz yonetimi olmamali, her ilde
goniilliiler grubu olusturulup konuya gére uzman bir sekilde egitilmeli, afet yonetimi ile ilgili ¢ok ciddi gelismeler
gostermis iilkelerin yaptig1 uygulamalar arastirilmali, her bolge ve ilin afetlere yonelik gecmis tarihi ve bunun ile
ilgili veriler iizerinde calisilmali, cografi bilgi sistemleri gibi teknolojik unsurlardan yararlanilmali ve bdylelikle
toplumda bir afet bilinci olusturulmasi gerektigi belirtilmistir (Erkal ve Degerliyurt, 2009: 162-163). Halk saglig1
acisindan olaganiistii bir durumun etkisini en aza indirilebilmesi i¢in, olaganiistii durumdan &nce ve sonra elde
edilen verilen epidemiyolojik degerlendirmeleri yapmanin ¢ok 6nemli oldugu ifade edilmistir (Isik ve Dig., 2012:
103). Olagan iistii durum 6ncesi ¢aligmalarda yapilacak isler, planlama, orgiitleme, ise adam alma, is dagilimi,
yonetme, yonlendirme, esgiidiim, rapor verme, biitceleme olarak siralanmistir (Isik ve Dig., 2012: 103). Karantina
ile ilgili hazirliklar, sahra hastanelerinin kurulmasi ile ilgili tedbir ve hazirliklarin da planda yer almasi ve gerekli
alternatif lojistikle de desteklenmesi gerektigi acil 6nlemler kapsaminda belirtilmistir (Isik ve Dig., 2012: 121).
Literatiirde yapilan c¢aligmalarda salgin virislerinin ¢ogunlukla hayvanlardan gectigi bilinmektedir. Rushton
(2011)’e gore deger zinciri analizi ile hayvan hastalilarinda {i¢ agamali risk yonetimin uygulanmast 6nemi
belirtilmis ve asagidaki sekilde gosterilmistir (Sentiirk, 2015:44).

Sekil 2. Hayvan hastaliklarinin Periyodik Risk Yo6netimi
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Kaynak: (Sentiirk, 2015:44)

Sekil 2’ye gore ilk asamada, salgin hastalik riskine katkida bulunan hayvansal degerler zincirlerinin
tanitilmast gerektigi, 6n risk analizleri ile insanlarin davraniglarini etkileyen veya belirleyen olaylar1 yoneten
kiiltiirel ve sosyoekonomik etkili faktorleri ve mevsimsel risklerle ilgili epidemiyolojik verilerin dikkate alinmasi
gerektigi onerilmistir (Sentiirk, 2015: 44). ikinci asamada, {iretim, pazarlama, isleme gibi deger zinciri risk
alanlarmin detayli ¢aligmalarmin gerektigi, 6zellikle deger zincirinde yer alan insanlarin, motivasyonlar1 ve
davranislar1 tizerine odaklanildigi belirtilmistir (Sentiirk, 2015: 45). Nitel risk degerlendirmeleri potansiyel
risklerin azaltilma stratejilerinin belirlenmesi icin yapildigi, yogun risk noktalar: ile iligkili risk faktorleri
potansiyel risk kontrol noktalarini arastirmak ve bu noktalarda riski azaltma 6nlemlerini almak i¢in kullanildigs,
boylelikle deger zincirindeki belirli noktalarda alinan Onlemlerle riskin azaltilmasi miimkiin olabilecegi
belirtilmistir (Sentiirk, 2015: 45). Ugiincii ve son asama, risk yonetim stratejilerinin belirlenmesi, bu kapsamda
stratejinin kim tarafindan, nerede, nasil uygulanacaginimn bilinmesi seklinde ifade edilmistir (Sentiirk, 2015: 45).
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Sonug itibari ile hayvan hastaliklarinin, hayvan ve hayvansal iirlinlerin hareketleri, girdi ve giktilari, canli olmayan
materyaller, insanlar, ¢esitli ekipmanlar, yabani hayat ve gevre gibi faktorlerin etkisiyle yayildig1 goriilmiistiir
(Sentiirk 2015: 46). Hayvansal deger zincirinde, hayvan ve hayvansal {irlinler, tiretim siirecinde yer alan girdilerin,
iiretim sonucu ortaya ¢ikan ¢iktilarin, hastaliklarin koruma ve kontrolii faaliyetlerinin insanlar tarafindan ydnetilip,
kontrol edildigi, biitiin bu ¢ok yonlii siireglerin degerlendirmesini igine alan deger zinciri analizlerinin, risk tabanli
insan merkezli yaklasimlarla salgin hastaliklarin kontroliinde 6nemli bir rol iistlendigi, salgin hastaliklarin
ekonomik faktdrlerden bagimsiz, insan unsurunu dikkate almayan ve sistem yaklagimi igermeyen biitiinciil
yontemlerden uzak yontemlerle ¢oziimlenmesi miimkiin goziikmedigi, deger zinciri analizi yaklagiminin
uygulamaya aktarilmasi ile hayvancilikta salgin hastalik yonetimine yeni bir bakis agis1 getirecegi ifade edilmistir
(Sentiirk, 2015 :46).

2.3.2. Ekonomide Stratejik Pandemi Yonetimi

Ekonomide ve finansal sistemde giiven ¢ok dnemli bir unsur olarak bilinmektedir. Bir iilkede pandemi vuku
buldugunda burada medya ya ¢ok 6nemli roller diismektedir. Salgin durumlarinda medyanin roliiniin ne kadar
onemli oldugu goriilmiistiir (Cetin ve Unliiénen, 2019: 123). Ekonomik ve finansal kayiplar ile yiizlesmemek,
tilkenin imaj ve saygmliginin zarar gérmemesi adina medyanin halki dogru bilgilendirmesi gerektigi, haberlerin
herhangi bir garpitilmaya ugratilmadan verilmesi gerektiginin dnemi belirtilmistir (Cetin ve Unliiénen, 2019: 123).
Ozellikle, borsalarda yatirimlarin devam etmesi igin yatirmcilar agisindan giivenin ¢ok onemli oldugu
bilinmektedir. Yatirimci piyasaya giiven duyar ise piyasaya kaynak saglar, giiven duymaz ise kaynaklarini
¢ekebilir. Pandemi afet yonetiminde ekonomik yonlil yapilacak stratejik ilk eylem bu giiven ortaminin herhangi
bir zarar gérmeden siirdiiriilebilmesi olarak degerlendirilmistir.

Pandemilerde ekonomik yonetimi saglamada yapilacak onemli eylemlerin basinda banka ve sirketleri
iflastan kurtarmak i¢in alinacak mali 6nlemler olarak gosterilmistir, boylelikle pandemi sona erdiginde finansal ve
sektorel yapilar iyilesme siirecine gegebilecegi belirtilmistir (Abodunrin ve Dig. 2020:22). Isletmelerin
gerektiginde bor¢ almasina yardimci olmak igin ¢esitli vergi indirimi ve kamu garantilerini dikkate alinmasi
gerektigi ifade edilmistir (Abodunrin ve Dig. 2020:22). En son Almanya’da denenmis olan kisa siireli ¢aligma
6denegi olmasinin umut verici bir uygulama olacag belirtilmistir (Abodunrin ve Dig. 2020:22).

3. Yontem

3.1.Arastirmamin Modeli ve Hipotezleri

Bu arastirmada koronaviriis vaka sayisinin (Covid-19)’un Borsa Istanbul’a anlamli bir etkisi olup olmadig1
aragtirtlmistir. Aragtirmanin modeli Sekil 3’te gosterilmistir.

Sekil 3. Arastirmanin Modeli

l(oronavir(is

Arastirmanin modeline gore koranaviriis, Borsa Istanbul’a etkisi incelenmistir. Buna gore asagidaki
hipotezler olusturulmustur.

Ho: Koronaviriis vaka sayisinin Borsa Istanbul iizerinde anlaml1 bir etkisi yoktur.

Ha: Koronaviriis vaka sayisinin Borsa Istanbul {izerinde anlamli bir etkisi vardir.

3.2.Arastirmanin Simirhliklar: ve Evreni

Arastirmanin sinirliligi, Saghik Bakanliginin yaymladigi, Tiirkiye’de goriilen giinliik koronaviriis vaka
sayilaridir. Bir diger sinirlilik Borsa Istanbul (BIST) tarafindan yayinlanan giinliik indeks verileridir. Aragtirmanin
bir diger kisitliligs ilgili veri setinin 10 Mart 2020— 21 Nisan 2020 tarihleri arasina ait olmasidir.
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3.3. Veri Toplama Araclar

Veriler Saglik Bakanlig1 ve Borsa Istanbul’un kamuoyuna agikladigi resmi web sitelerinden elde edilmistir.

3.4. Verilerin Analizi

Arastirmada elde edilen veriler, IBM SPSS Statistics Version paket programi kullanilarak analiz edilmistir.
Arastirmada bagimli degisken olan Borsa Istanbul (BIST)’un Kolmogorov-Smith Normallik analizi ile veri
dagiliminin normal olup olmadig1 incelenmistir. Ardindan SPSS ile Pearson korelasyon katsayisi hesaplanmistir.
Son olarak Lineer Regresyon Analizi gergeklestirilmis ve bunun ile birlikte ortaya ¢ikan ANOVA tablosu da analiz
edilmistir.

3.5. Bulgular

3.5.1. Normallik Testi

Kolmogorov-Smirnov testi ile, X1, Xa,... X siirekli rastlantisal degiskenlerden olusan ve her birinin ayni
dagilima sahip oldugu 6rnek verilerinin ampirik dagilim fonksiyonu S(x) ile siirekli olan bir F(x) teorik dagilimi
arasindaki uyumun sinandig belirtilmistir (Genceli,2007: 307). F(x)’in hesabinda Kolmogorov-Smirnov testi i¢in
parametre degerlerinin bilinmesi bir kosul olarak belirtilmistir (Genceli,2007: 307). Normallik analizinde, &;
terimlerinin dagiliminin normal dagilima uygunluk gosterdigi varsayildigi, hata terimlerinin ortalamasinin sifir ve
varyansinin sabit bir o? degeri olmas: sifir ortalama ve sabit varyans varsaymmini olusturdugu ifade edilmistir
(Durucasu, 1997: 122). Dogrusal regresyon analizi uygulamasinda en 6nemli varsayim Y degiskenin normal
dagilim gostermesi gerektigi belirtilmistir (Ozdamar, 2018: 191). Boylelikle arastirmamizda bagimli degisken
Borsa Istanbul (BIST) verilerinin normallik testi yapilmigtir. Kullanilan veri sayist (N=43) Tablo 1’de
gosterilmistir.

Tablo 1. Durum Ozeti (Case Processing Summary)

Cases

Valid Missing Total

N Percent N Percent N Percent

IBISTlOO 43 100,0% 0 0,0% 43 100,0%

Normallik incelemesinde betimsel hesaplar tablosuna iliskin bilgilerde Tablo 2’de goriilmektedir.

Tablo 2. Betimsel Hesaplar (Descriptives)

Statistic Std. Error
Mean 92322,0184 739,62402
Lower Bound 90829,3967
95% Confidence Interval for Mean
Upper Bound 93814,6401
IBIST100
5% Trimmed Mean 92266,1002
Median 92071,1300
Variance 23522879,027
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Std. Deviation 4850,03907
Minimum 84246,17
Maximum 101062,51
Range 16816,34
Interquartile Range 8345,93
Skewness ,076 ,361
Kurtosis -1,302 ,709

Tablo 2’de ki verilere bakildiginda, mean, mod, median degerlerinin birbirlerine yakin olmasi, Skewness
olarak adlandirilan carpiklik degeri ile ve kurtosis olarak adlandirilan basiklik degerinin +1 sinirlar i¢inde 0’a
yakin olmasi normal bir veri dagilimi oldugunu kanitlamstir.

10 Mart 2020 -21 Nisan 2020 tarihleri arasindaki BIST 100 Endeksi verilerinin normallik analizi asagidaki

Tablo 3°te ortaya konulmustur.

Tablo 3. Normallik Testi (Tests of Normality)

IBISTlOO

Kolmogorov-Smirnov? Shapiro-Wilk
Statistic df Sig. Statistic df Sig.
,175 43 ,002 ,934 43 ,017

a. Lilliefors Significance Correction

Kolmogrov-Smirov normallik testine gore BIST 100 endeksi i¢in p < 0,05 oldugundan veri dagilimmin

normal oldugu tespit edilmistir.
goriilmektedir.

Frequency

N="43

Sekil 4. Histogram
Histogram

12,5
10,07

7.5

5,0

2,57

0,0

T
85000,00

90000,00

QSDDID,DD
BIST100

Normal Q-Q Plot grafigide Sekil 5’te gosterilmistir.
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Expected Normal

Sekil 5. Normal Q-Q Plot Grafigi

Normal Q-Q Plot of BIST100

2=

T T
§0.000 85.000

T
90.000

T
95,000

Observed Value

T T
100.000 105.000

Sekil 5’te ki Normal Q-Q grafiginde amag, elde edilmis olan dogrusal ¢izgi etrafindaki noktasal degerlerin
ne diizeyde bir sapma gosterdigini acgiklamaktadir. Yukaridaki sekilde goriildiigii gibi veriler dogrusal ¢izgi
iizerinde, ¢izgiye paralel bir sekillenme igerisinde normal bir dagilim gostermistir.

3.5.2. Pearson Korelasyon Analizi

Istatiksel analizlerde, degiskenler arasindaki iliskileri incelemek icin korelasyon analizi ve degiskenlerin
birbirini yordama diizeylerini arastirmak i¢in regresyon analizi yapilmaktadir (Bursal, 2019:129). Aragtirmanin

Pearson korelasyon katsayis1 sonuglar1 Tablo 4’te goriilmektedir.

Tablo 4. Pearson Korelasyon (Correlations)

BIST100 COVID19VAKA
Pearson Correlation 1 ,639™
IBIST100 Sig. (2-tailed) ,000
N 43 43
Pearson Correlation ,639™ 1
ICOVID19VAKA Sig. (2-tailed) ,000
N 43 43

**_Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).
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Tablo 4’te goriildigii iizere, BIST 100 ve Covid-19 arasinda Pearson korelasyon katsayisi r=,639 n=43 ve
p=0,00 olarak hesaplanmuis, p < 0,05 oldugundan bu iliski i¢in Ho hipotezi reddedilmis, BIST 100 ile Covid-19
arasinda anlamli bir iligski oldugu anlagilmistir.

3.5.3. Lineer Regresyon Analizi

Regresyon yontemleri, en basit tabiri ile “bagimli degisken ile bagimsiz degisken arasindaki bagmnti
modelini ifade eden matematiksel esitliklerin belirlenmesi, parametre tahminleri ve neden-sonug¢ bagmtisinda
degiskenlerin rollerinin ortaya konmasi icin basvurulan ydéntemlere denir” seklinde ifade edilmistir (Ozdamar,
2018: 184). Lineer regresyon terimi tek bir bagimli degiskenin, diger bagimsiz degisken ile agiklanmasi olup,
modelinin Y: + o+ P1X1 + € bigiminde oldugu, Bo ve B1 sirasiyla regresyon sabiti ve basit regresyon katsayisi olup
sabit parametlere oldugu belirtilmigtir (Durucasu, 1997: 122). & semboliiniin hata terimi olarak bilinen degerin,
ortalamas: sifir ve varyansi o? olan bir rassal degiskene iliskin bir terim oldugu ifade edilmistir (Durucasu, 1997:
122). Buna gore, regresyon modelinin teorik ve uygulamaya yonelik ifadeleri arasinda bazi farklar bulundugu,
yukarida ifade edilen modele iliskin basit dogrusal regresyon denkleminin by + biXy; + & (i=1, .....n) olarak
yazildigi, bu denklemde gegen bo ve by terimleri sirasiyla o ve B1 Sabit parametrelerinin kestirim degerleri oldugu
ve her biri normal dagilima sahip rassal degiskenler oldugu, Xi ve Yi ise, n gézlem sayisi olmak {izere sirasiyla X
ve Y degiskenlerinin degerleri oldugu, &; ise hata teriminin kestirim degeri oldugu belirtilmistir (Durucasu, 1997:
122). Basit lineer regresyonda bagimli degisken olan Y normal bir dagilim gostermeli, Y degiskeni siirekli sayisal
degerler icermeli, bagimsiz degisken olarak belirtilen X 6lgme hatasi tasimamalidir (Ozdamar, 2018: 186). Ayrica
n biriminden elde edilen X ve Y degiskenlerinin iliski grafigi ¢izildiginde iligki grafiginde yer alan Q(Xi, Yi)
(i=1,2,...,n) noktalar1 bir elips iginde gosterilebilmeli, bu elipsin biiyiik ekseni, kiiciik ekseninden en az iki kat
biiylik olmali, toplumda X ve Y arasinda dogrusal bagintt Y = a + BX bi¢ciminde regresyon modeli olarak
gosterilebilmeli seklinde belirtilmistir (Ozdamar, 2018: 186). Modeldeki hata terimi &; normal dagilim gostermeli,.
£~N(0, a? ve hata terimleri arasinda birlikte degisim (kovaryans) sifir olmasi gerektigi (Cov (&i &= 0 i#j) seklinde
tanimlanmustir (Ozdamar, 2018: 186).

Arastirmamizda Y bagimli degisken BIST 100, X bagimsiz degisken ise koronaviriis vaka sayisi olarak
alimmistir. Arastirmamizda tiim verilerin istatistiksel analize ayni1 anda konuldugu enter metodu uygulanmistir ve
Tablo 5°te gosterilmistir.

Tablo 5.(Enter Metodu)

(Variables Entered/Removed)?

Model Variables Entered Variables Removed Method

1 COVID19VAKAP . Enter

a. Dependent Variable: BIST100
b. All requested variables entered.
Arastirma modelinin sonuglart Tablo 6’da ortaya ¢ikarilmistir.

Tablo 6. Arastirma Modelinin Ozeti (Model Summary)

Model R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate

1 ,6392 ,408 ,393 3777,26179

a. Predictors: (Constant), COVID19VAKA
Aragtirmadan elde ettigimiz model dzetine gore, koronaviriis vaka sayis1 Borsa Istanbul iizerinden anlamli

bir etkisi vardir. Buradan ¢ikan bulguya gére, koronaviriis vaka artisi, Borsa Istanbul indeksindeki degisimin
%40,8’ini agiklamaktadir. Aragtirmanin ANOVA analizi sonuglar1 Tablo 7°de goriilmektedir.
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Tablo 7. ANOVA?

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig.
Regression 402984947,275 1 402984947,275 28,245 ,000°
1 Residual 584975971,871 41 14267706,631
Total 987960919,146 42

a. Dependent Variable: BIST100
b. Predictors: (Constant), COVID19VAKA

ANOVA testinde, F degerinden dogru hesaplanarak ortaya c¢ikan p degerine bakildiginda p < 0,05
oldugundan modelimiz istatiksel olarak Borsa Istanbul 100 verilerini agiklayabilmektedir.

Tablo 8’de katsayilar ile ilgili tablo goriilmektedir.

Tablo 8. Coefficients?

Model Unstandardized Coefficients Standardized t Sig.
Coefficients
B Std. Error Beta
(Constant) 89610,919 769,439 116,463 ,000
' COVID19VAKA ,100 ,019 ,639 5,315 ,000

a. Dependent Variable: BIST100

Tablo 8’e bakildiginda, koronaviriis vakasi sifir degerinde olsaydi, BIST 100 indeks degerinin 89,610.919
seviyesinde olacagi anlatilmaktadir. 1 koronaviriis vakasi, 89,610.919 seviyesi iizerinden devam edecekti. Biz
modelimizin % 40’11 agiklayabiliyoruz, geriye kalan agiklanamayan %60°lik neden ve unsurlar BIST 100
degerinin 89,610.919’den baglamasini saglamaktadir. P degerinde p < 0,05 oldugundan koronaviriis vaka sayisinin
BIST 100 Endeks degerini anlaml1 bir sekilde agikladigini gérmekteyiz.

4.Sonug Ve Tartisma

Literatiirde yapilan arastirmalarda, koronaviriisiin heniiz ¢ok yeni bir salgin hastalik olarak ortaya
¢tkmasindan dolay1 sosyal bilimler alaninda heniiz yeterli caligmalarin olmadig1 goériilmektedir. Bu ¢aligmanin,
giincel bir konu olan korona salgini ile ilgili sosyal bilimlerde bilime katki saglayacak galismalardan birisi olacagi
diisiiniilmektedir. Arastirmamizda koronaviriis vaka sayisinin Borsa Istanbul’a etkisi incelenmistir. Arastirma
sonucuna gore hipotezlerin sonuglari asagidaki tabloda gosterilmistir.

Tablo 9. Hipotez Sonuglari

Ho Koronaviriis vaka sayisinin Borsa Istanbul tizerinde anlamli  RET
bir etkisi yoktur

Hi Koronaviriis vaka sayisinin Borsa Istanbul iizerinde anlamh  KABUL
bir etkisi vardir
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Arastirmanin sonucuna gore Hi hipotezi kabul edilmistir. Buna goére koronaviriis vaka sayisinin Borsa
Istanbul iizerinde anlamli bir etkisi vardir sonucuna ulasilmistir. Arastirmadan elde edilen bir diger bulguya gore
koronaviriis vaka sayisi, Borsa Istanbul indeksinin %40,8’ini agiklamaktadir.

Yapilan arastirmalar ve finansal kurumlarin Borsa verileri incelendiginde, diinya borsalarinda % 35°lik bir
oynama dilimi ge¢irdigi ve birgok borsa indeksinin %10 seviyelerinden veya {izerinde diisiisler ile karsilastig
goriilmiistiir. Koronaviriis diinyaya ilk ilan edildigi zaman dilimlerinde, Tiirkiye’deki Borsa Istanbul’a etkisinin
olumlu yonde oldugu goriilmiistiir. Ocak ay1 boyunca Borsa verilerinin ylikselis gdstermesi bunu dogrulamistir.
Ancak ocak ve subat aylarinda Avrupa kitasinda ve Iran’da c¢ok ciddi bir yayilim gosteren koronaviriisiin
Tiirkiye’ye yayilma endisesi Ongoriisii yatirimeilari etkilemis ve heniiz resmi vaka sayisi agiklanmadan 6nce mart
ay1 ilk haftasinda 4,22°lik bir diisiis yasanmustir. Borsa Istanbul indeksinde islem degerinin 101.062,51 oldugu 10
Mart 2020 tarihinde iilkemiz i¢in 1 koronaviriis vakasi agiklanmigtir. 15 Mart 2020 tarihinde vaka sayisinin 18
olarak ilan edilmesi ile Borsa Istanbul Indeksinin 95.605,22 seviyelerine diistiigii goriilmiistiir. 23 Mart 2020
tarihinde 1529 vaka sayis1, Borsa Indeksi ise 84.246,17 seviyelerine diismiistiir. Vaka sayisindaki artis Borsa
indeksinde diislise neden olmustur. Ancak sonrasinda Borsa yeniden bir toparlanma siirecine ge¢mis, aragtirmanin
konu oldugu son tarih olan 21 Nisan 2020°de 95.591 vaka sayisinda, Borsa endeksi 97.619,00 degerine ulagsmistir.

Koronaviriisiin sanayi endekslerine, diger borsa endekslerine, altin piyasasina, doviz endekslerine gibi
birgok farkli faktorlere etkilerinin arastirilmasi ile bu salginin ekonomi iizerindeki etkilerinin daha iyi anlagilacagi
ongoriilmektedir.

Sonu¢ olarak, koronavirlis diinyaya yayilmis olan bir pandemi olarak ilan edilmistir. Pandemi afetler
kapsaminda degerlendirilmektedir. Pandemi yonetimleri ile ilgili literatiirde arastirmalar yapildiginda, yeni bir
pandemi afet yonetimi stratejisi modelinin olugturulmasinin ciddi bir gereksinim oldugu degerlendirilmektedir. Bu
model ¢aligmalari, pandemi gelmeden O6nce gelmis gibi insan sagliginin giivenligine, pandemi esnasinda ekonomik
tedbir eylemlerine hazirlikli tutabilmeyi gostermelidir. Bu konuda literatiire kazandirilacak modellerin, insanliga
¢ok fayda saglayacagmin kagmilmaz oldugu degerlendirilmektedir.
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