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GOOGLE TRENDS “BITCOIN” ARAMALARI iLE BITCOIN/USD
FIYATLARI ARASINDAKI ILISKININ ANALIZi: ARDL SINIR TESTI"

Cilem YILDIRIM' @
Ozet

2008 y1ilinda bir makale ile ortaya ¢ikan, kriptoloji biliminden faydalanan ve dijital bir sanal para birimi olan kripto
para, son yillarda en ¢ok tartigilan ekonomik kavramlardan biri olmustur. Bu ¢alismada yatirimer ilgisini temsil
eden Google arama sayilarin paylasildigr Diinya geneli Google Trends “Bitcoin” aramalar1 ile Bitcoin/USD
fiyatlarindaki degisim arasindaki iligkiyi incelemek amaglanmistir. Diger bir ifade ile Google aramalart ve
Bitcoin/USD”nin birbirleri iizerinde aciklayici bir etkileri olup olmadig1 tespit edilmeye calisilacaktir.
Bitcoin/USD verileri investing.com adresinden, Trend verileri ise https://trends.google.com/ temin edilmistir.
Aragtirilan veri seti 26.04.2015 ve 19.04.2020 arasindaki haftalik 261 gozlemden olusmaktadir. Bu ¢alisma da,
Bitcoin/USD ile “Bitcoin” kelimesinin aranma sayist arasindaki iligki ARDL testi ile incelenmistir. Fiyat
degiskeninin(Bitcoin/USD) logaritmik degiskeni olusturulmustur. Philips Perron (PP) ve Gelistirilmis Dickey
Fuller (ADF) birim kdk testleri ile serilerin duraganliklari kontrol edilmistir. Fiyat degiskeni (Bitcoin/USD) I(1)
birinci farkta, Bitcoin degiskeni (Google trends) I(0) seviyede duragan oldugu sonucuna ulagilmistir. Daha sonra
degiskenleri arasindaki iliski ARDL ile incelenmistir. ARDL testi sonuglarma gore, kisa ve uzun dénemde
aralarinda bir iligkinin varligina ulasilmistir. Yapilan sinir testine gore bu iki degisken arasinda es biitiinlesme var
oldugu kanitlanmigtir. Ayrica yapilan Granger Testine gore Bitcoin google arama sayisi ile (Fiyat) Bitcoin/USD
arasinda tek yonlil bir iliskinin varlig1 elde edilmistir. Bitcoin/USD Fiyatlarinda bir degisim insanlar1 google
lizerinden bitcoin aramasina itmektedir. Bu sonuglar Bitcoin’in halk arasinda merak edilen ve takip edilen bir sanal
para birimi oldugu, bu parada meydana gelen bir hareketliligin bitcoin’e olan ilgiyi artirdigi sonucuna ulagilmistir.
Elde edilen veriler Stata 14,2 programu ile analiz edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Google Trends, Bitcoin, ARDL Sinir Testi

ANALYSIS OF THE RELATIONSHIP BETWEEN GOOGLE TRENDS” BITCOIN " SEARCHES AND
BITCOIN /USD PRICES

Abstract

Cryptocurrency, a digital virtual currency that benefits from the science of cryptology and emerged with a paper
in 2008, has been one of the most discussed economic concepts in recent years. In this study, we aimed to examine
the relationship between the global Google Trends “Bitcoin” searches and the change in Bitcoin/USD prices, in
which Google searches representing investor interest are share. In other words, Google searches and
Bitcoin/USD"s will try to determine whether they have a descriptive effect on each other. Bitcoin / USD data
investing.com at, the Trend data is https://trends.google.com / supplied. The data set investigated consists of 261
observations per week between 26.04.2015 and 19.04.22020. This study also examined the relationship between
Bitcoin/USD and the number of searches for the word “Bitcoin” by using the ARDL test. The logarithmic variable
of the price variable(Bitcoin/USD) has been created. The stasis of the series has been checked with PhilipsPerron
(PP) and improved Dickey Fuller (ADF) unit root tests. Price variable (Bitcoin / USD) I(1) the first difference is
that Bitcoin variable(Google trends) 1(0) is stable. The relationship between the variables was then studied with
ARDL. According to the results of the ardl test, a relationship was reached between them in the short and long
term. According to the boundary Test, co-integration between these two variables has been proven to exist. The
Granger test also showed that there is a one-way relationship between Bitcoin google Search number and
Bitcoin/USD (price). A shiftin Bitcoin/USD prices is pushing people to search for bitcoin via google. These results
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concluded that Bitcoin is a virtual currency that is curious and pursued among the public, and that an activity
occurring in this currency increases interest in bitcoin.

Key Words: Google Trends, Bitcoin, ARDL Test

Giris
Google Trends ve Bitcoin

Artan bilgisayar kullanimi ile beraber giiniimiizde her konuda oldugu gibi, bilgiyi elde etme,
bilgiyi isleme konusunda da bireyler hiz kazanmislardir. Neredeyse tiim kurumlarin, isletme
veya hane halkinin ¢ok ¢abuk bir sekilde bilgisayara ulasmasi, 6grencilerin ddevlerinde bile
bilgisayardan yararlanmasi evlerde bilgisayarin temel gereksinim haline gelmesiyle biiyiik
oranda artis gorilmustiir. Elektronik bilgi paylagiminin ¢ok hizli oldugu ¢agimizda arastirma
yapan bireyler, web tarayicilari, ¢evrim-i¢i kiitiiphane, internet iizerinde tasarlanmis arama
motorlar1 ve elektronik veri tabanlarindan yararlanarak bilgi ihtiyaglarini karsilamaktadirlar.

Yapilan bu ¢alismada ise yatirimer ilgisini temsil eden Google arama sayilarinin paylasildigi
Diinya geneli Google Trends “Bitcoin” aramalari ile Bitcoin/USD fiyatlarindaki degisim
arasindaki iligkiyi incelemek amaglanmistir. Diger bir ifade ile Google aramalar1 ve
Bitcoin/USD’nin birbirleri iizerinde agiklayici bir etkileri olup olmadigi tespit edilmeye
calisilacaktir. Calismada olusturulan hipotezler su sekildedir;

HO: Google tizerinden yapilan arama bitcoin fiyatlarini etkilememektedir.
H1: Google ilizerinden yapilan arama bitcoin fiyatlarini etkilemektedir.

Aragtirilan veri Seti ise 26.04.2015 ve 19.04.2020 arasindaki haftalik 261 gozlemden
olugmaktadir. ADF ve PP birim kok testleri ile duraganliklarinin test edilmesinin ardindan ¢ikan
seviye farki sebebiyle yani degiskeni I(1) birinci farkta, Bitcoin degiskeni I(0) seviyede duragan
olmasi ile degiskenler arasindaki iliski ARDL testi ile incelenmesi uygun goriilmiistiir. Yapilan
ARDL Sinir Testi sonuglarina gore, kisa ve uzun donemde aralarinda bir iligkinin varligina
ulagilmistir. Yapilan sinir testine gore bu iki degisken arasinda es biitiinlesme var oldugu
kanitlanmistir. Daha sonra ¢ikan sonuclara gore Bitcoin/USD fiyatlarinda yasanan %1°lik bir
artis google aramalarinda %6.78 seviyesinde pozitif anlamda bir etkiye sebep olmaktadir. Diger
donemde de yasanan %1 °lik artis %2.49 seklinde bir etkiye neden olmaktadir. Uzun dénemde
(LR) ise degiskenler arasinda bir iliski elde edilmistir. Kisa donemde (SR) lag 1, lag 2 ve lag
5’te pozitif anlamda bir iliski mevcuttur. Yapilan sinir testi ile degiskenler arasinda bir eg
biitiinlesmenin varligina ulasilmistir.

1. Google Trends

Genel internet aramalar1 yapmak i¢in temel Google arama motoru, akademik g¢evreler i¢in
Google Akademik ve finansla ilgili bilgi i¢in ise Google Finans hizmeti bulunmaktadir. Yani
Google, dijital verileri siniflandirma da uzmanlagmis bir sirkettir. 2004 yilindan beri Google
arama terimlerinin sorgulama hacmini ve bu hacimlerin zaman igerisinde nasil bir degisime
ugradigina dair bilgiyi, halka acik olan “Google Trends” hizmeti ile kullanicilara erigime
acmistir. Google Trends’e https://trends.google.com adresinden ulasilabilir.

Google Trends, belirlenmis olan bir anahtar kelimeyi belli bir y1l i¢in 6rnegin 2017 yilindan
baslayarak veya 6zel olarak belirlenmis zaman araligindaki arama hacim verilerini ve grafigini
kullanicilara sunan bir sistemdir. Sorgulamalar1 yaparken belli baglt kullanilabilecek filtreler
vardir bunlar;
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v’ Kategori secimi. Ornegin; Saglik, finans, BIST 100 gibi...
v" Sorgulamanin kaynagi olan {ilke se¢imi,

v' Belirlenen zaman periyodunun baslangici ve bitisi,

v" Sorgulamanin hangi platform tizerinden yapildigi,

Ornegin {inlii bir sanat¢1 olan Cem Adrian’a ydnelik Youtube aramalar1 hakkinda daha fazla
bilgi alinmak istenilebilir. Bu noktada kullanilabilecek filtreler Google arama ve Google
haberler gibi noktalar olabilir.

1.1 Google Trends’in Calisma Sekli

Google trends sayfasi ile aramak istedigimiz bir kavramda karsimiza gelen sonuglar, dogrudan
aranma sayist olarak degil de 1 ila 100 arasindaki bir deger ile endekslenilerek verilmektedir.
En ¢ok aramasi yapilan dénem (giin, ay veya yil olarak aragtirmacinin belirledigi doneme gore)
100 seklinde belirlenmekte, en az aramasi yapilan donem ise 1 seklinde belirlenerek bir zaman
serisi Uretilmektedir. Grafik ilizerinde artis ve azalma yasanan donemler goriilebilecegi gibi,
incelemenin yapildigi tilkede, bolgede veya sehir bazli endeksleme de ( Kayseri 100, Nigde 70,
Hatay 1 gibi) yapilabilme imkan1 vardir. Bu elde edilen sonuglar iilke veya bolge icin gecerli
olmakta fakat yapilan internet aramasi sonuglart ayni olmamaktadir. Aranilan anahtar kelime
ya da kelime grubu ic¢in aratilmis olan 2 ayr1 bolge veya sehirdeki endeksleme aranma
puanlarmin ayni olmasi1 aranmada ki sayilariin ayni oldugu anlamina gelmemektedir. Sebebi
herhangi bir sehirde 500 arama yapilan ay, en yiiksek arama sayisina karsilik, endekslemede
100 endeks puanla ifade edilirken, diger bir sehir de 600.000 arama ile en ¢ok aranmis ay olup
100 endeks puani ile ifade edilmis olabilmektedir (Kocabiyik, Teker, & Aksoy,2020:258-271).

2.Bitcoin

Bitcoin, Diinya’nin herhangi bir yerinden baska bir kisiye ¢evrimigi bir sekilde 6deme imkani
yaratan bir devlet, sirket veya otorite tarafindan kontrol imkani olmayan ayrica bir merkezide
bulunmayan para sistemi ya da para birimidir. Elektronik bir nakit sistem olarak tasarlanmis
olan bitcoin’in kim tarafindan olusturuldugu belli olamayan bir yazilimdir. Bitcoin’in bir
sahipliginin bulunmamasi, ayrica bir belirsizligin olmasi sebebiyle bir ilgi olustur. Boylelikle
kisa bir zamanda halk tarafindan yayilmasi saglanmistir. Bitcoin’in sunmus oldugu finansal
ozgiirliik ile beraber tiim Diinya da ¢ok hizli bir sekilde kabul goriip ve gosterilen degerin giin
igcerisinde artmasi ile beraber bankalar yapmis oldugu her para transferlerinde veya yapilmis
olan aligverislerden kazanilan komisyonlarda ve islem iicretleri ile Bitcoin’e olan gegisi
hizlandirmistir. Bitcoin’in kullanim alanlarina bakildigi zaman artik neredeyse her yerde
kullanilabilen bir degisim aracina doniistiigiinii gorebilmekteyiz. Giinliik yasantimizda yapmis
oldugumuz birgok islevde Ornegin; otel rezervasyonu, kitap, ugak bileti satin alma gibi
islevlerde bitcoin kullanilmaktadir. (Atik, Kose, Yilmaz, & Saglam, 2015:247-261).

Baslangicta 2008 yilinda Satoshi Nakamoto takma adi altinda bir grup programci tarafindan
tanitilan Bitcoin, matematiksel kriptografiden tiiretilen ve devlet destekli para birimlerine
alternatif olarak tasarlanan bir kripto para birimi veya sanal paradir. (Fry, 2015:32-36).

Kripto paralarin gliniimiizde en fazla kullanilmakta olan1 bitcoindir. Bitcoin’in bir diger kelime
anlami ise; ihraci ve giivencesi resmi veya 0zel bir kurulus tarafindan belirlenmeyen kripto para
birimlerinden bir tanesi olarak tanimlayabilir. Karsimizda bir muhatap olamamasi sebebiyle
bazi kullanicilar da yapilan aligverislerde, alim satimlarin ne kadar emniyetli oldugu konusunda
tedirgin olmaktadir. (Turan, 2018:1-5). Bitcoin’in sembolii veya kisaltmasi “BTC” ile ifade
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edilmektedir. Ayrica bitcoin 8 basamaga kadar boliinebilmektedir. Yani 0,00000001 Bitcoin’lik
islem yapilabilme imkani vardir. En kiigiik birimine ise Satoshi (okunusu: satosi) denilmektedir.
Diger bir ifade ile 100 milyon Satoshi 1 BTC “dir denilebilir.

Bitcoin kullanmak isteyen bir kisi clizdan programlarindan herhangi bir tanesini edinerek alim
satim yapma veya transfer islemlerini ¢cok basit bir sekilde gerceklestirebilmektedir. Bitcoin
clizdanlarin1  kisilerin sahip oldugu Bitcoinleri saklanma veya iizerinde islemlerin
yapilabilmesine imkan saglayan paket programlari olarak tanimlayabiliriz. Diger para birimleri
olan TL, Amerikan Dolari, Euro gibi diger para birimleriyle istenildigi zamanda takasi
yapilabilmektedir. Bitcoin’in ortaya ¢ikis1 2008 yilinda “Satoshi Nakamoto” adli bir takma isim
ile kimligi bilinmeyen bir kisi veya grup tarafindan yaymlanmis olan bir makale olmustur. Bu
makalenin Tiirkce karsilig1 “Bitcoin: Ugtan Uca Elektronik Odeme Sistemi”dir. (Carkacioglu,
2016).

[k olarak bitcoin iiretimi ise 2009 tarihinde baslamistir. Bitcoin’in iiretimini teorik olarak
herkes yapabilmektedir ve bu iiretim siirecine katilan kisilere de “Bitcoin Madencisi (Bitcoin
Miner)” denilmektedir. Bu kisilerin asil gorevi, bilgisayarlarin islem giicii nispetinde Bitcoin
Maden Yazilimi tarafindan sunulan ve karmasik bir yapiya sahip olan ¢oOziilmesi gii¢
problemleri ¢ozmeye calisip, ilk ¢oziimii gergeklestirilen kisiye de belirlenen bir miktarda
otomatik sekilde tiretilen Bitcoin 6diil olarak verilmektedir. Bu problemin ¢ziimiiniin sonrasi
onceki ¢oziilen problemden daha zoru madencilere sunulmaktadir. Bu siire¢ bu sekilde
ilerlemektedir ve ilerledikge ¢ok hizli islem yapabilen bilgisayarlara olan ihtiya¢ da paralel
olarak artmaktadir (Atik, Kose, Yilmaz, & Saglam, 2015:247-261).

Kripto paralarin ayakta kalmasini saglayan sisteme de “blok zinciri (blockhain)” denilmektedir.
Blok zinciri; hesap hareket kaydini veya hesap defterinin girisini temsil etmektedir. Tiim hesap
hareketleri ger¢ekligini koruma altina almak igin dijital olarak imzalanmakta ve hi¢ kimsenin
bu kayda bir miidahalesi olmamaktadir. Boylelikle hem hesap hareketlerinin gilivenirligi hem
de hesap defterinin kendisinin giivenilir oldugu varsayilmaktadir. Sistemin asil giivenli
olmasini saglayan sey bu dijital hesap defterinin bir ag veya bir alt yapi iizerinde dagilmasidir.
Alt yapida bulunan bu devreler ve katmanlar, bir hesap hareketinin durumu ile ilgili istenilen
her an mutabakat saglanabilmesi amacina hizmet etmektedir. Blok zinciri ve bitcoin arasinda
bir ayrim vardi ve bu ayrimi yapmak ¢ok 6nemlidir. Blockhain kurumsal ve sosyal bir teknoloji
iken bitcoin bu teknolojinin kullanim sekillerinden sadece bir tanesidir. Buna simdiye kadar ki
en iyi kullanim1 diyebilmek miimkiindiir. (Kaplanhan, 2018:105-123).

2.1 Bitcoin Ekosistemi

Bitcoin zaman igerisinde taninirlig1 artmis ve boylece kendisine yapilan yatirimdaki yiikselise
bagli olarak ekonomik bir faaliyet alani da olusturmustur. Bitcoin ekosistemi 6 maddeye
ayrilabilmektedir;

1. E-Ciizdan Hizmeti Veren Firmalar: Bitcoin kullanicilarinin Bitcoin agi ile islem
yapabilmeleri i¢in gerekli olan dijital anahtarlarin iiretilmesini ve saklanmasini saglayan bir
uygulamadir diyebiliriz.

2. Finansal Hizmet Saglayan Firmalar: Bu firmalar1 klasik igslemekte olan kurumlar ile forex
islemleri, finansal varlik alim satimi, hisse senedi alim satim1 gibi iglemleri yapip Bitcoine
faiz isleten kurumlardir.
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3. Madencilik Firmalari: Bu firmalar bitcoin aginda gerceklestirilmekte olan islemlerin
onaylanmasi hem de bu yol ile yeni bitcoin yaratilmasi gorevini listlenmektedir. Bir nevi
darphane gorevini tistlenmistir de diyebiliriz.

4. Odeme Islemcileri: Bitcoin gibi diger sanal paralara herhangi bir mal ve hizmeti satin
alinmasi i¢in yapilan 6deme iglemini sunan firmalardir.

5. Para Piyasalar1 (Borsalar): Diger para birimleri ile Bitcoin’lerin degis tokus edilmesi
islemini saglayan ve bu hizmet i¢in belirli bir komisyon alan firmalardir.

6. Cok Amagl Firmalar: Bu tiir firmalara ise yukaridaki hizmetlerin disinda farkl
kombinasyonlar1 birlikte sunan firmalar denilebilir (Dulupgu, Yiyit, & Geng, 2017: 2241-
2256).

2.2 Bitcoin’in Diger Para Birimlerinden Farki

1. Bitcoin aginin herhangi bir araci, yonetici, denetleyicisi yoktur yani bir merkezi
bulunmamaktadir. Goniillii olarak katilim saglamakta olan ugtan uga birbirine bagh sekilde
katilimi1 gerceklestirilen bilgisayarlardan olugmaktadir.

2. Giivenlik agisindan ve maliyet agisindan da sikintiya yol agmasi sebebi ile aracilik islemleri
yoktur.

3. Bir banka da bulunan hesap, bankanin o miisterisine olan borcunu gostermektedir. Bitcoin
ise bir borcu temsil etmemektedir. Herhangi bir gii¢ bitcoin’in kullanilmasini engelleyemez
veya yapilmis olan iglemin geri alinmasina neden olamaz.

4. Devletler para arziyla ve kisitlamalarla bankada bulunan paranin degerini etkileyecek bazi
kararlar alabilmektedirler. Fakat Bitcoin’in iizerinde ne bankanin ne de devletin bir etkisi
bulunmaktadir.

5. Bitcoin islemleri gergek kisilerle veya kuruluslarla bir baglantis1 yoktur. Islemleri bitcoin
adresleri arasinda gerceklesmektedir. Yani tiim yapilan islemler anonimdir.

6. 2009 yilinda yapilan ilk bitcoin arzindan itibaren tiim islemler seffaf, hizli ve kiireseldir.
Olusturulan iglemler, neredeyse aninda tiim diinyada bitcoin agina dagitilmaktadir.

7. Kullanilmakta olan fiziki paralarda bir hafiza bulunmamaktadir fakat Bitcoin’in islem
hafizasi bulunmasi sebebiyle blok-zinciri veri tabanlarinda kayitlari tutulmaktadir.

8. Yapilan islemlerin geri alinmast miimkiin degildir. Madenci tarafindan onaylanmis ve
digerlerince kabul edilmis ve blok zincirine yazilmis olan islemi hi¢bir devlet, kisi,
bilgisayar yapimcis1 geri alamamaktadir.

9. Bitcoin isleminin gergeklestirilebilmesi igin herhangi bir izine gerek duyulmamaktadir.

10. Yapilan islemlerin sistemi giivenlidir (Carkacioglu, 2016).

3. Literatiir

Literatiir taramas1 esnasinda google trends ile bitcoin veya google trends ile iligkili sinirli sayida
uygulamali ¢alisma ile karsilasilmustir. Tlgili ¢alismalarda farkli yontemler kullanilarak veya
yontem kullanilmadan farkli sonucglara ulagilmistir. Yapilan literatiir bir biitlin olarak
incelendiginde bitcoin ile yapilan ¢calismaya rastlanilmamasi sebebiyle ¢alisma alani bitcoine
cevrilmistir. Google trends ile yapilan diger caligmalarda sonuglarin istenilen diizeyde artmakta
oldugu tespit edilmistir. Nakamoto (2008) tarafindan yazilan bu ilk ¢aligma sanal para olan
bitcoin’in temellerini atmistir. Tamamen esler arasi elektronik nakit slriimi, g¢evrimigi
O0demelerin bir finansal kuruma gitmeden dogrudan bir taraftan digerine gonderilmesine izin
verecektir. Dijital imzalar ¢oziimiin bir boliimiinii saglar, ancak ¢ift harcamalar1 6nlemek igin
giivenilir bir ligiincii tarafin gerekli olmasi durumunda ana avantajlar kaybolmaktadir.
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karsilagtirma yapmustir.

Calismalar Degiskenler Yontem Sonu¢
Sonmez (2014) Bitcoin’in gelisimi, | Bitcoin ve benzer 6deme | Yapilan analizde Bitcoin’in giiglii ve
ozellikleri  ve  isleyis | araglarmin giinlik hacim ve | zayif  yonlerini,  firsatlar  ve
sekillerinden adedi ile ilgili hazirlamis | tehditlerinden bahsetmistir.
bahsedilmistir. oldugu tablo ile | Tiirkiye’de ve Diinyadaki gelisimi,

ekonomisinde ki yeri, isleyis yontemi
aragtirtlarak analiz yapmustir.

Atik, Kose, Euro, 1ngi1iz Sterlin, Japon | Johansen Esbiitiinlesme | Bitcoin ile Japon Yeni’nin birbirini
Yilmaz, & Yeni, Kanada Dolari, | Testi ve Granger nedensellik | gecikmeli olacak sekilde etkiledigi
Saglam( 2015) Avustralya Dolar1, Isvicre | testi. ve Japon Yeni’nden Bitcoin’e dogru
Franki ve Bitcoin’dir. tek yonli bir nedensellik iligkisinin
Calismis oldugu analiz var olduguna ulagilmistir.
2009-2013 tarihli Google
trends verilerini
kapsamaktadir.
Giirdal, Google trends verileri | Vergi kelimesinin, kurumlar | incelenen 2004-2016 yillari arasinda
Yardimcioglu, & | kullanilarak ~ 2004-2016 | vergisinin, KDV’nin, | en ¢ok aramasi yapilanlarin MTV ve
Begel (2016) donemine ait Tiirk Vergi | OTV’nin, MTV’nin, Emlak | KDV oldugu sonucuna ulagilmistir
Sistemi digerlerinden | vergisi’nin son bes yilda en
farkl bir acidan | ¢cok trend oldugu bes sehir
incelenmistir. tablolu sekilde sunulmustur.
Dulupgu, Yiyit, | Analizde Bitcoin fiyati | VAR Analizi ve Granger | Gecikme degerleri  hesaplanmig
& Geng, (2017) dolasimdaki bitcoin | Nedensellik Analizi varyans ayristirmalari yapilmis ve
miktar1 ve bitcoin Granger Nedensellik Analizi
kelimesinin igeren google sonuglarma gore bitcoinin google
arama sayilar arama sayilarindan Bitcoin
kullanilmistir. fiyatlarina dogru bir iligki s6z konusu

olduguna ulagilmstir.

Yildiz (2018)

Google arama trendleri
verilerinin kullanarak
Tiirkiye’de grip, sagligin
gelistirilmesi,

e-saglik uygulamalarina
ilgi ve ilag talebi gibi

Birden  fazla  ifadenin
GoogleTrends/Compare ile
karsilastirilmasi,

GoogleTrends/Explore’da
ifadenin ¢ok ve az arandigi
illerin goriilmesi ve

S6z konusu arama rakamlarinin
indirilebilir olmasi, arastirmalarin
kendi donemsel verilerini yiikleyerek
kargilagtirma yapabilmelerine imkan
saglanmasi daha ileri diizeyde
calismalarin da yolunu agmustir.

arasindaki haftalik arama
verilerini kullanarak
Tiirkiye’ nin internet arama
egiliminin sektdr yapisini
tahmin etmeye
caligmiglardir.

bir model kurmuslardir.
firmanin arama trendi ve
faktor analizinden elde
edilen arama trendi veriside
eklenerek Ongorii basarilari
karsilastirilmistir.

konularda arastirma | korelasyon iliskisi.

yapmuistir.
Zeybek, Ugurlu, | Tirkiye’de  farkli  alt | Tirkiye’nin 6nde gelen | Elde edilen sonuglar  Tiiketici
& Yiiceoglu | sektorlerde faaliyet | perakende markalarmin | egilimlerinin, ciro 6ngdriisii tizerinde
(2018) gosteren gevrim i¢i | birini segerek satig | sinirli da olsa bir toparlanmaya isaret

perakende  markalarinin | rakamlarin1 tahmin etmek | ettigini gdstermektedir.

2014 ve 2017 yillart | amact ile ARIMA denilen
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Kocabryik,

(2020)

Teker, & Aksoy

Google trends araciligiyla
elde  edilen “Dolar”
kelimesine ait aramalara
iligkin veriler 05.01.2014-
30.12.2018 tarih aralig1 ile
elde edilmistir.

Yapilan ¢alismanin
analizinde Toda-Yamamoto
nedensellik analizi yapilmis
ve eldeki degiskenlerin
iligkisi analiz edilmistir.

Elde edilen sonuglar Dolar kurunda
bulunan seyrin dogruca Google
aramalar1 iizerinde etkili oldugunu ve
Google’daki arama verilerini
etkiledigi sonucuna ulasilmistir.

Ulasilan nokta ise Tirkiye de
Amerikan Dolar’inin halk tarafindan
sikca merak edilen bir para birimi

hareketler goriildiigidiir.

oldugunu ayrica internet
aramalarinda meydana gelen artisin
takibinde fiyatlarda da benzer

endeksi ele alinmustir.

Ayan (2020) Internet  kullanicilarinin | Gelecek Yonelimi endeksi Bu baglamda, bu endeks ile insani
gelecek  yil  hakkinda Gelime Endeksi arasindaki iliski
geemis yildan daha fazla 2017 ve 2018 tarihleri igin
bilgi arama derecesini incelenmistir. Bu analiz ile anlamh
Olgmek i¢in gelistirilmis ve pozitif yonli  bir iliski
olan Gelecek Yonelimi saglanmustir.

4. Veri ve Yontem

Bu boliimde yatirimer ilgisini temsil eden Google arama sayilarinin paylasildigi Diinya geneli
Google Trends “Bitcoin” aramalar1 ile Bitcoin/USD fiyatlarindaki degisim arasindaki iligkiyi
incelemek amaglanmistir. Diger bir ifade ile Google aramalar1 ve Bitcoin/USD’nin birbirleri
tizerinde aciklayict bir etkileri olup olmadig: tespit edilmeye calisilacaktir. Arastirilan veri seti
26.04.2015 ve 19.04.2020 arasindaki haftalik 261 gozlemden olusmaktadir. Daha uzun siire
incelenememesinin sebebi Google Trends’in verileri aylik vermesi ve ¢ok az gozlem sayisindan
olusmasidir. Bu durum bize istenilen sonuglari tespit etmek igin az bir sayidir. Google
belirlenen tarih aralig1 i¢erisindeki en yiiksek aramanin yapildigi doneme 100 degerini atayarak,
diger donemleri 100’1 temel alarak endekslemektedir. Yani 100 degeri terimin en yiiksek
popiilerlige sahip olmasi, 50 degeri terimin bunun yaris1 kadar popiilerlige sahip olmasi, 0 ise
bu terimin i¢in yeterince veri olmadigi anlamina gelmektedir. Zaman dilimi biiyiidiik¢e
Google’m verdigi verinin donemi de uzamaktadir.

Bitcoin/USD verileri investing.com adresinden, Trend verileri ise https://trends.google.com/
temin edilmistir. Elde edilen veriler stata programi ile analiz edilmistir. Calisilan degiskenlerin
isimleri ise;

Fiyat: Bitcoin/Usd

Bitcoin: Google trends arama sonuglarini temsil etmektedir.

Grafik 1: Google Trends Bitcoin aramalari

Kaynak: https://trends.google.com/
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Google Trends “Bitcoin” aramalar1 incelendiginde 5 yillik siirecte aramalarin en yiiksek endeks
degerine ulastigi donemlerin 3-9 Aralik 2007, 17-23 Aralik 2017 ve 1-7 Eylil 2019 tarihleri
oldugu goriilmektedir. Analize baslamadan 6nce “Bitcoin” Google Trends ile Bitcoin/USD
kurunun tanimlayici istatistikleri Tablo 1°dedir.

Tablo 2: Tanimlayici Istatistikler

Degiskenler | Gozlem Sayisi Ortalama Standart Minimum Maksimum
Sapma
Bitcoin 261 11.76245 13.88764 2 100
Fiyat 261 4457.534 3995.882 224.7 19345.5

5. Analiz ve Bulgular
5.1. Birim Kok Testi

Zaman serisi analizlerinin yapilabilmesi i¢in ilk olarak degiskenlerin duragan olmalari
gerekmektedir. Bir serinin duraganliini ise ortalama ve varyantsa ki duragan olmasi ile
aciklayabiliriz. Ele alinan donem ortalama ve varyans sabit bir siirecten olusuyor ise bu seriye
duragan denilmektedir. Veriler duragan hale getirilmez ise analize de bu sekilde devam edilirse
sahte regresyon problemi ortaya c¢ikmakta ve elde edilen bu sonug gergekle bir iliski
yansitamamaktadir. Bu ¢aligma da serilerin duraganliklar1 ADF (Augmented Dickey-Fuller)
yontemi ve Philips-Perron(PP) yontemi ile analiz edilmistir. Duraganlik testinde her iki testinde
kullanilmasinin sebebi elde edilen sonuglarin karsilastiriimasidir.

Testleri yapmadan evvel ilk degiskenimiz olan fiyat degiskenin grafigine bakilmistir. Ayrica
verilerin fazla olmasi sebebiyle fiyat degiskeninin logaritmas: alinmistir. Logaritmali grafigine
bakildig1 zaman sabitli ve trendli oldugu anlasilmistir. Diger degisken olan bitcoin google
aramalar1 i¢in grafige bakilmis bir trendin varligina ulasilamamis ve ayrica logaritmasinin
alinmasina gerek duyulmamugtir.

Grafik 2: Fiyat Degiseni Grafik 3: Logaritmali Fiyat Degiskeni
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Grafik 4: Bitcoin Google Aramalari
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Yukaridaki grafiklerde de (2,3 ve 4°) goziiktiigii izere fiyat degiskeninde yukar1 dogru siirekli
bir egilimin var olmasi ve hareketin 0’in yukarisinda baglamasi sebebiyle sabitli ve trendli
olacak sekilde analiz edilmistir. Bitcoin google aramasi degiskeni bir trend s6z konusu
olmamasi sebebiyle trendsiz sekilde ve sabitli sekilde analiz edilmistir. Serilerin duraganlik
analizleri icin ADF ve PP birim kok testinde hipotezler su sekilde kurulmaktadir:

HO: Birim kok icermektedir, seri duragan degildir.

H1: Birim kok icermemektedir, seri duragandir.

5.1.1 Gecikme Uzunlugunun Tespit Edilmesi

Tablo 3: Gecikme Uzunlugunu Belirleme Tablosu

Lag LL LR df P FPE AIC HQIC SBI
0 -1379.28 225.622 11.0946 11.106 11.1229
1 -630.577 1497.4 4 0.000 0.569678 5.11307 | 5.14718* | 5.19783*
2 -625.238 10.678 4 0.030 0.563589 5.10231 5.15917 5.24358
3 -621.347 7.7812 4 0.100 0.564095 5.10319 5.1828 5.30096
4 -617.916 6.8634 4 0.143 0.566695 5.10776 5.21011 5.36203
5 -614.451 6.9287 4 0.140 0.569168 5.11206 5.23715 5.42204
6 -608.735 | 11.433* 4 0.022 0.561417* | 5.09827* | 5.24611 5.46556
7 -607.896 1.6779 4 0.795 0.575913 5.12366 5.29425 5.54745
8 -605.271 5.2509 4 0.263 0.582384 5.1347 5.32803 5.615
9 -604.462 1.6168 4 0.806 0.597608 5.16034 5.37641 5.69714
10 -602.108 4.7083 4 0.319 0.605687 5.17356 5.41237 5.76686
11 -598.109 7.8391 4 0.098 0.606232 5.17421 5.43576 5.82402
12 -596.794 2.7896 4 0.594 0.619238 5.19513 5.47943 5.90145

Analizlerin yapilabilmesi i¢in lag degeri yani gecikme degerlerinin tespit edilmesi gereklidir.
Yukaridaki tabloda analiz i¢in lag degerini yildizli olan (AIC) Akaike’ye gore belirleyip lag
degeri 6 olacak sekilde analizlere devam edilmistir. AIC degerinin alinmasmnin sebebi ise
yapilan literatiir taramalarinda en ¢ok dikkate alinan kriter olmasidir.

Tablo 3 ve 4’de goriildiigii tizere, degiskenlere Augmented Dickey Fuller (ADF) ve Philips-
Perron(PP) birim kok testleri ile duraganlik sinamasi yapilmistir. Bu sinamalar ile belirtilen
hipotezlerin kabulii ve reddi i¢in iki segenek bulunmaktadir. Bunlardan ilki p degeri yani
olasilik degeridir. P degeri %5 olarak kabul edilmis ve analizler bu sekilde yorumlanmustir.
Hesaplanan P degeri %5 ten kiiciik elde edilirse H1 kabul edilir. Diger segenek ise T istatistigi
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ve %5 kritik deger’in karsilastirilmasidir. T istatistigi %5kritik degerden biiyiik olursa H1 kabul
edilip seri duragandir denilmektedir.

Tablo 4: ADF (Augmented Dickey-Fuller) Birim Kok Testleri Sonug Tablosu

Sabitli Trendli Sabitli Trendsiz
Google Trends Bitcoin Arama Sayisi Bitcoin/USD Kuru
T istatistigi %5 Kritik Olasihik T istatistigi %05 Kritik Olasihik
Deger (P degeri) Deger (P degeri)
Diizey -3.015 -2.880 0.0335 -1.114 -3.430 0.9267
Birinci - - . -16.881 -3.430 0.0000
Fark

Tablo 3’te ADF testinin sonuglarini gérmekteyiz. ilk olarak “Bitcoin” kelimesinin aranma
sayilarindan elde edilen sonuca gore t istatistigi degerinin mutlak deger olarak %S5 kritik
degerinden biiyiik oldugu goriilmektedir. Bu bize serinin seviyede duragan oldugunu
sOylemektedir. Ayrica p degerine bakildigi zaman %5 ten kii¢iik oldugunu gérmekteyiz. Yani
“Bitcoin” google trends verileri seviyede duragandir. Diger serimiz olan (fiyat) Bitcoin/USD
kurunun ilk seviye kontroliinde t degerinin mutlak deger olarak %5 kritik degerden kiiglik
oldugunu gérmekteyiz ayrica p degerinin anlamsiz ¢ikmasi yani %5 degerinden biiyiik ¢ikmasi
bize H1 hipotezini reddederek HO hipotezini kabul etmemizi sOylemektedir. Seviye
duraganlasmadig i¢in fark alma islemi gerekmektedir. Ik farkini alma isleminde t istatistigi
degerinin (mutlak deger olarak) %5 kritik degerden biiyiik oldugunu ve p degerinin de kiigiik
oldugunu gérmekteyiz. Yani fiyat degiskenimiz 1.fark alma islemi ile duragan hale gelmistir.

Tablo5: PP (Philips-Perron) Birim Kok Testleri Sonug Tablosu

Sabitli Trendli Sabitli Trendsiz
Google Trends Bitcoin Arama Sayisi Bitcoin/USD Kuru
T istatistigi | %05 Kritik Olasilik T istatistigi | %05 Kritik Olasilik
Deger (P degeri) Deger (Pdegeri)
Diizey -29.247 -14.000 0.0017 -3.369 -21.308 0.9267
Birinci
Fark - - - -16.881 -3.430 0.0000

Philips-Perron birim kok testi sonuglarina gore Bitcoin (google trends bitcoin arama sayisi)
serisinin mutlak degerli t istatistik degeri %5 kritik degerinden biiyiik olmasi ve p degerinin
%5’ten kiiclik olmasi1 sebebi ile H1 hipotezi kabul edilerek seviyede duragan oldugu
sOylenebilmektedir. Diger serimiz fiyat (Bitcoin/USD) t istatistigi %5 kritik degerden kiiglik
olmasi ve p degerinin biiyiik olmasi, anlamsiz olmasi sebebiyle duragan olmadigi anlasiimistir
duraganlastirmak icin fark alma islemine gidilmistir. Birinci fark alma isleminde serinin
duragan oldugu goziikmektedir

Yapilan analizler neticesinde fiyat degiskeninin I(1), Bitcoin degiskeninin I(0) oldugu sonucu
elde edilmistir. Elde dilen bu sonuglar ile degiskenlerin farkli seviye de duragan oldugu
anlagilmistir. Hem uzun déonemde hem de kisa donem analizi yapmaya olanak saglayan ARDL
modeli I(0), I(1) ya da her ikisinin birlesimi seklinde, farkli derecede es biitiinlesik seriler i¢cin
kullanilabilmektedir. Bu sebeple ¢aligmada ARDL yonteminin kullanilmasinin kisa ve uzun
donem iligkilerinin yorumlanabilmesi agisindan daha uygun olacag diisiiniilmektedir.
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5.2. Es Biitiinlesme Testi

Yapilan ARDL analizinde es biitiinlesme olmadigini sdyleyen hipotez bos hipotez, es
biitiinlesmenin varligini sdyleyen ise alternatif hipotezdir. ARDL yonteminde es biitiinlesmenin
var olup olmadigin1 anlamak i¢in modele sinir testi uygulanmasi gerekmektedir. Sinir testi
uygulandiktan sonra karsimiza T ve F istatistigi sonuglar1 ¢ikmaktadir. Biz daha ¢ok F istatistigi
sonuglarina gore analizimizi yorumlayacagiz. Buna gore, F istatistik degeri, iist sinir testinin
tizerinde olur ise HO hipotezi reddedilerek H1 hipotezi kabul edilmektedir. Yani es biitiinlesme
vardir seklinde bir kaniya ulagabilmekteyiz. Fakat F istatistigi degeri alt ve iist degerler arasinda
bir deger almis ise bu durumda es biitiinlesmenin varligi ile ilgili herhangi bir sey sdylenemez.
Es biitiinlesmenin varligi, F istatistik degerinin {ist sinir degerinin iizerinde olmasina baglidir.

Bu ¢alismay1 analiz edebilmek i¢in dncelikle AIC bilgi kriterinin en diistik degerlerini dikkate
alarak uygun gecikme uzunlugunun belirlenmesi gerekmektedir. Analizimizde kisa donemli
iligkilerin belirlenmesi icin gecikme degeri maksimum 12 belirlenerek yapilan regresyon
sonucu ile Bitcoin google arama sayilari ile Bitcoin/USD degiskenlerinin gecikme degerleri
sirastyla 6 ve 6 olacak sekilde tespiti saglanmistir. Yapilan bu tespitin ardindan ulasilan bilgiler
tablo 5’de yer almaktadir.

Tablo 6: Kisa Dénemli Iliski

Fiyat Degiskeni Katsay1 P Degeri
6.7828 0.071
L1 2.4938 0.627
L2 -1.4538 0.776
L3 -9.7993 0.054
L4 8.5528 0.094
L5 3.5765 0.485
L6 -9.0419 0.016

Bagimli degiskenimiz Bitcoin (Google trends bitcoin arama sayisi) bagimsiz degiskenimiz ise
fiyat (Bitcoin/USD) olarak belirlenmistir. Cikan bu tabloda fiyat degiskeninin alinmasinin
sebebi bitcoin fiyatlarindaki degisimin google “Bitcoin” arama sayist iizerindeki etkisi
Olglilmeye calisilmistir. Buradaki tabloyu katsayi, L olarak ifade edilen donemler ve p degeri
ile yorumlayabiliriz. Fiyat degiskeninde meydana gelen %1’lik bir artis bitcoin’de ilk basta %
6.78 oraninda pozitif anlamda bir etkiye sebep olmaktadir. Lag 2 de ise bu etki negatif agidan
bir iligski gézlemlenmistir. Sonug itibariyle bizim kullanmis oldugumuz kod ile degiskenler i¢in
kag tane lag degeri kullanacagimizi da belirlemis olduk.

5.2.1 Hata Diizeltme Modeli

Hata diizeltme modeli ile kisa ve uzun dénemli iliskilerin es biitiinlesmelerinin belirlenmesinde
kullanilan bir yoldur. Burada “ec” ile ifade ettigimiz hata diizeltme katsayisini program bize
vererek regresyonu bunun tizerinden tekrar yaparak ardl analizi yapilmistir. Bu fiyattan 6,
bitcoin’den 6 gecikme alarak regresyon yapilmistir. ADJ ile ifade edilen kisimda bitcoinin
birinci gecikmesini fiyatin ise kendisini alarak analiz yapilmistir.
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Tablo 7: Hata Diizeltme Modeli (Bagimli Degisken: Bitcoin, Bagimsiz D. : Fiyat)

Kat say1 P Degeri

ADJ=> Bitcoin (L1) -0.1738 0.000
LR => Fiyat 6.2194 0.000
SR=> Fiyat

D1 5.7229 0.122

LD 8.1596 0.027

L2D 6.7056 0.071

L3D -3.096 0.405

L4D 5.4107 0.146

L5D 8.9957 0.015

Yukaridaki tabloda elde edilen sonucglar yer almaktadir. Bu tabloda yer alan ADJ bize es
biitlinlesmenin aslinda ne olacag1 hakkinda 6nceden bir tespit imkani sunmaktadir. ADJ’nin p
degerinin %5 ten kiigiik oldugu i¢in uzun dénemli bir iliski oldugunu sdyleyebiliriz. Bu iligki
yaklagik 0.17 donem sonra baslayacaktir. Es biitiinlesmenin kesin sonucunu ise bize sinir testi
soylemektedir. Uzun dénemde (LR) fiyat degiskeninin p degerinin %5’ten kiiciik oldugu i¢in
uzun donem de fiyat degiskeninin Bitcoin iizerinde bir etkisi oldugunu gorebilmekteyiz. Kisa
doéneme bakildigi zaman tiim donemlerde pozitif anlamda bir iliski tespit edilmistir. Sebebi p
degerlerinin anlamli bir sonu¢ vermesidir.

5.2.2 Sinir Testi

Es biitiinlesmenin olup olmadigin1 Bounds Test ile anlayabilmekteyiz. Bu analizi yapinca
karsimiza F ve T istatistigi sonuclar1 ¢ikmaktadir. Ayrica HO hipotezi ile bize uzun donemde
bir iliskinin s6z konusu olmadigini belirtmektedir.

Tablo 8: Simir Testi ve Es biitiinlesme Sonuglari

K F istatistik Alt Simir 1(0) %5 Ust Smir I(1) %5
1 7.865 4.94 5.73

Tablo 9: Smur Testi ve Es biitiinlesme Sonuglari
K T istatistik Alt Simir 1(0) %5 Ust Smir I(1) %5
1 -3.963 -2.86 -3.22

Yukarida da belirtildigi iizere sinur testi bize es biitiinlesme olup olmadigini gostermektedir.
Yukarida ki tablo 7 ve tablo 8’deki sonuclarin yorumlanabilmesi ic¢in iki tane hipotez
olusturulmustur;

HO: Es Biitiinlesme yoktur.
H1: Es Biitiinlesme vardir.

Bu hipotezlerden bir tanesini kabul edebilmek i¢in iki yol bulunmaktadir. Bir tanesi tablo 7°te
de belirtildigi gibi f istatistik sonucudur. Bu istatistik sonug¢larini karsilastirabilmek igin %5
olarak kabul edilen alt ve iist siirlar belirlenmistir. Diger bir yol ise T istatistigi tablosudur
(tablo 8) . F ve T istatistik sonuglari alt ve tist sinir degerlerinde biiyiik oldugu i¢in H1 hipotezi
reddedilememektedir. Ve sonug olarak bu iki de§isken arasinda es biitiinlesme vardir ayarica
iki degisken arasinda uzun dénemli iliski vardir seklinde bir sonuca varabilmekteyiz.
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5.2.3 Post Estimation Test

Yaptigimiz analizlerinin sonuglarinin dogrulugunu kontrol etmek amaciyla Tanisal Istatistiki
Sonuglarina bakmaliyiz. Bu testler ve sonuglar1 asagidaki tabloda yer almaktadir.

Tablo 10: Tanisal Istatistiki Sonuglar

R2: 0,8034 Diizeltilmis R2: 0,7925
F istatistigi: 7.865 DW istatistigi: 1,987643
X2BG: 0,6131

X2BG otokorelasyon sinamasi degeridir. DW testi sonucunda bir problem yasanmamasi i¢in
cikan degerin 2’e yakin ¢ikmasi beklenir. Deger 2’den ne kadar uzak ise o zaman o kadar
problem var denilebilir. Bizim sonucumuzda bir problem gdziikmemektedir.
Otokorelasyon(BG) problemine bakildigi zamanda ¢ikan degerin p degerinden %5’ten biiyiik
bir say1 olmasi gerekmektedir. Sayimiz biiyiik ¢iktig1 i¢in bir problem yoktur. Sonug itibariyle
yapilmis olan analiz son derece dogru herhangi bir probleme rastlanmamustir.

5.3. Granger Nedensellik

Seriler arasindaki iliskiyi simdiki ve ge¢misteki degerlerin tahmin edilmesine dayali olarak
incelenmesine Granger nedensellik testi denmektedir. Granger’e gore Xt’nin gegmise ait
bilgileri Yt nin tahminlerinin bulunmasin1 sagliyor ise, Yt serisine Xt neden olmaktadir. . Diger
taraftan Yt’nin gegmisteki degerleri Xt’nin tahmin edilmesini sagliyorsa, , Yt serisi Xt’nin
Granger nedenidir. Xt Yt’ye, Yt” de Xt’ye neden oluyorsa ¢ift tarafli nedensellik iliskisi s6z
konusudur (Haykir & Aydin, 2019).

Granger nedenselligin varligini tespit etme de iki hipotez kullanilmaktadir. Bunlar;
H, =Granger nedeni degildir.

H ;= Granger nedenidir.

Tablo 11: Granger Nedensellik Test Sonuglari

Equation Excluded Chi2 df prob>chi2
Bitcoin Fiyat 24.095 6 0.001
Bitcoin All 24.095 6 0.001
Fiyat Bitcoin 11.511 6 0.074
Fiyat All 11.511 6 0.074

Bu tabloya gore p degerine dayanarak hipotezlerden birisini kabul edebilmekteyiz. P degeri
%35’ten kiiciik olursa eger H1 hipotezi kabul edilerek nedensellik vardir seklinde bir kaniya
varabiliriz. Tablonun yorumu ise Equation’dan Excluded’e seklinde bakilarak yapilmaktadir.
Bitcoin’den (google trends aramalari) fiyata (Bitcoin/USD) baktigimiz zaman p degerinin
%35 ten kiiciik oldugunu gormekteyiz ve granger vardir seklinde bir sonuca ulagabilmekteyiz.
Fiyattan bitcoin’e bakildigi zaman p degerinin %5’ten biiyiik oldugunu gérmekteyiz. Sonug
itibariyle Bitcoinden fiyata tek yonlii bir granger nedensellik vardir seklinde bir sonuca
varabiliriz.

Sonug¢ ve Oneriler
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2008 yilinda bir makale ile ortaya ¢ikan, kriptoloji biliminden faydalanan ve dijital bir sanal
para birimi olan kripto para, son yillarda en ¢ok tartisilan ekonomik kavramlardan biri olmustur.
Bu calismada yatirimer ilgisini temsil eden Google arama sayilarinin paylasildigi Diinya geneli
Google Trends “Bitcoin” aramalari ile Bitcoin/USD fiyatlarindaki degisim arasindaki iliskiyi
incelemek amacglanmistir. Diger bir ifade ile Google aramalar1 ve Bitcoin/USD”nin birbirleri
tizerinde agiklayici bir etkileri olup olmadigi tespit edilmeye ¢alisilacaktir. Bitcoin/USD verileri
investing.com adresinden, Trend verileri ise https://trends.google.com/ temin edilmistir.
Aragtirilan veri seti 26.04.2015 ve 19.04.2020 arasindaki haftalik 261 gézlemden olugsmaktadir.
Fiyat degiskeninin logaritmik degiskeni olusturulmustur. PhilipsPerron (PP) ve Gelistirilmis
Dickey Fuller (ADF) birim kok testleri ile serilerin duraganliklar1 kontrol edilmistir. Fiyat
degiskeni I(1) birinci farkta, Bitcoin degiskeni 1(0) seviyede duragan oldugu sonucuna
ulagilmistir. Daha sonra degiskenleri arasindaki iliski ARDL ile incelenmistir.

ARDL testi sonuglarina gore, kisa ve uzun donemde aralarinda bir iligkinin varligina
ulagilmistir. Yapilan sinir testine gore bu iki degisken arasinda es biitlinlesme var oldugu
kanitlanmistir. Daha sonra ¢ikan sonuclara gore Bitcoin/USD fiyatlarinda yasanan %1°lik bir
artis google aramalarinda %6.78 seviyesinde pozitif anlamda bir etkiye sebep olmaktadir. Diger
donemde de yasanan %1 ’lik artis %2.49 seklinde bir etkiye neden olmaktadir. Uzun donemde
(LR) ise degiskenler arasinda bir iliski elde edilmistir. Kisa donemde (SR) lag 1, lag 2 ve lag
5’te pozitif anlamda bir iliski mevcuttur. Yapilan sinir testi ile degiskenler arasinda bir es
biitiinlesmenin varligina ulagilmistir.

Sonug itibariyle yapilan ¢alismada Bitcoin/USD fiyatlarindaki degigmeler ile google “bitcoin”
aramasi arasinda bir iliskinin varligina ulasilmigtir. Ayrica yapilan Granger Testine gore
Bitcoin google arama sayisi ile (Fiyat) Bitcoin/USD arasinda tek yonlil bir iliskinin varlig: elde
edilmistir. Bitcoin/USD Fiyatlarinda bir degisim insanlar1 google lizerinden bitcoin aramasina
itmektedir. Bu sonuglar Bitcoin’in halk arasinda merak edilen ve takip edilen bir sanal para
birimi oldugu, bu parada meydana gelen bir hareketliligin bitcoin’e olan ilgiyi artirdig:
sonucuna ulasilmistir. Elde edilen veriler Stata 14,2 programi ile analiz edilmistir. Ayrica
Google trends verileri ile iilkemiz adina farkli konulara da bakilarak literatiire katkida
bulunulabilir.
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