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Tiirkiye’de Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirnmlarimin Gelir Esitsizligi
Perspektifinden Analizi

Oz

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarmin (DYY) diretimi, istihdami, sermaye ve doviz gelirlerini
artirmak gibi bir¢ok kazang sagladigi bilinmektedir. Bu sebeple dogrudan yabanci sermaye
yatirimlarinin iktisadi gostergeler {izerine etkisini arastiran yaygin bir literatiir bulunmaktadir. Ulkelere
gelen yabanci yatirimlarin faydalarinin adaletli bir iktisadi boliisiime katki saglayip saglamadigi ele
alinan konulardan biridir. Bu ¢aligmada Tiirkiye’de DYY girislerinin gelir dagilimu esitsizligi {izerine
etkileri incelenmistir. 1970-2015 periyodu i¢cin ARDL metodu ile bagimh degisken Gini katsayisi,
bagimsiz degisken DYY ve kontrol degiskenler biiylime, ticaret ve enflasyon olarak ele alinmistir.
Analizlere birim kok testleriyle baglanmustir. Serilerin aym derecede duragan olmamalar1 sebebiyle
ARDL Smir Testi’ne bagvurulmustur. Simir testi sonuglari seriler arasinda esbiitiinlesme iligkisinin
oldugunu gostermistir. Uzun donem katsayi tahmini DY'Y girisleri ve enflasyonunun gelir esitsizligini
artirdigim gostermistir. Bilylime ve ticaret degiskenlerinin ise istatistiki olarak anlamsiz oldugu tespit
edilmigtir. Daha sonra hata dizeltme modeli tahmin edilmistir. Modeldeki hata diizeltme katsayisinin
negatif ve istatistiki olarak anlamli oldugu gézlemlenmistir. Yani kisa donemde meydana gelen soklarin
neden oldugu dengeden sapmalar ya da dalgalanmalar yeniden denge diizeyine kavusmaktadir.

Anahtar Kelimeler: ARDL Sinir Testi, Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlari, Gelir Esitsizligi, Gini
Katsayis1

Income Distribution Analysis from the Perspective of Foreign Direct Investment in
Turkey

Abstract

It is known that foreign direct investment (FDI) provides many benefits such as production,
employment, and increasing capital and foreign exchange revenues. For this reason, there is a large
literature investigating the effect of foreign direct investment on economic indicators. Whether the
benefits of foreign investment inflows contribute to a fair economic distribution is one of the issues
discussed. This study examined the effects on income inequality of FDI inflows in Turkey. For the
period 1970-2015, dependent variable Gini coefficient, independent variable FDI and control variables
were discussed as growth, trade and inflation with ARDL method. The analysis started with unit root
tests. As the series are not equally stable, ARDL Bound Test was applied. Bound test results showed
that there is a cointegration relationship between the series. Long-term coefficient estimation showed
that FDI inflows and inflation increased income inequality. Growth and trade variables were found to
be statistically insignificant. Then the error correction model was estimated. It was observed that the
error correction coefficient in the model was negative and statistically significant. In other words,
deviations or fluctuations from the equilibrium caused by shocks occurring in the short-term reach the
equilibrium level again.

Key Words: ARDL Bound Test, Foreign Direct Investment, Income Distribution, Gini Coefficient
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I(‘(;ili?essellesme stirecinin  6nemli aktorlerinden biri olan DYY’ler, bir ulkenin sermaye
birikimine, istihdam diizeyine, teknolojik gelisimine, yonetimsel becerilerine ve ddemeler
dengesine katkilar saglamaktadir. Ayrica dig borglanma ve portfoy yatirimlar: seklindeki
sermaye hareketlerine gére daha diisiikk maliyetli ve istikrarli bir yapiya sahip oldugundan her
iilke tarafindan tercih edilen en 6nemli yatirim tiiriidiir. Ekonomiler iizerindeki bu onemli
etkilerinden dolayr DYY, literatiirde yogun bir sekilde tartisilmis ve hakkinda bazi teoriler
gelistirilmistir.

1980’lere kadar herhangi bir mal ya da hizmetin Gretimi genellikle tek bir {ilke smnirlar1 iginde
gerceklesmekteydi. Ancak 1980’°lerden itibaren iiretim siiregleri pek c¢ok boliime ayrilarak
kiiresel bir isboliimii olusturulmustur. Ulkeler arasindaki bu isboliimiine kiiresel {iretim ag1 ya
da sebekesi, kiiresel deger zinciri ve kiiresel montaj hatt1 gibi ¢esitli isimler verilmistir (Chang
— Grabel, 2016, 178). Kronik olarak sermaye yetersizligi yasayan gelismekte olan iilkeler, ¢ok
uluslu sirketler (CUS) tarafindan DYY seklinde farkl iilkelerde gerceklestirilen bu iiretim
streclerinden faydalanmak i¢in birbirleriyle yaris igine girmistir. Diinyada DYY girisleri
1980’lerin ikinci yarisindan itibaren artmaya baslamis ve 1990’lardan sonra artis daha belirgin
hale gelmistir. Gelinen son noktada ise UNCTAD (2020) veri tabanindan elde edilen bilgilere
gore 2018 yilindaki DY'Y diizeyi 1970 yilindaki degerden yaklasik olarak 98 kat daha biiyiiktiir.
Bunun yaninda 1970 yilinda toplam DY'Y girisleri icinde gelismis ve gelismekte olan iilkelerin
pay1 strastyla %72 ve %28 iken, 2018 yilinda sirasiyla %43 ve %54 olmustur. Bu bilgiler
gunimizde DYY’lerin daha biiyiikk bir kisminin gelismekte olan iilkelere yapildigini
gostermektedir. Bu noktada gelismekte olan iilkelerin dogrudan yabanci sermaye yatirimi

cekme konusunda gosterdikleri gayretlerin basarili sonuglar verdigi goriilmektedir.

Ticari ve finansal serbestlesmenin hizlanmasiyla es zamanli olarak ortaya c¢ikan gelir
esitsizligindeki artiglar, giinlimiiz diinya ekonomik sisteminin en 6nemli sorunlarindan Dbiri
olarak gorilmektedir. Onceki dénemlerde daha ¢ok ekonomik bilyiimeye odaklanmaktan
dolay1 ihmal edilen gelir esitsizligi konusu, 6zellikle 2008 kiiresel krizinin ardindan iktisat¢ilar
tarafindan tekrar glindeme getirilmeye baglanmistir. Atkinson (2018), gelir esitsizliginin
belirleyicilerinin arastirilmasi i¢in yapilan caligmalarda genellikle kiiresellesme, bilgi ve
iletisim teknolojisindeki gelismeler, finansal hizmetlerdeki artis, degisen 6deme kurallari, is¢i
sendikalarinin azalan rolii ve yeniden dagilimi saglayan vergi ve transfer politikalarmin
azalmasi gibi nedenlerin 6n plana ¢iktigmi belirtmistir. Ancak bu unsurlardan bazilarinda
dogrudan yabanc1 yatirimlarm 6nemli etkilere sahip oldugu tespit edildiginden, DYY ile gelir

esitsizligi arasindaki iliski yogun bir sekilde arastirilmaya baslanmistir. Ona gore, CUS lar
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ticaretin ve sermaye piyasalarmin serbestlesmesindeki hizlanmayla birlikte miisteriler, isciler
ve hiikiimetler karsisinda konumunu giiclendirmistir. Bu minvalde ortaya konulan bazi
gorlislere gore dogrudan yabanci yatirim yapan CUS’larin nitelikli-niteliksiz isgiicii talep
diizeyi ve hikumetler Uzerindeki etkisinin gerek yurtiginde gerekse ev sahibi tlkede (cretlere
bagli olarak gelir esitsizligini artirdiglr savunulmaktadir. Ancak liberal goériise sahip bazi
iktisatgilar tarafindan ise detaylar1 asagida sunulacak g¢esitli mekanizmalarla DYY ’lerin uzun
donemde gelir esitsizligini azalttig ileri siirtilmektedir.

Calismada hakkinda heniiz bir uzlagma saglanamamis olan gelir esitsizligi ve DY'Y iliskisi ele
almmistir. Bu baglamda, Tiirkiye’de 1970-2015 doneminde gelir esitsizligi izerinde DY'Y 'nin
etkisinin ampirik olarak tespit edilmesi amac¢lanmistir. Arastirmada ilk olarak ilgili konudaki
teorik temel ortaya konulacak olup, daha sonra ayrintil literatiir 6zeti sunulacaktir. Ugiincii
boliimde ampirik analizde kullanilan veri seti ve ekonometrik yontem tanitildiktan sonra,
dordiincii boliimde analiz sonuglar1 raporlanacaktir. Son olarak genel bir degerlendirme ve
politika Onerileriyle ¢alisma nihayete erdirilecektir.

1.Teorik Cerceve

DYY ile gelir esitsizligi arasindaki iliskiyi dogrudan inceleyen bir teorik yaklasim yoktur.
Ancak sermaye hareketlerinin makroekonomik performansin iizerindeki etkisine bagh olarak
dolayli inceleyen yaklasimlar oldugu goriilebilmektedir. Teorik cerceve genel olarak ana akim
klasik iktisadi goriis baglaminda uluslararasi ticaret teorisi ile 1950 ve 1960’11 yillarda ortaya
¢ikan modernizasyon kuramiyla olusturulurken, bu goriislere tepki olarak ortaya c¢ikan
bagimhilik kurami ile de gelistirilmistir. 1980’lerden sonra kiiresellesme siirecinin hiz
kazanmasiyla birlikte pek ¢cok arastirmaci tarafindan 6nemi gittikce artan DY'Y hakkinda yeni
yaklasimlar 6ne siiriilerek ilgili teorik literatiir zenginlesmistir. Yine de degerlendirmelerde s6z
konusu yaklasimlardan modernizasyon ve bagimlilik kuramlarmin 6ne ¢iktig1 ifade edilebilir.
Klasik iktisadi goriis, DYY girislerinin ev sahibi iilkenin gelir dagilimin iyilestirecegini 6ne
stirmektedir. Ev sahibi iilkeye gelen yabanci sermaye ile yurti¢indeki toplam sermaye miktar1
artar. Bu durum faizlerin diismesine ve yatirim talebinin artmasina yol acar. Boylece isgiicii
talebinde de artig meydana gelir ve ev sahibi Ulkede Ucretler de artar. Sonug olarak ev sahibi
iilkede iicretler artarken, sermaye kazanglar1 azalacak ve gelir dagilimi iyilesecektir (Seyidoglu,
2013, 617-618). Pek cok arastirmact DY'Y-gelir esitsizligi iliskisini klasik uluslararasi ticaret
teorisi ¢cergevesinde de ele almaktadir. Bu goriise sahip olanlara gére DYY ’nin gelir esitsizligi
tizerindeki etkisi Heckscher-Ohlin modeli ve Stolper-Samuelson teoremine benzerdir. Ornegin,
gelismekte olan tilkelerde dis ticaret ve DY'Y girisleri diisiik vasifli isgiiclinlin bol olmasindan

dolay1 avantaj yaratir. Clinkii vasifsiz iggiicliniin bol oldugunu ve bundan dolay1 ucuz oldugunu

) e



Cilt 8

Sayi 2

Eda BOZKURT, Ali ALTINER, Ozlem TOPCUOGLU

goren yabanci sirketler vasifsiz iggiicii gerektiren islerinin bir boliimiinii ev sahibi iilkeye
tastyacaktir. Bu, diisiik vasifli isgiicii talebini ve dolayisiyla ticretlerini artirarak gelir dagilimini
iyilestirecektir (Mihaylova, 2015, 26).

Lewis, Rostow, Coleman ve Levy gibi iktisat¢ilarin dnemli katkilarda bulundugu modernlesme
kurami, kalkinma literatiiriinde 6nemli bir yere sahiptir. Bu yaklasimi savunanlara gére DYY,
uzun donemde ekonomik biiyiimeyi tesvik ederek gelir esitsizligini azaltacaktir. Bu anlamda
kalkinma ve gelir esitsizligi arasindaki iligskiyi agiklamada ters Kuznets egrisi olarak da ifade
edilebilen Kuznets hipotezi 6nemli goruliir. Buna gore gelisen bir iilkede ekonomik gelismenin
ilk asamalarinda, DY'Y girislerine paralel olarak ekonomideki pay1 sinirli olan ve ylksek Gicret
0denen modern sektorlerde ¢alisan niifustaki bir artis, yiiksek licretli modern sektorler ve diistik
iicretli geleneksel sektorler arasindaki gelir dagiliminda bozulma yaratir. Sonraki asamalarda
ise daha yiliksek miktarda iiretim yapilmasi ve geleneksel tarim sektériinden modern sanayi
sektoriine yeterli diizeyde isgiicii transfer edilmesi sonucunda tarimdaki fazla isgiicii biiyiik
Ol¢tide ortadan kalkar ve tarimsal isgiicli verimliligi sanayideki seviyeye yiikselir. Bu sekilde
tim sektorlerde ortaya ¢ikacak reel Tlcret artislariyla birlikte ekonomik biliylime ve
demokrasideki muhtemel yiikselis, gelirin daha esit dagilmasmi saglar. Modernizasyon
teorisyenlerine gore sermayenin orijini onemli degildir, 6nemli olan ekonomiye sagladigi
katkilardir (Tsai, 1995, 470).

DYY girislerinin gelir esitsizligini azaltacagi yoniinde goriis ortaya koyan yazarlardan Jensen-
Rosas (2007), DYY’nin ev sahibi iilkede gelir esitsizligini iki sekilde etkiledigini
vurgulamuslardir. Ilk mekanizma, diger degiskenler sabitken, DYY girisleri ev sahibi tilkedeki
isglicli i¢cin yurti¢i ve yabanci sermayenin rekabet etmesine yol agar. Bu durum emek
gelirlerinin artmasina ve sermaye gelirlerinin azalmasmna yol agarak gelir dagilimim
iyilestirebilir. Ikinci mekanizma, yabanci sirket vasifsiz isgiicii istihdam eder ve primler
seklinde yiiksek Ucret ddemesi yaparsa, DYY girislerinin gelir esitsizligini azaltabilecek
olmasidir. Benzer sekilde Bhandari (2007) de DYY girislerinin gelir esitsizligini azaltacagini
savunmustur. Ona gore mekanizma su sekilde islemektedir; DYY girisleri olmadan 6nce bir
iilkede emek geliri elde edenlerin sayis1 sermaye sahiplerinden fazladir. Dolayistyla boyle bir
ekonomide sermaye sahiplerinin kazanci isgiiciiniin gelirinden yiiksek olur. DY'Y girigleriyle
birlikte ev sahibi iilkede sermaye bollasir ve artan rekabetten dolayr sermaye sahiplerinin
kazanci azalarak isgiiciiniin kazanci artar. Sonug olarak gelir esitsizliginde bir azalma meydana
gelir. Modernizasyon teorisi baglaminda goriislerini ortaya koyan Bogliaccini-Egan (2016),

ekonomik bilylimenin uzun donemde esitsizlikleri azaltabilmesinin, dogrudan, cokuluslu
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sirketler tarafindan istihdam edilen ¢alisan sayisi ve bu ¢alisanlarin niteliklerine bagli oldugunu
iddia etmistir. Buna gore yabanci girketler tarafindan daha ¢ok vasifsiz isciler ¢alistirilir ve
onlara yurti¢i firmalarm verdigine oranla daha yiiksek ticret 6denir ise ekonomideki vasifsiz
isgiicii talebi artmis ve gelir esitsizligi azalmis olur.

1960 ve 1970’li yillarda modernizasyon yaklasimina tepki olarak ortaya ¢ikan bagimlilik teorisi
literatlirdeki temel teorilerden biridir. Bu yaklasimin temel ¢ikis noktasi zengin merkez iilkeler
ve fakir cevre {ilkeler arasindaki farkhiliklardir. Azgelismislik, fakir iilkelerin diinya
ekonomisine yiiksek diizeyde entregre olmasina yol acan uluslararasi ticaret ve DY'Y gibi digsal
faktorlerin bir sonucu olarak gorilmektedir. Modernizasyon yaklagiminin aksine DY'Y ’nin kisa
donemde ekonomik buytime tzerinde olumlu etkisi olmasina ragmen, uzun donemde olumsuz
etkiye sahip oldugu kabul edilmistir (Mihajlova, 2015, 25; Lheem — Guo, 2004, 45). Bagimlilik
yaklagimini savunanlar, gelir esitsizligi konusuna diinya ekonomisi ve tarihsel bakis agisindan
yaklagmaktadir. Onlara gore, gelir dagiliminda belirleyici olan faktor toplam ¢ikt1 ya da milli
gelir artisindan ziyade tiretim organizasyonunun seklidir. Gelir esitsizligine etkisi bakimindan
DYY girislerinin sektorler arasinda ikili bir yapiya neden oldugunu kabul ederler. Yani bir
tarafta yabancilarin sahip oldugu ve sermaye yogun iiretim yapan gelismis modern sektorler
olusur iken, diger tarafta yerli firmalarm sahipliginde ve emek yogun ilkel tekniklerle tiretim
yapan sektérler mevcut olur. Bu durumda modern sektdrlerde istihdam edilen isgiicii toplumun
biiyiik cogunluguna gore daha yiiksek gelir elde ederek yeni bir elit smif olusturacaktir. Ayrica
elit sinifa mensup olanlar konumlarini korumak amaciyla yerli girisimcileri bastirmak ve hatta
kovmak i¢in yabanci yatirimcilarla isbirligi yaparlar. Bu bagimli gelisme stireci geleneksel
sektorlerde iicretlerin artmasmna yol agtig1 Ol¢iide daha sermaye yogun iiretim yontemleri
kullanilmaya baslanir ve geleneksel sektorlerde issizlik artar. Sonug¢ olarak emek gelirinin
paymdaki goreli artis gelir dagilimini iyilestirmekten cok esitsizligin biiylimesine neden olur.
Bagimlilik yaklasimini savunanlara gore devletin DYY’yi ¢ekmek i¢in uyguladig: politikalar
da emegin pazarlik giiciinii azaltarak gelir dagiliminin bozulmasina yol agabilmektedir (Ongan,

2004, 158-160; Tsai, 1995, 471).

Bagimlilik teorisini savunan Feenstra ve Hanson (1997), bir Kuzey-Guney modeli
gelistirmistir. Bu modelde Kuzey sermayenin, vasifli iggiiciiniin bol oldugu ve sermaye-yogun
iretim yapisma sahip gelismis bir bolgeyi, Gliney ise sermayenin kit, vasifsiz isgiiclin bol
oldugu ve dolayisiyla emek-yogun liretim yapisina sahip nispeten azgelismis bir bolgeyi temsil
etmektedir. Modelde, Kuzeyden Giineye sermaye transferi olmasi durumunda hem Kuzey hem

de Giliney bdlgesinde vasifli isgiiciiniin goreli T{icretlerinin yiikselecegini gostermeye
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calismiglardir. Yazarlar Giineyde isgiici maliyetinin daha diisiik olmasinin, Kuzeydeki
firmalar1 daha az wvasifli iggiicii gerektiren isleri Giineye tagimaya tesvik ettigini iddia
etmektedirler. Ancak Kuzeyde diisiikk vasif yogunluklu olarak iretildigi kabul edilen mallar
Glineyde yiiksek vasif isgiicli yogunluklu iiretilen mallardir. Bu durum Giineydeki iiretim
yapisini yetenek yogunlugu bakimindan degistirir ancak Glineydeki iiretim yapisi yine de
Kuzeye gore diisiik vasif yogunluklu olarak kalmaya devam etmektedir. Bu sekilde Giineyde
vasifli iggiicline artan talep bu kesimin iicretlerini artirmaktadir. Sonug olarak DYY girisleri
vasifli ve vasifsiz isgilicii arasindaki ticret farkini artirarak gelismekte olan tilkelerde gelir
esitsizligini artrmaktadir (Kouassi, 2019, 91-92). DY Y nin gelir esitsizligi tizerinde olumsuz
etkilere sahip oldugunu savunan bir bagka onemli iktisat¢1 Stiglitz (2016), kiiresellesmenin
yonetim seklinden dolayi iscilerin pazarlik giiciiniin ortadan kalktigini savunmaktadir. Ona gore
sermayenin yiiksek oranda hareketli olmasima bagli olarak sirketler is¢ileri daha diisiik {icretleri
ve daha kotii calisma kosullarini kabul etmemeleri halinde baska yere tasinmakla tehdit ederler.
Bu sekilde is¢iler karsisinda kendi pazarlik giiglerini artiracak sekilde kiiresellesme kurallarini
koydurmay1 basaran sirketler, siyasi siiregler araciligiyla da daha distik vergi 6deme
taleplerinde bulunup, is¢ilere yaptiklarina benzer sekilde, hiikiimete vergileri diistirmezlerse
daha az vergi alan yere sirketlerini tasima tehdidinde bulunurlar.

2.Literatlr Ozeti

Gelir esitsizligi tizerine DYY’lerin etkisini inceleyen ampirik ¢alismalar tipki teorilerde oldugu
gibi farkli bulgular sunmaktadir. Ilgili yazin taramasmda DYY ’lerin gelir esitsizligini artirdigs,
azalttigi hatta etkisiz oldugu yoniinde farkli sonuglara rastlanmaktadir. Literatiirde
arastirmacilar sonuglar iilkelerin gelisme farkliliklari, teknoloji diizeyi, beseri sermaye, ticret
diizeyi, sermaye yapisi, yatirimlart massetme kapasitesi, hikkiimet politikalari, DYY’lerin tiirii
gibi pek cok faktorle agiklamaktadwr. DYY’lerin gelir esitsizligi lizerine etkisiyle ilgili
calismalar Tiirkiye’de sinirli sayida olsa da uluslararasi diizeyde arastirmalarm fazlaligi

nedeniyle literatiir Tablo 1°de 6zet olarak sunulmustur.

Tablo 1. Dogrudan Yabane1 Yatinmlann Gelir Esitsizligi Uzerine Etkisi Literattr Ozeti

Yazar/Yil Ulke/Periyod Metot Sonug
Tsai (1995) En az gelismis 119 En kiglk = Calismada DYY ile gelir esitsizligi arasinda
Ulke/1968-1981 kareler (OLS) anlamli bir korelasyon ve az gelismis
yontemi iilkelerde gelir esitsizliginin 6nemli bir
belirleyicisinin tarim sektorii oldugu tespit
edilmistir.
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Velde-Morrissey
(2002)

Milanovic (2002)

Gopinath-Chen (2003)

Sylwester (2005)

Bonassi vd. (2006)

Choi (2006)

Figini-Gorg (2006)

Basu-Guariglia (2007)

Bhandari (2007)

Jensen-Rosas (2007)

Sun (2007)

Mahutga-Bandelj
(2008)

Wei vd. (2009)

86

Hong Kong,
Giney Kore,
Singapur,
Filipinler ve
Tayland/1985-
1998

88 ulke/1985-
1998

15 gelismis, 11
gelismekte  olan
Ulke/1970-1995

Azgelismis
ulkeler/1970-1989

27 gecis
ekonomisi Ulkesi/
1990-2001

119  (lke/1993-
2002

100 gelismis ve
gelismekte  olan
Ulke/1980-2002

119 lke/1970-
1999

Dogu Avrupa ve
Orta Asya gecis
ekonomisi
ulkeleri/1990-
2002
Meksika/1990-
2000

68 ulke/1970-
2000

Orta ve
Avrupa
ekonomisi
tlkeleri/1990-
2001

Dogu
geeis

Cin
bolgeleri/1979-
2003

Dengesiz
panel OoLS
analizi

Havuzlanmis

yatay kesit
analizi
Zaman
analizi

Serisi

OLS ve 3SLS
analizleri

Statik panel
veri analizi

Havuzlanmis
OLS yontemi
Statik  panel
veri analizi ve
GMM

Statik panel
veri analizi ve
GMM

OLS yontemi
ve sabit etkiler
modeli

OLS
regresyon
analizi

Havuzlanmis
zaman  serisi
ve yatay kesit
analizi

Sabit  etkiler
modeli
Panel veri
analizi

DYY’lerin icret
sonucuna ulagilmistir.

esitsizligini  azalttig1

DYY’lerin gelir esitsizligini etkilemedigi
sonucuna ulagilmistir.

DYY’lerin gelismekte olan iilkelerde gelir
esitsizligini artirdig1 sonucuna ulastlmistir.

Analiz sonucunda DYY’lerin blyiimeyi
olumlu etkiledigi tespit edilmistir. DYY ler
ile gelir esitsizligi arasinda herhangi bir iliski
bulunamamus, gelir dagiliminda dengesizlige
neden olmadan DYY’lerin artirilmasiyla
biiylime saglanabilecegi sonucuna
varilmisgtir.

DYY lerin gelir esitsizligi izerindeki
etkisinin anlamsiz oldugu ve bilyiime
tizerinde pozitif yonde bir etkisinin oldugu
sonucuna ulagilmistir.

Aragtirma sonucunda DYY’lerin  gelir
esitsizligini artirdifi belirlenmistir.
DYY’lerin gelismis iilkelerde esitsizligi
azalttigl, gelismekte olan iilkelerde ise
artirdig1 belirlenmistir.

DYY’lerin gelir esitsizligini artirdigi ve
biiylimeyi pozitif yonde etkiledigi bulgular
elde edilmistir.

Dogu Avrupa ve Orta Asya gecis ekonomisi
Ulkelerine gelen DYY’ler gelir esitsizligini
artirmaktadir.

DYY gelir esitsizligini azaltmaktadir.

Gelir esitsizligi tizerinde DYY’lerin etkisi
olmadig1 sonucuna varilmastir.

DYY girislerinin gelir esitsizligi iizerinde
negatif, biyiime Uzerinde pozitif bir etkiye
sahip oldugu sonucuna varilmistir. Ozellikle
yabanct firmalarin yerli firmalara gore
igglicline daha yiiksek ticret 6demeleri, yerli
ve yabanci sektor arasinda dializme neden
olmaktadir.

DYY’lerin bolgesel biiylime farkliliklarini
aciklamada 6nemli bir faktor oldugu ortaya
konulmustur. Bolgesel gelir esitsizliginin
nedeninin, DYY lerin bolgelere esit olmayan
dagilimi oldugu belirlenmistir.
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Jin (2009)

Figini-Gorg (2011)

Chintrakarn vd.

(2012)

Wu-Hsu (2012)

Lin vd. (2013)

Mushtaq vd. (2014)

Herzer vd. (2014)

Ucal vd. (2014)

Mihaylova (2015)

Suanes (2016)

87

Cin/1990-2006

100’den fazla
lke/1980-2002

48 ABD
eyaleti/1977-2001

54 ulke/1980-
2005

73 gelismis Ve
gelismekte  olan
Ulke/1970-2005

5 SAARC
Ulkesi/1980-2011

Bolivya, Sili,
Kolombiya,
Meksika,
Uruguay/1980-
2000

Tirkiye/1970-
2008

10 Orta ve Dogu
Avrupa
Ulkesi/1990-2012

13 Latin Amerika
Ulkesi/1980-2009

GMM analizi

Statik panel
veri analizi

Panel
esbiitiinlesme
analizi

OLS ve Esik
(Threshold)
regresyon
analizi

Esik regresyon
analizi

Statik  panel
veri analizi

Panel es-
biitiinlesme
analizi

ARDL Modeli

Dengesiz
statik panel
veri analizi

GMM ve
TSLS
analizleri

Calisma  sonucunda yabanci
yatirimlarinin ~ kentsel — gelir
artirdigt sonucuna ulastlmistir.
Arastirma sonucunda DYY’lerin etkisinin
iilkelerin gelisme diizeylerine gore farklilik
gosterdigi  sonucuna  ulagilmistir.  Bu
baglamda, gelismis lilkelerde DYY arttik¢a
gelir esitsizligi azalmakta; gelismekte olan
iilkelerde DYY arttikga gelir esitsizligi
artmaktadir.

Calisma neticesinde gelir esitsizligi lizerinde
DYY’lerin etkilerinin kisa  ddnemde
onemsiz, uzun donemde ise &nemli ve
negatif oldugu sonucuna vartlmistir.

sermaye
esitsizligini

DYY’lerin az gelismis iilkelerde gelir
esitsizligini artirdigi, gelismis iilkelerde ise
gelir esitsizligi lizerinde diisiik etkiye sahip
oldugu tespit edilmistir.

DYY’lerin  gelismis  ilkelerde  gelir
esitsizligini  azalttigini, gelismekte olan
tilkelerde ise artirdif1 belirlenmistir.

DYY’lerin ve enflasyonun gelir esitsizligi
Uzerindeki etkisinin negatif ve istatistiksel
olarak anlamli oldugu sonucuna ulastimstir.
Caligmada, ilgili ilkeler i¢i daha fazla
dogrudan yabanci yatirim tesvik edilmesi,
daha iyi dagilim politikalarma sahip
olunmasi, ihracatin artirilmasi ve ithalatin
artirrlmasmi  ve ayrica belirli oranda
enflasyonun sirdirilmesi 6nerilmektedir.

DYY’lerin gelir esitsizligi tizerinde dnemli
ve pozitif bir etkisi oldugu belirlenmistir.

DYY’lerin baslangigta gelir esitsizligini
artirdigi ancak bu etkinin uzun ddnemde
kayboldugu sonucuna ulagilmistir.

DYY’lerin gelir esitsizligini  etkileme
potansiyeline sahip oldugu, ancak bu etkinin
yatirrm  yapilan  iilkenin = massetme
kapasitesine  bagli  oldugu  sonucuna
ulagmustir. Bu sonuca gore, bir iilkenin insan
sermayesi ve ekonomik gelismisligi diisiik
seviyelerde ise gelir esitsizligi artis
egiliminde olmaktadir.

DYY’lerin hizmet ve Uretim sektoriinde gelir
esitsizligi iizerinde pozitif bir etkisi oldugu
sonucuna ulasilmistir.
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Banis-Karanfil (2017) ~ Turkiye/1980- Esbiitinlesme  DYY’lerin gelir esitsizligi iizerinde uzun
2015 ve VAR doénemde herhangi bir etkisi olmadig1 ancak
Analizi kisa donemde negatif ve oldukca diisiik

diizeyde etkisinin oldugudur. Elde edilen
bulgulara dayanilarak DYY’lerin gelir
esitsizliginin ¢ok az da olsa azalmasina sebep
oldugu soylenebilmektedir.

Bayraktar vd. (2019) = Turkiye/1974- ARDL Sinir DYY’ler uzun donemde gelir esitsizligini
2015 Testi artirmaktadir. Bunun yani sira enflasyon
kamu harcamalart ve ticari agiklik
degiskenlerinin de yer aldig1 ¢calismaya gore,
enflasyon gelir esitsizligini artirirken kamu
harcamalar1 ve ticari a¢iklik uzun dénemde
istatistiksel olarak anlamsizdir.

3.Veri Seti ve Yontem
Aragtrmanin bu bashiginda teorik modelden yola ¢ikilarak Tiirkiye’de gelir esitsizligi ve

dogrudan yabanci sermaye yatirimlari arasindaki iliski incelenmistir. 1974-2015 yillarini
kapsayan zaman serisi analizleri temel olarak ARDL Sinir Testi’ne dayanmaktadir. Analizde
bagimli degisken olarak gelir dagilimi esitsizliginin Olclilmesinde sik¢a kullanilan Gini
Katsayis1 kullanilmistir. 1lgili degiskene ait veriler University of Texas Inequality Project
(UTIP) arastirma grubu veri tabanindan alinmistir. Gini katsayis1 verilerinin 2015 yilinda
sonlandirilmis olmasi ¢caligmada analiz periyodunun belirleyicisi olmustur. Bagimli degisken
GINI ile temsil edilirken bagimsiz degisken LFDI; net DYY girislerinin logaritmik degeri
olarak belirlenmistir. Ayrica kontrol degiskeni olarak GRO; GSYIH yillik biiyiime oran,
TRADE; ticaretin GSYIH icindeki payr ve INF; tiiketici fiyatlar1 cinsinden enflasyon
parametreleri kullanilmistir. Bagimsiz degiskenler World Bank-World Development Indicators

veri tabanindan elde edilmistir.

Tablo 2. Degiskenlere Ait Bilgiler

Bagimh Degisken Veri Kisaltma/Donem Isaret Kaynak
Gelir dagilimu GINI katsayis1 GINI/1970-2015 X University of
esitsizligi Texas Inequality
Project
Bagimsiz Veri Kisaltma/Donem Isaret Kaynak
Degiskenler
Dogrudan yabanct | Net dogrudan LFDI1/1970-2015 (), (+) World Bank-
sermaye yabanci sermaye World
yatirimlari giriglerinin Development
logaritmasi Indicators
Blyume GSYIH yillik GRO/1970-2015 (), (+) World Bank-
bliylime orani World
Development
Indicators

) e
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Ticaret Ticaretin TRAJ/1970-2015 (), (+) World Bank-
GSYIH i¢indeki World
pay1 Development
Indicators
Enflasyon Tketici INF/1970-2015 (), (+) World Bank-
fiyatlari World
cinsinden Development
enflasyon Indicators

Genel olarak yapilan g¢alismalarda zaman serilerinin duragan Ozellikte olmadigi tespit
edilmistir. Trend, konjoktiir-mevsimsel dalgalanmalar ve arizi hareketler gibi bir takim
faktorler igeren zaman serileriyle yapilan klasik test yontemleri anlamsiz hale gelmektedir. Bu
sebeple ampirik analizlere serilerin birim kok tasiyip tasimadiginin kontrolii ile baglanmaktadir.
Gujarati (2006)’ye gore analizlerde faydalanilan bir zaman serisinin istatistiki 6zellikleri zaman
icinde degismemelidir. Yani duragan olmalidir. Zaman serisinin ortalamasiyla varyansi zaman
icinde degismiyor ve iki donem arasindaki ortak varyansi bu ortak varyansin hesaplandigi
doneme degil de yalnizca iki donem arasindaki uzakliga bagli ise birim kdk tagimamaktadir.
Bu ¢alismada olas1 sahte regresyon riskine karsilik Genisletilmis Dickey-Fuller (Augmented
Dickey Fuller-ADF) birim kok testi, Phillips ve Perron (PP) birim kok testi uygulanmistir.
Arastirmada ADF testinin eksikliklerini gidermesi ve alternatif olusturmasi a¢isindan PP birim

kok testine de yer verilmistir.

ADF birim kok testi icin sabit ve sabitli-trendli olmak tizere (1) ve (2) nolu esitlikler tahmin
edilmistir Esitliklerde X; ele alman seriyi, A; fark operatoriinii ve k; denkleme ilave edilen

bagimli degisken gecikmelerini, f ile A parametreleri, trend; dogrusal zaman trendini ve uy; hata

terimini temsil etmektedir (Dickey — Fuller, 1981,1057-1072).

k
BX, = Bo+BiXer + ) XA, o (1)
i=1

k
AX, = Bo+B1 Xy +Bytrend + Z A AX, 4y, )
i=1

ADF birim kok testinde oldugu gibi PP birim kok testinde alternatif hipotez serinin duragan
oldugunu savinin test edildigi Ho: Seri duragan degildir. (Birim kok igerir.) ve Hi: Seri
duragandir. (Birim kok igermez.) seklindedir. PP testine ait denklemler asagidaki gibidir
(Phillips — Perron, 1988, 338):

) e
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ADF ve PP birim kok testlerinde test istatistiginin kritik degerlerden daha biiyiik olmasi, birim

kokiin bos hipotezinin reddedilmesi anlamini tagimaktadir.

Seriler i¢in yapilan birim kok testi sonuglart ampirik analizin yoniinii belirlemis, degiskenlerin
ayn1 derece duragan olmamalar1 sebebiyle uzun donemli iliskiler icin esbiitiinlesme testlerine
bagvurulamamigtir. Analiz ARDL (The Autoregressive Distributed Lag) testine dayali olarak
gerceklestirilmistir. Pesaran vd. (2001) tarafindan oOnerilen ARDL testinde smir testi
degiskenler arasinda uzun donemli iligkiyi ortaya koymaktadir. Kritik degerin {ist sinir1 gectigi
durumda kisa ve uzun donem katsayr tahmini yapilmaktadwr. Herhangi bir kisitlama
getirilmeyip modele dahil edilen uzun dénem katsayilar1 igin kisitsiz hata diizeltme modeli
(UECM) denklemi asagidaki gibi tahmin edilmektedir.

m m m m
AGINI= By + Z B1; AGINT, 4B, LFDI, ; +B3GRO, ;+B, TRADE, ;+B5INF,; + Z Bei ALFDI, ; + z By AGRO, ; + z Bei ATRADE, 4
i=1 i=0 i=0 i=0

+ Z Boy AINF,_; +trend-+u, (5)
i=0

(5) nolu denklemde bagimli ve bagimsiz degiskenlerin gecikmelerinin farki (A) ve bagimsiz
degiskenlerin bir gecikmeli degerleri yer almaktadir. Modelde esbiitiinlesmenin tespiti i¢in
oncelikle uygun gecikme uzunlugu belirlenmektedir. Uygun gecikme uzunlugunun tespiti i¢in
Akaike, Schwarz ve Hannan-Quinn gibi kritik degerler hesaplanmaktadir. En klguk kritik
degeri saglayan gecikme uzunlugu model i¢in uygun gecikme uzunlugu olarak kabul edilir.
Daha sonra egbiitiinlesme iliskisinin testi i¢in degiskenlerin birinci donem gecikmelerine temel
hipotez (Ho:a4=a5=0) seklinde olan F testi yapilir. Hesaplanan F istatistigi tablo alt ve tist kritik
degerleriyle karsilastirilir. Eger hesaplanan deger alt kritik degerinden kiiglikse seriler arasinda
esbiitiinlesme iligkisi olmadigma F istatistigi {ist kritik degerin iizerindeyse seriler arasinda
esbiitiinlesme iliskisi olduguna karar verilir. Ote yandan F istatistigi alt ve iist kritik degeriler
arasinda ise esbiitiinlesme ile ilgili kesin bir karar verilememektedir (Karagdl vd., 2007, 76).
Esbiitiinlesme iliskisinin olmasi durumunda uzun ve kisa donem iliskileri i¢in olusturulan

ARDL modeli esitlik (6)’daki gibidir:
GINI=Bo+ Bit » PBaiGINI1++ » B LFDI; + » ByiGRO 1+ » Bs TRADE,
mt ; t ; t: ; t: Zl: t
+ B INF+u, ©)
i=0

(Calismada son olarak uzun donemli iligkiyi veren katsay1 tahmininden sonra diagnostik testlerle
modelin uygunlugu incelenmis ve ARDL modelinin istikrarliligi icin CUSUM ve CUSUMSQ

testleri yapilmistir. Buna gore ilgili istatistikler %5 anlamlilik diizeyindeki kritik sinirlar iginde
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kaliyorsa, hata diizeltme modelindeki katsayilarin istikrarli oldugu hipotezi kabul edilmektedir.
(Akel — Gazel, 2014: 37; Bahmani-Oskooee — Ng, 2002, 154).

4.Analiz Sonuclan

Birim kok testleriyle baslayan analizlerde Tablo 3 yardimiyla ADF ve PP test sonuglari
gorulmektedir. Tablo 3’teki sonuglara gére GRO degiskeni her iki birim kok testinde sabitli ve
sabitli-trendli modelde birim kok tasimamaktadir. LFDI degiskeni ise sabitli modelde duragan
degil iken her iki test i¢in sabitli ve trendli modelde diizeyde duragandir. Sabitli modelde
duragan olmadigindan dolay1 LFDI degiskeni i¢in fark alma islemi yapilmis ve serinin her iki
test-modelde %1 o6nem diizeyinde duragan oldugu goriilmistiir. GINI, TRADE ve INF
degiskenleri diizey degerlerinde duragan degildir. Bu sebeple yine fark alma islemi
gerceklestirilmistir. Fark isleminden sonra yapilan ADF ve PP birim kok test sonuglarina gore
hem sabitli hem de sabitli-trendli modellerde ii¢ degiskenin de %1 6nem diizeyinde duragan

hale geldigi goriilmiistiir.

Tablo 3: ADF ve PP Birim Kok Testi Sonuglari

ADF PP

Degiskenler Sabit Sabit ve Sabit Sabit-
Trendli Trendli

GINI -1.483 -0.792 -1.631 -1.008
AGINI -5.705% -5.822% -5.711% -5.820%
LFDI -0.357 -3.962° -0.209 -3.929°
ALFDI -9.674% -9.592% -10.914% -11.4212
GRO -6.437% -6.383% -6.437% -6.382%

TRADE -1.486 -2.615 -1.414 -2.768
ATRADE -6.114% -6.074% -6.884% -7.431%

INF -1.804 -2.036 -1.791 -1.945
AINF -7.171° -7.247° -7.217% -7.703%

Not: ADF testinde uygun gecikme uzunlugu Schwarz Bilgi Kriteri ve PP testi i¢in band genisligi ise Newey-West Bandwidth
Kriteri ile belirlenmistir. a, b ve ¢ harfleri, sirastyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeylerini ifade etmektedir.

Birim kok test sonuglar1 GINI, LFDI, TRADE ve INF degiskenlerinin I(I), GRO degiskeninin
ise 1(0) 6zellik sergiledigini ortaya koymustur. Boylece farkli derecede duragan 6zellik tasiyan
serilerin bulunmasi durumunda kullanilabilen ARDL yontemine bagvurulmustur. ARDL
yaklasiminda birinci asama gecikme uzunlugunun belirlenmesidir. Tablo 4’te Akaike Bilgi
Kriteri (AIC), Schwarz Bilgi Kriteri (SIC) ve Hannan-Quin Bilgi Kriterine (HQ) gore

hesaplanan gecikme uzunluklar1 gériilmektedir.
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Tablo 4. Uygun Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi

Gecikme Uzunlugu AIC SIC HQ
1 27.929 28.134 28.004
2 22.583" 23.811* 23.036"
3 23.720 24.973 23.551
4 23.200 26.477 24.408

Maksimum gecikme uzunlugunun 4 alinmasi durumunda en diisiik degeri veren optimum
gecikme uzunlugu 2 olarak tespit edilmistir. Uygun gecikme uzunlugunun belirlenmesinden
sonra testin ikinci asamasina gecilmis ve seriler arasindaki esbiitiinlesme iliskisi incelenmistir.

Bu amacla modele sinir testi uygulanmig F istatisti§i yorumlanmaistir.

Tablo 5. F istatistigi ve Kritik Deger Sonuclar

Deger Onem Diizeyi Alt Simir Ust Simir
F-istatistigi %1 4.4 5.72
k=4 4.711 %5 3.47 4.57
ARDL (1,0,0,0,0) %10 3.03 4.06

Not: k, bagimsiz degisken sayisini gostermekte olup, alt ve iist sinirt gosteren kritik degerler Pesaran vd. (2001)’deki tablo
CI(V)’ten alinmustir.

Temel hipotez “seriler arasinda esbiitiinlesme yoktur.” iken alternatif hipotez “seriler arasinda
esbiitiinlesme vardir.” olarak kurulmaktadir. Smir testi sonucunda elde edilen Tablo 5°te
raporlanmig F istatistiginin degeri 4.71 olup iist sinir kritik degeri 4.57°den biiyiik oldugundan
%5 6nem dizeyinde Ho hipotezi reddedilmistir. Sinir testi sonuglarina gére seriler arasinda
uzun doénemli iliskinin var oldugu goézlemlenmistir. Esbiitiinlesmenin ardindan ARDL
modeline gore uzun ve kisa donemli tahmin islemine gegilmistir. Tablo 6’ya gore SIC Kriteri
dikkate alinarak yapilan analizlerde uzun dénem ARDL modelinin (1,0,0,0,0) oldugu
belirlenmistir. Ayrica Tablo 6’da tanisal diger bir ifadeyle diagnostik test sonuglarma yer
verilmistir. Bulgular modelin normal dagilima sahip oldugunu, otokorelasyon ve degisen

varyans sorununun olmadigini, ayrica model kurma hatasmin bulunmadigmi gostermektedir.

Tablo 6. ARDL (1,0,0,0,0) Uzun Donem Tahmin Sonug¢lari

Degisken Katsay1 Standart Hata t- Istatistigi Olasihik
GINI(-1) -0.171 0.072 -2.353 0.023
LFDI 0.948 0.386 2.455 0.018
GRO -0.008 0.030 -0.292 0.771
TRADE -0.050 0.024 -2.107 0.041
INF 0.021 0.005 3.775 0.000
C 0.822 4.088 0.201 0.841
TREND -0.005 0.035 -0.152 0.879
Diagnostik Jarquera-Bera Breusch- ARCH Ramsey Reset
Testler Normality Godfrey LM Test
Statistik 2.039 0.920 0.118 1.233
Prob 0.360 0.901 0.113 0.273
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Tablo 7°de yer alan uzun donem katsay1 tahmin sonuglarina goére LFDI degiskeninin %10 6nem
diizeyinde anlamli ve pozitif isaretli oldugu goriilmektedir. LFDI’deki bir birimlik bir artis
GINI degiskenini 5.5 puan artirmaktadir. Bu durum DYY girislerinin gelir esitsizligini
artirdigini ortaya koymaktadir. Ote yandan LFDI degiskenine benzer sekilde INF degiskeninin
%35 Onem diizeyinde anlamli ve pozitif isaret tasidig1 yani enflasyonun da Tiirkiye’de ilgili
donem icin gelir esitsizligini artirdigmni gostermektedir. Ayrica GRO ve TRADE degiskeni
negatif igaretli olup gelir esitsizligini azaltmaktadir. Fakat bu iki degisken istatistiki olarak
anlamli degildir. Bu sonucglar DYY’lerin gelir esitsizligini artirmasi agisindan Choi (2006),
Basu-Guariglia (2007), Lin vd. (2013), Wu-Hsu (2012), Mihaylova (2015), Bayraktar vd.
(2019) gibi literatiirdeki calismalara benzerdir.

Tablo 8. ARDL Uzun Dénem Katsayr Tahmin Sonuclar
BAGIMLI DEGISKEN: GINI

Degisken Katsay1 Standart Hata t- Istatistigi Olasihk
LFDI 5.530 3.169 1.744 0.089
GRO -0.051 0.178 -0.290 0.773

TRADE -0.296 0.206 -1.441 0.157

INF 0.124 0.047 2.631 0.012

ARDL modelinin kararhiligini yani degiskenlere ait bir yapisal kirilmanin olup olmadigini
belirlemek icin geri doniiglii hata terimlerinin karelerinden faydalanilan CUSUM ve

CUSUMSAQ testleri yapilmustir.

Grafik 1. CUSUM ve CUSUMSQ

CUSUM ve CUSUMQ testleri sonucu cizilen grafikler analiz edilen modelde gozlemlerin
giiven aralig1 iginde istikrarli bir yapr izledigini gostermektedir. Boylece uzun donemli

iliskilerde degiskenlerin kararl1 ve yapisal degisme gostermedigi tespit edilmistir.
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Tablo. 9 Hata Diizeltme Modeli Sonuclan
BAGIMLI DEGISKEN: GINI
Degisken Katsay1 Standart Hata t- Istatistigi Olasihik
C 0.822 0.231 3.553 0.001
TREND -0.005 0.008 -0.646 0.521
ECM(-1) -0.171 0.033 -5.102 0.000

Calismanm son analizini hata diizeltme modeli tahmin sonuglar1 olusturmaktadir. Tablo 9’da
yer alan bulgulara gore hata diizeltme katsayis1 (ECM) -0.171 olup negatif ve %1 de istatistiki
olarak anlamlidr. Katsaymnim degerinin -1’in iizerinde olmasi uzun dénemden sapmalarin 1
yildan daha fazla bir zaman icinde diizeldigini gostermektedir. Yani uzun donemde
esbiitiinlesik olan seriler kisa donemde sapmalardan siyrilmakta ve tekrar denge degerine
yaklagmaktadir.

Sonug

DYY’ler, portfoy yatirimlarmin aksine daha az spekiilatif olmas1 sebebiyle 1990’lardan sonra
tlkeler i¢in gdzde sermaye kaynagi olmustur. Ozellikle teknoloji transferi ve rekabet iistiinliigii
saglamasi acisindan iilkelerin kendilerine ¢ekmek i¢in yarig halinde oldugu DY'Y ’lerin genel
olarak biiytimeyi artirmasi beklenmektedir. Ayrica DYY’ler diger makroekonomik gostergeler
izerinde de etkilidir. Literatiir caligmalar1 DYY’lerin her zaman iktisadi parametreleri
tyilestirici etkisinin olmadigini ortaya koymaktadir. Bu ¢alismada DYY’lerin gelir esitsizligi
uzerine etkisi Turkiye icin 1970-2015 zaman araliginda ARDL metoduyla incelenmistir.
Ampirik bulgular ilgili ddnemde DYY’lerin gelir esitsizligini artirdigini gdstermistir.

Tirkiye gibi gelismekte olan lilkelerde DYY’lerin umulan faydalarinin ortaya ¢ikmasi i¢in
gelismis finans ve sermaye piyasalarina ihtiya¢ duyulmaktadir. Sermaye hareketlerinin gliven
ortamina olan hassasiyeti diisliniildiigiinde yalniz finans piyasalar1 i¢in degil devletin tiim
kurumlar1 i¢in ve makroeckonomik c¢ercevede istikrarsizliktan kaginilmalidir. Ticaretin
oniindeki bir takim engellerin ve kisitlamalarin kaldirilmasinin yatirimlari tesvik etme olasiligi
da ytiksektir. Miilkiyet haklarmin iyilestirilmesi konusunda hassas davranarak ve bazi yasal
diizenlemeler hayata gecirilerek yatirimlarin sirket birlesmeleri ya da sirket satn alinmasi
seklindeki yatirimlar1 olarak degil yeni {liretim tesislerinin kurulmasi bigiminde olmasi
saglanmalidir. Diisiik insan sermayesi ve yine diigiik-orta teknolojili trlinler yerine daha gok
ylksek teknoloji gerektiren yatirimlar igin cazibe merkezi olma yolunda alt yap1 yatirimlari
yapilmalidir. Bu sekilde DYY lerin hizmetler sektorii gibi verimliligi diisiik sektorlere degil
uluslararas ticarette rekabet iistiinliigii saglayacak verimliligi yliksek iiretim alanlaria gelmesi

tesvik edilmelidir. Diger yandan verimli alanlara gelen DYY’ler teknolojik gelismelerin
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etkisiyle daha ¢ok emek ikdme eden bir yapiya sahip oldugundan, issizligin artmamasi ve
ticretlerin diisik olmamasi i¢in piyasada devletin aktif bir rol iistlenmesi gerekmektedir.
Atkinson (2018) tarafindan ifade edildigi gibi “glivenceli kamu istihdam politikas1” buna 6rnek
olarak verilebilir. Son olarak yabanc1 yatirimlar1 gergeklestiren CUS’lar girdikleri piyasalarda
bir takim imtiyazlar elde edip tekel giicline sahip olma egiliminde olduklarindan, diizenleyici
kurumlar araciligiyla rekabet politikalar1 gozden gecirilmelidir. Tiim bu 6nlemlerin Tiirkiye ve
diger pek cok gelismekte olan tilkede gelir esitsizligini azaltarak makroekonomik performansin
yilikselmesine imkan taniyabilecegi diisiiniilmektedir. Daha 6nce de ifade edildigi gibi DYYler
ile ilgili konular incelenirken olast c¢ok fazla faktoriin etkisi gz Oniine alindiginda
aragtirmalarin bu yonde genisletilmesi faydali olacaktir. Bir sonraki arastirma g¢abalar1 bu
perspektiften ele alinacaktir.
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