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Ozet

Kiiresellesmenin hizla ilerledigi giiniimiizde dogrudan
yabanct yatirnmlarin diinya iilkelerinin geneline yayilmas:
bu iilkelerdeki gelir dagiummn  bozulmasina neden
olmugtur. Bu kiiresellesme siireciyle birlikte gelir esitsizligi
kavrami da giderek daha nemli hale gelmistir. Bu amagla
calismada dogrudan yabanci sermaye yatirim gikislarinin
(ODI) gelir esitsizligi iizerindeki etkisi OECD iilkelerinden
secilen 10 iilke igin 2003-2018 dénemini kapsayan yillik
verilerle incelenmistir. Calismada oncelikle panel birim kok
testleri ile degiskenlerin duraganliklar1 kontrol edilmis ve
panel ARDL modelinin kullamlmasina karar verilmistir.
Elde edilen bulgulara gore, panelin geneli icin iilkelerdeki
dogrudan yabanci sermaye yatirim ¢ikiglary gelir dagilim
esitsizligini  istatistiksel ~olarak anlamli  ve pozitif
etkilemektedir.
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Abstract

In today’s world, where globalization is rapidly
advancing, the spread of foreign direct investments across
the world has caused the income distribution in these
countries to deteriorate. With this globalization process,
the concept of income inequality has become more and
more important. For this purpose, the effect of foreign
direct investment outflows (ODI) on income inequality
has been analyzed with annual data covering the period
2003-2018 for 10 countries selected from OECD
countries. In the study, the stationarity of the variables
was checked with panel unit root tests and it was decided
to use the panel ARDL model. According to the findings
obtained, foreign direct investment outflows in countries
affect the income distribution inequality statistically and
positively.

Keywords: ODI, GINI Coefficient, Panel ARDL, OECD
Countries

JEL codes: F1, F21, O15

1 Caligma etik kurul ve yasal izin alinmasi kapsamunda degildir. intihal raporu alinmustir.
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1.GIRiS

Kiiresellesme, iilke ekonomileri {izerinde yaratti$1 olumu ve olumsuz etkileri nedeniyle
iktisat¢ilarin en ¢ok tartistig1 olgular arasinda yer almaktadir. Bu kapsamda, kiiresellesme-
gelir dagilim1 arasindaki iligki de literatiirde arastirilan konular arasinda bulunmaktadir.
Literatiirde kiiresellesmenin gelir dagilimi/yoksulluk tizerindeki etkileri konusunda birbiriyle
gelisen cgesitli goriisler bulunmaktadir. Bir kisim goriisler kiiresellesmeyi yoksullugun
azaltilmasidaki en 6nemli etken olarak degerlendirirken, diger goriisler ise kiiresellesmenin
hem iilkeler arasinda hem de {ilkelerin kendi i¢indeki gelir dagilimi esitsizliklerini artirdigim
savunmaktadir (Konukman ve Ciftci, 2008:60).

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ise kiiresellesme siirecinin en énemli araglarindan biri
olarak 6nemli bir rol oynamaktadir. Kiiresellesme siireciyle birlikte 6zellikle son 20 yil
icerisinde, iilkeler arasinda dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin hacminin ve éneminin
arttig1 goriilmektedir. Dogrudan yabanci sermaye yatirimlar, bir isletmenin iiretim ve/veya
ticari faaliyetini kendi iilkesi diginda gerceklestirmek {izere diger iilkelerde yeni iiretim tesisi
ya da satig birimi kurma, mevcut olanlar1 satin alma veya ev sahibi iilkedeki yerli bir
isletmeyle ortak girisimde bulunmas: seklinde ortaya ¢ikmaktadir (Kiligaslan, vd., 2018:18).
Bu kapsamda dogrudan yabanci sermaye yatirimlari sadece dogrudan yabanci sermaye
girisinin gerceklestigi ev sahibi {ilkelerde degil dogrudan yabanci sermaye g¢ikisinin
gerceklestigi kaynak iilkeler iizerinde de onemli ekonomik etkiler yaratabilmektedir. Bu
cerceve igerisinde, dogrudan yabanci sermaye yatirimlar: ile ekonomik biiyiime arasindaki
iligki literatiirde en ¢ok arastirilan konular arasinda yer almaktadir. Literatiirde bulunan teorik
ve uygulamali ¢alismalarda genel olarak, dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin tilkelerin
ekonomik biiylime performanslari tizerinde olumlu etkilerinin bulundugu ifade edilmektedir.
Ancak s6z konusu bu ¢alismalarda genellikle gelir esitsizligi meselesi ihmal edilmektedir
(Figini ve Gorg, 2011:1455). Buna karsin yakin zamanda yapilan uygulamali ¢alismalar
tilkelerdeki gelir esitsizligi olgusunun ekonomik biiylime {izerinde olumsuz bir etkiye sahip
oldugunu gosteren sonuglar1 ortaya koymaktadir (Cingano, 2014). Yukarida ifade edilen
sebeplerle, dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin iilkelerdeki gelir esitsizligi {izerindeki
etkisini aragtirmak 6nem arz etmektedir.

Bu kapsamda calismada, secili OECD f{ilkelerinde dogrudan yabanci sermaye yatirim
cikiglarmin  kaynak iilkelerdeki gelir dagilimi {izerindeki etkilerinin ampirik olarak
incelenmesi ve bu sayede sinirli literatiire katki saglanmas1 amaglanmaktadir. Calismanin geri
kalani agagidaki gibi tasarlanmaktadir: Ikinci béliimde, dogrudan yabanci sermaye yatirmm
¢ikislarinin kaynak tilkelerdeki gelir dagilimi {izerindeki etkilerini arastiran ampirik literatiir
ozetlenmektedir. Uciincii boliimde, calismada kullanilan veri seti tanitilmakta, ekonometrik
metodoloji acgiklanmakta ve secili OECD iilkelerinde dogrudan yabanci sermaye yatirim
cikiglarimin tilkelerdeki gelir dagilimi tizerindeki etkileri panel veri kapsaminda 2003-2018
donemi i¢in ekonometrik olarak incelenmektedir. Calisma arastirma bulgularmin tartisildig:
sonug boliimiiyle tamamlanmaktadir.

2. LITERATUR

Literatiirde dogrudan yabanci sermaye yatirim ¢ikiglarinin, kaynak {tilke tizerindeki etkilerini
gesitli yonleriyle inceleyen uygulamali ¢alismalar oldugu goriilmektedir. Bu ¢alismalarda
siklikla dogrudan yabanci sermaye yatirim cikiglarmin, kaynak iilke tizerindeki istihdam
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(Barba ve Castellani, 2004), ekonomik biiytime ve ¢ikti (Herzer, 2008), ihracat (Aizenman ve
Noy, 2006), verimlilik ve etkinlik (Herzer, 2011) ve yurt ici yatirirmlar (Ameer ve Mansour,
2017) tizerindeki etkileri incelenmektedir. Buna karsilik dogrudan yabanci sermaye yatirim
¢ikislarinin, kaynak tilkelerin gelir dagilimi tizerindeki etkilerini inceleyen ¢aligsmalarin sinirh
sayida oldugu goriilmektedir. Literatiirde iilke/ tilke gruplari tizerine yapilan zaman ve panel
veri kapsamindaki calismalarda ise birbiriyle gelisen farkli sonuglara ulasildig: tespit
edilmektedir.

Chintrakarn vd. (2012), Amerika Birlesik Devletleri iizerine yaptig1 calismasinda dogrudan
yabanci sermaye yatirim ¢ikislarinin gelir esitsizlikleri tizerindeki etkisinin ortalama olarak
hem kisa hem de uzun vadede negatif oldugunu yani gelir esitsizliginin azaldigini ifade
etmektedir. S6z konusu calismada, uzun donemli nedenselligin her iki yonde de ilerledigini
yani dogrudan yabanci sermaye yatirnm ¢ikislarindaki bir artisin gelir esitsizliklerini
azalttigin1 ve daha yiiksek esitsizliklerin daha diisiik dogrudan yabanci sermaye yatirim
cikisma yol a¢tigimi gostermektedir. Herzer ve Nunnenkamp (2010), dogrudan yabanc
sermaye yatirim giris ve cikiglarmin Avrupa’daki gelir esitsizligi {izerindeki etkilerini
inceledigi calismasinda, hem dogrudan yabanci sermaye yatirim girislerinin hem de dogrudan
yabanci sermaye yatirim ¢ikislarinin ortalama olarak gelir esitsizligi {izerinde uzun vadeli
negatif bir etkiye, kisa vadede ise pozitif etkiye sahip oldugunu ifade etmektedir. S6z konusu
calismaya gore, dogrudan yabanci sermaye yatirnm giris ve cikiglarinin gelir esitsizligi
tizerindeki uzun vadeli etkilerinde iilkeler arasinda biiytik farkliliklar bulunmaktadir.

Huang vd. (2010), Latin Amerika'nin yani sira Dogu Asya’da yer alan 12 orta gelirli iilkeden
olusan gelismekte olan iilkelerin verilerini kullandig1 dogrudan yabanci sermaye yatirim
¢ikislarinin yoksulluk tiizerine etkilerini incelemektedir. Calismada, ekonomik biiyiime ve
ticari agikliginin diisiik yoksulluk ile iligkili oldugu goriiliirken, dogrudan yabanci sermaye
yatirim giris ve ¢ikislarinin niifusun en yoksul beste birlik kesiminin ortalama gelirini olumsuz
etkiledigi sonucuna ulasilmaktadir. Huang vd. (2016), 1981-2006 yillar1 arasinda 39 orta-gelirli
tilkeden olugsan bir grubun panel verilerini kullandig1 c¢alismasinda, genel olarak
kiiresellesmenin ve dogrudan yabanci sermaye yatirim giris ve ¢ikislarmin gelir esitsizligi
tizerindeki etkilerini incelemektedir. Calismada, cografi bolgeye ve ekonomik sisteme bagl
olarak, dogrudan yabanci sermaye yatirim girisleri, gecis ekonomileri ve Latin Amerika
tilkelerinde gelir dagilimini negatif iligki tespit edilirken, dogrudan yabanci sermaye yatirim
cikislari ile gelir esitsizligi arasinda ise pozitif bir iligki bulunmaktadar.

Tsai vd. (2007), calismasinda 1964-2003 yillar1 arasinda Tayvan igin zaman serisi verilerinin
kullandigr ve ekonomik biiytimenin, disa aciklign ve hiikiimetin roliiniin yoksullugun
tizerindeki etkileri incelenmektedir. Calismada elde edilen sonuglar, dogrudan yabanci
sermaye yatirim giriglerinin yoksullarin ortalama geliri iizerinde Onemli bir etkisinin
olmadigin1 gostermekle birlikte, son yirmi yilda Tayvan’dan dogrudan yabanci sermaye
yatirrm ¢ikiglarmim niifusun en yoksul beste birlik kesimi tizerinde olumsuz bir etkisinin
oldugunu gostermektedir. Liu vd. (2015), Tayvan i¢in 2000-2010 donemini kapsayan ve imalat
firmalarma ait panel verisi kullandig1 calismasinda, Tayvan halkinin yiiksek ticretli tilkelere
gerceklestirdigi dogrudan yabanci sermaye yatirim ¢ikislarinin, yurt ici istihdam, tiretim ve
yatirrm {izerinde olumlu bir etkisinin oldugunu tespit etmektedir. Calismada, tilke
icerisindeki gelir esitsizliginin ise ev sahibi {tilkelerdeki ticret seviyesine bakilmaksizin
dogrudan yabanci sermaye yatirim ¢ikiglari ile daha da kotiilestigi sonucuna ulasilmaktadir.
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3. ARASTIRMA SORUSU VE VERI

Literatiirde dogrudan yabanci yatirimlarla gelir dagilim1 arasindaki iligki tizerine yapilan ¢ok
sayida calisma bulunmaktadir. Ancak literatiir taramasi sonucunda dogrudan yabanca
sermaye yatirim ¢ikislar1 ve gelir dagilimi arasindaki iliskiye fazla deginilmemis oldugu
goriilmektedir. Bu calismada, dogrudan yabanci sermaye yatirim ¢ikiglarinin gelir esitsizligi
uizerindeki etkisi incelenmektedir. Bu amagla OECD tilkelerinden secilmis 101 tilke i¢in 2003-
2018 donemini kapsayan yillik veriler kullanilmistir. Ekonometrik analizin OECD
tilkelerinden yalnizca 10 iilkeyi kapsamasi ve analiz doneminin 2003 yilindan baghyor olmasi
calismanin kisitlarmi olusturmaktadir. Bu durumun temel sebebi gelir esitsizligini temsil
etmek tizere kullanilan GINI katsayis1 degiskenine ait verilerin diger tilkeler igin ulagiminin
miimkiin olmamasidir. Tablo 1’de analizde kullanilan degiskenler gosterilmektedir.

Tablo 1: Degiskenlerin Tanimlamas:

Degiskenler Degiskenlerin Kullanilmasi Kaynak

GINI GINI katsayis1 OECD Data, Diinya Bankasi1
ODI Dogrudan yabanci sermaye yatirim ¢ikislar: (GDP %) | Diinya Bankas:

UNEMP Toplam Igsizlik (%) Diinya Bankasi

Analiz bulgularina gegmeden 6nce, kullanilan degiskenlere ait tanimlayic istatistikler Tablo
2’de verilmektedir.

Tablo 2: Tanimlayici Istatistikler

Degiskenler Gozlem sayisi Ortalama Standart sapma En kiiciik | En biyiik
GINI 160 31.888 4.107 24.4 429
ODI 160 4132 4.968 -9.588 43.331
UNEMP 160 7.996 4.053 2.493 26.094

Ekonometrik analizlerin o6ncesinde korelasyon matrisinin incelenmesi, ¢oklu dogrusal
baglant1 sorununun 6nlenmesi agisindan énemlidir. Eger degiskenler arasindaki korelasyon
katsayis1 mutlak deger olarak 1’e yaklasiyorsa, soz konusu degiskenler arasinda coklu
dogrusal baglanti sorunu oldugu ifade edilmektedir (Topal vd., 2010: 54). Tablo 3’de analizde
kullanilan degiskenler arasindaki korelasyon katsayilar: gosterilmektedir.

Tablo 3: Korelasyon matrisi

GINI ODI UNEMP
GINI 1 - -
ODI -0.181 1 -
UNEMP 0.404 -0.120 1

GINI katsayis1 degiskeninin ODI degiskeni ile arasindaki korelasyon -0.181 iken;, UNEMP
degiskeni ile arasindaki korelasyon ise 0.404’tiir. UNEMP ile ODI arasindaki korelasyon
katsayisi ise -0.120'dir. Modeldeki bagimsiz degiskenler olan ODI ile UNEMP arasindaki

! Calismada {izerinde caligilan tilkeler; Kanada, Japonya, Fransa, 1spanya, isveg, Belcika, Norveg,
Almanya, Tiirkiye ve Ingiltere’den olusmaktadir.
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korelasyon katsayisinin diisiik olmasi, ¢oklu dogrusal baglanti sorununun olmadigin
disiindiirmektedir.

4, EKONOMETRIK METODOLOJIi

Calismada diger tekniklere karsin birgok tistiinliige sahip olan panel veri analizi teknigi tercih
edilmistir. Panel veri analizinin en 6nemli 6zelligi, zaman serileri ile yatay kesit serilerini bir
araya getirerek hem zaman hem de kesit boyutuna sahip bir veri setinin olusturulmasina
olanak tanimasidir. Serilerin hem zaman hem de yatay kesit boyutunu dikkate alan panel
birim kok testlerinin bu yontiyle zaman serisi birim kok testlerinden daha giiclii oldugu kabul
edilir (Giiloglu ve Ispir, 2008).

Calismada oncelikle sapmasiz tahminler elde edebilmek igin Im, Pesaran ve Shin (2003),
Maddala ve Wu (1999) ve Choi (2001) birim kok testleri ile degiskenlerin duraganlhk
kosulunun belirlenmesi yoluna gidilmistir. Bu kapsamda, panel veri analizlerinde
kullanilacak olan degiskenlerin duraganlik durumu analizlerde hangi metodolojinin ele
almacag1 konusunda yardimci olmaktadir.

Im, Pesaran ve Shin (2003) tarafindan gelistirilen IPS panel birim kok test istatistigi asagidaki
gibidir:

Ay = a;Yir—1 + Zfil Yij Yie—j + Xit6 + &t 1)
AYie = Vit — Vi1 2)
Vil = 1,2, e it =12, .. T) @3)

Birim kok on savlar1 su sekildedir:
Ho: a;=0: Seri duragan degildir.
Hi: a;<0: Seri duragandar.

Ho hipotezinin reddedilmesi ve Hi hipotezinin kabul edilmesi serilerde birim kokiin olmadig:
anlamina gelmektedir.

Maddala ve Wu (1999), her bir yatay kesit igin birim kok testlerinden olasilik degerlerini
birlestiren Fisher tipi test gelistirmistir. Test parametresiz olup 2n serbestlik derecesine
sahiptir (n; paneldeki tilke sayisin1 gostermektedir). Test istatistigi sOyle gosterilmektedir:

A= =231 10ge (D) ~X5nar) 4)
Choi (2006), bagka bir test istatistigini tiiretmistir.

1 _
Z=2=21 07 (p)~N(O1) ()

¢~ ! ; normal kiimiilatif dagilim fonksiyonunun tersidir.

Ekonometrik analizlerde ele alinan degiskenlerin farkli duraganlik derecelerine sahip olmalar1
analizlerde karisikliga sebep olmaktadir (Pesaran ve Shin, 1999:372). Bu amagla ARDL testinin
teorik gercevesi Pesaran tarafindan gelistirilmistir. Bu test, degiskenlerin I(0) veya I(1) olmalar1
durumunda kisa ve uzun donem iligkisinin tahmin edilmesine imkan tanimaktadir. Bu testin
birtakim avantajlar1 vardir. Bu test, diger esbiitiinlesme testlerine gore hem daha yansiz hem
de etkilidir. Kiigiik 6rnekleme dayali ¢alismalarda da tutarli sonuglar ortaya ¢ikarmaktadir.
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Bir baska avantaji ise, otokorelasyon ve modelden dislanan degiskenlerin ortaya cikardig:
sorunlar1 gidererek, modelde uzun ve kisa donem tahminlerinin de yapilmasini saglamaktadir
(Narayan ve Narayan 2006: 479).

Calismada dogrudan yabanc yatirirm ¢ikislarinin  gelir esitsizligi {izerindeki etkisi
incelenmeye calisilmis bu dogrultuda kisa ve uzun donem katsayilarmin tahmini panel ARDL
(p, 9 m, n) modeli ile gergeklestirilmistir. Pesaran vd. (1999) metodolojisi dogrultusunda,
degiskenler arasindaki uzun dénemli iliski de dahil olmak tizere ARDL modeli su sekilde
yazilabilir:

AGINI; = a; + X757 Bij AGINL ; + X120 9y AODI; oy + X020 yiy AUNEMP, . +
81GINI;;_1 + 6,0DI; ;1 + 53UNEMP; ;1 + &, (6)

GINI, ODI ve UNEMP sirasiyla gelir dagilimi esitsizligini, dogrudan yabanci sermaye yatirim
cikiglarimni ve issizligi gostermektedir. A ve g, ise sirasiyla birinci fark operatoriinii ve hata
terimini temsil etmektedir. Analizde Model (6), Pesaran vd. (1999) tarafindan gelistirilen PMG
ve DFE tahmincileri ile tahmin edilmigtir. Her iki tahminci de uzun donemli dengeyi dikkate
alir ve maksimum olasilikla hesaplamaktadir (Demetriades ve Law, 2006). Pesaran ve Smith
(1995), Pesaran (1997) ile Pesaran ve Shin (1999) nispeten yeni bir esbiitiinlesme testi olarak
hata diizeltme bigiminde otoregresif dagitilmis gecikme (ARDL) modelini gelistirmislerdir.
Ancak, onemli bir nokta uzun donemli iliskideki parametrelerin tutarh ve verimli
tahminlerine ihtiya¢ duyulmasidir. Dolayisiyla Pesaran ve Shin (1999) panel ARDL siirecinde
degiskenlerin hangi seviyesinde olursa olsun kullanilabilecegini savunmaktadir (Samargandi
vd., 2013).

5. BULGULAR

Bu ¢alismada OECD {ilkelerinden segilmis 10 iilke i¢in dogrudan yabanci sermaye yatirim
cikislarinin gelir esitsizligi tizerindeki etkisi panel ARDL testi ile incelenmistir. Ik olarak
calismada sapmasiz tahminler elde edebilmek icin IPS, Maddala & Wu ve Coi panel birim kok
testlerinden yararlanilmigtir. Birim kok testleri sonucunda farkli dereceden duraganliga sahip
degiskenlerin oldugunun tespit edilmesi tizerine panel ARDL modeli uygulanmistir.

Tablo 4: Birim Kok Testi Sonuglar1

Seviye
IPS Maddala &Wu Coi
Degiskenler Istatistik Olasilik | Istatistik Olasilik Istatistik Olasilik
GINI -4.433 0.332 23.481 0.265 -0.401 0.343
ODI -2.825 0.002™ 42.676 0.002™ -2.512 0.006™
UNEMP -2.094 0.018" 32.680 0.036™ -2.251 0.012"
Birinci Fark
GINI -5.693 | 0.000 | 71.812 | 0000 | -5.39 | 0.000™

Not: ****** sirasiyla %10, %5 ve %1 anlamlilik degerlerini gostermektedir.

Tablo 4’de Im, Pesaran ve Shin (2003), Maddala ve Wu (1999) ve Choi (2001) panel birim kok
testleri sonuglar1 verilmistir. Tabloya gore, degiskenlerin hangi durumlarda duragan olduklari
goriilmektedir. Calismada kullanilan ODI ve UNEMP bagimsiz degiskenlerinin seviyesinde,
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bagiml degisken olan GINI degiskeninin ise birinci farkinda duragan oldugu goriilmektedir.
Buna gore ¢alismada ele alinan verilerin birim kok icermedikleri gbzlenmektedir.

Tablo 5: PMG ve DFE Sonugclari

Bagimli Degisken: GINI
Degiskenler | PMG | DFE
Uzun Dénem Katsayilari
ODI 14.067" 0.106™
(2.062) (0.042)
UNEMP 0.240™ 0.179~
(0.029) (0.087)
Kisa Donem Katsayilar
AODI -8.755™ 0.049
(1.963) (13.818)
AUNEMP 0.077 0.133
(0.148) (0.083)
ECT -0.7413™ -0.462™
(0.142) (0.749)
Hausman Testi 0.51(0.773)

Not: *** ** sirastyla %10, %5 ve %1 anlamlilik degerlerini gostermektedir.

Tablo 5e gore bagimli degiskenin GINI oldugu uzun dénem denkleminde ODI ve UNEMP
katsayilarinin isareti beklendigi gibi pozitif ve her iki tahminci i¢inde %5 diizeyinde istatistiki
olarak anlamli bulunmustur. Bu sonug, 2003-2018 donemleri igin ilgili tilkelerde dogrudan
yabanci sermaye yatinm c¢ikiglarmim (ODI) ve igsizligin (UNEMP) artmasiyla gelir
dagilimindaki esitsizligin de artti$1 anlamina gelmektedir. Kisa dénem denkleminde PMG
tahmincisi igin katsay1 tahmin degerleri ODI igin anlamli ¢ikarken, UNEMP igin anlamsiz
oldugu sonucuna varilmistir. DFE tahmincisi i¢in ise iki degiskenin de anlamsiz olduguna
karar verilmistir. Hata diizeltme terimleri ise her iki tahminci i¢inde negatif, 1'den kiigiik ve
%1’de anlamli oldugu tespit edilmistir. Bu durum bagimsiz degiskenlerle bagiml degisken
arasinda kointegrasyon iligskisinin oldugunu gostermektedir. Hausman testi sonucunda uzun
donem katsayilarinin homojenligi test edilmis ve olasilik degerinin (0,773) 0,05’ten biiyiik ve
anlamsiz olmasi nedeniyle uzun dénemde katsayilarin homojen olduguna karar verilmis ve
ilgili tilkelerde PMG tahmincisinin tutarli oldugu sonucuna ulagilmistir (Baltagi, 2008:72).
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Tablo 6: Ulke Bazinda PMGE Sonuclari

Ulkeler ECT AODI AUNEMP Cons.
-1.0185 -14.1644 -0.1609 29.9188
Kanada (0.2665) (4.2493) (0.2675) (7.8113)
0.000" 0.001™ 0.547 0.000™
-0.0661 -0.9517 0.0383 1.8099
Japonya (0.1900) (2.6485) (0.3328) (6.0802)
0.728 0.719 0.908 0.766
-0.0752 -0.9439 -0.1839 1.7062
Fransa (0.2574) (3.7273) (0.5847) (7.9335)
0.770 0.800 0753 0.830
-0.9543 -13.1485 0.1606 27.9213
ispanya (0.1601) (2.9761) (0.0459) (4.8317)
0.000" 0.000™ 0.000™ 0.000™
0.5181 -7.2695 -0.1983 13.276
isve¢ (0.3098) (4.5559) (0.2768) (8.342)
0.094 0.111 0.474 0.112
-0.6545 -9.143 0.9360 16.504
Bel¢ika (0.2127) (3.2784) (0.2398) (5.5664)
0.002" 0.005™ 0.000™ 0.003™
-0.444 -6.1848 0.8463 11.212
Norveg (0.2635) (3.7393) (0.7642) (6.5839)
0.092" 0.098" 0.268 0.089"
-1.5284 -21.401 -0.5239 43.449
Almanya (0.2226) - (0.3927) (6.437)
0.000™ - 0.182 0.000™
-0.401 -5.9807 0.0623 15.7523
Tiirkiye (0.1916) (2.8254) (0.2269) (7.3038)
0.036" 0.034" 0.784 0.031"
-0.6013 -8.3893 -0.1970 19.3588
ingiltere (0.2286) (3.4120) (0.3688) (7.4330)
0.009" 0.014" 0.593 0.009™

Not: *** ** sirasiyla %10, %5 ve %1 anlamlilik degerlerini gostermektedir.

Tablo 6 iilke bazinda PMGE sonuglarini gostermektedir. Tablo 6’dan elde edilen sonuglara
gore, hata diizeltme parametresinin Ispanya, Belcika, Norveg, Tiirkiye ve Ispanya’da negatif
ve istatistiki olarak anlamli oldugu sonucuna ulagilmistir. Bu sonug ilgili tilkelerde uzun
dénem iligkisinin var oldugu anlamina gelmektedir. Ancak bu iilkeler arasindan Ispanya ve
Belgika tilkelerinin hata diizeltme katsayilar: ytliksek ¢cikmigtir. Bu durumda bu iilkelerin kisa
donemde meydana gelen dengesizliklerden fazla etkilenmedigi ve ¢ok kisa siirede uzun
donem dengesinin saglanacagi sonucu ¢ikarilabilir.
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Grafik 1: Secilmis OECD Ulkelerinde Dogrudan Yabanci Yatirimlar, Issizlik ve Gelir
Dagilimu Iligkisi

Grafik 1'de secilmis OECD iilkelerinde dogrudan yabanci sermaye ¢ikislari, issizlik ve gelir
dagilimi arasindaki iligki iilke bazinda degerlendirilmektedir. Grafik 1’den gorildigi tizere,
gelir dagiliminda adaletsizligin az oldugu iilkeler arasinda sirasiyla (5) Isveg, (6) Belgika, (7)
Norveg ve (8) Almanya gibi tilkeler bulunmaktadir. (2) Japonya ve (9) Tiirkiye gibi tilkeler ise
gelir dagiliminda adaletsizligin fazla oldugu iilkeler arasinda yer almaktadir. Dogrudan
yabanci sermaye yatirim gikiglara bakildiginda ise Japonya, Belgika ve Ingiltere digindaki
tilkelerde istikrarli bir seyir izledigi goriilmekte ve Gzellikle Belgika’da ciddi kirilmalarin
yasandig1 goriiliirken son yillarda negatif bir seyir izledigi gozlenmektedir.

SONUC

1980'1i yillardan itibaren sermayenin, mallarin ve hizmetlerin diinyada serbestge dolagimiyla
birlikte dogrudan yabanci yatirimlar diinya tilkelerinin geneline yayilmistir. Diinya
ekonomisinde yasanan serbestlesme politikalar1 ve sermaye hareketlerindeki artis gelir
dagilimindaki esitsizligi de paralel olarak artirmistir. Dogrudan yabanci sermaye
yatirimlarinin etkinligi dogrudan yabanci sermaye yatirim girisleri ve ¢ikislari agisindan
gelismis ve gelismekte olan {ilkelere gore farklilik gostermektedir. Ozellikle de gelismekte
olup isgilicii yogunlugu yiliksek olan {ilkelerde dogrudan yabanci sermaye ¢ikislari
degerlendirildiginde yurtici yerlesiklerin yurtdisina yapmus olduklar: sermaye transferlerinin
uzun vadede issizlige sebep olabilecegi gibi ayn1 zamanda kayit dis1 istihdamin artmasi ve
devletin vergi kayiplar1 yasamasina da sebep olacaktur.

Bu calismada OECD iilkelerinden segilen 10 iilkede dogrudan yabanci sermaye yatirim
cikiglarin gelir dagilimi {izerindeki etkisi panel ARDL testi ile incelenmistir. Ilk olarak
calismada sapmasiz tahminler elde edebilmek icin IPS, Maddala & Wu ve Coi panel birim kok
testlerinden yararlanilmigstir. Birim kok testleri sonucunda farkli dereceden duraganlhiga sahip
degiskenlerin oldugunun tespit edilmesi tizerine panel ARDL modeli uygulanmistir. Analizde
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Pesaran vd. (1999) tarafindan gelistirilen PMG ve DFE tahmincileri ile uzun ve kisa dénem
katsayilar1 tahmin edilmistir. Uzun dénem katsayilarina gore, 2003-2018 donemleri igin ilgili
tilkelerde dogrudan yabanci sermaye yatirim c¢ikislarinin (ODI) ve issizligin (UNEMP)
artmasiyla gelir dagilimindaki esitsizligin de artti81 tespit edilmistir. Kisa donemde ise PMG
tahmincisi i¢in katsay1 tahmin degerleri ODI i¢in anlamh ve negatif ¢ikarken, UNEMP igin
anlamsiz oldugu sonucuna varilmistir. Kisa dénemde panelin geneli i¢in dogrudan yabanci
sermaye yatirim cikislarinin gelir dagilimini azalttig1 tespit edilmistir. Ulke diizeyinde
bakildiginda ise Ispanya ve Belgika'nin kisa dénemde meydana gelen dengesizliklerden fazla
etkilenmedigi ve ¢ok kisa siirede uzun dénem dengesinin saglanacag tespit edilmistir. Bu
sonuca gore, bu lilkeler dogrudan yabanci sermaye yatirim ¢ikiglar ile ilgili karar siireclerinde
ODI'nin gelir esitsizligi tizerindeki kisa donemde gecici olabilecek etkilerine aldanmamal1 ve
uzun donem sonuglarina gore hareket etmeleri gerekmektedir.
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