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MAKALE BILGISI 0z

Makale Gegmisi: 11 Mart 2020 itibariyle pandemi olarak ilan edilen Covid-19 Coronaviriis salgini tiim sektorleri etki altina

. almigtir. Bu ¢alisgmada Covid-19’un en ¢ok etki altina aldig1 sektorlerden biri olan turizm iizerindeki etkisinin
Bagvum tarihi: 30 Temmuz 2020 ortaya konmasi amaglanmustir. Bu dogrultuda Covid-19 giinliik vaka ve Covid-19 giinliik 6liim sayilarmin
Kabul tarihi: 25 Agustos 2020 Borsa Istanbul Turizm Endeksi (BIST Turizm) {izerindeki etkisi ARDL sir testi vasitasiyla incelenmistir.
Yapilan analizler sonucunda hem vaka hem de 6liim sayilar1 bazinda Covid-19un turizm ile esbiitiinlesik bir
yaptya sahip oldugu tespit edilmistir. Kisa donemli katsay1 tahminleri sonucunda Covid-19’un BIST Turizm

Anahtar Kelimeler: endeksinde yer alan firmalarin hisse senedi fiyatlarini negatif yonlii olarak etkiledigi anlagilmaktadir. Ote
Covid-19, yandan uzun donemli katsay1 tahminlerine gére s6z konusu iligkinin pozitif yonlii oldugu gériilmiistiir. Buna
Pandemi gore normallesme siireci bagladiktan sonra turizm firmalarinin hisse senedi fiyatlarinda toparlanmalarin

. i gergeklestigi goriilmektedir. S6z konusu bulgular, pandemi sonrast turizm sektériindeki toparlanmalarin
BIST Turizm Endeksi, giderek artacagima isaret etmektedir.

Turizm Ekonomisi,
ARDL Sinir Testi

ARTICLEINFO ABSTRACT

Article History: The fact that the Covid-19 Coronavirus epidemic, which was declared as a pandemic as of March 11, 2020,

. affects all sectors is an accepted fact in all markets. In this paper, it is aimed to reveal the effect of Covid-19
Received July 30, 2020 on tourism, which is one of the sectors that are most affected. Accordingly, the effect of Covid-19-daily cases
Accepted August 25, 2020 and Covid-19 daily deaths on the Borsa Istanbul Tourism Index (BIST Tourism) was examined through the
ARDL bound test. As a result of the analysis, it has been determined that Covid-19 has a structure that is
cointegrated with tourism in terms of both case and death numbers. As a result of the short-term coefficient

Keywords: estimates, it is understood that the Covid-19 affect negatively stock prices of the companies in BIST Tourism
Covid-19, index. On the other hand, according to the long-term coefficient estimates, it was seen that the said relationship
Pandemic was positive. Accordingly, after the normalization process begins, it is seen that the stock prices of tourism

. companies recovered. These findings indicate that the recovery in the tourism sector will increase after the
BIST Tourism Index, pandemic.

Tourism Economy,
ARDL Bound Test
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EXTENDED ABSTRACT

The new type coronavirus, Covid -19 which has started at the end of 2019 in Wuhan, China's Huabei Province and has declared
as a pandemic on 31 March 2020 by the World Health Organization (WHO) (2019-n CoVs) has taken over the Whole World. As
of July 3, 2020, it caused more than 524 thousand deaths and over 11 million confirmed cases (WHO, 2020c); measures taken by
the countries and also the panic caused by the outbreak; production slowdown reduction adjustment of sales and declaration of
economies (Senol and Zeren, 2020, p. 13). Accordingly, travel bans and the closure of borders imposed as a result of quarantine
measures in Europe, America, Africa and many countries of the Middle East (World Tourism Organization (UNWTO), 2020a)
according to the data of the first quarter of 2020, has caused a 22% drop in the number of international tourists worldwide.
Based on 2019 values, according to The Association of Turkish Travel Agencies (TURSAB) data showing the place of tourism
in the economy, the ratio of tourism revenues in Turkey to exports was 20.01% (TURSAB, 2020) and this ratio has serious
importance in total exports of Turkey. This study is designed to evaluate the impact of Covid-19 on the tourism economy. In this
context, total deaths and cases from Covid-19 were utilized for use in time-series analyses that will be applied as a study method.
March 11, 2020 (Saglik Bakanligi, 2020) to July 2, 2020, the first Covid-19 case was identified in Turkey as the period of the
review, daily frequency data were taken into account. In the study, BIST tourism index data, which is disclosed daily due to the
disclosure of data on tourism revenues as a tourism variable on a monthly, quarterly or annual basis, and which is generated based
on the share-values of tourism companies registered in Istanbul Stock Exchange, was used. This study reveals its originality in
that it is the first econometric study examining the impact of the covid-19 pandemic on the tourism industry in Turkey.

In the research, three methods were used respectively. First, the linearity of the series was determined by the method developed
by Harvey et al. (2008). Later, the stationarity levels of the series were determined with the Im, Lee ve Tieslau (2014) RALS-
ADF unit root test, which can give accurate results in cases where the variance of error terms is different from zero. Finally, as
can be seen in the application part of the study, since the unit root tests are performed, one of the variables is stationary at the
level value and the other is stationary at first level, so the ARDL boundary test of Pesaran (2001), which is the most appropriate
method, was preferred to reveal the long-term relationship between these series.

According to the results obtained, both Covid-19 daily cases and Covid-19 daily deaths were found to have a structure
cointegrated with the BIST Tourism index. On the other hand, as a result of the coefficient estimates, it was understood that
Covid-19 had a negative relationship with the BIST Tourism index in the short term, and this coefficient was positive in the long
term. This indicates that the Covid-19 pandemic hurt the tourism economics at first, but these negative effects disappeared and
turned to positive due to the normalization process. Especially, with the start of the normalization process, it is seen that people
participate in touristic activities by paying attention to the social distance and mask rules. In this regard, many citizens have
started to prefer smaller sized isolated hotels that have adapted to boat rental, villa rental, camping, or hygienic conditions as a
holiday option to protect themselves from Covid-19. The empirical findings in question also confirm these attempts.

The revival of the regional economy, the tourism industry, bringing foreign currency into the country is very important for the
economy and employment opportunities in developing countries like Turkey. Especially in recent years, which hosted a record
number of tourists in tourism revenues over the past years and that Turkey's tourism is adversely affected by the emergence of
Covid-19 epidemic such as other countries in the world. This research, which assesses the effects of Covid-19 on tourism in
Turkey through the BIST tourism index, is the first econometric research to examine the relationship between Covid-19 and
tourism in Turkey. Moreover, this study provides important contributions in assessing and predicting the short-and long-term
financial effects of the epidemic.

Although tourism revenues are the most important economic indicator for tourism, as the Covid-19 pandemic is very recent and
data on tourism revenues are calculated at a monthly frequency, tourism revenues were not included in the scope of the study. It
is known that only 3-4 months of tourism income data are available after the pandemic. This level of tourism income is not
possible to do statistical or econometric analysis with the number of observations. For this reason, the BIST Tourism Index, which
is another variable that may represent Turkish tourism and is presented at daily frequency, was used in the study. The inclusion
of the tourism index in the application with only 77 days of data is one of the constraints of the study. The fact that the stock
exchange is closed on weekends and holidays, and that the number of Covid-19 cases and deaths are announced on these dates,
although there is no index data for these dates, represents another limitation of the study. However, the fact that it is unclear how
long the pandemic will last and what direction the pandemic process will move will also restrict the estimates that will be made
about the study.
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Giris
Pandemi ve salgin hastaliklar, ortaya ¢iktiklar1 iilke ya da bolgelerde ekonomik ve
bolgesel istikrar iizerinde olumsuz sonuglar dogurmaktadir. Bu olumsuzlugun sebepleri
arasinda istikrar tehdidi, pandeminin tanimlanmadan Once hizla yayilmasi, tedavi
gelistirilinceye kadar gecen siirecte ilk enfeksiyonlarin 6nemli oranda 6liimle sonuglanabilmesi
ve hastaligin adaptasyon, evrimlesme ve direng yetenekleriyle siirekli bir tehdit olusturmaya
devam etmesi sayilabilir (Verikios ve digerleri, 2015, s. 1). Bununla birlikte pandeminin
olumsuz etkileri sadece saglikla ilgili olmayip, ekonomik, sosyal ve politik etkileri de son
derece Onemlidir. Ozellikle saglik hizmetleri altyapisinin yeterli olmadig: iilkelerde,
pandeminin hizli ve kolayca yayilmasi, 6liim ve hastaneye yatis oraninin yiiksek oldugu
durumlarda bu etkiler daha ciddi sonuglara neden olma egilimindedir. Diger yandan
pandemilerin genis cografyalara yayilmasi, birgok toplumun ayni anda ekonomik, sosyal ve

politik olarak zayiflatabilmektedir (Davies, 2013).

Pandemilerin dogrudan maliyetleri, uzun donemli olusturdugu yik ve dolayl
maliyetlerle ekonomik istikrarsizlifa yol agmasi gibi faktorler ekonomi i¢in ciddi bir tehdit
olusturmaktadir (Qiu ve digerleri, 2017, s. 9). Oyle ki 2003 yilinda Cin’in Guangdong
eyaletinden baslayip 26 iilkeyi etkileyerek 700°den fazla kisinin 6liimiine ve 8000 binden fazla
vakaya sebep olan Akut Solunum Sendromu koronavisiirii (SARS-CoV) hastaligi (McCall,
2020; DSO, 2020a), Dogu Asya'da ciddi ekonomik problemleri ortaya gikarmustir. Bu etkilerin
ana kaynagi, bireylerin enfekte olmalarini onleme g¢abalarinin neden oldugu kisa Omiirli
olumsuz talep soklar1 olup, bununla birlikte i¢ ve dis turizmdeki perakende magazalari, oteller,
restoranlar ve ulasim gibi hizmet sektorlerinde ciddi diistisler yasanmasidir (Brahmbhatt ve
Dutta, 2008, s. 7; Keogh-Brown ve Smith, 2008, s. 118). Genel olarak ekonomileri hizmet
agirlikli sektorlere bagli iilkeler SARS gibi kontroliin az oldugu pandemi durumlarinda nispeten
daha fazla etkilenebilir ve uluslararasi seyahat yoluyla yayilmasi s6z konusu oldugu i¢in salgin,
vaka tespit edilmeyen tlkelerdeki ekonomik faaliyetlerde de ek bir diisiise yol agabilir. Bir
salgimin yapisinin gelecekteki seyri tizerindeki belirsizlik ve talep iizerindeki etkisi, salgindan
etkilenen ekonomilere olan giiveni azalttigi i¢in so6z konusu ekonomilerdeki yatirimlarda
azalma meydana gelebilmektedir (Edmunds ve Gay, 2006; akt.; Smith, 2006, s. 3114-3115).

2019 yili sonunda Cin’in Hubei eyaletinin Wuhan sehrinden baslayip tiim diinyay: etkisi
altina alan ve Diinya Saglik Orgiitii (DSO) tarafindan 11 Mart 2020 tarihinde bir pandemi olarak
ilan edilen yeni koronaviriis tiirii (2019-nCoVs) Covid-19 (Tan ve digerleri, 2020, s. 61; DSO,
2020b; DSO, 2020c) kitalara yayilma ve insanlari enfekte etme gibi dzellikleri bakimindan
SARS ile benzerlik gostermektedir (McCall, 2020). Covid-19, 3 Temmuz 2020 itibariyle 524
binin {izerinde 6liim ve 11 milyonun {izerinde onaylanmis vaka sayisina neden olarak (DSO,
2020c); tilkelerce alman onlemler ve bununla birlikte salginin meydana getirdigi panik;
liretimin yavaslamasi, satiglarin diismesi, ertelenmesi ve ekonomik biiylimenin yavaglamasi
gibi sonuglar dogurmustur (Senol ve Zeren, 2020, s. 13). Covid-19 pandemisinin ekonomiler
tizerindeki etkisini inceleyen Zeren ve Hizarci (2020), Senol ve Zeren (2020), Kandil Goker ve
digerleri (2020), Sit ve Telek (2020), Fernandes (2020), Ramelli ve Wagner (2020) gibi
arastirmacilar ¢alismalarinda genel olarak bu pandeminin ekonomilerde diistislere veya krizlere
neden oldugu sonucuna varmiglar; Zhang, Hu ve Ji (2020) ise yaptiklar1 ¢alisma ile kiiresel
finansal piyasa risklerinin pandemiye tepki olarak 6nemli dl¢iide arttig1 sonucuna ulagsmislardir.

Uluslararast turizmin %50’sini  temsil eden Avrupa ile Amerika, Afrika ve
Ortadogu’nun bir¢ok iilkesinde alinan karantina Onlemleri, getirilen seyahat yasaklar1 ve
sinirlarin kapatilmasi, 2020 yilinin ilk ¢eyregi verilerine gore tiim diinyada uluslararasi gelen
turist sayilarinda %?22’lik bir diisiise neden olmustur. Mevcut senaryolar, sinirlamalar ve
seyahat kisitlamalarinin devam etmesi durumunda uluslararasi gelen turist sayilarinda 2020




Korkut, Y. et al./ Gaziantep University Journal of Social Sciences 2020 Special Issue 71-86 74

yilinin tamaminda %58 ile %78 arasinda diisiis yasanacagina isaret etmektedir. Bu durumda
pandeminin 2020 turizmi igin olasi etkileri agisindan uluslararasi gelen turist sayisinda 850
milyon-1,1 milyar diisiis ve buna bagl olarak turizmden saglanan ihracat gelirlerinde ise 910
milyar dolar ile 1,2 trilyon dolar arasinda diisiis olacagi ongoriilmektedir (Diinya Turizm
Orgiitii, 2020).

Turizmin ekonomideki yerini gosteren Tiirkiye Seyahat Acentalar1 Birligi verilerine
gore, 2019 degerleri baz alindiginda, Tirkiye’deki turizm gelirlerinin ihracata oran1 %20,01
olmustur (Tirkiye Seyahat Acentalar1 Birligi, 2020). Bu oran Tiirkiye’nin toplam ihracati
icerisinde ciddi 6neme sahiptir. Tiirkiye ekonomisi i¢in turizmin énemi ve Covid-19’un turizm
ekonomisine bu denli bir etkisi olabilecegi gbz Oniine alindiginda bu etkinin varliginin ve
boyutunun Tiirkiye turizmi kapsaminda finansal a¢idan degerlendirilmesi amaciyla bu ¢alisma
tasarlanmigtir. Bu baglamda c¢alisma yontemi olarak uygulanacak olan zaman serisi
analizlerinde kullanmak igin Covid-19 kaynakli 6liim ve vaka sayilarindan faydalanilmigtir.
Inceleme donemi olarak Tiirkiye’de ilk Covid-19 vakasinin tespit edildigi 11 Mart 2020
tarihinden (Saglik Bakanligi, 2020a) 2 Temmuz 2020’¢ kadar giinliik frekansta veriler dikkate
alinmistir. Calismada turizm degiskeni olarak turizm gelirlerine iliskin verilerin aylik, ¢ceyreklik
veya yillik bazda agiklanmasindan dolay: giinliik frekansta aciklanan ve Borsa Istanbul’a kayith
turizm firmalarmin hisse degerleri iizerinden olusturulan BIST Turizm endeksi verileri
kullanilmastir.

Bu c¢alisma Tirkiye’de Covid-19 pandemisinin turizm sektoriindeki etkisinin
ekonometrik olarak incelendigi ilk eserlerden biri olmasi bakimindan orijinalligini ortaya
koymaktadir. Calismanin buradan sonraki kisimlarinda, ilk olarak literatiirde yapilmis olan
eserler sunularak, kullanilan ekonometrik yontem anlatilmig ve nihai olarak elde edilen bulgular
paylasilmaktadir. Son olarak bu dogrultuda ulasilan sonuglarin genel bir degerlendirilmesi
yapilarak, ¢alismanin kisitlart aktarilmis, gelecek ¢alismalar igin dneriler verilmektedir.

Literatiir Taramasi

Covid-19’un turizm iizerine etkisinin finansal veriler kullanilarak Tirkiye i¢in
degerlendirildigi; bu calismanin benzer ¢aligmalar ile ne derece ortiistiigli veya farklilasgtiginin
degerlendirilmesi amaciyla yapilan literatiir taramasindan elde edilen eserler bu béliimde
detaylandirilmistir. Bu dogrultuda yapilan ¢alismalardan birinde Acar (2020), DSO tarafindan
yayimlanan 31 Aralik 2019 ve 10 Mart 2020 arasindaki Covid-19 verilerini dokiiman analizi
yontemiyle inceleyerek diinya hiikkiimetlerinin Covid-19’a kars1 aldigi  tedbirleri
degerlendirmistir. Arastirmada Covid-19’un diger tim endiistrileri etkiledigi gibi turizm
endiistrisini de uzun siireli olarak ve dogrudan olumsuz etkileyecegi lizerinde durulmustur.
Bakar ve Rosbi (2020) ise arz-talep egrisini kullanarak Covid-19’un turizm endiistrisi
iizerindeki etkisini degerlendirmistir. Arastirmada, salginin turistler {izerinde olusturdugu panik
g6z oniinde bulundurulmus ve bu durumun turizm talebinde bir diisiise neden olacagi, bunun
da arz-talep dengesine bagl olarak arz miktarinda bir azalma olusturacagi belirtilmistir.

Kalyankar ve Patil (2020) ¢alismalarinda, ikincil verilerden yararlanarak Covid-19
hakkinda yaymlanmis raporlari, turizm istatistiklerini, DSO tarafindan yayinlanan verileri ve
cesitli arastirma makalelerini degerlendirerek salginin turizm enddistrisi lizerindeki etkisine
nitel bir arastirma teknigi ile deginmislerdir. Uluslararasi diizeyde alinan karantina 6nlemlerinin
sona ermesiyle birlikte turizm endiistrisinin de kiiresel anlamda toparlanabilecegi belirtilmistir.
Ancak salginin turizm endiistrisinin gelisiminde 5-7 yillik bir gerilemeye neden olacagi goz
oniinde bulundurulmus ve gelecekteki turizm beklentilerinin asgari diizeyde tutulmasi, alinacak
onlemlerde bu durumun goz 6niinde bulundurulmasi gerektigi vurgulanmistir. Yine ikincil
veriler kullanilarak nitel bir yontemle Covid-19’un turizm iizerindeki etkisine yonelik bir
calisma yiiriiten Kasare (2020), ¢calismasinda Covid-19’un Hindistan turizmine etkilerini ele
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almistir. Bu baglamda salginin Hindistan turizmine yapabilecegi olumsuz etkilerin issizlik,
finansal kayip, mali agik gibi sorunlar doguracagi ortaya konmustur.

Ikincil kaynaklardan toplanan verilerden yararlanarak yapilan bir diger ¢calismada Karim
ve digerleri (2020) Malezya hiikkiimetinin Covid-19’a karst uyguladigi Hareket Kontrol
Diizeni’nin (Movement Control Order-MCQO) Malezya turizmini nasil etkiledigini, havacilik ve
otel endiistrileri kapsaminda kavramsal olarak degerlendirmistir. Calisma kapsaminda diinya
geneline yayilan ciddi bir pandemik hastalik olan Covid-19 nedeniyle Malezya turizminin ve
otelcilik endistrisinin olumsuz etkilendigi vurgulanmistir. Hoque ve digerleri (2020) yaptiklari
calismada Covid-19’un Cin’deki turizm ekonomisine etkisini kapsamli bir literatiir arastirmasi
yaparak ikincil kaynaklardan elde ettikleri veriler dogrultusunda degerlendirmislerdir. Salginin
hizl1 yayilmasinin panige neden oldugunu, bu durumun yurti¢i ve yurtdisi turizm faaliyetlerini
durma noktasina getirdigini belirtmislerdir. Ayrica Cin ekonomisinin biiylik 6l¢ilide turizme
bagimli oldugu, turizm endiistrisinin karsilastigi bu sorunlarin borsa ¢okiisiine neden
oldugundan bahsedilmistir.

Covid-19’un etkilerini ve dolayisiyla pandeminin toplumu, ekonomiyi ve turizmi nasil
degistirebilecegini saptamak i¢in Onceki salgin/pandemi ve diger kiiresel kriz tiirleri ile
karsilastirmak iizere Gossling ve digerleri (2020) bir arastirma yapmislardir. Arastirma
sonucunda turizmde diisiik ticretli is¢ilerin pandemi krizinden etkilendiginden ve tahminlere
gore disik gelirli tilkelerde Covid-19’un turizm tizerindeki etkilerinin ¢ok daha fazla
olacagindan dolay1 pandeminin bu iilkelerde mali anlamda ciddi zararlara yol agacagi yoniinde
degerlendirme yapilmistir.

Karabulut ve digerleri (2020), yaptig1 ¢alismada pandemilerin turizm endiistrisini nasil
etkileyecegini; ekonomist istihbarat birimi iilke raporlarinda pandemiyle ilgili kelimelerin kag
kez kullanildig1 iizerine son zamanlarda gelistirilmis olan Pandemi Endeksi ile 127 iilkenin
2000-2018 yillar1 arasindaki verilerini inceleyerek degerlendirmistir. Covid-19’un 2019
yilindan 2020 yilinin ilk ¢eyregini kapsayan donemde, 6rneklemdeki tiim tilkelerde gelen turist
sayisinin %20 azaltacag, diistik gelirli tilkelerde ise bu oranin %29 olacagi tahmin edilmis ve
iilkelerin seyahat yasaklar1 ile sinir kapanmalar1 devam ettigi siirece olumsuz etkinin artacagi
belirtilmistir.

Chinazzi ve digerleri (2020) karar vericilerin stokastik bir ortamda optimizasyon
yapmalarini saglayacak dinamik bir stokastik genel denge modeli 6nerisini Covid-19 vakasina
uygulayarak bulasict hastalik salgininin turizm {izerindeki etkisini incelemistir. Arastirma
sonucunda ise genel olarak saglik afet riskinin turizm talebini azalttig1; turizm sektorii ve
ekonomiyi oldukga kotii etkiledigi; salginin turizm tiiketimi ve saglik durumunu engellemesinin
refah seviyesini de azalttig1 iizerinde durulmusgtur.

Ghosh (2020), Dogrusal Olmayan ARDL testi kullanarak yaptig1 ¢aligmada Covid-
19’un olusturdugu belirsizlik ile Avustralya’ya gelen Cinli turistler arasindaki asimetrik etkiyi
arastirmistir. Arastirmanin ana sonucu, pandemi donemlerinde yasanan ekonomi politikasi
belirsizliklerinin, ililkeye gelen turist sayisin1 asimetrik olarak etkiledigini isaret etmektedir. Bu
da belirsizlikteki %1 artigin gelen turist sayisinda %10’luk bir diislis meydana getirdigini, buna
karsilik belirsizlikteki %1 diisiisiin gelen turist sayisinda %0,22°lik bir artis sagladigi
gostermektedir. Bu baglamda, politika belirsizlik endeksindeki olumlu degisimin etkisinin,
olumsuz degisimin etkisinden daha fazlas1 asimetriyi dogrulamaktadir.

Covid-19’un turizm fiizerine etkilerinin Ol¢iilmesinde bu ¢alisma kapsaminda BIST
Turizm verileri kullanilmistir. Bu verilerin daha 6nceki kriz durumlarinda da kullanilmasi
durumunun tespiti tizerine yapilan literatiir taramasi sonucunda Sahin, Konak ve Karaca (2017)
ile Celik ve Kog’un (2019) calismalarina rastlanmistir. Bu eserlerde 2015 yilinda Tiirkiye-
Rusya arasinda yasanan “Ugak Krizi”nin turizm ftzerine etkisi BIST Turizm verileri
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kullanilarak arastirilmistir. Arastirma sonuglarinda ise kriz sonrasinda Borsa Istanbul'a kayitl
firmalarin hisselerinin krizden negatif yonde etkilenmedigi tespit edilmistir.

Tarama sonucunda ¢aligsmalarin ¢ogunun (Acar, 2020; Bakar ve Rosbi, 2020; Kalyankar
ve Patil, 2020; Kasare, 2020; Karim ve digerleri, 2020; Hoque ve digerleri, 2020; Gossling ve
digerleri, 2020) nitel arastirma seklinde oldugu ve bu baglamda raporlarin ve ikincil verilerin
yorumlanmasi {izerine tasarlandigi goriilmiistiir. Baz1 ¢alismalarin ise (Karabulut ve digerleri,
2020; Chinazzi ve digerleri, 2020; Ghosh, 2020) veri yorumlamanin 6tesine gegerek istatistiki
veya ekonometrik modellerle Covid-19 ve turizm sektorii arasindaki iliskiyi test ettigi
goriilmiistiir. Bu ¢alisma ile Covid-19’un turizm sektorii iizerindeki etkileri Borsa Istanbul’a
kote turizm firmalarimi temsil eden BIST Turizm endeksi vasitasiyla degerlendirilmistir.
Calismanin bu yoniiyle literatiire ciddi katki1 saglamasi1 beklenmektedir. Ekonometrik modeller
kullanilarak Tiirkiye 6rneklemini inceleyen ilk ¢aligma olmasi makalenin orijinal yanini ortaya
koyacaktir.

Veri ve Ekonometrik Yoéntem

Covid-19 kiiresel pandemisinin Tiirkiye’de yer alan BIST Turizm endeksi tizerindeki
etkisinin arastirildigi bu ¢alismada Tirkiye’deki Covid-19 kaynakli 6liim ve vaka sayilari;
Saglik bakanliginin resmi Covid-19 bilgilendirme sayfast www.covid19bilgi.saglik.gov.tr ve
Covid-19 canli istatistik portali www.worldometers.info adreslerinden; BIST Turizm endeksi
verileri ise Investing.com portfoy yonetimi portalindan elde edilmistir. Calisma kapsaminda
Tirkiye’de ilk Covid-19 vakasinin tespit edildigi 11 Mart 2020 ve bu arastirmanin
hazirlanmaya baglandig1 tarih olan 2 Temmuz 2020 arasindaki doneme iliskin giinliik veriler
kullanilmistir. Degiskenlere iliskin zaman ¢izelgesi grafikleri Sekil 1’de sunulmustur.

Sekil 1: Degiskenlerin Zaman Cizelgeleri
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Analizler sirasinda Eviews 10.0 ve Gauss 10.0 paket programlarindan yararlanilmistir.
BIST Turizm endeksi kapsaminda yer alan firmalar ve firmalarin BIST kodlar1 Tablo 1°de
aktarilmigtir. Bu firmalarin hisse senedi fiyati ve borsada yer alan hisse senedi miktari
bilesimleri ile BIST Turizm endeksi hesaplanmaktadir.
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Tablo 1: BIST Turizm Endeksi Firmalar1 ve Kodlari

Kod Sirket Unvam

AYCES Altin Yunus Cesme Turistik Tesisler A.S.
AVTUR Avrasya Petrol ve Turistik Tesisler Yatirimlar A.S.
MAALT Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.S.

MARTI Mart1 Otel Isletmeleri A.S.
PKENT Petrokent Turizm A.S.
TEKTU Tek-Art Insaat Ticaret Turizm Sanayi ve Yatirimlar A.S.

ULAS Ulaslar Turizm Yatirimlar1 ve Dayanikli Tiiketim Mallar1 Ticaret Pazarlama A.S.
UTPYA Utopya Turizm Insaat Isletmecilik Ticaret A.S.

Kaynake¢a: Kamuyu Aydinlatma Platformu Resmi Internet Sitesi, https://www.kap.org.tr/tr/Endeksler

Yontem bakimindan c¢aligmada ilk olarak serilerin dogrusalliklart arastirilmistir. Bu
baglamda literatiirde kullanilan yontemler ele alindiginda McLeod Li testi, Ramsey Reset testi,
BDS testi, Tsay’in F Testi ve Portmanteau testi gibi metotlarin uygulandigi goriilmiistiir. Bu
caligmada bahsi gecen yontemlerin ¢ok daha 6tesine gecerek dogrusallik konusunda en etkin
sonuglari veren Harvey ve digerlerinin dogrusallik testi (2008) kullanilmustir.

Dogrulsallik testini takiben ¢aligmada serilerin duraganlik seviyelerini belirlemek igin
birim kok testi kullanilmistir. Bu baglamda zaman serisi analizlerinde bir¢ok birim kok
testinden bahsetmek miimkiindiir. ADF, PP ve KPSS gibi yapisal kirilmalar1 hesaba katmayan
geleneksel birim kok testlerini takiben Zivot Andrews (1992) bir yapisal kirilmali, Lee
Strazicich (2003) iki yapisal kirilmali ve yapisal kirilmalarin model tarafindan verinin yapisina
gore belirlendigi Carrion-i Silvestre (2009) ¢oklu yapisal kirtlmali birim kok testlerini
gelistirilmislerdir. Bunlarin yaninda yumusak gecisli cok sayida gegici yapisal kirilmay1 hesaba
katan Fourier ADF, Fourier LM, Fourier GLS ve Fourier KPSS gibi birim kok testlerinin de
literatiire kazandirildigindan bahsetmek miimkiindiir.

Bu agamaya kadar aktarilan birim kok testlerinin tamami hata terimlerinin varyansinin
sabit oldugunu kabul etmektedir. Oysa son dénemde Im, Lee ve Tieslau (2014) tarafindan
literatiire kazandirilan RALS-ADF birim kok testi ise hata teriminin ge¢mis degerlerinin
karesini kullanan G/ARCH(p,q) modelleri vasitasiyla hata terimlerindeki volatilite problemini
¢ozmektedir (Coban ve digerleri, 2018, s. 326). Bu baglamda yeni bir yaklagim olan RALS-
ADF testi calismanin birim kok testi olarak secilmistir. Bu yontem detayli ekonometrik
metodolojisini takip etmek i¢in Im, Lee ve Tieslau’a (2014) ait ¢calisma incelenebilir.

Caligmanin uygulama kisminda da goriilecegi lizere, yapilan birim kok testleri
sonucunda degiskenlerin bir tanesi diizey degerinde digeri ise birinci farkinda duragan olmasi
sebebiyle, bu degiskenler arasindaki uzun donemli iligkiyi ortaya koymak i¢in en uygun yontem
olan Pesaran’a (2001) ait ARDL (Autoregressive Distribution Lag) sinir testi kullanilmistir.
ARDL sinir testinde ilk islem elde edilen F istatistiginin kritik degerler ile karsilagtirilmasidir.
Buna gore F istatistigi alt sinirin altinda olmasi halinde degiskenler arasinda uzun donemli
birlikte hareketin mevcut olmadig: yoniindeki temel hipotezi kabul edilir. Ote yandan F
istatistigi st smirin lizerinde olmasi durumunda ise degiskenlerin uzun doénemde birlikte
hareket ettigini gosterir alternatif hipotez kabul edilir. F istatistiginin iist ve alt sinir arasinda
kalmas1 durumunda ise esbiitiinlesme iliskisi hakkinda degerledirme yapmak miimkiin degildir
ve burasi kararsizlik bolgesini ifade etmektedir.

ARDL modeli ile degiskenler arasindaki bir iligkinin oldugu tespit edildigi takdirde, bir
sonraki agsamada kisa ve uzun dénemde s6z konusu iliskinin yonii belirlenmeye ¢aligilir. Uzun
donemli iliskinin yoniinii belirlemek icin en kiiciik kareler (EKK)) yontemi kullanilmaktadir. Bu
dogrultuda asagida denklem yardimiyla degiskenler arasindaki uzun donemli iliskinin yoni
saptanmaya caligilmistir.
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m m
InBIST Turizm = <+ Z «q; INVAKA,_; + Z oy INOLUM,_; + u;
i=1 i=1

Bununla birlikte ARDL parametrelerinin istikrarlilig1 otokorelasyon, degisen varyans,
normallik, CUSUM ve CUSUM2 gibi 6n testler yardimiyla arastirilmaktadir. Son olarak
degiskenler arasindaki kisa donemli iliski ARDL katsayilarina dayali hata diizeltme modeli
vasitasiyla tespit edilmektedir. S6z konusu kisa donemli katsay1 tahminini gergeklestirmek icin
asagida formiil kullanilmaktadir.

m m
AInBIST Turizmy, = X, + ZVliAanAKAZt—i + Z Y2iAIMOLUM,_; + u,
i=1 i=1

Analizler sirasinda degisen varyans probleminden kag¢inmak i¢in serilerin logaritmik
doniisiimleri kullanilmistir. Calismanin burada sonraki kisminda adi gecen ekonometrik
yontemlerin ¢alismanin verilerine uygulanmasi vasitasiyla ulasilan sonuglar sunulmus ve elde
edilen bulgular yorumlanmaya caligilmustir.

Ampirik Bulgular

Literatiirde yapilan g¢alismalar incelendiginde ya serilerin dogrusal oldugu kabul
edilerek dogrusal zaman serisi analizlerine tabi tutuldugu ya da dogrusal olmadig1 varsayimina
gore dogrusal olmayan zaman serisi yontemleri kullanilmaktadir. Bu dogrultuda zaman serisi
analizlerinde serilerin dogrusallik durumu hakkinda onceden bir yargi ile uygulama yapmak
yerine uygulanacak olan birim kok, esbiitiinlesme ve nedensellik testlerinin belirlenmesi igin
serilerin dogrusal olup olmadiginin ekonometrik yontemler vasitasiyla tespit edilmesi daha
dogru bir yaklasimdir. Bu dogrultuda ¢alismada da bu dizayn takip edilmis olup, sirasiyla
dogrusallik, birim kok, esbiitiinlesme ve egbiitiinlesme tahmincileri kullanilmistir.

Calismanin uygulama kisminda, ilk olarak serilerin dogrusal olup olmadiklari Harvey
Dogrusallik testi (2008) vasitasiyla arastirilmistir. Tablo 2°de sunulan sonuglara gore, {i¢ serinin
de dogrusal bir yapiya sahip oldugu anlasilmistir. Zira W-lam degerleri kritik degerlerden
kiiciik olarak tespit edilmistir ve bu durum dogrusalligin varligina isaret etmektedir.

Tablo 2: Harvey Dogrusallik Testi Sonuglar

Kritik Degerler
W-Lam %1 %5 %10 Sonuc¢
BIST Turizm 0.04 4.72 4.74 4.77 Dogrusal
Covid-19 Vaka 11.33 21.91 22.10 22.45 Dogrusal
Covid-19 Oliim 5.36 37.24 37.43 37.76 Dogrusal

S6z konusu bulgular 1s1g1nda dogrusalligi dikkate alan birim kok testlerinin kullanilmasi
uygun olacaktir. Bu baglamda calismada hata terimlerinin varyansinin sifirdan farkli oldugu
durumlarda dahi dogru sonuglar verebilen RALS-ADF birim kok testi kullanilmis olup ulasilan
sonuclar Tablo 3’te aktarilmustir.

Tablo 3: RALS-ADF Birim K6k Testi Sonuglar:

TRALS ADE p? Kritik Degerler
%1 %5 %10
BIST Turizm -2.146 0.788 -3.898 -3.304 -2.991
BIST Turizm (1. Fark) -9.708*** 0.912 -3.979 -3.384 -3.076
Covid-19 Vaka -10.947*** 0.112 -2.950 -2.295 -1.947

Covid-19 Oliim -4.222%** 0.242 -3.224 -2.547 -2.208
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Not: *** ** * girastyla %1, %5 ve %10 anlam diizeyinde giivenilirligi ifade etmektedir.

Birim kok testlerine iliskin sonuglar1 yorumlamak icin elde edilen TraLs-apr test
istatistikleri ile kritik degerler karsilastirilmigtir. Elde edilen bulgulara gére BIST Turizm
endeksine iliskin serinin seviye degerlerinde birim koke sahip oldugu, birinci fark alma islemi
sonucunda duraganlastig1 tespit edilmistir. Ote yandan Covid-19 vaka ve Covid-19 &lim
degiskenlerine iligkin serilerin ise diizey degerlerinde duragan oldugu s6z konusu sonuglardan
anlagilmaktadir. Serilerden birinin diizey degerlerinde duragan, 6tekisSinin ise birinci farkinda
duragan oldugu boyle bir durumda uzun dénemli iliskiyi arastirmak i¢in en uygun segenek
ARDL sinir testi olarak goriilmektedir.

BIST Turizm endeksi ile Covid-19 vaka sayis1 arasindaki ARDL testi sonuglarina gore
1, 2, 1 modeli segilmistir. Degiskenler arasinda esbiitiinlesmenin olup olmadigini gdsteren
sonuclar Tablo 4’te yer almaktadir.

Tablo 4: ARDL Simnir Testi Sonuglari

%5 anlamhhik diizeyindeki kritik degerler
Alt Simir Ust Simir
2 7.443460 5.14 6.153

k F Istatistigi

Tablo 4’te sunulmus olan sonuglar incelendiginde, F istatistigi degeri %5 anlamlilik
diizeyinde {ist kritik degerin tizerinde oldugu i¢in Covid-19 ve BIST Turizm endeksi arasinda
esbiitiinlesme iligkinin bulundugu anlasilmistir. Boylece seriler arasinda uzun ve kisa donem
iligkilerini belirlemek tizere ARDL modeli kurulmus ve modelden ulasilan sonuglar Tablo 5’te
aktarilmistir.

Tablo 5: ARDL (1, 2, 1) Modelinin Tahmin Sonuglari

Degiskenler Katsay1 T-istatistigi
BIST Turizm (-1) 0.820489 0.0000
Covid Vaka -0.002685 0.8551
Covid-19 Vaka (-1) -0.010376 0.5711
Covid-19 Vaka (-2) 0.026960 0.0227
C 0.664479 0.0003
Tanisal Denetim Sonuclari
R? 0.992436
Diizeltilmis-R? 0.991622
F-Istatistigi 1218.409
Breusch-Godfrey LM Testi (Otokorelasyon) 2.735063 (0.2547)
Normallik 1.014129 (0.602261)
Degisen Varyans 11.11965 (0.1335)

Elde edilen bulgular incelendiginde modelde otokorelasyon, degisen varyans ve
normallik bakimindan 2 gecikmeli modelde herhangi bir sorun olmadig1 belirlenmistir. ARDL
1, 2, 1 modelinin tahmin sonuglarini takiben uzun dénemli katsay1 tahminleri Tablo 6’da
sunulmustur.
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Tablo 6: ARDL (1, 2, 1) Modelinden Elde Edilen Uzun Dénem Katsayilari

Bagimsiz Degisken Katsay1 Standart Sapma T-istatistigi Anlamhlik Degeri
Covid-19 Vaka 0.077422 0.026194 2.95569 0.0043

Tablo 6’de goriilen sonuglara gore BIST Turizm endeksi ile Covid-19 vaka serileri
arasinda uzun donemde anlamli bir iliski bulunmaktadir. Katsayilar dikkate alindiginda Covid-
19 vaka sayilarinda meydana gelen %1°lik artis BIST Turizm endeksinde pozitif yonli %0.07
birimlik degisime sebep oldugu sdylenebilir. Ote yandan modelden elde edilen kisa donem
katsayilar ise Tablo 7°da verilmektedir. Buna gére Covid-19 vaka sayilarindaki %1’ lik artig
kisa donemde BIST Turizm endeksinde %0.002°1lik diisiise neden olmaktadir. Nihai olarak
Covid-19 ile BIST Turizm endeksi arasinda kisa dénemde negatif yonlii olan esbiitiinlesme
iligkisi uzun dénemde pozitife doniistiigii anlagilmaktadir. S6z konusu bulgularin normallesme
slirecinin borsaya yansimasi neticesinde ortaya ¢iktig1 goriilmektedir.

Tablo 7: ARDL (1, 2, 1) Modelinden elde Edilen Kisa Donem Katsayilar

Degisken Katsay1 Standart Sapma T-istatistigi Anlamhhk Degeri
D(Covid-19 Vaka) -0.002685 -0.018068 2.972313 0.0081

BIST Turizm endeksi ile Covid-19 6liim sayilarina iliskin veri setleri arasinda yapilan
ARDL sinir testine en uygun model olarak 3, 4, 0 se¢ilmistir. Bu modele gore BIST Turizm
endeksi ile Covid-19 &liim sayilari arasinda bir iligki olup olmadigini gésteren ARDL Sinir testi
sonuglar1 Tablo 8’de yer almaktadir.

Tablo 8: ARDL Sinir Testi Sonuglari

%5 anlamhihik diizeyindeki kritik degerler
Alt Simir Ust Simir
2 7.522666 511 6.19

k F istatistigi

Tablo 8’e gore F istatistik degeri %5 anlamlilik seviyesinde iist sinir kritik degerinin
tizerinde kaldigi i¢in BIST Turizm endeksi ile Covid-19 6liim sayilart arasinda uzun dénemli
bir iligskinin var oldugu sonucuna ulasilmistir. Bu baglamda seriler arasinda uzun ve kisa
donemli iliskiyi gosteren ARDL (3, 4, 0) modelinden elde edilen sonuglar Tablo 9°da
sunulmustur.

Tablo 9: ARDL (3, 4, 0) Modelinin Tahmin Sonuglari

Degiskenler Katsayl T-istatistigi
BIST Turizm (-1) 0.756781 0.0000
BIS Turizm (-2) -0.283981 0.0680
BIS Turizm (-3) 0.165758 0.1258
Covid Oliim -0.011669 0.5478
Covid-19 Oliim (-1) 0.005540 0.8173
Covid-19 Oliim (-2) -0.024481 0.2911
Covid-19 Oliim (-3) 0.007331 0.7473
Covid-19 Oliim (-4) 0.038293 0.0323
C 1.401296 0.0000
Tanisal Denetim Sonuclari

R? 0.990762

Diizeltilmis-R? 0.989113

F-Istatistigi 600.6207

Breusch-Godfrey LM Testi (Otokorelasyon) 1.823667 (0.7681)
Normallik 1.077369 (0.583515)

Degisen Varyans 13.73656 (0.1854)
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ARDL (3, 4, 0) modelinin tahmin sonuglarina gore hesaplanan uzun donem katsayilari
Tablo 10°da gosterilmektedir. Bu sonuglara gére BIST Turizm endeksi ile Covid-19 6liim
sayilar1 arasinda uzun dénemde pozitif ve anlamli bir iliski bulunmaktadir. Buna gore Covid-
19 6liim sayilarinda meydana gelen %1°lik bir artis BIST Turizm endeksinde %0.04’1iik bir
artisa neden olmaktadir.

Tablo 10: ARDL (3, 4, 0) Modelinden Elde Edilen Uzun Dénem Katsayilari

Bagimsiz Degisken Katsay1 Standart Sapma T-Istatistigi Anlamhlik Degeri
Covid-19 Oliim 0.041539 0.016887 2.459809 0.0170

BIST Turizm endeksi ve Covid-19 dliim sayilar1 arasinda kisa donemli iligkiyi gosterir
sonuglar ise Tablo 11’de gosterilmektedir. Buna gére BIST Turizm endeksi ile Covid-19 6liim
sayilar1 arasinda kisa donemde negatif yonlii bir iliski mevcuttur. Covid-19 kaynakli 6lim
sayilarindaki %1°lik artis turizm endeksinde %0.011°lik diisiise neden olmaktadir. Bu
dogrultuda Covid-19 vaka sayilari ile ilgili kisimdaki bulgulara benzer sonuglar elde edilmistir.
Kisa donemde negatif olan katsayilar uzun dénemde pozitif olarak degiskenlik gostermektedir.
S6z konusu durum pandemi sonrasi sosyal mesafeli hayat ve maske kullanim1 gibi faktorler
dikkate alinmak suretiyle sosyal yasamin kismen de olsa yeniden baslamasindan
kaynaklanmaktadir. Elde edilen sonuglar normallesmenin etkileriyle piyasalarin toparlama
gosterdigine isaret etmektedir.

Tablo 11: ARDL (3, 4, 0) Modelinden elde Edilen Kisa Dénem Katsayilari

Bagimsiz Degisken Katsay1 Standart Sapma T-istatistigi Anlamhlik Degeri
D(Covid-19 Oliim) -0.011669 -0.023553 2.416826 0.0208

Sonu¢ ve Degerlendirme

2020 yilinin bagindan itibaren Covid-19 salgini bagta ekonomik olmak iizere sosyal ve
politik agidan olumsuz etkiler meydana getirmistir. Ekonomik anlamda salgindan etkilenen
bir¢ok farkli endiistriden biri olan turizm endiistrisi, lilke gelirlerine biiyiik katki saglamaktadir.
Ancak Covid-19 ile basa ¢ikma kapsaminda tilkelerin aldigi 6nlemler ve bireylerde salginin
biiyiik panik olusturmasi, turizm endiistrisinde biiylik kayiplara neden olmustur. Turizm
endiistrisinde yasanan gelir ve istihdamda yasanan biiyiikk kayiplar iilke ekonomilerine
dogrudan etki etmektedir. Diinya Turizm Orgiitii tarafindan yayinlanan rapora gore; 20 Nisan
2020’den itibaren Covid-19 nedeniyle diinyadaki turizm destinasyonlarinin tamaminda seyahat
kisitlamasi getirilmistir. Bu duruma tilke i¢indeki seyahat sinirlamalar1 da eklendiginde, turizm
hareketleri durma noktasina kadar gelmistir. Buna iilkeler tarafindan ilan edilen karantina
uygulamalar1 da eklenince 2020 yilinin ilk ¢eyreginde bir onceki yila gore diinya turizmde
%22’lik bir gerileme yasanmistir. Tur operatdrleri ve seyahat acenteleri bu gerileme doneminde
en ¢ok zarar eden kesim olmustur. Yasanan rezervasyon iptalleri ya da ertelemeler, tur
operatorleri ve seyahat acentelerini ciddi finansman kriziyle bas basa birakmistir. Diger yandan
seyahat kisitlamalari, havacilik sektoriinde biiyiik kayiplara neden olmustur. Uluslararas: Sivil
Havacilik Orgiitii’niin (ICAO) yaptig1 arastirmaya gore Mart ve Nisan aylarinda uluslararasi
yolcu kapasitelerinde %49’luk bir diigiis meydana gelmistir. Ayni arastirmada 2020 Eyliil ayina
kadar uluslararas1 hava yolcusu sayisinda pandemi donemi Oncesine gore 1,2 milyar diisiis
olabilecegi ongoriilmektedir. Almanya’nin en biiylik havacilik sirketi Lufthansa’nin iflastan
kurtulmasi i¢in Alman hiikiimetinin 6 milyar euroluk mali yardim yapmasi bahsi gecen durumu
kanitlayan 6rneklerin basinda gelmektedir. Turizm endiistrisinin en 6nemli sektorlerinden biri
olan konaklamada ise doluluk oranlarinda biiyiik diisiisler yasanmustir. Ozellikle Mart 2020
itibariyle Avrupa’da konaklama isletmelerinin doluluk oran1 %26,3 seviyesinde kalmistir. Bu
baglamda Tirkiye’nin de Covid-19’dan en olumsuz etkilenen endiistrilerinin basinda turizm
gelmektedir. Tirkiye’ye gelen toplam ziyaretgi sayist 2020 yilinin ilk ¢eyreginde bir 6nceki
yila gore %20,52 oraninda diigmiistiir. Turizmden elde edilen gelir ise yine bir dnceki yila
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kiyasla ilk ¢eyrekte %22,1 oraninda diisiis gostermis ve 2020 yil1 nisan ve mayis aylarinda
Tiirkiye’yi ziyaret eden yabanci sayis1 2019 yilina gore %99,26 azalis gostermistir.

Bu ¢alismada 11 Mart 2020 - 2 Temmuz 2020 doneminde Covid-19 ile BIST Turizm
endeksi arasinda iligki aragtirllmigtir. Bu baglamda serilerin farkli seviyelerde duragan olmasi
sebebiyle s6z konusu iliskiyi ortaya ¢ikarmak i¢in ARDL sinir testi kullanilmistir. Elde edilen
sonuglara gore hem Covid-19 giinliik vaka hem de Covid-19 giinlikk 6lim sayilarinin BIST
Turizm endeksi ile esbiitiinlesik bir yapiya sahip oldugu tespit edilmistir. Ote yandan katsay1
tahminleri sonucunda BIST Turizm endeksi ile kisa donemde negatif yonlii bir iliskiye sahip
oldugu, uzun déneme gegildiginde ise bu katsaymin pozitif yonlii oldugu anlasilmistir. Bu
durum Covid-19 pandemisinin ilk zamanlar turizm endeksini olumsuz anlamda etkiledigini,
ancak normallesme siireci sayesinde bu olumsuz etkilerin ortadan kalktigimi ve pozitife
dondigiinii gostermektedir. Normallegsmenin 1 Haziran 2020 itibariyle baslayacagi Tiirkiye
Cumbhuriyeti Cumhurbaskan1 Recep Tayyip Erdogan tarafindan Mayis 2020’de normallesme
takvimi aracilig1 ile ilan edilmistir. Bu durumun borsalara ve dolayisiyla da pandeminin en ¢ok
etkiledigi sektorlerden biri olan turizm sektdriine pozitif beklenti seklindeki yansimasi
ka¢inilmaz olmustur. Ozellikle normallesme siirecinin baslamas1 sonrasinda insanlarin sosyal
mesafe ve maske kurallarina dikkat etmek suretiyle yeniden turistik faaliyetlere katildigi
goriilmektedir. Bu dogrultuda bir¢ok vatandas Covid-19’dan kendisini koruyacak sekilde tekne
kiralama, villa kiralama, kamp yapma ya da hijyen kosullarina uyum saglamis olan daha kii¢tik
boyutlu izole otelleri tatil segenegi olarak tercih etmeye baslamistir. S6z konusu ampirik
bulgular da bu girisimleri dogrular niteliktedir.

Google tarafindan Nisan 2020’de yapilan arastirma Covid-19 sonrasinda insanlarin
seyahat davraniglariyla ilgili 6nemli ¢iktilar barindirmaktadir. 5 Avrupa iilkesi ve Amerika’dan
toplam 6750 kisinin katildig1 arastirma sonuglarina gore insanlarin kisa dénemde seyahat
etmeye oldukca temkinli yaklagtiklar1 goriilmistiir. Nisan ay1 baz alindiginda, gelecek ilk 3 ay
igerisinde ¢ogu katilimci yurt i¢i veya yurt dist seyahat gergeklestirmeyecegini ifade etmistir.
Katilimecilar daha ¢ok seyahat planlamalarini sonraki 6 ay ve sonrasini kapsayacak sekilde uzun
donemli olarak yapmislardir. Bu baglamda uzun donemde insanlarin seyahat etmeye daha
istekli olacagi ve turistik faaliyetleri gerceklestirmeye baglayacaklari sdylenebilir. Turizmde
normallesme siireci, pandemi donemine bagli olarak degisiklik gdsterse de kiiresel anlamda
temmuz ay1 sonrasinda toparlanma adina birtakim adimlar atilmaya baslanmaistir. Ancak Diinya
Turizm Orgiitii aciklamalaria gore turizm endiistrisinde toparlanmanm 2020 yili son
ceyregiyle baslayip 2021 yili itibariyle devam edecegi ongoriilmektedir. Bu dogrultuda ilk
toparlanmalarin yurt i¢i turizm faaliyetlerinde yasanacagi ifade edilmektedir. Tiirkiye’de de
Haziran 2020°den itibaren turizmde normallesme adimlari atilmaya baglanmistir. Bu baglamda
normallesme siireciyle birlikte s6z konusu hem yurtici turistlerin seyahat planlamalarinda hem
de Tirkiye’ye gelen yabanci turist sayilarinin uzun dénemde artis gostermesi ve normale
donmesi beklenmektedir.

Turizm endiistrisi bolgesel ekonominin canlanmasi, iilkeye doviz girdisi saglamasi ve
istihdam firsatlar1 olusturmas1 gibi nedenlerle Tiirkiye gibi gelismekte olan iilke ekonomileri
icin olduk¢a onemlidir. Ozellikle son yillarda, gecmis yillara gore rekor sayilarda turist
agirlayan ve turizm geliri elde eden Tiirkiye turizmi, Diinyadaki diger iilkeler gibi Covid-19
salgmimin ortaya g¢ikmasindan olumsuz etkilenmistir. Covid-19’un Tiirkiye'deki turizm
tizerindeki etkilerini BIST Turizm endeksi vasitasiyla degerlendiren bu arastirma ile Covid-19
ve turizm arasindaki iliskiyi Tiirkiye 6zelinde inceleyen ilk ekonometrik arastirma olmasi eserin
6zgiin yanin1 ortaya koymaktadir. Ilaveten bu ¢alisma ile salginin kisa ve uzun dénemli finansal
etkilerinin degerlendirilmesi ve tahmin edilmesi agisindan 6nemli katkilar sunulmaktadir.

Her ne kadar turizme iligkin en 6nemli ekonomik gosterge turizm gelirleri olsa da
Covid-19 pandemisinin heniiz ¢ok yeni olmasi ve turizm gelirlerine iliskin verilerin aylik
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frekansta hesaplaniyor olmasi sebebiyle, turizm gelirleri calismanin kapsamina dahil
edilememistir. Zira pandemi sonrasi yalnizca 3-4 aylik turizm geliri verisinin mevcut oldugu
bilinmektedir. Bu diizeydeki turizm geliri gézlem sayisi ile istatistiki ya da ekonometrik analiz
yapmak miimkiin goziilkmemektedir. Bu nedenle ¢alismada Tiirkiye turizmini temsil edebilecek
bir baska degisken olan ve giinliik frekansta sunulan BIST Turizm endeksi kullanilmistir.
Turizm endeksinin ise yalnizca 77 giinliik veri ile uygulamaya dahil edilmesi, ¢alismanin
kisitlarindan birini olusturmaktadir. Borsanin hafta sonu ve bayram gibi resmi tatil giinlerinde
kapali olmasi1 ve bu tarihlere iligkin endeks verisinin bulunmamasina ragmen bu tarihlerde de
Covid-19 vaka ve 6lim sayilarinin agiklaniyor olmasi ¢alismanin bir bagka kisitini temsil
etmektedir. Bununla birlikte pandeminin ne kadar siirecegi ve pandemi siirecinin ne yonde
hareket edeceginin belirsiz olmasi da calisma hakkinda yapilacak olan tahminleri kisitlar
niteliktedir.

Bu calismadan elde edilen sonuglar literatiir taramas1 kisminda sunulan ¢alismalarin
Covid-19’un turizm ekonomisi tizerinde olumsuz etkilerinin oldugu yoniindeki bulgular: ile
ortiismektedir. Diger ¢calismalarda oldugu gibi bu ¢alismada da Covid-19’un turizm endiistrisini
derinden etkiledigi konusunda bir fikir birligi mevcuttur. Bununla birlikte uzun vadede Covid-
19 ile turizm sektorii arasinda pozitif yonlii iliski bulan herhangi bir ¢alismaya rastlanmamuistir.
Normallesme takviminin turizm endiistri tizerindeki etkilerini ortaya koymasi bakiminda bu
caligma orijinal bir yapiya sahiptir.

Yapilacak gelecek ¢alismalarda daha genis veri seti ile daha yeni ve net bulgularin elde
edilmesi miimkiindiir. Bu baglamda pandeminin daha uzun siireler devam etmesi halinde aylik
frekanslarda hesaplanan turizm geliri, konaklama isletmelerinin doluluk oranlari, tilkeyi ziyaret
eden yabanci turist sayisi ve uluslararasi yolcu kapasite gibi yeni degiskenlerin de dahil
edilebilecegi bir model ile Covid-19’un turizm sektorii tizerinde etkileri hakkinda yeni bulgular
ve politika Onerileri gelistirilebilir. Bununla birlikte daha fazla sayida iilke 6rneklemi
vasitasiyla gerceklestirilecek panel veri analizleri de iilke topluluklar1 hakkinda genel yargilara
varilmasini saglayacaktir.
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