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ABSTRACT

Purpose- Subsidiary and subsidiary investments can be reported in different ways in the financial statements of businesses reporting
according to BOBi FRS or TFRS. The aim of this study is to analyze the differences in implementation and their effects on the results of
operations in reporting of subsidiary and subsidiary investments in terms of BOBi FRS and TFRS.

Methodology- The financial statements of the same company prepared under BOBi FRS and TFRS were compared.

Findings- A difference was determined between equity and cost methods in terms of presentation differences and values of investments.
While the operating results of the investment are not reflected in the financial statements in the cost method, the operating results of the
investment in the equity method are determined to be reflected in the financial statements.

Conclusion- Standardizing the implementation of the equity method in reporting investments in associates and subsidiaries will eliminate
the differences as well as providing reliable information.

Keywords: BOBI FRS, TFRS, equity method.
JEL Codes: M40, M41, M42

iSTIRAK VE BAGLI ORTAKLIK YATIRIMLARININ FINANSAL TABLOLARDA RAPORLANMASININ BOBI FRS
VE TFRS KAPSAMINDA iNCELENMESi

OzET

Amag- istirak ve bagl ortaklik yatirimlari, BOBI FRS veya TFRS’ye gére raporlama yapan igletmelerin finansal tablolarinda farkli yéntemlerle
raporlanabilmektedir. Bu ¢alismanin amaci, BOBI FRS ve TFRS agisindan istirak ve bagh ortaklik yatirimlarinin raporlanmasindaki uygulama
farkhliklarini ve faaliyet sonuglarina olan etkilerini gesitli varsayimlar altinda analiz etmektir.

Yéntem- Sanayi sektdriinde faaliyet gdsteren ve finansal tablolarini BOBi FRS kapsaminda hazirlayan sirketin, 2018 ve 2019 yillari fina nsal
tablolari TFRS kapsaminda hazirlanarak sonuglar karsilastirilmistir. Boylece istirak ve bagh ortaklik yatirimlarinin raporlanmasinin, finansal
tablolar ve sonug hesaplarina olan etkilerini BOBi FRS ve TFRS’ye gére gérmek miimkiin olmustur.

Bulgular- Ozkaynak ve maliyet yéntemleri arasinda sunum farkliligi ile yatirimlarin degerleri agisindan farklilik tespit edilmistir. Maliyet
yonteminde yatirimin faaliyet sonuglari finansal tablolara yansimazken, 6zkaynak yonteminde yatirimin faaliyet sonuglari fina nsal tablolara
yansidigi tespit edilmistir.

Sonug- BOBI FRS ve TFRS uygulamalarinda istirak ve bagh ortaklik yatirimlari finansal tablolarda farkl yéntemlerle raporlanabilmektedir.
istirak ve bagh ortaklik yatirimlarinin finansal tablolarda raporlanmasinda ézkaynak yéntemi uygulanmasinin standart hale getiriimesi,
farklliklari ortadan kaldiracagi gibi glivenilir bilgi sunumu da saglanmis olacaktir.

Anahtar Kelimeler: BOBi FRS, TFRS, equity method.
JEL Kodlari: M40, M41, M42
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1. GiRiS

Ulusal ve uluslararasi artan rekabet ortaminda isletmeler faaliyetlerine devam edebilmek ve sirekliliklerini saglayip buytyebilmek igin ¢ok
cesitli stratejik kararlar vermek durumunda kalirlar. Bu kararlardan olan baska sirketlere yapilan yatirimlarla yatirimci sirketler, yatirim
yaptiklari sirketin finansal, yonetim ve stratejik kararlarinda s6z sahibi olmak, onlari kontrol altina almak ya da onlarin faaliyetlerinden kar
elde etmeyiamaclarlar.

isletmenin Gzerindeki etki derecesine gore istirak yatirimlari, menkul kiymet yatirimi, istirak yatirimi, bagli ortaklik yatirim ve diger uzun vadel
yatirimlar olarak siniflandiriimaktadir. TMS 28 istiraklerdekive is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardi ile BOBI FRS Béliim 10’da istiraklerin,
ana ortaklik niteliginde ve konsolide finansal tablolar haricinde istiraki bulunan bir yatirimcinin finansal tablolarinda raporlanmasi konu

edilmistir.

Bu calismada istirakler ve bagli ortakliklarin finansal tablolarda raporlanmasinin BOBI FRS ve TFRS kapsaminda incelemesi yapilmis, maliyet
ve Ozkaynak yontemlerinden kaynaklanan farklar tespit edilmis ve sonuglarinin finansal tablo kullanicilarina ilave bilgiler sunulmasi
hedeflenmistir.

2. TEMEL KAVRAMLAR

Yatirime sirketlerin istirak paylarini elde bulundurma nedenleri, alim satim amagli veya satiimaya hazir finansal varlik olarak olabilecegi gibi
stratejik bir yatirimda olabilir. Yatirimdaki 6nemli etkiye veya kontrol giictine gore yatirimlar farkli siniflandirilir ve finansal tablolara alinma
yéntemi, ilgili raporlama standartlarina gére degisiklik gésterir. istirak yatirimlarinin finansal (mali) duran varliklar olarak siniflandiriimasi
uzun vadeli yatirim olmalarindan kaynaklanmaktadir.

2.1. istirak Kavrami

TMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda istirak tanimi; (zerinde énemli etkinin bulundugu isletme olarak
tanimlanmistir (TMS 28 p.3.).

Onemli etki kavrami, yatirim yapilan isletmenin faaliyet ve finansal politikalarinin belirlenmesi, isletmenin kararlarina katilma giiciinii ifade
edip, politikalari tek basina kontrol etme glicli veya bir bagka taraf ile misterek kontrol etme glcinu ifade etmemektedir (Kiymetli Sen,

Ucoglu ve Terzi 2015: 104).

istirak yatirimlari BOBI FRS’de yatirim yapan isletmenin {izerinde énemli etkisinin bulundugu, adiortaklik gibi tiizel kisiligi olmayan isletmeler
de dahil olmak iizere, miisterek girisim veya bagl ortaklik niteliginde olmayan isletmeler olarak tanimlanmaktadir (BOBI FRS, Par. 10.2).

2.2. Onemli Etki

TMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarnindaki Yatirimlar standardinda énemli etki: “Yatirim yapilan isletmenin faaliyet ve finansal politikalarinin
belirlenmesi ve kararlarina katiima gticii olarak ifade edilip, bu politikalari tek basina ya da bir baska taraf ile misterek k ontrol etme giiclnu
ifade etmemektedir.” olarak tanimlanmaktadir (TMS 28, p.3.).

BOBI FRS’dekitanimda énemli etki kavrami “yatirim yapilan sirketin faaliyet ve finansal politikalarinin karar alma siireglerine katilma giicii
olarak ifade edilip, bu politikalari tek basina kontrol etme ya da baska taraf ile musterek kontrol etme giicti degildir.” olarak tanimlanmaktadr

(BOBI FRS, Bélim 10.3.).

Tablo 1: Karsilastirma - istirak Yatirmlari

BOBI FRS MSGUT TFRS
istirak Tanimi Onemli etkivar %10-%50 arasinda oy hakki | BOBI FRS ile uyumiu
Konsolidasyonda: Konsolidasyonda: -
- Ozkaynak yoéntemi BOBI FRS ile uyumlu
istirakin Olgiimii Miinferit finansal tablolarda: | Alis bedeli Munf.erlt flnarfsal tablolarda:
. ) - Maliyet bedeli
- Maliyet bedeli - N .
p - ) - Ozkaynak yontemi
- Ozkaynak yontemi . N
- Gergege uygun deger

Kaynak: (3. Oturum Slayt 38) KGK - BOBI FRS Sunum

2.3. Kontrol Giici

Yatirimcl isletme, yatirim yaptigi sirketin getirilerini etkileyen faaliyetlerini 6nemli 6lgtide etkileyebiliyorsa ve bunlari yonetebilme haklarina
sahipse, yatirim yaptigi sirket tizerinde gtice sahiptir (TMS 28, p.5.).
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Tablo 2: Kontroliin Degerlendirilmesi

[ Degisken Getirilere Maruz Kalinmasi ]

. . Getiri Elde Etme Gliclinu
Sahip Olunan Gig ] |:> <:|
[ Kullanabilme

Kaynak: Kiymetli Sen, Ucoglu ve Terzi.

Kontrol glcd, istirak Gizerinde bir etkiicra etmek ve istirakin ticari politikalarini belirleme glcline sahip olarak tanimlana bilir. Kontrol edenve
kontrol edilen iligkisi varsa bu sirketler iligkili sirket olarak tanimlanabilmektedir (EyUpgiller, S. 2012: 8).

TFRS 10’da kontrol giicti; yatirim yapan isletmenin, istirakiyle olan iligkisinden dolayi degisken getirilere maruz kalmasi vey a bu getirilerde
hak sahibi olmasi ve bu getirileri istirakinin tizerindeki giiclyle etkileme imkanina sahip oldugu durumlarda, istirakini kontrol etmektedir
seklinde ifade edilmektedir.

2.4. Bagh Ortakhk

Bagl ortaklik, “Baska bir isletme tarafindan kontrol edilen bir isletmedir.” seklinde tanimlanmaktadir (TFRS 10). Yatirimin Gzerinde glice sahip
olunmasi, yatirimdan dolayi degisken getirilere maruz kalma ve bu getirilerin miktarini etkileyebilecek giici kullanabilme dur umlarinda
kontrol edilebilme kavramisdz konusu olabilmektedir.

3. MUHASEBELESTIRME VE RAPORLAMA

ilk kayda almada istirakler, maliyet bedeli iizerinden 6lciilmektedir (BOBI FRS, Par. 10.7.). TMS 28 de benzer sekilde elde etme maliyeti ile
muhasebelestirilir ifadesi yer almaktadir. Sonraki 6lgimde minferit finansal tablolar i¢in maliyet yontemi veya 6zkaynak yontemlerinden biri
segilir, konsolide de ise 6zkaynak yontemi uygulanir (Ataman, Gokgen 2017: 135)

Tablo 3: istirak Yatirimlarinn Olgiimii

ilk Kayda Alma | | Maliyet Bedeli Uzerinden
N

[ >
| Konsolide Finansal Tablo | — | Ozkaynak Yéntemi

Sonraki Olglim

Ozkaynak Yontemi
Mnferit Finansal Tablo : Maliyet Yontemi

Kaynak: (3. Oturum Slayt 30) KGK BOBi FRS Sunum

3.1. Maliyet Yontemi

TMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda istirakler, ilk olarak elde edildigi tarihte elde etme maliyeti ile
muhasebelestirilir. Satin alma fiyat, yasal giderler ve diger satin alma ile ilgili islem giderleri maliyeti olusturm aktadir. Deger dustkligiine

ugramasi durumunda maliyet bedelinden deger diistikligi zarari indirilir ve kalan tutar tzerinden raporlanir (Karapinar ve Eflatun 2019: 182)

3.2. Ozkaynak Yontemi

TFRS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda &ézkaynak yéntemi; yatrimin baslangicta elde etme maliyeti ile
muhasebelestirildigi ve bu tutarin istirakin net varlklarinda yatirimci isletmenin payina diisen kismi yansitacak sekilde duzeltildigi bir
yontemdir. Yatirimci isletmenin kar veya zarari, istirakin kar veya zararindan kendisine disen payi; yatirimci isletmenin diger kapsamlikary,
yatirim yapilan isletmenin diger kapsamli karindan kendisine diisen payi da icermektedir (TFRS 28, p.10.). Ozkaynak yénteminde, gercege
uygun degerdeki degisimlerle ilgili olarak yatirim hesabinda bir diizeltme yapilmaz (Ketz 2003: 56).

Ozkaynak yonteminde, grup ici islemlerden dogan kar veya zararin tek bir kalem olarak elimine edilmesi, gelir ve gider unsurlari
birlestiriimedigi icin gereklidir (Orten, Kaval ve Karapinar 2020; 642).

Uygulama: Saf Celik Anonim Sirketi’nin 55% oraninda pay sahibi oldugu Profil A.S. 2018 yilini 350.500. -TL kar ile tamamlamistir. Profil A.S.
performansini artirarak 2019 yilini 475.300.TL kar ile tamamlamistir. Profil A.S. 2018 ve 2019 yillarinda kar dagitmamistir. Saf Celik A.S. 2019
yill igerisinde istirak yatirimlariniartirarak 05.02.2019 tarihinde Demir A.S. nin 40% payini ve 15.04.2019 tarihinde Metal A.S.”nin 45% payini
gercege uygun degerinde satin almistir. Odemeleri banka araciligi ile gerceklestirmistir.

Agiklamalar: Saf Celik A.S. BOBI FRS biyiik isletme kapsaminda olmadigindan raporlamasini miinferit finansal tablo olarak se¢mistir. Eger
sirket TMS/TFRS kapsaminda veya BOBI FRS biiyiik isletme kapsaminda olsaydi finansal tablolarini konsolide olarak raporlamak zorunda
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olacaktl. Bu durumda bagl ortakligini finansal tablolarinda konsolide edecek, istirak yatirimlarini ise 6zkaynak yéntemine g ére raporlamasi

gerekecekti.

*Calismamizda Saf Celik A.S.”nin miinferit finansal tablolarinda maliyet ve 6zkaynak yéntemlerine goére raporlama sonuglari incelenmistir.

2018 yil yapilmasi gereken kayitlar

Maliyet Yontemi

Maliyet yontemine gore yapilmasi gereken bir muhasebe kaydi
yoktur.

Ozkaynak Yontemi
31.12.2018

Metal A.S."nin 45% pay gercege uygun degerle alimi

242 ISTIRAKLER 192.775
242.01 Profil A.S.
649 DIGER OLG. GEL./KAR. 192.775
Profil A.S. 31.12.2018 net kar bildirimi
2019 yih yapilmasi gereken kayitlar
Maliyet Yontemi Ozkaynak Yéntemi
05.02.2019 05.02.2019
242 iSTIRAKLER 200.000 242 iSTIRAKLER 200.000
242 02 Demir A.S. 242 02 Demir A.S.
102 BANKALAR. 200.000 102 BANKALAR. 200.000
Demir A.S.”nin 40% pay gercege uygun degerle alimi Demir A.S.”nin 40% pay gergege uygun degerle alimi
15.04.2019 15.04.2019
242 iSTIRAKLER 123.750 242 iSTIRAKLER 123.750
242 03 Metal A.S. 242 03 Metal A.S.
102 BANKALAR. 123.750 102 BANKALAR. 123.750

Metal A.S.”nin 45% pay gercege uygun degerle alimi

istiraklerin faaliyet sonuglari icin Maliyet Yonteminde bir kayit
yapilmamaktadir.

istiraklerin faaliyet sonuglari Ozkaynak Yontemine gore istirakler
hesabinda paylari oraninda kayit gerektirmektedir.

31.12.2019

242 ISTIRAKLER
242 01 Profil A.S.
649 DiG. OLG. GEL./KAR.

261.415

261.415
Profil A.S. 31.12.2019 tarihinde net kar bildirimi

31.12.2019

659 DiG. OLG. GiD./ZARARLAR
242 iSTIRAKLER

242 02 Demir A.S.

190.200
200.000

Demir A.S. 31.12.2019 tarihinde net zarar bildirimi

31.12.2019

242 iSTIRAKLER
242.03 Metal A.S.
649 DiGER OLG. GEL./KAR.

250.020

250.020
Metal A.S. 31.12.2019 tarihinde net kar bildirimi

*Bagli ortaklik veya istirak yil sonundan 6nce geg¢mis yil karinin dagitim kararinialmis olsaydi, yatirimci isletme kendi finansal tablolarinda

temetti gelirini tahakkuk esasi geregi kayit edecekti (Elliott 2007: 572).
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istiraklerin Performans Durumlari

_— istiraklerin

0,
Yillar Sermaye Elde etme maliyeti Pay Orani % | Kar Zarar dzkaynaklar:
31.12.2018 Profil A.S. 250.000 87.500 55% 350.500 600.500
31.12.2019 Profil A.S. 250.000 37.500 55% 475.300 1.075.800
31.12.2019 Demir A.S. 500.000 200.000 40% (475.500) 24.500
31.12.2019 Metal A.S. 275.000 112.500 45% 555.600 830.600

Maliyet ve Ozkaynak Yontemlerine gore Finansal Durum Tablolari

Saf Celik Anonim Sirketi Saf Celik Anonim Sirketi
Maliyet Yontemi Ozkaynak Yéntemi
Finansal Durum Tablosu 31.12.2018 Finansal Durum Tablosu 31.12.2018
242.01 Profil A.S. 87.500 242.01 Profil A.S. 330.275
Maliyet yontemiyle degerlenen yatirimlar 87.500 Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 330.275
Finansal Durum Tablosu 31.12.2019 Finansal Durum Tablosu 31.12.2019
242.01 Profil A.S. 37.500 242.01 Profil A.S. 591.690
242.02 Demir A.S. 200.000 242.02 Demir A.S. 9.800
242.03 Metal A.S. 112.500 242.03 Metal A.S. 373.770
Maliyet yontemiyle degerlenen yatirimlar 350.000 Ozkaynak yoéntemiyle degerlenen yatirimlar 975.260

Maliyet yéntemine gére istiraklerin 31.12.2019 tarihindeki bilango degeri 350.000.-TL dir. Ozkaynak yéntemine gére 31.12.2019 tarihinde
istiraklerin bilancodaki degeri975.260.-TL’dir. Maliyet ve Ozkaynak yéntemleri arasindaki fark 625.260.-TL'dir.

Maliyet yonteminde yatirimin degerinin, istiraklerin faaliyet sonuglarini yansitamadigi goérilmektedir. Maliyet yonteminin kullaniimasi,
yatirimcilarin faaliyetleri en azindan kismen raporlayan isletmenin (yatirimcilar) yonetim kararlarive isletme becerilerinin gostergesi olan bir

isletmeye ilgisinin ekonomik gergekligini yansitmayacaktir (Epstein B. J. ve Jermakowicz, E. K. 2007: 353).
4.SONUG VE ONERILER

Standartlar karsilagtirmali olarak incelendiginde istirak yatirimlarinin muhasebelestiriimesi ve raporlanmasi, 6zel bir standart olarak yer alip,
oran ve degerleme hikimleri agisindan farkliik gostermektedir. Maliyet yontemi uygulandiginda sadece dagitilan temettiler finansal
tablolara yansirken, istirakin performansini gésteren kar veya zarar durumu finansal tablolara yansimayacaktir.

BOBI FRS bilyiik isletme kapsaminda olmayan isletmelerin, minferit finansal tablo uygulamalarinda, maliyet yéntemini tercih edebilmesi,
yatirimei sirketlere istiraki tGzerindeki 6nemli etkisini kullanarak kar payi dagitimini erteletmesi veya ihtiyag duydugunda kar dagitimini
gerceklestirmesi imkanini sunmaktadir. Bu durumda yatirimei sirket kendi faaliyet sonuglarindaki diistik performansini, istirakteki kar dagtimi
kararinialdirarak kapatabilecektir.

Galigmadaki uygulama sonuglari degerlendirildiginde, 6zkaynak yontemi istiraklerin faaliyet sonuglarini hesaplara tam olarak yansittigindan,
istiraklerden kaynaklanacak fayda ve zararlar takip edilebilmektedir. Finansal tablo kullanicilari igin istiraklerin faaliyet sonuglarini gérebilmek
yapmis olduklari yatirimlariigin karar almalarinda énemli bir durumdur.

istirak yatirimlarinin finansal tablolarda raporlanmasinda ézkaynak yéntemi uygulanmasinin standart hale getirilmesi, farkliliklari ortadan
kaldiracagi gibi gtivenilir bilgi sunumu da saglanmis olacaktir.
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