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Oz

Teorik ve ampirik literatiirde ihracat hacmindeki artiglarin iktisadi biiyiime performansini artiracagi yoniinde genel
bir kanaat mevcut olmasina ragmen hangi tiir ihracat yapisinin iktisadi biiylimeyi nasil uyaracagi konusu ideal bir
inceleme konusu olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Son donem dis ticaret teorileri, ihracat ¢esitliliginin olasi fiyat ve pazar
dalgalanmalarmna kars1 bir sigorta mekanizmasi olusturarak ihracat gelirlerinde istikrarin saglanmasinda ve dolayisiyla
makroekonomik dalgalanmalarin azaltilmasinda 6nemli bir rol tistlendigini &ne siirmektedir. Bu kapsamda mevcut
calismada ihracatta iirliin ¢esitliliginin hesaplanmasina yonelik olarak gelistirilen {i¢ farkli indeks (Herfindahl-
Hirschman, Gini-Hirschman ve Theil Entropy indeksleri) kullanilarak 2002q1-2019q4 déneminde Tiirkiye’de ihracat
cesitliliginin iktisadi biyime lizerindeki etkileri incelenmistir. Spesifik olarak iktisadi biiylime, sabit sermaye
olusumu, is giicli ve ihracat ¢esitliligi arasindaki dinamik iliskiler, gecikmesi dagitilmis otoregresif (ARDL) sinir testi
(bounds test) yaklasimina dayanan esbiitiinlesme (cointegration) analizi araciligiyla tespit edilmeye ¢alisilmistir. Elde
edilen ampirik bulgular, incelenen dénem itibariyla Tiirkiye’de ihracat gesitliliginin iktisadi biiylime iizerindeki pozitif
etkisini teyit etmektedir.
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Abstract

Although there is a general opinion in the theoretical and empirical literature that increases in export volume will
increase economic growth performance, the issue of which type of export structure will stimulate economic growth
appears to be an ideal subject of examination. The recent foreign trade theories assert that export diversification may
play an important role in ensuring the stability of export revenues and thereby reducing macroeconomic fluctuations
by constituting an insurance mechanism against possible price and market fluctuations. In this context, in this study,
we examine the effect of export diversification on economic growth in Turkey over the period 2002q1-2019g4 by
employing three different indices developed for the calculation of the export product diversification (Herfindahl-
Hirschman, Gini-Hirschman and Theil Entropy indexes). Specifically, we analyze the dynamic relationships between
economic growth, fixed capital formation, labor force and export diversification through the cointegration analysis
based on the autoregressive distributed lag (ARDL) bounds testing approach. The empirical evidence confirms the
positive effect of export product diversification.
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Giris

Ihracat, kalkinma stratejilerinin dnemli bir bileseni olarak goriilmekte ve 6zellikle gelismekte olan
iilkeler ihracatlarini artirmak i¢cin 6dnemli Ol¢lide kaynak harcamaktadir. Bu nedenle ihracatin
ekonomik blyiume tzerindeki potansiyel etkileri teorik ve ampirik literatiirde yogun bir tartisma
alan1 bulmaktadir. Thracat, sermaye ve ara mal ithalatinn finansmanini saglayarak sermaye
birikimine olanak vermekte ve boylece 6zellikle sermaye yetersizligi olan iilkelerin biiylimesine
katkida bulunmaktadir. Ihracat ayrica istihdam firsatlarini arttirarak yarattigi carpan etkisiyle
ihracatg tilkelerde gelirlerin ve boylece refah diizeyinin artmasini saglamaktadir. Ayni zamanda
ihracatin, yerel firmalarin dis pazarlardaki rekabete maruz kalmalarina neden olmasi dolayisiyla
isletmeleri, daha kaliteli ve daha az maliyetli {iretim yapmaya ve yeni mamuller gelistirmeye tesvik
etmekte; sermayenin daha verimli sektorlere aktarilmasmi temin ederek optimal kaynak
dagilimina ve pozitif dlgek ekonomilerinin ortaya ¢ikmasma imkan vermektedir. Ihracat
faaliyetleri, bilgi ve yeni lretim tekniklerinin yerel firmalara transferine de olanak saglayarak

firma kapasitelerinin artmasinda ve bdylece ithracatgi tilkelerin siirdiiriilebilir iktisadi bliylimesinde
onemli bir rol oynamaktadir (Awokuse, 2006: 593; Benli, 2018: 194-195; Benli, 2020: 286).

Ihracat yapan iilkelerin goreceli ihracat performanslari, devlet tesvikleri, reel efektif doviz kuru,
inovasyon rekabet giicii, dogal kaynaklarin akilct kullanim1 gibi birden ¢ok nedene baglanabilir.
Devlet tesvikleri, firmalarin ihracat pazarlarinda yer edinmesini saglayarak ihracat performansini
olumlu yonde etkilerken reel efektif doviz kurunda meydana gelen konjonktiirel dalgalanmalar,
ihracat performansinda dalgalanmalara neden olmaktadir. Inovasyon rekabet guicli ise yeni
pazarlarin acilmasma ve alternatif tedarik kaynaklarmin ortaya ¢ikmasma firsat vermektedir.
Dogal kaynaklarin akilct ve siirdiiriilebilir kullanimi, 6zellikle ihracat performansinin diger
belirleyicileri lizerindeki etkisi ve dis kaynaklara olan bagimlilig1 azaltmasinin 6tesinde yerli
teknolojilerin ortaya ¢ikmasinda onemli bir rol oynayarak net ihracat performansina katkida
bulunabilir (Majeed vd., 2006).

Thracat performansin1 ve dolayisiyla iktisadi biiyiimeyi etkileyen bir diger faktor ise ihracat
cesitliligi olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Ozellikle son donem ¢ahismalari, ihracat gesitliliginin,
sektorel dis soklara ve fiyat dalgalanmalarina olan kirilganlhigi azaltarak basta ihracat gelirleri
olmak {izere makroekonomik degiskenlerdeki dalgalanmalarm yumusatilmasinda énemli bir rol
oynayabilecegini gostermektedir (Haddad vd., 2013; Herzer ve Nowak-Lehnmann, 2006; Giri vd.,
2019). Nitekim mukayeseli iistiinlii§e dayali dig ticarette uzmanlagsmanin, ihracat gelirlerinde
dalgalanmaya neden olarak yatirim, ihracat ve ithalat hacminin diismesine, ihracat hacminin
geniglemesiyle ortaya ¢ikabilecek potansiyel verimlilik kazanglarindan mahrum kalimmasina yol
actigin1 ortaya koyan ¢aligmalar mevcuttur (Al-Marhubi, 2000; Bleaney ve Greenaway, 2001;
Dawe, 1996; Feenstra ve Kee, 2008; Funke ve Ruhwedel, 2001). Dolayisiyla, ihracat ¢esitliliginin
artirilmasi, ihracat gelirlerindeki ve boylece iktisadi bliylimedeki dalgalanmalarin azaltilmasinda
(“portfolyo etkisi”) ve ihracat {iriin yelpazesinin genislemesini saglayarak verimlilik kazanglarinin
ortaya ¢ikmasinda (“dinamik etki”) 6nemli bir rol oynamaktadir (Agosin, 2007: 3-4; Altun ve
Benli, 2019: 296-297; Benli, 2020: 287). Bahsi ge¢en argiimanlarin 6nemli ampirik kanitlarindan
birisi olarak Asya-Kaplanlar1 olarak adlandirilan (Tayvan, Singapur, Hong Kong ve Giiney)
iilkelerin Asya mali krizi (1997) sonras1 gdstermis olduklar iktisadi performans gosterilebilir.
Esasen yiiksek kaliteli iirlinlerin iiretim ve ihracatinda uzmanlasan bu iilkeler, ihracatta iirlin
cesitlendirmesini One ¢ikaran dis ticaret stratejilerini benimseyerek hizli bir iktisadi biiylime
slirecine girmistir.

Yirminci ylizyilin son c¢eyreginde kiiresel ekonominin dinamiklerinde koklii degisiklikler
gozlemlenmis ve 1980’lerden sonra global entegrasyon siirecinin hizlanmasiyla birlikte bu
donemden itibaren iilkelerin dis ticaret stratejilerinde onemli degisiklikler meydana gelmistir.
Ayn1 donemde Tiirkiye’de de ithal ikameci sanayilesme politikalarinin yerini ihracata dayali disa
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acik biliylime stratejileri almistir. Bu geligmelere paralel olarak da ampirik literatiirde ihracat
performansinin iktisadi biiylime tiizerindeki olast etkilerini arastiran bir¢ok calisma ortaya
cikmistir. Genel olarak, Tirkiye oOzelinde gergeklestirilen ampirik ¢aligmalar gbz Oniine
alindiginda, ihracat hacmindeki artiglarin iktisadi biiyiime performansini artiracagi yoniinde genel
bir kanaatin mevcut oldugu ifade edilebilir. Ancak ihracatin ekonomik biiyiime tizerindeki
etkisinin tam olarak belirlenebilmesi i¢in ihracatgi iilkelerin pazar yapisinin yani sira bu iilkelerin
hangi Urin ve hizmetleri ihrag ettiklerinin de tespitini gerektirmektedir. Nitekim ihracat
performansini ve dolayisiyla iktisadi bliylimeyi etkileyen onemli faktorlerden birisi de ihracat
kompozisyonudur. Dig ticarette uzmanlagsma ve faktdr donatimlarinin 6nemini 6ne c¢ikaran
gelenceksel dis ticaret teorilerinin aksine son donem teorik ¢aligmalar, ihracat ¢esitliliginin sektorel
dis soklara karsi bir sigorta mekanizmasi olusturarak ihracat gelirlerindeki dalgalanmalar1 ve
dolayisiyla da makroekonomik istikrarsizliklar1 azaltabilecegini one siirmektedir (Benli, 2020).

Teorik literatiirdeki bu tartismalar, 6zellikle 2000’lerden sonra ampirik literatiirde de karsilik
bulmus, ihracatta {iriin ve piyasa ¢esitliliginin iktisadi biiylime iizerindeki etkilerinin tespitine
yonelik bir¢ok calisma ortaya ¢ikmistir. Buna ragmen Tiirkiye 6zelinde yapilan caligmalarin
(Acaravci ve Kargi, 2015; Akar ve Ay, 2018; Ceviker ve Tas, 2011; Deger, 2010) olduk¢a sinirl
sayida olmasi dikkat ¢ekicidir. Nitekim 6zellikle 2000’1i yillarla birlikte normallesme ve iktisadi
kalkinma stratejileri dogrultusunda ihracat hacminin artirilmasma yonelik bircok program
uygulanmis ve bu donem Tiirkiye’nin ihracatinda biiyiik atilimlarin gerceklestigi bir donem
olmustur. Dolayisiyla Tiirkiye, ihracat yapisi ve kompozisyonunun ekonomik biiyiime iizerindeki

etkilerinin arastirilabilecegi ideal bir inceleme alani olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

Bu kapsamda mevcut ¢alismanin amaci, Tiirkiye’ nin ihracat yapisi ve kompozisyonunun iilkenin
ekonomik biiylime performansi iizerindeki etkisini ampirik olarak incelemektir. Bu amacgla
calismada, ihracatta {iriin ¢esitliliginin hesaplanmasina yonelik olarak gelistirilen ti¢ farkli indeks
(Herfindahl-Hirschman, Gini-Hirschman ve Theil Entropy indeksleri) kullanilarak Tiirkiye’de
ekonomik bliylime, yatirimlar, ihracat, isgiicli ve ihracatta iiriin ¢esitliligi arasinda dinamik iliskiler
200201-2019g4 donemi igin zaman serisi analizi ile tespit edilmeye ¢alisilmustir. Ihracatin
ekonomik biiylime lizerindeki gergek etkisine 151k tutmak i¢in sadece makroekonomik kosullarm
degil, ihracatg1 iilkelerin pazar yapisinin yani sira bu iilkelerin hangi iiriin ve hizmetleri ihrac
ettikleri ve ihracatin ekonomik refahi hangi kanallar {izerinden tetiklediginin tespiti, biiyiik bir
onem arz etmektedir. Ekonomik refahi artirmaya yonelik uygulanacak uygun dis ticaret
politikalarmin ve dogru ihracat stratejilerinin benimsenmesi ancak bu sekilde miimkiin olabilir.
Bu kapsamda bu c¢aligmanin birincil amaci, ihracatta iirlin ¢esitliliginin Tiirkiye’nin ekonomik
biiylimesine katkisini tahlil ederek dis ticarete yonelik politikalarm olusturulmasinda politika
yapicilara yol gostermektir.

Calismanin izleyen birinci boliimiinde geleneksel dis ticaret kuramlar1 6zetlenmis ve dis ticarete
yonelik son dénem yaklasimlarma yer verilmistir. Ikinci bdliimde; ampirik literatiirde yer alan
calismalar derlenmis, tliclincli boliimde ise analiz kapsaminda kullanilan verilere ve ¢alismanin
ekonometrik metodolojisine ve ampirik bulgulara yer verilmistir. Son olarak sonug¢ boliimiinde,
ampirik bulgulardan elde edilen c¢ikarimlar ve bu kapsamda uygulanabilecek politikalar
tartisilmistir.

1. Teorik Cerceve

Klasik yaklagima gore dis ticaretin temel nedeni, birbiriyle ticaret yapan iilkeler arasindaki tiretim
maliyetleri farkliliklaridir. Bu kapsamda Adam Smith (1723-1790), dis ticareti mutlak {istiinliikler
teorisi kapsaminda ele alirken, David Ricardo (1772-1823) mukayeseli Usttnlikler teorisi
ekseninde dis ticareti gerekcelendirmeye ¢aligmistir.

Adam Smith, bireylerin kendi ¢ikarlar1 i¢in ¢aligmasinin, farkinda olmadan baska bireylere de
fayda sagladigimi kesfetmis, bu durumu goriinmez el olarak tanimlamistir. Gériinmez el kuramina
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gore, liretimin temelinde emek esastir. Emek ve sermayenin, biiylime iizerinde potansiyel etkisi
oldugunu savunmustur. Smith’e gore ticari toplumlari1 ve piyasalari anlamamizda kilit soru, neden
bazi uluslar zenginken digerlerinin yoksul oldugudur. Zengin ve fakirler arasindaki ayrim i¢in is
boliimiine dikkat ¢ekmis, emegin veriminin artisin1 saglayan temel faktor olarak is bolimiinii
onermistir. Clinkli Smith’e gore is bolimii, bir toplulugun, bir tilkenin kendi ihtiyaglar1 i¢in yeni
yontemler kesfetmesini saglar, insanlarin g¢abalar1 ile birbirlerini tamamlayarak uzmanlagma
etkinliginin artmasina imkan verir ve boylece hasila ve refah artigina katkida bulunur. Smith, dis
ticaretin temelinde yerli ve yabanci sanayiler arasinda bulunan verimlilik farkliliklarinin oldugunu
one siirmekte, tiretim verimlilikleri birbirinden farkli seviyelerde bulunan iilkelerin, birbirleriyle
ticaret yaparak karsilikli fayda elde edecegini ifade etmektedir. Smith’e gore, iilkeler iiretiminde
diger ilkelere gore mutlak distiinliik (maliyet-rekabet avantaji) sahibi oldugu iirlinleri ihrag
etmelidir. Bagka bir ifadeyle, bir iilke hangi mallar1 diisiik maliyet ile {iretiyorsa o mallarin
iretiminde uzmanlagmali ve o mallar1 ihra¢ etmeli, pahaliya tiretmek zorunda kaldigi mallari ise
bu mallar1 daha az maliyetle tireten dis iilkelerden ithal etmelidir. Smith’e gore uzmanlagmayla
birlikte ihracat gelirleri artacak ve bodylece ekonomik biiyiime ger¢eklesecektir. Dolayisiyla
Smith’e gore uluslarin zenginligine giden yol, ihracatta {iriin cesitliliginden ziyade
uzmanlasmadan ge¢gmektedir (Oztiirk, 2003).

Adam Smith’in mutlak {stiinliikler teorisinin bulundugu donemin sartlarina yetersiz kaldigi
disiincesiyle Klasik yaklasimm bir diger onemli temsilcisi David Ricardo, dis ticareti
“Karsilastirmali (Mukayeseli) Ustiinliikler Teorisi” iizerinden yorumlamus ve dis ticaretin seyrinde
etkili olan en Onemli faktOriin, ticaret Oncesi {lilkeler arasinda bulunan nispi maliyetlerdeki
farkliliklar oldugunu 6ne sitirmiistiir (Alper, 2014: 8-13). Baska bir deyisle, Ricardo’ya gore bir
ulke Oretiminde mutlak dstiinliige sahip oldugu biitiin mallar1 tiretmek yerine, karsilagtirmali
istiinliige sahip oldugu mallarin iiretiminde uzmanlasmali ve diger mallar1 o mallarin {iretiminde
nispi maliyet avantajina sahip diger iilkelerden ithal etmelidir. Ricardo, s6z konusu Grunlerin
ticaretiyle birlikte verimlilik ve dolayisiyla kiiresel iiretim hacminin artis1 dolayisiyla ortaya
cikacak olan fazlanin, ticarette bulunan {ilkelerin tiiketimlerine gidecegini ifade etmistir.
Tiiketimde gergeklesen bu artis ise ticaret hadleri ve iirlinler arasindaki kiiresel miibadele degerine
gore degisiklik gosterecektir (Oztiirk, 2003).

John S. Mill (1803-1873) ise dis ticarete talep yoniinden yaklasarak “Karsilikli Talep Kanunu” ile
dis ticaret hadlerinin olusumunu agiklamaya calismistir. Mill’e gore, dis ticaretten elde edilen
kazanglar karsilikli talebin siddetine baghdir ve dis ticarete konu olan fiyatlar karsilik talep
yasasina gore ve her iki iilkenin de ticaret dengesini saglayacak sekilde belirlenmektedir.

Faktor Donatim Teorisi olarak da adlandirilan ve Eli Heckscher (1879-1952) ve Bertil Ohlin
(1899-1979) ortaya atilan Heckscher-Ohlin teorisi, Smith ve Ricardo’nun teorilerinin aksine,
sermayeyi ikinci bir iiretim faktorii olarak ele almaktadir. Teori dis ticareti, iilkelerin goreli faktor
donanimlar1 ve faktor fiyatlarindaki farkliliklar {izerinden agiklamaktadir. Teoriye gore iilkeler,
daha az maliyetli olarak elde ettikleri ve bol miktarda sahip olduklar1 liretim faktorlerinin
kullanildigi mallarin tiretiminde uzmanlagmali ve bu mallar1 ihra¢ etmeli, goreceli olarak miktar
ve fiyat acisindan dezavantajli oldugu mallar1 ise ithal etmelidir. Bu cergevede, gelismis tilkeler
sermaye bollugundan dolay1 ‘sermaye-yogun’ mallarda, gelismekte olan iilkeler ise emek
bollugundan ‘emek-yogun’ mallarda uzmanlagarak ticaret yapmalidir. Yukarida bahsi gecen dis
ticaret teorilerinin dayandiklar1 varsaymmlar Ozellikle 1970’li yillardan sonra daha fazla
sorgulanmaya baslanmistir. Bu donemde diinya ticaret hacminin hizl bir sekilde artis géstermesi,
cok uluslu sirketlerin diinya ticaretindeki paylarinin artmasi ve sermaye ve emek faktorlerinin
tilkeler aras1 mobilitesi hizlanmasiyla birlikte ¢ok yonlii karmagsik bir dis ticaret yapist ortaya
cikmis ve bu karmasik yapiy1 agiklamaya calisan yeni dis ticaret teorileri ortaya ¢ikmaistir.

Bu kapsamda teknolojinin temel degisken olarak analizlere dahil edildigi, beseri sermaye
kavramini endiistriyel organizasyon ve dis ticaret yapisindaki degisimleri mikro diizeyde ele alan
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teorik calismalar yapilmustir. Ozellikle Helpman, Krugman ve Dixit gibi iktisatgilarin
onderliginde, Olgege gore artan getiri, tekelci piyasalar ve iriin farklilastirmasi dig ticareti
aciklamada kullanilan kavramlar haline gelmistir (Alper, 2014: 29).

Dis ticarette ihracat gesitliliginin biiylime iizerindeki etkisini dogrudan aciklayan bir ticaret teorisi
bulunmamaktadir. Ozellikle gelismekte olan iilkelerdeki makroekonomik istikrarsizliklarm temel
kaynag1 olarak ihracat getirilerindeki istikrarsizlik gosterilmektedir (Ghosh ve Ostry, 1994: 214).
Ihracat gelirlerindeki istikrarsizliklar1 onlemek admna ihracat portfoyiiniin cesitlendirilmesi
¢Oziimiinii 6neren gorilisler neoklasik ticaret teorisine dayanmaktadir. Ancak, ihracat ¢esitliliginin
uzun donem iktisadi biiylimeyi etkiledigi diisiincesini, dlcege gore artan getiri ve dinamik yayilma
etkilerini (dynamic spillover effects) temel alan i¢sel buyime teorisi Uzerinden yorumlamak
mumkdinddr. (Guitierrez de Pineres ve Ferrantino, 2000; Herzer ve Nowak-Lehmann, 2006: 2).

2. Literatir

Onceki boliimlerde tartisilan teorik argiimanlara paralel olarak ihracat gesitliginin iktisadi biiyiime
iizerindeki potansiyel etkilerin ampirik diizeyde tespitine yonelik olarak, o6zellikle 200011
yillardan sonra bir¢cok calisma ortaya ¢ikmistir (Aditya ve Acharyya, 2013; Agosin, 2007; Al-
Marhubi, 2000; Arip vd. 2010; Benli, 2020; Cadot vd. 2011; Ferreira ve Harrison, 2012; G0zgor
ve Can, 2016; Haddad vd. 2013; Hamed vd. 2014; Herzer ve Nowak-Lehmann, 2006; Hesse, 2008;
Hodey vd. 2015; Imbs ve Wacziarg, 2003; Lederman ve Maloney, 2003;Misztal, 2011; Siddiqui,
2018). Literatiirdeki bu son dénem yogun caligmalara ragmen ihracat cesitliligi ve biiyiime
arasindaki iliskiyi Tiirkiye 6zelinde inceleyen ¢alismalar oldukca sinirli sayidadir (Acaravcer ve
Kargi, 2015; Akar ve Ay, 2018; Ceviker ve Tas, 2011; Deger, 2010). ihracat cesitliliginin iktisadi
biliylime iizerindeki etkilerini inceleyen bazi ampirik ¢alismalara iliskin bilgiler Tablo 1°de
Ozetlenmistir.

Ampirik yazmnin oncii ¢alismalarindan birisi olan Al-Marhubi (2000), 1961-1988 ddnemini
kapsayan 91 lilkeye ait kesitsel verileri kullanarak ihracat ¢esitliliginin ekonomik biiyiime
tizerindeki etkisini incelemektedir. Siradan En kii¢iik Kareler (Ordinary Least Squares — OLS)
yontemiyle elde edilen bulgular, ihracat ¢esitliliginin ekonomik biiylimeyi artirici etkisini ortaya
koymakta ve bu sonug¢ farkli biiyiime denklemleri ve ihracat gesitliliginin farkl 6lgiimleriyle
yapilan analizler arasinda tutarlilik gostermektedir.

Lederman ve Maloney (2003), 65 Ulke 6rnekleminde 1980-1999 donemi igin dis ticaret yapisi ve
iktisadi biiyiime arasindaki iligkiyi arastirmaktadir. Sistem Genellestirilmis Momentler Yontemi
(Generalized Method of Moments-GMM) dinamik panel tahmin sonuglar1 6zellikle dogal kaynak
bollugu ve ihracat yogunlugunun iktisadi biiylimenin dnemli belirleyicileri oldugunu ortaya
koymaktadir. Spesifik olarak dogal kaynak bollugunun iktisadi biiylimeyi hizlandirdigi, ihracat
yogunlugunun ise biiyiime iizerinde negatif bir etkisinin oldugu tespit edilmistir.

Herzer and Nowak-Lehnmann (2006), yaparak (iireterek) 6grenme (learning-by-doing) ve ihracat
yaparak 0grenme (learning by exporting) sonucu ortaya c¢ikan digsalliklar yoluyla ortaya ¢ikan
ihracat ¢esitliligine dayali iktisadi biiyiime hipotezini, Sili i¢in 1962-2001 donemini kapsayan
verileri kullanarak test etmektedir. Johansen esbiitiinlesme testi, ¢ok degiskenli hata diizeltme
modeli (multivariate error-correction model - ECM) ve dinamik OLS (DOLS) olmak lizere g
farklh esbiitiinlesme metodundan elde edilen bulgular, ihracat cesitliliginin iktisadi bliylime icin
onemli bir rolii oldugunu ortaya koymaktadir.

Ferreira and Harrison (2012), Herzer ve Nowak-Lehmann (2006)’ya ait modeli Kosta Rika
ekonomisine uyarlamistir. ARDL ve DOLS modellerinden elde edilen ampirik bulgulara gore
ihracat gesitliligi ve ekonomik biiylime arasinda uzun dénemli bir iligki tespit edilmemistir.

Agosin (2007), 8 Dogu Asya ve 17 Latin Amerika iilkesinde ihracat cesitliligi ve iktisadi biiyiime
arasindaki iligkiyi, Sradan OLS ve Enstriimental (Arag) Degiskenler (Instrumental Variables —
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IV) tahmin yontemlerini kullanilarak 1980-2003 doénemi ic¢in incelemistir. Calismada IV
tekniginin kullanilmasindaki amag¢ biiylime orani, ihracat cesitliligi ve yatirim oranmin igsel
degiskenler olmas1 sebebiyle ortaya ¢ikabilecek muhtemel eszamanlilik yanliligmi (simultaneity
bias) diizeltmektir. Elde edilen ampirik sonuglar, ihracat ¢esitliliginin yiiksek biiylime oranlariyla
iliskili oldugunu gostermektedir. Calismaya gore cesitlendirilmis ihracat sepetinin tretim hacmini
artirmasint saglayan “portfolyo etkisi” ve “dinamik etki” olmak iizere iki kanal mevcuttur.
Portfolyo etkisi, ihracat gesitliliginin ihracat kazanglarinda daha diisiik dalgalanmalara neden
olarak iiretimdeki dalgalanmalar1 azaltmasi dolayisiyla ortaya ¢ikmaktadir. Dinamik etki ise
goreceli Ustiinliikleri gesitlendirmeye yonelik basarili girigimler, 6grenme ve bilgi digsalliklar1
yoluyla ortaya ¢ikan verimlilik kazanglariyla ilgilidir.

Hesse (2008), Dogu Avrupa ve petrol ihrag¢ eden iilkelerin dahil edilmedigi 99 iilkeye iliskin 1961-
2000 donemi i¢in ihracat cesitliligi ve iktisadi biiylime arasindaki iligkiyi arastrmistir. Sistem
GMM ile yapilan analizlerden elde edilen bulgular, ihracat ¢esitliliginin kisi basina diisen geliri
artirdigini gostermektedir. Calisma ayrica ihracat ¢esitliliginin bu etkisinin potansiyel olarak lineer
olmadigini ve ihracat gesitlendirmesinden gelismekte olan iilkelerin fayda sagladigini, en gelismis
ekonomiler i¢in ise ihracatta uzmanlagmanin iktisadi biiylimeyi tetikledigini ortaya koymaktadir.

Arip vd. (2010), ihracat ¢esitliligi ve ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi 1980-2007 dénemi igin
Malezya 6zelinde incelemektedir. Vektor Hata Diizeltme Modeli (\Vector Error-Correction Model
— VECM) analiz sonuglar1 ihracat g¢esitliliginin incelenen dénemde Malezya’nin iktisadi
biiylimesinde 6nemli bir rolii oldugunu gosterirken, Granger nedensellik testi sonuglarina gore ise
ithracat ¢esitliliginden ekonomik biliyiimeye dogru tek yonlii bir nedensellik mevcuttur.

Misztal (2011), ihracat gesitliligi ve ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi Avrupa Birligi (AB)
0zelinde 1995-2009 donemi icin incelemektedir. Vektor Otoregresyon (Vector Autoregression—
VAR) modeli ve varyans ayristirmasi (variance decomposition) sonuglar1 ihracat cesitliligi
derecesinin kisi basina gelirin en 6nemli belirleyicilerinden birisi oldugunu ve kisi basina gelirdeki
degiskenligin ortalama %30’unun ihracat yogunlugu tarafindan aciklandigini gostermektedir.
Calismada ayrica ihracat yogunluk derecesi ile kisi basma gelir arasinda lineer olmayan bir
iligkinin (W seklinde) varlig1 tespit edilmistir. Baska bir deyisle, ihracat ¢esitliligi nispeten diisiik
kisi bagina gelire sahip olan iilkelerde artarken, ihracat yogunlugu nispeten yiiksek kisi basina
gelire sahip olan tlkelerde artmaktadir.

Aditya ve Acharyya (2013), 1965-2005 donemi i¢in 65 llke érnekleminde GMM dinamik panel
tahmincisini kullanarak hem ihracat ¢esitliliginin hem de ihracat kompozisyonunun iktisadi
biiylimenin 6nemli belirleyicileri oldugunu ortaya koymaktadir. Calisma ayrica, belirli bir ihracat
cesitliligi diizeyinden sonra ihracatta uzmanlagsmanin daha yiiksek biiyiime oranlarini beraberinde
getirdigini, esik degerin altinda ise ihracat ¢esitlendirmesinin iktisadi biiyiimeyi tetikledigini
gostermektedir.

Hodey vd. (2015), 42 Sahra Alt1 Afrika tilkesinde 1995-2010 ddnemini kapsayan verileri
kullanarak ihracat ¢esitlilii ve iktisadi biiyiime arasindaki dinamik iliskiyi test etmistir. Thracat
cesitliliginin hesaplanmasi1 yOnelik olarak gelistirilen ii¢ farkli temsili 6lciim degiskeninin
kullanildig1 ve sistem genellestirilmis momentler metodu GMM ile yapilan analizler, ihracat
cesitliliginin ekonomik biiylime iizerindeki pozitif ve istatiksel olarak anlamli etkisini ortaya
koymaktadir. Elde edilen bulgular, ihracat ¢esitliliginin farkli 6l¢timlerinin kullanildigr modeller
arasinda tutarlilik gdstermektedir. Thracat gesitliligi ve iktisadi biiyiime arasindaki lineer olmayan
iliskiye dair ise herhangi bir ampirik kanit elde edilememistir.

Gozgor ve Can (2016) ihracat cesitliliginin gelir seviyelerine gore siiflandirilmig 156 iilkede kisi
basma gelir iizerindeki etkisini arastirmaktadir. Bu amagla ¢alismada Theil indeksi, yaygin ve
yogun marjlar olmak iizere ihracat ¢esitliliginin 6l¢iimiine yonelik gelistirilmis {i¢ temsili degisken
kullanilmigtir. Sistem GMM dinamik panel tahminlerine gore ihracat gesitliligi; diisiik, orta-diisiik
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ve yilksek-orta gelirli iilkelerde kisi basma gelirleri pozitif olarak etkilerken, Ekonomik Isbirligi
ve Kalkinma Orgiitii (Organisation for Economic Co-operation and Development — OECD) (iyesi
olan ve olmayan yiiksek gelirli iilkelerde ise kisi basina gelirlerin diismesine neden olmaktadir.
Calismaya gore tespit edilen bu etkiler temel olarak yogun marjdan kaynakli olarak ortaya
cikmaktadir.

Altiner vd. (2018), 10 yiikselen piyasa ekonomisinde 1968-2014 donemi icin ihracat
cesitlendirmesi ve iktisadi biiyiime arasindaki nedensellik iligkisini incelemektedir. Konya (2006)
panel bootstrap nedensellik testi sonuglar1 Tiirkiye, Arjantin, Kolombiya, Hindistan ve Malezya
icin nedenselligin ihracat g¢esitliliginden ekonomik biiylimeye dogru tek yonli oldugunu,
Endonezya’da ise ekonomik biiylimeden ihracat ¢esitliligine dogru tek yonlii bir nedenselligin
varligin1 gostermektedir. Orneklem igerisinde yer alan diger iilkelerde ise ihracat gesitliligi ve
ekonomik biiylime arasinda bir nedensellik iliskisi tespit edilmemistir.

Deger (2010) Tiirkiye’de ihracatta iiriin ¢esitliligi ve iktisadi biiyiime arasindaki iliskiyi 1980-2006
donemi icin incelemistir. Regresyon analizi ve Johansen egbiitliinlesme testi sonuglar1 ihracat
cesitliliginin iktisadi biiylimeyi kisa donemde etkilemedigini, uzun dénemde ise bahsi gecen
degiskenlerin birlikte hareket ettigini gostermektedir. Granger nedensellik testi sonuglari ise
cesitlilik ve yogunlagma indekslerinden GSYIH’ye dogru tek yonlii nedenselliklerin varligini,
GSYIH’den ise ihra¢ edilen mal sayisma dogru tek yonlii bir nedenselligi isaret etmektedir.

Ceviker ve Tas (2011), Granger nedensellik testini kullanarak Tiirkiye’de ihracat ¢esitliligi, ihracat
hacmi ve blylime arasindaki nedensellik iliskilerini 1962-2008 dénemi i¢in arastrmustir. Elde
edilen ampirik bulgular, ekonomik biiyiimeden ihracata ve ihracattan ihracat ¢esitliligine dogru
tek yonlii nedenselliklerin varligini ortaya koymaktadir.

Acaravci ve Kargi (2015), Turkiye 6zelinde 1995-2012 déneminde kisi basina reel GSYIH, kisi
basina sabit sermaye yatirimlari, ticari disa agiklik ve ihracat gesitliligi arasindaki dinamik
iligkileri arastirmaktadir. Smir testi ARDL sonuglarina gore bahsi gegen degiskenler arasinda
esbiitiinlesmenin olmadigi, Granger nedensellik testi sonuglarma gore ise ihracat gesitliliginden
ticari disa agikliga dogru tek yonlii bir nedenselligin oldugu, ancak diger degiskenler arasinda bir
nedensellik iligkisinin mevcut olmadigi tespit edilmistir.

Akar ve Ay (2018), Tiirkiye’de, 1998-2014 donemi i¢in GSYIH, ihracat, ihracat gesitliligi
arasindaki kisa ve uzun donemli iliskiyi Engle-Granger esbiitiinlesme testini kullanarak, bahsi
gecen degiskenler arasindaki nedensellik iligskisini Granger nedensellik testi yardimiyla
incelemektedir. Elde edilen ampirik bulgular, ihracat ¢esitlendirmesinin iktisadi biiylimeyi pozitif
olarak etkiledigini ortaya koymakla birlikte ihracat cesitliliginden biliylimeye dogru tek yonlii bir
nedenselligin, ihracat ¢esitliligi ve ihracat hacmi arasinda ise iki yonlii bir nedenselliin varligini
isaret etmektedir.

Manga (2019), 1995-2017 donemi igin orta gelir tuzaginda yer alan iilkeler (Tiirkiye, Meksika,
Brezilya ve Malezya) ile orta gelir tuzagindan kagabilen iilkelerde (Portekiz, Yunanistan, Gliney
Kore ve Singapur) ihracat ¢esitliliginin bahsi gecen iilkelerin iktisadi biiylime performanslari
iizerindeki etkisini Panel ARDL metodolojisini kullanarak incelemektedir. Havuzlanmis Ortalama
Grup (Pooled Mean Group) tahmin metodu sonuglari, orta gelir tuzaginda yer alan iilkelerde
ithracatta iriin cesitliliginin iktisadi biliylimeyi hizlandirdigini, orta gelir tuzagindan kagan
iilkelerde ise ihracatta uzmanlagsmanin ekonomik biiyiimeyi tetikledigini gostermektedir.

Ozetle ampirik yazinda, iilke veya iilke grubu bazinda ihracat gesitliligi ve ekonomik biiyiime
arasinda anlamli bir iliski olmadigmi1 ya da ihracat cesitliliginin iktisadi biiylime hizini
yavaglattigini ortaya koyan ¢aligmalar olmakla birlikte (bkz. Ferreira ve Harrison, 2012; Acaravct
ve Kargi, 2015; Duru ve Ehidiamhen, 2018; Nwosa vd., 2019; Benli, 2020), genel olarak ihracat
cesitliligine dayali biiylime hipotezini destekleyen ya da ihracat ¢esitliligi ile ekonomik biiytime
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arasinda lineer olmayan bir iligkinin varhigini teyit eden ¢aligmalarin agirlikta oldugu ifade

edilebilir.
Tablo 1: Ihracat Cesitliligi-Ekonomik Buylme Literatlir Ozeti
Calisma (Y1l) Ulke/Ulke Grubu Dénem Metodoloji iktisadi Biiyiime Uzerindeki Etki
. . 1961-
Al-Marhubi (2000) 91 ilke 1988 oLS +
Lederman and Maloney - 1980- .
(2003) 65 Ulke 1999 Sistem-GMM +
Herzer and Nowak- sili 1962- Johansen Trace +
Lehnmann (2006) 2001 Test/ECM/DOLS
. 8 Dogu Asya ve 17 Latin 1980-
Agosin (2007) Amerika Ulkesi 2003 oLs/iv *
Hesse (2008) 99 Ulke Py Sistem-GMM + (potansiyel olarak ters U seklinde)
Naudé ve Rossouw (2008) Giliney Afrika 12%%% CGE Modeli +
. . . 1965- ARDL/ o
Ferreira ve Harrison (2009) Kosta Rika 2006 DOLS Esbiitiinlesme yok
. 1980-
Arip vd. (2010) Malezya 2007 VECM +
1980 oLS/ Istatistiksel olarak anlamsiz (Kisa
Deger (2010) Tirkiye _ Johansen Esbiitiinlesme dénem)
2006 - o
Testi Esbiitiinlesme var
Misztal (2011) AB Ulkeleri 1995- VAR +
2009
1980-
Forgha vd. (2014) Kamerun 2012 VAR +
Mudenda vd. (2014) Giiney Afrika 12%81% VECM +
- 1980-
Seetanah vd. (2014) Mauritius 2010 VAR +
Acaravcel ve Kargr (2015) Turkiye 2%9152- ARDL Esbiitiinlesme yok
Hodey vd. (2015) 42 Sahra Alti Afrika Ulkesi 12%150 Sistem-GMM +
Javed ve Munir (2016) 4 Giiney Asya Ulkesi 12%%% Sabit Etki Modeli + (U-seklinde iliski)
Lotfi ve Karim (2017) Fas 12%81% VAR/VECM +
o 1998- Engle-Granger
Akar ve Ay (2018) Turkiye 2014 Esbiitiinlesme Testi *
Duru ve Ehidiamhen (2018) Nijerya ]é%i%- ARDL + (istatistiksel olarak anlamsiz
Mclntyre vd. (2018) 34 Kiguk Devlet 12%91% Sabit Etki Modeli +
) Istatistiksel olarak anlamsiz (piyasa
Siddiqui (2018) Pakistan 1972 ARDL/ cesitlendirmesi)
2015 DOLS . . . .
+ (iiriin gesitlendirmesi)
1995- + (orta gelir tuzaginda olan tilkeler igin
Manga (2019) 8 ulke 2017 Panel ARDL - (orta gelir tuzagindan kagan tilkeler
icin)
. 1962- .
Nwosa vd. (2019) Nijerya 2016 ARDL + (istatistiksel olarak anlamsiz
Benli (2020) 19 Yikselen Piyasa Ekonomisi 12%9157 Panel ARDL Esbiitiinlesme yok
ClaverKouakou ve N’Zué g . 1995- + (kisa donem)
(2020) Fildisi Sahili 2018 ARDL - (uzun donem

3. Ampirik Analiz
3.1. Veriler

Bu calismada, Tiirkiye 6rneginde, ihracat g¢esitliliginin iktisadi bilyiime {izerindeki ekonometrik
etkisi, temel Solow (Neo Klasik) biiylime modelinden yola ¢ikilarak ihracat ve ihracatta iiriin
cesitliliginin Olglimiine yonelik olarak gelistiren farkli indeks tiirlerini igerecek sekilde
genisletilmis biiyiime modelleri kullanilarak arastirilmistir. Bu amagla 2002 — 2019 dénemini
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kapsayan ve mevsimsel etkilerden arindirilmis reel GSYIH, reel yurt i¢i yatirimlar, reel mal ve
hizmet ihracati, toplam is giicli ve ihracatta {iriin ¢esitliligini 6lgmek amaciyla kullanilan
Herfindahl-Hirschman (HHI), Gini-Hirschman (GINI) ve Theil Entropy indekslerine ait ii¢ aylik
veriler (200291-2019g4) kullanilmigtir. Tahmin edilen katsayilar1 esneklik formunda
yorumlayabilmek admna biitiin seriler logaritmik formda modele dahil edilmistir. Analizde
kullanilan verilere iliskin 6zet bilgiler Tablo 2’de, serilere ait tanimlayici istatistikler ise Tablo 3’te
sunulmustur.

Tablo 2: Serilere Iliskin A¢iklamalar

Hedef S
Degisken Temsili Degisken Sembol Agciklama Kaynak
Iktisadi Reel Gayri Safi Yurt v Sabit fiyatlarla GSYIH Indeksi (Harcama OECD
Buylme ici Hasila Yontemiyle) (Mevsimsel Etkiden Aridirilmis) veri tabani
Yurt ici Reel Gayri Safi Sabit fiyatlarla Gayri Safi Sabit Sermaye Olusumu OECD
¢ Sabit Sermaye K Indeksi (Harcama Yontemiyle) (Mevsimsel Etkiden .
Yatirimlar veri tabani
Olusumu Armdirtmis)
Toplam s s wiicii L Toplam s giicii (milyon) (Census X-12 Yo6ntemiyle TU:)I:Z;/]er;;&;l;am
glcu 3 &l Mevsimsel Etkiden Arindirilmis) Y
hesaplamalari
; : Sabit fiyatlarla Mal ve Hizmet ihracati indeksi
thracat — Reel Mal ve Hizmet - on s Yontemiyle) (Mevsimsel Etkiden OECD
Hacmi Thracat1 veri tabani
Armdirtlmis)
Herfindahl- ] : - . o .
' Hirschman HHI Herfindahl-Hirschman Uriin Yogunlugu Indeksi
E;Sﬁat TUIK veri tabam
Cesitliligi ~ Gini-Hirschman GINI  Gini-Hirschman Uriin Yogunlugu Indeksi bazlt yazar
hesaplamalari
(DIV)
Theil Entropy THEIL  Theil Entropy Uriin Yogunlugu Indeksi
Tablo 3: Tamimlayici Istatistikler
Istatistik Y K L X HHI GINI THEIL
Ortalama 80.092 72.214 26.8m 79.776 0.085 0.143 1.084
Medyan 75.338 68.674 26 m 71.404 0.083 0.140 1.054
Maksimum 117.454 116.337 32.7m 129.251 0.133 0.188 1.295
Minimum 46.166 25.182 21.6m 43.061 0.085 0.126 0.948
Standart sapma 21.623 25.666 3.45m 24.002 0.013 0.013 0.099
Carpiklik (Skewness) 0.250 -0.038 0.291 0.369 1.078 1.062 0.312
Basiklik (Kurtosis) 1.784 1.883 1.746 2.055 4.426 4.336 1.633

Kaynak: Yazar Hesaplamalari

Ihracat gesitliligi, ihracat iiriin sepetinin genisletilmesi ve ihracat pazarlarmin gesitlendirilmesi
olmak iizere iki sekilde ortaya ¢ikabilir. Pazar ¢esitlendirmesi, mevcut ihracat iiriinlerinin yeni
pazarlara ihrag¢ edilmesini amaglarken {irlin ¢esitliligi ise mevcut piyasalara yonlendirilen mal ve
hizmetler sepetinin genisletilmesini ifade etmektedir. Bu ¢esitlendirme stratejileri tekil stratejiler
olarak ortaya ¢ikabilecegi gibi birlikte de uygulanabilir.

Teorik literatliirde ¢okc¢a kullanilan ve ihrag¢ edilen mallarin (hizmetler dahil edilmemistir)
yogunluk derecesini 6l¢en indekslerden birisi Herfindahl-Hirschman indeksi (product-artin HHI)
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olarak da bilinen yogunluk indeksidir (concentration index). Bir {ilkedeki ihracat ¢esitliliginin ve
iiretim yapisinin bir géstergesi olarak kabul edilen HHI, iilke ihracatinin az veya ¢ok sayida iirline
dayali olup olmadiginin bir gostergesidir. 0 ile 1 arasinda degerler elde edebilmek adina normalize
edilmis indeks asagida verilmistir. Indeksin 0’a yakin bir deger almasi, bir iilkenin ihracatinm iiriin
gruplar1 arasinda daha homojen bir sekilde dagildigini gosterirken, 1’e yakin bir deger almas, lilke
ihracatinin az sayida {irtinde yogunlagsmis oldugunu ifade etmektedir (Altun ve Benli, 2019: 220;
Birlesmis Milletler Ticaret ve Kalkinma Konferansi-UNCTADstat, 2020).

S G - i

Esitlikte, n {irlin sayismi(¢alismada, 3 haneli Uluslararasi: Standart Ticaret Siniflamast - SITC
Revize 3 mal grubu bazinda temin edilmistir); x;;, j Glkesinin veya tilke grubunun toplam i Grind
ihracat degerini; X;(= Xi, x;;) ise j Ulkesinin toplam ihracatni géstermektedir (UNCT ADstat,
2020).

Bir iilke ihracatiin yogunluk derecesinin 6l¢iimiinde kullanilan bir diger arag ise Gini-Hirschman
katsayisidir (Tegene, 1990).

1)

(2)

Buradan, x;; ve X; Esitlik 1°de tanimlandig: gibidir. HHI’ya benzer sekilde 0-1 araliginda degerler

alabilen katsaymin biiyiik degerler almasi iilke ihracatinin az sayida liriinde yogunlagmis oldugunu
gosterirken, kiiclik degerler {iriin yogunlugunun az oldugunu isaret etmektedir.

Theil Entropy indeksi (Theil, 1972) ise 0 ile In{n) arasinda degerler alabilmektedir. Dikkat edilirse,
Esitlik 3’de goriildigii gibi, diger her sey sabitken {ilkenin ihracat havuzuna yeni bir ihracat
kategorisinin eklenmesi (baska bir ifadeyle n sayisinin biiylimesi) indeks degerinin kiigiilmesine
(cesitliligin artmasi) neden olmaktadir (Balavac, 2012).

T =lzﬁln(ﬁ) ve L= 1Z:x ©)
niipotp n&Y

Esitlikte n ve x;; daha 6nce tanimlandig: gibidir.

3.2. Ampirik Metodoloji

Calismanin amaci dogrultusunda tanimlanan biiylime modeli asagidaki sekildedir:
Y = (K,L,X,DIV) 4)

Calismanin Ozelinde analize konu olan degiskenler arasindaki fonksiyonel iliskiler, 5 nolu
denklemde gosterildigi sekilde formiilize edilmistir:

147



Ihracatta Uriin Cesitliligi ve Tiirkiye’nin Biiyiime Performansi

InY, = a+ a,InK; + a,InL; + azinX; + a,InDIV + &, ®)

Modelde a sabit terimi, &, ise hata terimini ifade etmektedir. Burada iktisadi buytimeyi temsilen
Reel Gayri Safi Yurt I¢i Hasila (Y) ve yurtici yatirimlar1 temsilen Reel Gayri Safi Sabit Sermaye
Olusumu (K) kullanilmistir. Esitlikte L ve X sirastyla toplam isgiicii ve reel mal ve hizmet
ihracatini temsil etmekte; DIV ise ihracatta {iriin ¢esitliliginin tespitine yonelik gelistirilen ii¢ farklt
endeksi (HHI, GINI, THEIL) temsil etmektedir.

Modelde yer alan degiskenler arasindaki uzun donem (esbiitiinlesme) iliskisininin tespitine yonelik
olarak iki asamadan olusan ve gecikmesi dagitilmig otoregresif (ARDL) sinir testi (bounds test)
yaklagimina dayanan esbiitiinlesme (cointegration) analizi (Pesaran & Shin, 1998; Pesaran vd.,
2001) kullamilmistir. ARDL yaklasiminin diger geleneksel esbiitiinlesme tekniklerine gore one
¢ikan avantajlarii su sekilde siralamak miimkiindiir: 1) Sinir testi prosediirii, modelde yer alan
degiskenlerin 1(0), I(1) veya karsilikl1 esbiitiinlesik olup olmadigina bakilmaksizin gecerliligini
koruyan degistirilmis (modified) F testine (FPSS) dayanmaktadir. i1) Sinir testi kiigiik ve sonlu
orneklem biyiikliiklerinde nispeten daha etkindir. iii) ARDL teknigi ayn1 zamanda uzun dénem
modeline iliskin tutarli tahmincilerin elde edilmesine imkan vermektedir (Harris ve Sollis, 2003).
Esitlik 5°te verilen degiskinlere arasindaki fonksiyonel iliskinin ARDL modeli formu Esitlik 6’da
oldugu sekilde ifade edilebilir:

AlnYt = bo + bllnYt_l + bz ant—l + b3lnLt_1 + b4lnXt_1 + b5lnDIVt_1
p p 14 14

+ z b6iAlTlYt_l' + z b7l'Aant—i + Z bgiAlnLt_l- + Z bgiAlnXt_i
i=1 i=0 i=0 i=0 (6)
14
+ z blol-AlnDIVt_l- + U
i=0

Esitlikte b, sabit terimi, u, ise hata terimini ifade etmektedir. b, - bs uzun donem parametreleri,
bg - by ise kisa donem parametreleridir. ilk asamada, F veya Wald istatistikleri hesaplanarak 6
nolu denklemdeki gecikmeli diizey iliskilerinin anlamlilig1 belirlenmektedir. Testlerin hipotezleri
sirastyla, Ho: b;=b,=b3=b,=bs=0 - Hi: b;=b,=b3=b,=bs#0 seklindedir. Smir testinin kritik
degerlerinin F istatistiginin standart asimptotik dagilimma uymamalar1 nedeniyle, Pesaran vd.
(2001) biitiin degiskenlerin diizeyde duragan [1(0)] ve birinci dereceden entegre [I(1)] olmalar1
asir1 durumlarina gore kritik sinir degerlerini belirleyen iki asimptotik kritik deger tablosu
olusturmustur. F istatisti§inin alt smir kritik degerin altinda olmas1 durumunda egbiitiinlesme
olmadig1 sonucu elde edilirken istatistigin tist sinir kritik degerin iizerinde olmasi, degiskenler
arasinda egbiitiinlesme oldugunu isaret etmektedir. F istatistiginin kritik degerler arasinda bir deger
almas1 durumunda ise test sonugsuz kalmaktadir. Ancak, Narayan (2005)’¢ gore, Pesaran vd.
(2001) tarafindan hesaplanan kritik degerler gdzlem sayisinin az oldugu durumlarda yaniltic
olabilmektedir. Caliymamizda, 6rneklem biiyilikligi (72 gozlem) gbz Oniinde bulundurularak,
Narayan ve Narayan (2005) tarafindan elde edilen kritik degerler kullanilmistir.

Ikinci asamada ise Schwarz Bilgi Kriteri (SIC) veya Akaike Bilgi Kriteri (AIC) kullanilarak 6 nolu
denklem tahmin edilir. Kisa donem katsayilar1 ve hata diizeltme terimi (error correction term -
ECT) ise 7 nolu denklemdeki hata diizeltme modeli (ECM) kullanilarak tahmin edilebilir.

148



Export Product Diversification and Growth Performance of Turkey

p p p p
AlnYt =cot+ z CliAlnYt_i + z CziAlTth_i + z Cgl-AlnLt_,- + Z C4iAlTlXt_i
i=1 i=0 i=0 i=0 @)

p
+ Z c5iAInDIV,_; + AHECT,_1 + W
i=0

Esitlikte A diizeltme hizi parametresi olmakla birlikte, kisa donemde ortaya ¢ikan bir sokun
etkisinin ne kadarinin uzun donemde ortadan kalkacagmi gostermektedir. ECT,_; terimi ise
esbiitiinlesme modelinin kalintilarmnin bir gecikmeli degeridir.

3.3. Ampirik Sonuclar

Daha once de bahsedildigi gibi ARDL sinir testi farkli mertebelerden entegre olan degiskenlere
uygulanabilmesine ragmen duragan olmayan zaman serilerinin kullanilmasi sonucu ortaya
cikabilecek sahte regresyon probleminin Oniine gecilebilmesi amaciyla, dncelikle modelde yer
alan degiskenlerden higbirinin 1(2) olmadiginin teyit edilmesi gerekmektedir. Dolayisiyla bu
boliimdeki analiz, modellerde kullanilan degiskenlerin zaman serisi 6zelliklerinin incelenmesiyle
baslamaktadir.

Bu amagla 6ncelikle degiskenlere Augmented Dickey-Fuller (ADF) ve Phillips Perron (PP) birim
kok testleri uygulanmis ve test sonuclar1 Tablo 4’te 6zetlenmistir. Birim kok testlerinden elde
edilen bulgular, degiskenlerin diizeyde duragan veya birinci dereceden entegre olduklarini
dogrulamaktadir.

Tablo 4: ADF ve PP Birim Kok Testleri

ADF PP
Degisken Sabitli Sabitli/Trendli Sabitli Sabitli/Trendli
Iny -1.285(0) -2.184(0) -1.269(2) -2.391(3)
AlnY -7.651(0)*** -7.638(0)*** -7.639(2)*** -7.624(2)***
InK -3.047(4)** -2.989(2) -2.689(4)* -2.148(4)
AlnK -3.876(3)*** -4.442(3)*** -5.197(4)*** -5.451(4)***
InL 0.482(0) -1.742(0) 0.383(2) -1.772(3)
AlnL -7.841(0)*** -8.070(0)*** -7.839(1)*** -8.115(4)***
InX -0.581(2) -4.259(0)*** -0.732(29) -4.188(1)***
AlnX -8.966(1)*** -8.900(1)*** -16.471(21)*** -16.459(21)***
InHHI -2.974(1)** -6.063(0)*** -4.295(1)*** -6.063(1)***
AlnHHI -13.158(0)*** -13.062(0)*** -28.477(25)*** -28.616(25)***
InGINI -3.003(1)** -6.212(0)*** -4.565(2)*** -6.173(1)***
AInGINI -13.531(0)*** -13.432(0)*** -27.456(20)*** -27.488(20)***
InTHEIL -1.856(1) -5.178(0)*** -2.525(5) -5.074(1)***
AInTHEIL -13.002(0)*** -12.910(0)*** -22. 447(22)*** -22.886(22)***

Not: Parantez icerisindeki degeriler, ADF testi igin gecikme uzunluklarim PP testi i¢in ise uygun band genigsliklerini
ifade etmektedir. ADF testi icin uygun gecikme uzunlugunun belirlenmesinde SIC, PP testinde uygun band genisliginin
belirlenmesinde ise Newey-West Bandwidth kriteri kullanilmustir. *, ** ve *** sirasiyla %10, %5 ve %l anlamiilik
seviyelerini gostermektedir.

Smir testine ait sonuclar ise Tablo 5°te verilmistir. Thracatta iiriin ¢esitliligini 6l¢iim amaciyla
kullanilan gesitli indekslerin yer aldig1 farkli modellere iligkin F testi istatistikleri, tim modellerde
1% anlamlilik diizeyinde esbiitlinlesme iliskisinin varligini dogrulamaktadir. Modellerde yer alan
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degiskenler arasinda tespit edilen esbiitiinlesme iligkisi ayrica tahmin
(spurious) olmadigin1 gostermektedir.

Tablo 5: Sinir Testi Sonuglart

edilen iligkilerin sahte

Model Optimal Gecikme Uzunlugu F-istatistigi
F{EﬂFg’Erl\:IH(,)EELE,I;LXA:EnHHI] (6,4,1,1,0) 8.173***
F(.{n}f,f.{n'\gr(,).zg,z;}inr:mrfj (6,4,1,1,0) 8.496%**
F{Eﬂl’ﬂn';f/ﬁi)ﬁnl_}fﬁnrﬂé"uj (6,1,1,1,0) 10.864%**

Kritik Degerler
Anlamlilik Diizeyi Alt smir Ust Smnir
1% 4.098 5.570
5% 3.022 4.256
10% 2.552 3.648

Not: Gecikme uzunluklarimn belirlenmesinde AIC kullamilmistir. *** %Il anlamlilik diizeyinde esbiitiinlesmenin

varligin gostermektedir. Kritik degerler, Narayan (2005)’in

tablosundan alinnustir.

“Case III: unrestricted intercept and no trend”

Tablo 6 ve Tablo 7°de ise sirasiyla esbiitiinlesme testinin hata diizeltme modeline iliskin sonuglar
ve ARDL modelinden elde edilen uzun donem katsayilarma yer verilmistir. Tablo 6’da kisa donem
analiz sonuclar1 verilen tiim modellerde hata diizeltme katsayisi yaklasik —0.40 olarak elde
edilmistir. Buna gére, Reel GSYIH’ nin uzun dénem dengesinden sapma gostermesi durumunda,
bu sapmanin %40°1 ilk donem igerisinde ortadan kalkmaktadir. Bagka bir ifadeyle, ortaya ¢ikan
bir sokun etkisinin ortadan kalkmasi yaklasik 2.5 donem (7-8 ay) surmektedir.

150



Export Product Diversification and Growth Performance of Turkey

Tablo 6: Hata Duzeltme Modeli

Bagimli Degisken: aln¥

Degisken Model A Model B Model C

Sabit -1.209*** -0.966*** -0.958***
(0.184) (0.145) (0.149)

AlnY,_, -0.339*** -0.338*** -0.351***
(0.092) (0.091) (0.093)

AlnY,_, -0.459*** -0.458*** -0.481***
(0.099) (0.098) (0.100)

AlnY,_, -0.364*** -0.366*** -0.384***
(0.103) (0.102) (0.105)

Aln¥,_, -0.234** -0.232** -0.252***
(0.089) (0.088) (0.091)

Aln¥,_g -0.202*** -0.200*** -0.217%**
(0.075) (0.074) (0.076)

Alnk, 0.327*** 0.325*** 0.325***
(0.037) (0.037) (0.037)

AlnK,_, 0.111** 0.110** 0.119**
(0.046) (0.046) (0.046)

AlnK, _, 0.102** 0.102** 0.114**
(0.047) (0.047) (0.048)

AlnK, _, 0.088* 0.088* 0.100**
(0.048) (0.047) (0.048)

AlnL, -0.219** -0.218** -0.252**
(0.107) (0.106) (0.108)

Alnk, 0.202*** 0.203*** 0.201***
(0.031) (0.031) (0.031)

ECT,—4 -0.395*** -0.397*** -0.395***
(0.059) (0.059) (0.060)

Not: * **ve *** qirasiyla %10, %5 ve %l diizeyinde istatistiksel anlamliligi, parantez icerisindeki degerler ise ilgili
katsayilara iliskin standart sapma degerlerini gostermektedir.

Tablo 7°de yer alan uzun dénem sonuglar1 ise ihracatta {iriin ¢esitliliginin uzun donemde Reel
GYSIH hacmini artirdigmi ortaya koymaktadir. Thracatta iiriin yogunlugunun hesaplanmasima
yonelik gelistirilen indekslerin yer aldiklar1 modellerde uzun dénem esneklikleri sirasiyla -0.09, -
0.16 ve -0.18 olarak tespit edilmistir. Calismada kullanilan indekslerin tanimlari itibariyla, ihracat
driinlerindeki ¢esitlilik artiginin Tiirkiye’nin iktisadi biiylime performansm artirdig: ifade
edilebilir ve bu bulgu, farkli indekslerin kullanildig1 tiim modellerin ortak bir sonucu olarak (baska
bir deyisle gii¢lii bir sonug olarak) karsimiza ¢ikmaktadir. Elde edilen ampirik bulgular ayrica;
sabit sermaye olusumu, is giicli ve ithracat hacminin iilke biiyiime performansinin pozitif olarak
etkiledigini gdstermektedir.
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Tablo 7: Uzun D6nem Analizi

Bagimli Degigken: AlnY

Degisken Model A Model B Model C
InK 0.374*** 0.372*** 0.373***
(0.050) (0.049) (0.051)
InL 0.233* 0.233* 0.210
(0.127) (0.125) (0.132)
In¥ 0.389*** 0.389*** 0.385***
(0.097) (0.096) (0.098)
InHHI -0.086**
(0.035)
InGINI -0.157**
(0.061)
InTHEIL -0.179**
(0.077)

Not: * **ve *** girasiyla %10, %5 ve %l diizeyinde istatistiksel anlamliligi gostermektedir.

Bu béliimde son olarak ARDL modellerinin uygunlugu ve stabilitesinin arastirilmasina yonelik
olarak uygulanan normallik (Jacque-Berra normality test), otokorelasyon (Breusch-Godfrey serial
corelation lagrange multiplier test), degisen varyans (Breusch-Pagan-Godfrey heteroscedasticity
test) ve stabilite testlerine (CUSUM, CUSUMSQ) iliskin sonuglara yer verilmistir. Tablo 8’de
verilen sonuglar dogrultusunda modellerde, otokorelasyon, degisen varyans veya ihmal edilen
degisken sorunlarmin olmadigi ve modellerin normal dagilima sahip olduklar1 ifade edilebilir.

Tablo 8: Tanisal Testler

Tanisal Testler Model A Model B Model C

R? 0.998 0.999 0.998
Diizeltilmis R? 0.998 0.998 0.998

F Istatistigi 1948.046 (0.000) 1983.185 (0.000)  1919.773(0.000)
BG Serial Corelation LM Test  0.742 (0.402) 0.697 (0.440) 0.940 (0.265)
BPG Heteroscedasticity Test 1.424 (0.180) 1.355 (0.210) 1.568 (0.132)
JB Normality Test 0.947 (0.623) 1.078 (0.583) 0.829 (0.661)

Not: Test istatistiklerine iliskin olasilik degerleri parantez igerisinde verilmistir.

Ayrica, uzun donem katsayilarinin kararliliginm tespitine yonelik olarak gelistirilen CUSUM ve
CUSUMSAQ testlerinin sonuglarina Sekil 1°’de yer verilmistir. Elde edilen grafikler uzun donem
katsayilarinin istikrarli oldugunu dogrulamaktadir.
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Sekil 1: CUSUM ve CUSUMSQ Testleri
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4. Sonug

Yirminci ylizyilin son c¢eyreginde kiiresel ekonominin dinamiklerinde koklii degisiklikler
gbozlemlenmis ve 1980’lerden sonra global entegrasyon siirecinin hizlanmasiyla birlikte bu
donemden itibaren iilkelerin dig ticaret stratejilerinde onemli degisiklikler meydana gelmistir.
Ayn1 donemde Tiirkiye’de de ithal ikameci sanayilesme politikalarinin yerini ihracata dayal digsa
acik biiylime stratejileri almistir. Bu gelismelere paralel olarak da ampirik literatiirde ihracat
performansinin iktisadi biiylime iizerindeki olasi etkilerini arastiran bircok calisma ortaya
cikmistir. Genel olarak, Tirkiye ozelinde gergeklestirilen ampirik c¢aligmalar g6z Oniine
alindiginda, ihracat hacmindeki artiglarin iktisadi biiylime performansimi artiracagi yoniinde genel
bir kanaatin mevcut oldugu ifade edilebilir. Ancak ihracatin ekonomik biiyiime tizerindeki
etkisinin tam olarak belirlenebilmesi i¢in ihracatg¢ iilkelerin pazar yapisinin yani sira bu iilkelerin
hangi Uriin ve hizmetleri ihra¢ ettiklerinin de tespitini gerektirmektedir. Nitekim ihracat
performansimi ve dolayisiyla iktisadi bliylimeyi etkileyen onemli faktorlerden birisi de ihracat
kompozisyonudur. Dig ticarette uzmanlagma ve faktdr donatimlarinin 6nemini 6ne c¢ikaran
geleneksel dis ticaret teorilerinin aksine son donem teorik ¢aligmalar, ihracat ¢esitliliginin sektorel
dis soklara kars1 bir sigorta mekanizmasi olusturarak ihracat gelirlerindeki dalgalanmalar1 ve
dolayisiyla da makroekonomik istikrarsizliklari azaltabilecegini 6ne stirmektedir.
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Teorik literatiirdeki bu tartigmalar, 6zellikle 2000’lerden sonra ampirik literatiirde de kargilik
bulmus, ihracatta iirlin ve piyasa cesitliliginin iktisadi bliylime tizerindeki etkilerinin tespitine
yonelik bir¢cok calisma ortaya ¢ikmistir. Buna ragmen Tiirkiye 6zelinde yapilan ¢aligmalarin
oldukca smirli sayida olmasi dikkat cekicidir. Nitekim 06zellikle 2000’li yillarla birlikte
normallesme ve iktisadi kalkinma stratejileri dogrultusunda ihracat hacminin artirilmasina yonelik
bir¢ok program uygulanmis ve bu donem Tiirkiye’nin ihracatinda biiyilik atilimlarin gergeklestigi
bir donem olmustur. Dolayisiyla Tiirkiye, ihracat yapisi ve kompozisyonunun ekonomik biiyiime
izerindeki etkilerinin arastirilabilecegi ideal bir inceleme alani olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Bu
kapsamda mevcut ¢alismada, 2002q1-2019g4 doénemi icin GSYIH, yatirim, is giicii ve ihracat
cesitliligi arasindaki dinamik iliskiler ARDL esbiitiinlesme analizi kullanilarak tespit edilmeye
calisilmis ve ampirik literatiirdeki bahsi gecen bosluk kismen de olsa doldurulmaya ¢aligilmistir.

Calismada elde edilen ampirik bulgular, Tiirkiye’de incelenen donem itibariyla ihracat
cesitliliginin iktisadi biiylime {izerindeki pozitif etkisini teyit etmektedir. Nitekim ihracatta {iriin
yogunlugunun hesaplanmasma yonelik gelistirilen Herfindahl-Hirschman, Gini-Hirschman ve
Theil Entropy indekslerinin iktisadi biiyiime iizerindeki etkilerinin tespit dilmeye caligildig: {i¢
fakli modelde uzun donem esneklikleri sirasiyla -0.09, -0.16 ve -0.18 olarak tespit edilmistir.
Calismada kullanilan indekslerin tanimlar1 itibariyla indeks degerlerindeki diistislerin ihracatta
iirlin ¢esitliligi artis1 seklinde yorumlanmasi dolayisiyla elde edilen negatif katsayilar, ihracatta
irlin gesitliligi artisinin Tiirkiye’nin iktisadi biiylime performansmi artirdigmi gostermektedir.
Elde edilen bu bulgu ayni1 zamanda, farkli indekslerin kullanildig1 tiim modellerin ortak bir sonucu
olarak (baska bir deyisle giiclii bir sonug¢ olarak) karsimiza ¢ikmaktadir. Bu sonuglar, Manga
(2019) tarafindan Tiirkiye Ozelinde elde edilen bulgular1 desteklemekte, Acaraver ve Kargi
(2015)’in sonuglartyla ise ortiismemektedir. Elde edilen ampirik kanitlar ayrica, beklendigi
sekilde, sabit sermaye olusumu, is giicli ve ihracat hacminin iilke biiylime performansini pozitif
olarak etkiledigini gostermektedir.

Mevcut calismada elde edilen ampirik bulgular, aynm1 zamanda birtakim ekonomik politika
¢ikarimlar1 yapmay1 da miimkiin kilmaktadir. Ozellikle son donem artan ticaret savaslar1 ve politik
gerilimlerin yani sira, COVID’19 salgin siireciyle birlikte ortaya ¢ikan ekonomik belirsizlik
ortami, Tiirkiye gibi dis pazarlarda 6nemli bir gii¢ olarak 6ne ¢ikmaya c¢alisan iilkeler agisindan
bircok firsat1 da beraberinde getirmektedir. Tiirkiye’nin ihracat portfoyiinde yer alan iiriinlerin
cesitlendirilmesi, savunma ve saglik sektorlerindeki teknolojik yatirim ve yeniliklerle birlikte
iilkenin mevcut pazarlardaki talebe karsilik vermesini saglayabilecegi gibi ihracat iiriinlerinin yeni
pazarlara agilmasma da firsat saglayabilir. Bu kapsamda mevcut dig politikalarm, ihracat
portfoyiiniin 6zellikle yurt i¢i yatirimlarla desteklenmesine ve yerel kaynaklarla Gretilen yeni
mallarin ihracat sepetine eklenmesine yonelik olarak sekillendirilmesi, cari agig1 daraltabilecegi
gibi siirdiirtilebilir bir ekonomik biiylime performansimin yakalanmasma katki saglayabilir. Bu
kapsamda ihracat¢1 firmalara yurtici ve yurtdisindaki piyasalara iliskin enformasyonun verimli bir
sekilde saglanarak etkin ulasim ve iletisim altyapilarmin olusturulmasi, nitelikli isgiicliniin
istthdamma yonelik c¢alismalarin yapilarak 6zellikle sanayi ve {iniversiteler arasindaki isbirligi
firsatlarinim gelistirilmesi ve tiretimi destekleyecek fiziki, hukuki, sosyal ve ekonomik altyapinmn
olusturularak ihracat¢1 firmalara istikrarli siyasi ve ekonomik bir ortam yaratilmasi gerekmektedir.
Ayrica firmalarin teknik bilgilerinin artirilmasina yonelik devlet destekli ¢alismalarm ve
COVID’19 siireci sonras1 Ozellikle hijyen kalitesinin 6n plana ¢iktig1 sektorlerde olusacak
sertifikasyon ihtiyacmnaa yonelik ¢aligmalarin hizlandirilmasi ihracat {riinlerinin yiliksek katma
deger yaratacak iirlinlerle gesitlendirilmesi agisindan biiyilk 6nem arz etmektedir. Ancak, daha
dogru stratejilerin tespitine adina ihracat sepetine eklenecek kalemlerin, elde edilebilecek
kazanimlar1 etkileyebilecegi goz Oniinde bulundurularak, ihracat kompozisyonunun dogru bir
bicimde sekillendirilmesine yonelik detayli analizlerin yapilmasi gerekmektedir. Dolayisiyla
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gelecekte yapilacak ¢alismalarin bu eksen iizerinde insa edilmesi de ihracat stratejilerinin basarisi
acisindan ayri bir 6nem arz etmektedir.

Yazarhk Katkilar1 (Authorship Contributions): Merve Altun, Muhammed Benli
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