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Ozet

Bu ¢alismada Tiirkiye’nin politik siireglerinin kapsayiciliginin ekonomi iizerine
etkileri ele alinmaktadir. Ekonometrik metodolojiye gore politik sureclerin kalitesi
ve ekonomik performans: yansitan degiskene iliskin yapilacak birim kék ve
esbiitiinlesme testi bize bu konuda bilgi saglayacaktir. Kurumsal yapinin ortaya
ctkardig1 politik riskler duragan degilse ve buna bagl olarak politik riskler
artryorsa ekonomik etkiler incelenmelidir. Politik risk artisimin ortaya ¢ikardig
ekonomik etkiler olumsuzsa kurumlar dislayici olmaya baslamistir. Analiz igin
Tiirkiye 'nin 2002-2019 donemdeki ceyreklik Politik Risk Derecesi (PRR) ve Gayri
Safi Yurtici Hasila (GSYIH) verileri kullanilmistir. RALS-ADF ve RALS-EG
testlerinden elde edilen bulgulara gore PRR ve GSYIH degiskenleri duragan
degildir ve bu degiskenler arasinda bir esbiitiinlesme iliskisi bulunmamaktadir.
Buna gore 2005 lerde yakalanan yiiksek politik kapsayiciliktan uzaklasilsa da
bunun milli gelir iizerinde diglayici etkisi olmamistir.
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INCLUSIVITY OF POLITICAL PROCESSES IN TURKEY: RALS UNIT
ROOT AND COINTEGRATION APPROACH

Abstract

In this study, the effects of inclusivity of Turkey's political processes on the
economy are discussed. According to econometric methodology, the unit root and
cointegration test will provide us with information on this subject. If the political
risks arising from the institutional structure are not stable, and the economic
effects caused by this are negative, the institutions become exclusionary. For the
analysis, Turkey's quarterly Political Risk Rating (PRR) and Gross Domestic
Product (GDP) data for the period 2002-2019 were used. According to the results
obtained from the Rals-ADF and RALS-EG tests, the PRR and GDP variables are
not stationary, and there is no relationship between these variables. Accordingly,
even if the high political inclusiveness that was achieved in 2005 was moved
away, this did not have an exclusionary effect on national income.

Key Words: Inclusive Institutions, Political Risk, Growth, RALS Approach

Jel Codes: D02, 043, CO1.

1. GIRIS

Ekonomi literatiriinde tilkeler arasinda olusan gelir farkliliklart 6nemli bir
arastirma konusudur ve ekonomik biiyliimenin hangi faktorler tarafindan
belirlendigi konusunda bircok teori gelistirilmistir. Geleneksel biliyiime teorileri
incelendiginde cografi faktorler, kiiltirel faktorler, Gretim faktorleri ve teknoloji
bliylimenin nedenleri olarak gosterilmektedir. Ancak son dénem calismalar
gostermektedir ki, bu faktorleri belirleyen temel unsur kurumlardir. Kurumlar,
tilkelerin biiylime ve kalkinma farkliliklarinda basat roldedir. Bu noktada énemli

olan, bir tlilkede biiyiimeyi pozitif yonde etkileyen kurumlarin nasil olustugudur
(Acemoglu ve Robinson, 2008).

Bir iilkede yatirim ve inovasyon ig¢in elverisli ortami saglayan belirli ekonomik
kurumlar vardir. Bunlar miilkiyet haklarinin iyi tanimlanmasi1 ve uygulanabilir
olmasi, gii¢lii gruplar ve politikacilar igin kisitlamalar getirilmesi, firsat esitliginin
toplum genelinde saglanmasidir (Acemoglu, 2003:27). Toplumda bireylerin
yeteneklerini en iyi sekilde ortaya koyabilecegi ve esit sartlar saglayabilen
kurumlar “kapsayict kurumlar” olarak adlandirilmaktadir. Ancak miilkiyet
haklarinin korunamadigi, asayis ve diizenin olusturulamadigi, anlasmazliklarin
¢Oziime kavusturulamadigi kurumlar da tarih boyunca karsimiza ¢ikmistir ve bu
kurumlar “dislayict (sOmiiriici) kurumlar” olarak nitelendirilir. Dislayici
kurumlarin varliginda toplumda bireyler arasinda esit sartlar saglanamamakta,
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yeniligi ve gelisimi tesvik edici ortam olusmamaktadir. Diglayici kurumlar altinda
siyasi ve ekonomik gii¢, belirli bir grup azmhigin elindedir. Bu kurumlar
stirdiiriilebilir ekonomik biiyiimeye engel teskil etmektedir (Acemoglu, 2012:3).
Devletin ve siyasi kurumlarin dar kesimlerin ¢ikarlarin1 destekledigi durumlarda,
kisa vadede iktisadi biiylime goriilse bile uzun vadede iktisadi gelismenin 6nii
tikanacaktir (Pamuk, 2018:50).

Khan (2004; 2008) bir tlkede kapsayict kurumlarin veya iyi yonetisim anlayisinin
olugmasi i¢in istikrarli miilkiyet haklari, diisiik kamulastirma riski, hukukun
iistiinliigii, sifir ya da diisiik yolsuzluk, demokratik seffaflik, efektif hizmet sunum
kapasitesi, politik istismarin olmamasi ve her sektdr i¢in ayricaliklarin olmadigi
serbest piyasa unsurlarinin gerekliligini ifade etmektedir.

Acemoglu ve Robinson (2012:13-33) bize kurumlarin 6nemini “Uluslarin
Disiisti” (Why Nations Fail) kitabinda verdigi bir karsilastirmayla ortaya
koymustur. Amerika Birlesik Devletleri'nde (ABD) Nogales kenti ile
Meksika’nin Sanora kenti birbirlerine komsudurlar. Bolgeler arasinda cografi
farklilik bulunmamaktadir. Smirin her iki tarafindaki toplumlarin kiiltiirel
geemisleri birbiriyle aynmidir. Ancak bakildiginda Nogales’in gelir seviyesi,
Sanora’ya nazaran yaklasik 3 kat fazladir. ABD’de insanlarin sagliga ve egitime
erisim imkéan1 daha yiiksekken, Meksika’da egitim ve saglik kosullar1 yetersizdir.
ABD ve Meksika’nin kurulus stiregleri, farkli ekonomik sonuglar ortaya ¢ikaran
kurumlar olusturmuslardir. ABD’de miilkiyet haklarini, can ve mal gilivenligini
koruyan ve hukukun istiinliigiine riayet edilen kapsayict kurumlar olusmustur.
Insanlar bu ortamda mesleklerine dair 6zgiir se¢imler yapabilmekte, kendilerini
uzmanlik alanlarinda gelistirilebilmektedirler. Toplumun geneli siyasal ve
ekonomik haklardan yararlanabilmektedir. Bu siireg, teknolojinin gelismesine,
yatirimlarin ~ artmasmna ve sonug¢ olarak gelir diizeyinin yiikselmesini
saglamaktadir. Bu manada olusturulan ekonomik refah toplumun geneline
yansitilmaktadir. Ancak Meksika’daki resim bunun tam tersidir. Dislayici
kurumlar ortaminda olusan ayricalikli bir azinlik grup bulunmaktadir. Bahsedilen
bu grup, toplum zenginligini kendi menfaatleri ugrunda somiirmektedir.
Toplumun geneli siyasal ve ekonomik haklardan yararlanamamaktadir. Boyle bir
kurumsal ¢evrede insanlar1 gelisime, yatirima ve biiyiimeye tesvik edici kurumlar
olusmamistir. Ayrica miilkiyet haklar1 gii¢lii ve uygulanabilir degildir. Sonug
olarak gelir seviyesi istenilen seviyelere ¢ikamamaktadir.

Bu caligmada da Tiirkiye’nin politik kurumlar1 ve siireclerine dair degisim ve
bunun ekonomi (zerindeki etkileri incelenecektir. Tiirkiye’de kapsayici ya da
dislayict kurumlara ve bunun ekonomik etkilerine iliskin ampirik bir ¢alisma
orneginin literatiirde olmamasi, calismanin literatlire yapacagi katki agisindan
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onemlidir. Bu amagla bir sonraki boliimde Tiirkiye’nin politik ve ekonomik
kurumlarindaki degisim ele alinmig ve Tiirkiye’nin genel hatlariyla ekonomik
performansi incelenmistir. Bu kurumsal degisimin daha net aktarilmasi igin
kurumsal yapiya iliskin endekslerden de faydalanarak cesitli sekiller sunulmus ve
goriilen degisimlerin nedenleri agiklanmistir. Ikinci béliimde ¢alismada kullanilan
ekonometrik metodoloji olan RALS prosediri, RALS birim kok testi ve RALS
esbiitiinlesme testi agiklanmugtir. Literatlirde yeni kullanilmaya baslanan bu yeni
ekonometrik teknik calismanin orjinalligini artirmaktadir.  Uglincti  bélum
calismada kullanilan veri ve elde edilen ampirik sonuglarina iliskindir. Elde edilen
temel bulguya gére Tiirkiye’de PRR ve GSYIH arasinda esbiitiinlesme iliskisi
bulunmamaktadir. Bu bulgu, siirdiiriilebilir biiyiimenin devamlilig1 a¢isindan iyi
bir sinyal degildir.

2. TURKIYE’DE POLITIiK KURUMLARIN KAPSAYICILIGI

Kurumlarin doniisiimii incelenirken hem Osmanli’dan Cumhuriyet’e gegiste hem
de Cumhuriyet doneminde énemli doniisiimler ve kirilmalar gézlenmistir. Zaman
zaman siyasi ve iktisadi kurumlar, kriz ve darbe gibi nedenlerle kesintiye
ugramigtir. Tirkiye’nin kurumsal ve ekonomik dontisimleri donem ddnem
incelendiginde 1820-1913 doneminde dis ticarete ve yabanci sermayeye agilan
tarim agirlikli Osmanli ekonomisi goriilmektedir. Ardindan 1913-1950 doneminde
yasanan iki diinya savasi ve diinya buhranini i¢ceren Cumhuriyet doneminde
devletcilik yoluyla i¢e doniik sanayilesme modeli izlenmistir. Ikinci Diinya Savasi
sonrasinda 1950-1980 doneminde 6zel sektdr onderliginde ithal ikamesi yoluyla
sanayilesme politikalarina agirlik verilmistir. 1980-2010 dénemi ise neoliberal
politikalar ve kiiresellesme donemidir (Pamuk, 2010:11).

Uzun vadeli iktisadi biiylime ve gelisme i¢in kurumlarmn istikrarli bir bigimde
iiretim ve verimlilik artislarina yol acan faaliyetleri desteklemesi ve 6zendirmesi
gerekmektedir. Iktisadi gelismenin kalici olabilmesi igin daha katilimci siyasi
kurumlar tarafindan desteklenmesi gerekmektedir. Tiirkiye’nin 20. yiizyilda
gelismekte olan {ilkeler igerisinde Giiney Amerika, Afrika ve Ortadogu
bolgelerine kiyasla daha olumlu bir performans ortaya koydugu sdylenebilir.
Ancak Turkiye, 1980 sonrasi Japonya ve Gliney Kore gibi hizli ¢ikis yakalayan
tilkeler oOrnegi olamamustir. (Cicen, 2019:426). Karsilagtirmali biiylime
istatistikleri Tablo 1’de sunulmaktadir.
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Tablo 1. Tiirkiye’nin Kargilastirmali Ekonomik Biiyiimesi
(Yillik kisi basina GSYIH biiyiimesi)

Bati Avrupa+ Gelismekte
Tirkiye ABD Olan Ulkeler Diinya
1880-1913 0,7 1,5 0,6 1,1
1913-1950 0,8 1,3 0,5 0,9
1950-1980 3,1 2,9 2,8 2,6
1980-2010 2,3 1,5 2,4 1,7

Kaynak: Pamuk, 2010

Tirkiye’nin kisi basina gelir artisi, son 200 yillik donemde dinya (Ulke
ortalamalarina yakin seyretmistir. Tiirkiye’nin glinlimiize yansiyan son donem
biiylime performansina bakildiginda 1950°den 2010 yilina degin kisi basina gelir
6 kattan fazla artarken, biiylime hizi gelismis tlkelerinkinden yuksektir ve
boylelikle gelismis iilkelerle nispi bir yakinsama yasanmistir. Tirkiye nin kisi
basina geliri 1950 yilinda ABD ve Bat1 Avrupa ortalamasinin %26’°s1 iken, 1980
yilinda %31°e ve 2010 yilinda %42’ye yiikselmistir. Diger yandan Tiirkiye’nin
1980 ve 2010 yillar1 arasindaki insani gelisme endeksi incelendiginde, Turkiye
kisi basina gelir ve saglik alanlarinda daha iyi bir konumda iken, egitim alaninda
diinya siralamasinda daha geri siralara diismdstiir (Pamuk, 2010:29-34).

Tiirkiye’nin 2000’li yillardaki performansina yakindan bakildiginda ise 6nemli
kirilma noktasi 2001 yerel krizidir. Bu krizle birlikte iktidardaki partiler degismis,
daha Once biitce agig1 veren ve kamu kesimini bor¢landiran bir modelden cari
acikla bliyliyen ve kamu kesimi yerine 6zel sektorii borglandiran bir model
degisimine gidilmistir. Tirkiye bu donemde bankacilik alaninda ve kamu mali
disiplininin saglanmasinda iki onemli reform gergeklestirmistir. Ayrica IMF
destegiyle Gilicli Ekonomiye Gegis Programi’nda gosterilen basarili idare, AB
tyeligi adaylhigi, bu cercevede cikarilan reformlar, saglanan yiiksek yabanci
sermaye girisleri ve yapilan 6zellestirmeler ile Tiirkiye 6zellikle AK Parti’nin ilk
6 yilinda hizl bir biiyiime performansi sergilemistir. Ancak global kriz sonrasinda
IMF go6zetimi olmadan olusturulan ekonomik programlarda meydana gelen
zayiflamalar ve AB iiyelik miizakerelerinden uzaklagsmayla birlikte kurumsal
doniistimdeki yavaslama sonucunda biiylimede bir ivme kaybi yasanmistir.
Onceki déneme gore yabanci sermaye girisleri ve dzellestirmelerden elde edilen
gelirler de azalmistir. TL, doviz karsisinda deger kaybetmistir. Yapilmasi
beklenen yapisal reformlar gergeklestirilememistir. Dis politikada alinan bazi
kararlar da ekonomiye 6nemli maliyetler getirmistir (Egilmez, 2018:198-205).
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Sekil 1°de Fraser Institute’a ait Tiirkiye endeksleri ve Diinya Ekonomik Ozgurliik
endeksi grafikleri verilmektedir’>. Burada sunulan endeksler® Diinya Ekonomik
Ozgiirliik Endeksi, Yasal Sistem ve Miilkiyet Haklari, Uluslararasi Ticaretin
Ozgiirliigii, Hiikiimetin Biiyiikliigii, Paramin Saglamligi ve Regiilasyon
seklindedir. Burada kapsayici kurumlarin Tirkiye’de islerliginin gézlemlenmesi
adma bakacagimiz temel endeks “Yasal Sistem ve Miilkiyet Haklar”dir*. Diger
endeksler buradaki analizde tamamlayici niteliktedir. Fraser Institute’a gore
kisilerin milkiyetlerinin ve haklarinin korunmasi hem ekonomik 6zgiirliigiin hem
de sivil toplumun temel unsurudur. Milkiyet haklarinin korunmasi hiikiimetin en
onemli islevidir. Ekonomik o6zgiirlikle uyumlu bir hukuk sisteminin temel
bilesenleri; hukukun istiinliigii, miilkiyet haklarmin giivenligi, bagimsiz ve
tarafsiz bir yargi ve hukukun tarafsiz ve etkili bir sekilde uygulanmasidir.

Hukukun {stiinliigii ile korunan miilkiyet haklarmin giivenligi hem ekonomik
Ozgurliigiin hem de piyasalarin verimli islemesinin temelini olusturur. Bireyler ve
isletmeler, sozlesmelerin uygulanacagina ve iiretken ¢abalarinin kazanimlarinin
korunacagina dair giiven duymadiklarinda, {iretken faaliyette bulunma istekleri
azalir. Bu alanda 6nemli eksiklikleri olan iilkelerin gelismeleri pek olasi degildir.
Tiirkiye’de Yasal Sistem ve Miilkiyet Haklar1 endeksinin seyri incelendiginde
ozellikle 2000’1li yillardan itibaren bir pozitif seyir bulunmaktadir ve 2006 yili
itibariyle endeks zirve degerini gérmiistiir. Bu tarihten sonra s6z konusu endeksin
azalan bir trend sergiledigi Sekil 1’den gozlemlenmektedir.

Diger endekslere bakildiginda “Hiikiimet Biiyiikligi” 2004 yilinda en iyi endeks
degerini gordiikten sonra diisiis trendi icerisine girmistir. Burada belirtilmelidir ki,
gelirine gore diisiik hiikiimet harcamalarina sahip {ilkeler, daha kiiciik bir devlet
tesebblisti sektorii ve daha diisiik vergi oranlari sagladigindan bu alandaki en
yuksek notlar1 almaktadir. Tirkiye’ye bakildiginda 2000°1i yillarda devletin farkli
donemlerde mali disiplini koruma giidiisii igerisinde genisleyici veya daraltici
maliye politikalar yiiriittiigii gdzlemlenmektedir. Ornegin global kriz déneminde
devlet, piyasalar1 yeniden canlandirmak adma kamu tiikketim ve yatirimlarini,

? Fraser Instite Tiirkiye verileri 2000 6ncesine kadar 5’er yillik dilimler halinde hesaplanmaktadir.
3 Fraser Institute tiim endeks notlamasin1 0-10 arasinda yapmaktadir. Ulkeye verilen endeks puan
arttikga, ilgili endeksin o iilkedeki kalitesi artmaktadir. Endekslerin metodolojisine su siteden
ulagilabilir:  https://www.fraserinstitute.org/economic  freedom/approach  (Erisim tarihi:
29.08.2020)
* Bu endeks olusturulurken dokuz alt bilesenden faydalaniimaktadir: Yarg: bagimsizig, tarafsiz
mahkemeler, miilkiyet haklarinin korunmasi, hukukun istiinliigiine ve siyasete askeri midahale,
hukuk sisteminin biitiinliigli, s6zlesmelerin yasal yaptirimi, gayrimenkul satiginin diizenleyici
maliyeti, polisin giivenilirligi, sugu isleme maliyetleri, cinsiyet esitsizligi.
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hanehalki ve isletmelere transfer harcamalarmi artirmis ve vergi indirimleri
saglanarak mali tesvik uygulamistir (Karakurt, 2010:190).

Sekil 1. Fraser Institute Tiirkiye Endeksleri
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e Diinya Ekonomik Ozgiirliik Endeksi s Hiikiimet Biiyiikligl
Yasal Sistem ve Milkiyet Haklari Paranin Saglamlig

= Uluslararasi Ticaret Ozgirlugi e Regllasyon

Diger bir endeks “Uluslararas1 Ticaret Ozgiirliigii” 1995 yilinda en yiiksek
degerini aldiktan sonra belirli bir aralikta kalitesini stirdiirmiistiir. “Regtilasyon”
endeksine bakildiginda ise 2000’1 yillar itibariyle artan bir puan seyri
gorulmektedir. Bu alanda en yiksek degerler 2012 ve 2016 yillarinda
goriilmistir. AK Parti doneminin regiilasyon kalitesi anlaminda 1990’11 yillara
nazaran daha basarili bir performans gosterdigi soylenebilir. Burada kurulan
bagimsiz diizenleyici kurumlar® vasitasiyla sektorlerin denetim altina alinmasi ve
onemli Ozellestirilmelerin gergeklestirilmesi regiilasyon kalitesini artirmistir
(Cetin ve Oguz, 2011).

“Paranin Saglamlig1” endeksi ise diger endekslerden biraz ayrigmaktadir.
Ozellikle 2008’den sonra endeks puanlarinda keskin bir artis goriilmekte ve
2010’lu yillar itibariyle saglanan bu seviye korunmaktadir. Burada ozellikle
enflasyon oranlarmin enflasyon hedeflemesi gergevesinde 1990’11 yillara gore tek

> Omegin 1999°da Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK), 2000°de Bilgi
Teknolojileri ve Iletisim Kurumu (BTK) ve 2001°de Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK)
kurulmustur.
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hanelere indirilmesi ve doviz kurunda meydana gelen volatilitenin azaltilmasi
endeksin artmasina yardimei1 olmustur (Cigen, 2018:77-78).

Sekil 2’de diger bir diisiince kurulusu olan Heritage Foundation tarafindan
olusturulan “Ekonomik Ozgiirlikler® ve “Miilkiyet Haklar” endeksleri
verilmektedir. Buna gore Tiirkiye 2000’li yillarda ekonomik 6zgiirlikk endeksi
acisindan pozitif bir trend izlemistir. Sadece global kriz doneminde ve 2016 darbe
tesebbiisii doneminde bir durgunluk gozlemlenmektedir. Diger yandan miilkiyet
haklar1 endeksine’ bakildigi zaman 2015 yilia kadar sabit bir trend izlenmekte, o
yillarda goriilen bir diisiisiin ardindan son yillarda yeniden artis goriilmektedir.

Sekil 2. Heritage Foundation Tiirkiye Endeksleri®
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® Ekonomik Ozgiirlikler endeksinde Heritage Foundation dort faktorii dikkate almaktadur:
Hukukun istiinliigl, hiikiimetin biiyiikliigli, regiilasyon etkinligi ve piyasalarin agiklik diizeyi
(https://www.heritage.org/index/about) (Erisim Tarihi: 26.09.2020)
’ Heritage Foundation, miilkiyet haklar1 endeksini hesaplarken bes faktorii dikkate almaktadir:
Fiziksel miilkiyet haklar1, fikri miilkiyet haklari, yatirimeiyr koruma giicii, kamulastirma riski ve
arazi idaresinin Kkalitesi. (https://www.heritage.org/index/about) (Erisim Tarihi: 26.09.2020)
® Heritage Foundation tiim endekslerinde tilkeleri 0-100 arasinda puanlamaktadir. Ulkelerin daha
yiiksek elde ettigi puanlar, daha yiiksek kurum kalitesine isaret etmektedir.
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Fraser Institute ve Heritage Foundation endeksleri beraber incelendiginde
Tirkiye’nin 6zellikle global kriz donemine kadar endekslerin birgogunda iyilesme
gerceklestirdigi ancak global kriz sonrasinda endekslerin gelisiminde pek fazla
mesafe alinmadig1 anlagilmaktadir.

2. Metodoloji

Kalintilarin normal dagilmamasi bilgisinin kullanimi son zamanlarda ekonometri
literatliriinde ¢alisilan konulardan birisidir. RALS (Residual Augmented Least
Squares) kalintilarla genisletilmis en kiigiik kareler anlamima gelmektedir.
Calismamizda RALS-ADF birim kok testi ve RALS-EG egbiitiinlesme testi
uygulanmistir. Calisilan seriler normal dagilmadiginda Klasik yontemlerle elde
edilen bulgular sapmali olmaktadir. Diger yandan bir¢ok iktisadi seri normal
dagilmamaktadir. Im, Lee ve Tieaslu (2014) gelistirdigi yOntemle, normal
olmayan hatalardan gelen bilgileri kullanan yeni bir birim kok testi 6nermistir.
Boylelikle kalintilar normal dagilmasa bile, hatalarin yiiksek dereceli momentleri
Uzerinden testler gelistirilmistir. Birim kok testinde normal olmayan hatalarla
ilgili bilgilerin kullanilmasiyla birlikte RALS-ADF testinin gucu, geleneksel ADF
birim kok testine gore artirilmis olmaktadir. Yine benzer sekilde normal olmayan
hatalarla ilgili bilgilerin kullanimiyla Engle-Granger (EG) esbiitiinlesme testi Lee,
Lee ve Im (2015) tarafindan gelistirilerek RALS-EG egbiitiinlesme testine
doniistiiriilmiistiir. {lgili metodolojiye iliskin detaylar alt basliklarda sunulmustur.

2.1. RALS Prosediiri

Im ve Schmidt (2008), RALS prosediiriinde asagidaki iki moment kosulunu ele
almaktadir (Yilanci, Aydin, Aydin, 2019:5):

E(e;®X,)=0
E((h(e) —K) ® X,) = 0

Bu kosullardan ilki, En Kiiciik Kareler (EKK) yonteminin standart moment
kosulunu belirtirken, ikinci kosul, e;’nin dogrusal olmayan fonksiyonlaria
dayanan ek moment kosulunu belirtir. Bu iki kosul su sekilde gosterilebilir:

w; =h(é)-K—- éD, t=1.2,..T

Esitlikte é; ana regresyondan elde edilen kalintilar1 gostermektedir ve asagidaki
gibi hesaplanir:

= 1 ~ - 1 Iy~ ~ ’
K = ;23;1 h(é), D, = ;2?:1 W' (&) ve h(&) = [ef, ef]
Igili denklem acik formda su sekilde gosterilebilir:
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— ~2 ~3 &
W = [et —my, e — Mz — 3m2t€t], t = 1,2, ,T

Boylelikle hatalarin yliksek momentleri kullanilarak iki yeni seri elde edilmistir.
Denklemde m, kalintilarin karelerinin ortalamasini ve mj kalintilarin kiipiiniin
ortalamasidir. Bu iki yeni seri ana modele eklendiginde hatalarin normal
dagilmama bilgisi modele yansitilmis olur.

2.2. RALS-ADF Birim Kok Testi
ADF birim kok testi denklemi asagidaki gibidir:

p
AY, = a+vyY_1 + Z 6;AY;_1 +u,

i=1
Bu denklem RALS prosediirii kullanilarak genisletildiginde RALS-ADF birim
kok testi elde edilmektedir:

p
AY, = a+yYe_,+ Z S;AY,_, + W; @ + v,

i=1
Denklemde hatalarin normal dagilmamasi durumunda ortaya ¢ikan enformasyon
olan w; terimi RALS terimidir. RALS-ADF birim kdk analizinde duraganligin
varlig1 y parametresi tizerinden analiz edilir. ADF ve RALS-ADF’ye ait birim kok

hipotezleri arasinda bir fark bulunmamaktadir. Bos hipotez serinin birim kokli
oldugu yoniindedir. RALS-ADF, ADF’ye gore dagilimi degistirmektedir.

Eger ADF ve RALS-ADF kalintilar1 arasindaki korelasyon katsayisi (tho) p? = 1
ise ADF ve RALS-ADF bulgular birbirine esit olmaktadir. Bu durumda RALS-
ADF i¢in ADF testinde elde edilen kritik degerler gecerli olmaktadir (Im vd.,
2014).

2.3. RALS-EG Esbiitiinlesme Testi

Engle-Granger esbiitiinlesme testine iliskin regresyon modeli su sekildedir:

k
AT = dyy + 8y + ) 0ible s +e
i=1

Bu denkleme RALS prosediirii uygulandiginda RALS-EG egbiitiinlesme testi elde
edilmektedir:
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k
Aty = dye + 6104 + Z QA4 + VV\t’)’ + e
i=1

RALS-ADF testinde oldugu gibi w; terimi hatalarin normal dagilmamasi
durumundaki bilgiyi esbiitiinlesme modeline eklemektedir. Denklemde
esbiitlinlesme 1iliskisi &; parametresi Uzerinden incelenmektedir. RALS-EG
esbiitiinlesme testinde bos hipotez hatalarin normal dagilmamasi durumunda
esbiitiinlesme iliskisi olmadigi (8, = 0) yonlndedir. Alternatif hipotez ise
esbiitiinlesmenin oldugu (§; < 0) yonundedir. RALS-EG esbiitiinlesme testinde
elde edilen t istatistikleri (izerinden analiz yapilmaktadir. Buna iliskin varsayimsal
limit dagilimi su sekildedir:

treg = P-tgg +/1—p*2Z

Denklemde tg¢, EG esbiitiinlesme testinden gelen t istatistikleri, tzg; isSe RALS-
EG esbiitiinlesme testinden elde edilen t istatistikleridir. Z ise standart normal
dagilimna iliskin rassal degiskendir. Eger p? = 1 ise EG ve RALS-EG sonuglari
birbirine esit olacaktir (Lee vd., 2015).

3. Veri ve Ampirik Sonugclar

Bu ¢alismanin uygulama kisminda tutarli bulgular elde etmek adina kurumsal ve
ekonomik degiskenler agisindan ¢eyreklik verilerden yararlanilmigtir. Bu sebeple
yillik veri kullanan Fraser Institute ve Heritage Foundation endeksleri analizde
kullanilamamistir. 2002-2019 ddénemine ait PRR verileri ICRG (International
Country Risk Guide) veri tabanindan satin alinmistir.

PRR ilkelerin politik istikrarint 6lgmek icin olusturulan bir endekstir’. PRR
bilesenleri incelendiginde hiikiimet istikrari, yatirnm profili, karisikliklar,
yolsuzluk, askerin politikada etkisi, seffaflik ve biirokrasi gibi unsurlar kurumsal
yapinin kapsayiciligi ile yakindan iligkilidir. Ulkenin PRR puani 50°den az ise ¢ok
yuksek risk, 50-60 arasi ise yiiksek risk, 60-70 aras1 ise orta seviyede risk, 70-80
arasi diisiik risk ve 80-100 arasinda ¢ok diisiik risk oldugu kabul edilir.

% ICRG verilerinin metodoloji detaylarina linkten erisilebilir: https://www.prsgroup.com/wp-
content/uploads/2012/11/icrgmethodology.pdf (Erisim tarihi: 02.09.2020). PRR degiskeninin
bilesenleri su sekilde puanlanmaktadir: Hiikiimet Istikrar1 (12), Sosyoekonomik Kosullar (12),
Yatirim Profili (12), I¢ Kanisikliklar (12), Dis Kanisikliklar (12), Yolsuzluk (6), Askerin Politikada
Etkisi (6), Dini Gerginlikler (6), Hukuk ve Duzen (6), Etnik Gerginlikler (6), Demokratik Seffaflik
(6), Birokrasi Kalitesi (4).
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Tlrkiye’nin PRR degiskeninin ilgili donemdeki seyri Sekil 3’te verilmektedir.
Tiirkiye’de PRR’nin seyri incelendiginde 2006 yilina degin risklerde iyilesme
gorulmektedir. Endeks metodolojisine gore Tirkiye 2004-2005 yillarinda iilke
riski acisindan diisiik kategoriye ulagsmistir. Ancak 6zellikle global kriz sonrasinda
politik riskler genel olarak artis gostermektedir ve endeks yiiksek risk
kategorisindedir. 2013 sonrasi ise risklerde yatay bir seyir izlenmektedir.

Sekil 3. Tiirkiye’de Politik Risk Derecesinin Seyri
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Diger yandan kurumsal degisimin ekonomik etkisini goérebilmek adina TUIK ten
temin edilen, ¢eyreklik, mevsim ve takvim etkisinden arindirilmig zincirlenmis
gayrisafi yurti¢i hasila hacim endeksi degiskeni biiylime performansinin
goriilmesi acgisindan  analimizde kullanilmustir. Ilgili endeks Sekil 4’te
sunulmustur. Zincirlenmis hacim endeksi hesaplamasinda eski ve yeni bazli
seriler uyumlu bir sekilde bir araya getirilir ve sabit fiyatlarla hesaplamaya benzer
sekilde tiretimdeki degisim enflasyon etkisinden armndirilir.
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Sekil 4. Zincirlenmis Gayrisafi Yurtici Hasilla Hacim Endeksi
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Sekil 4 incelendiginde Tiirkiye’'nin biiyliyen bir milli hasila performansi
gozlenmektedir. 2002-2019 yillar1 arasinda ortalama g¢eyreklik biiyiime orani
%1,4’tiir. Ancak dikkat edildiginde bu siire zarfinda 6zellikle global krizde, 2016
darbe tesebbiisii doneminde ve 2018 kur sokunun yasandigi dénemde geyreklik
daralma ve hatta resesyonlar gozlemlenmektedir.

PRR ve GSYIH serilerinin duraganligim smamak i¢in'® énce ADF birim kok testi
kullanilmistir. Sonuglar Tablo 1’°de verilmistir.

Tablo 1. ADF Birim Kok Testi Sonuclari

Duzey p-olasihk | Birinci Fark | p-olasihk
Degiskenler t-istatistigi degeri t-istatistigi degeri
PRR -0,852 0,7975 -10,016 0,0001
GSYIH 0,150 0,9674 -7,809 0,0000

Tablo 1°deki ADF birim kék test sonuglarina gére PRR ve GSYIH degiskenleri
diizey degerlerinde duragan degilken, degiskenlerin birinci farki alindiginda
duragan hale gelmektedir. ADF testinde serilerin normal oldugu varsayilmaktadir.
Ancak hatalar normal dagilima sahip degilse RALS prosediirii ile daha etkin
sonuglar elde edilmektedir. Bunun anlasilmasi i¢in ADF testinden elde edilen
kalintilara Jarque-Bera normallik testi uygulanmistir ve sonuglar Tablo 2’de
verilmistir.

10 Yapilan testlerde her iki degisken icin de sabitli model kullanilmistir. GSYIH degiskeninde
ceyreklik ortalama biliylime orami pozitif oldugundan ve zincirlenmis etkiyle bu dogal olarak
grafikte bir pozitif trend olusturacagindan burada da sabitli model tercih edilmistir.
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Tablo 2. Jarque-Bera Normallik Testi Sonuclar:

Duizey p-olasihk | Birinci Fark | p-olasihik
Degiskenler | JB istatistigi degeri JB istatistigi degeri
PRR 18,012 0,0001 14,533 0,0006
GSYIH 24,066 0,0000 18,993 0,0000

Tablo 2 incelendiginde her iki degiskenin ADF kalintilar1 hem diizey hem de
birinci farkinda, kalintilarin normal dagildigina dair bos hipotez reddedildigi igin
normal dagilmamaktadir. Bu durumda daha etkin sonuglar verecek olan RALS-
ADF birim kok testi kullanilmasi daha uygundur. RALS-ADF birim kok testi
sonuclar1 Tablo 3’te verilmistir.

Tablo 3. RALS-ADF Birim Kok Testi Sonuclar:

Birinci
Duzey Fark
Degiskenler | t-istatistigi Rho t-istatistigi Rho
PRR -1,244 0,849 -11,159 0,878
GSYIH 1,147 0,644 -10,338 0,6460

Not: 0,8 rho degerine gore %1, %5 ve %10 i¢in kritik degerler: -3,737, -3,244, -2,980. 0,9 rho degerine gore
%1, %5 ve %10 igin kritik degerler: -3,750, -3,303, -3,053. 0,6 tho degerine gore %1, %5 ve %10 i¢in kritik
degerler: -3,279, -2,828, -2,579.

Tablo 3’teki sonugclar ilgili rho degerleri dikkate alinarak verilen kritik degerlerle
karsilastirilmistir. Sonuglar Tablo 1°de verilen ADF testi sonuglariyla uyumludur.
Buna gore PRR degiskeninin diizey degeri bos hipotez reddedilemedigi igin
duragan degildir. Ancak PRR’in fark degiskeni ise duragandir. Benzer sekilde
GSYIH degiskeni diizeyde duragan degilken, birinci farkinda duragan hale
gelmektedir. Buradan elde edilen sonuglara gére hem PRR hem de GSYIH
degiskeni I(1)’dir. Degiskenler ayni mertebeden duragan oldugundan uzun
donemli iliskinin tespiti icin EG ve RALS-EG esbiitiinlesme testleri uygulanmistir
ve sonuglar Tablo 4’te verilmistir.

Tablo 4. EG ve RALS-EG Esbiitiinlesme Testi Sonuglari

Test Istatistigi Rho
EG 2,054 -
RALS-EG -2,189 0,973

Not: EG testinin kritik degerleri %1, %5 ve %10 anlamlilik seviyelerinde sirastyla -3,49, -2,89 ve -2,58
seklindedir. RALS-EG igin %1, %35 ve %10 anlamlilik diizeyinde kritik degerler: -3,98, -3,87, -3,07.
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Tablo 4’te hem EG hem de RALS-EG test sonuglarina gdre bos hipotez
reddedilememektedir. Her iki teste gore de PRR ve GSYIH arasinda uzun donemli
bir esbiitiinlesme iliskisi yoktur.

4. SONUC

Bu ¢alismada Tiirkiye’ nin politik siire¢lerinin kapsayiciliginin milli hasila {izerine
etkileri incelenmistir. Bu amagla 2002-2019 yillar1 arasinda c¢eyreklik PRR ve
zincirlenmis GSYIH hacim endeksi kullanilmistir. Calismada hatalarin normal
dagilmadigr durumlarda daha gugli sonuclar veren RALS prosedirl
uygulanmistir. Oncelikle serilerin duraganlizi ADF ve RALS-ADF birim kok
testleriyle analiz edilmistir. Elde edilen test sonuglarina gore her iki degisken de
birim koke sahiptir ve duragan degildir. Her iki degiskenin birinci farklarina ayni
testler uygulandiginda degiskenler duragan hale gelmektedir. Bu noktada iki
degisken arasindaki uzun donemli iliski EG ve RALS-EG esbiitiinlesme testleriyle
analiz edilmistir. Her iki testten elde edilen sonuglara gére PRR ile GSYIH
degiskeni arasinda esbiitiinlesme iliskisi bulunmamaktadir.

Tiirkiye’de 2002°den sonra global krize kadar olan donemde olusturulan kapsayici
kurumlar, biiylime tizerinde pozitif etkide bulunmustur. Ancak 2002-2019 dénemi
biitiiniiyle incelendiginde politik kurumlar ve GSYIH arasinda uzun dénemli bir
iligki bulunmamaktadir. Buna gore, incelenen dénem i¢in global kriz sonrasinda
Tiirkiye’de politik kurumlarin kapsayiciliktan uzaklasmasi GSYIH iizerinde
dislayict bir etki olusturmamistir. Ancak Acemoglu ve Robinson (2012) ve Khan
(2012)’ye gore bu tarz bir biiylime stirdiiriilebilir degildir. Bu sebeple Tiirkiye’nin
yeniden biiylimeyi destekleyici kapsayict kurumsal politikalara yonelmesi
gerekmektedir. Oncelik olarak bu kurumlarin basinda miilkiyet haklari, bagimsiz
yargl, hukukun istiinligi ve politik katilim gelmektedir (Dobler, 2011:18).
Tiurkiye’nin orta gelir tuzagindan ¢ikip gelismis iilkelere yakinsamasi icin
yapacagl kurumsal donisiimlerle kurumlarini kapsayict hale getirmeli, iktisadi
sistemini yatirrm ve inovasyona elverisli hale getirmeli, verimlilik artigini
saglayacak politikalar tiretmelidir. Boylelikle Tirkiye’nin yillik ortalama biiytime
orant yeniden hem gelismis hem de gelismekte olan iilkeler biliylime ortalamasinin
tizerine gikacaktir.
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