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Meeting and Decision Quarums in
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Oz

Genel kurulda alinan kararlar, toplantiya katilip katimadigina bakiimaksizin tim pay sahiplerini
baglar. Bu nedenle yasakoyucu, toplantilarin yapilmasi ve karar alinmasi igin, genel kurulda
sermayenin belli bir oranina sahip paysahiplerinin veya temsilcilerinin hazir bulunmasini zorunlu
kilmistir. Bu yetersayilar belirlenirken de, toplantinin gtindem konulari dikkate alinmistir. Ayrica ilk
toplantida yeterli sayinin saglanamamasi durumunda, sonraki toplantilarda bazen ayni yetersayi-
lar aranirken, bazen daha diisiik yeter sayilar aranmistir.

Turk Ticaret Kanununda, anonim ortaklik genel kurul toplanti ve kararlarinda, basit yeter sayilarin
yaninda, bazi konularda agirlastiriimis yeter sayilar ongorilmastir. Agirlastiriimis yeter sayilar,
bu yetersayilara Tirk Ticaret Kanununun degisik maddelerinde yer verilmekle birlikte; esas olarak
“Esas Sozlesme Degisikliklerinde Toplanti ve Karar Nisaplari” baslig altinda TTK m. 421'de
duzenlenmistir. Bu diizenleme ile esas sdzlesme degisikliklerine, konularina gére farkl yeter
sayilar éngorilmistir. TTK m. 421/1’e gdre, Kanunda ya da esas sozlesmede farkli bir agirlasti-
rici hikim bulunmuyor ise, ana kural olarak, esas sozlesme degisikligine iliskin kararlar, ortaklik
sermayesinin en az yarisinin temsil edildigi genel kurulda, toplantida mevcut bulunan oylarin
cogunlugu ile alinir; ikinci toplantida da ortaklik sermayesinin en az (gcte birinin temsil ediliyor
olmasi gerekir. TTK m. 421/2 ve 3'de ise daha 6nemli gortlen bilango zararlarinin kapatilmasi
igin yukimlUluk ve ikincil yakumltlik konulmasi, ortaklik merkezinin yurt disina ¢ikarilmasi, ortak-
hgin isletme konusunun tamamen degistirilmesi, imtiyazli pay olusturulmasi, nama yazili paylarin
devrinin sinirlandiriimasi konusundaki esas sozlesme degisikliklerinde ise daha agir yetersayilara
yer verilmistir. TTK m.421/1'de toplanti ve karar yetersayilari belirtilmis olmasina karsin, m.421/2
ve 3'de yetersayilar kararlar agisindan ifade edilmis olup; bu yetersayilar, toplanti yeter sayisina
iliskin 6zel bir diizenlemeye yer veriimediginden, toplantilara da uygulanir.
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Abstract

The decisions of the General Assembly shall bind all shareholders regardless of whether they
attend the meeting or not. For this reason, the prohibitor obliged the presence of shareholders or
their representatives with a certain percentage of capital in the general assembly to hold meet-
ings and to take decisions. In determining these quorums, the agenda of the meeting was taken
into consideration. In addition, if the first meeting cannot provide sufficient quorum, the next meet-
ings sometimes require the same quorums, and sometimes the lower quorum is sufficient.

In the Turkish Commercial Code (TCC), in addition to simple quorums, aggravated quorums on
certain issues are stipulated in the General Assembly meetings and resolutions. The aggravated
quorums given in various articles of the Turkish Commercial Code is mainly organized by art. 421,
taken place under the title of “Meeting and Decision Quorums in Amendments to Articles of Associa-
tion”. With this regulation, different quorums are stipulated for the amendments the articles of asso-
ciation, according to the subjects. Under the art. 421/1 TCC, if there is no different aggravating
provision in the Law or the Articles of Association, as a general rule, decisions regarding the
amendment of the Articles of Association shall be taken by the majority of the votes present in the
General Assembly, where at least half of the share capital is represented; at the second meeting, at
least one third of the share capital must be represented. In art. 421/2 and 3 TCC, heavier quorums
have been sought in matters that are considered more important; the obligation for closing the bal-
ance sheet losses and secondary obligation, expulsion of the head office of the company, the
change of the business subject of the company, the creation of privileged shares and the restructur-
ing of the transfer of the registered. Although the meeting and decision quorums are specified in art.
421/1,in art. 421/2 and 3, quorums are expressed in terms of decisions; these quorums also apply
to meetings, as no special regulation on the quorum for the meeting is included.
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ciation, Amendments to Articles of Association.

1. GIRI$ VE YONTEM

Anonim ortakliklarda bir ¢ok karar, ortakligin zorunlu organi olan genel
kurulda aliir. Genel kurul kararlari, kural olarak i¢ iliskide ve istisnai olarak
dis iliskide sonu¢ dogurur.* Genel kurul toplantisinin yapilmasinin nedeni, kural
olarak giindemdeki konulara iligkin karar almaktir.? Genel kurul kararlarinin
gecerliligi ise, bu kararlarin usuliince alinmig olmasini gerektirir.

Anonim ortaklik genel kurul toplantilart igin Kanun iki tiir yetersay1 6ngo-
rilmistiir: (i) Basit yetersayilar (ii) Agirlastirilmig yetersayilar. Basit yetersayi-
lara TTK m. 418’de yer verilmistir. Agirlastirilmis yetersayilar ise Kanunun
degisik maddelerinde yer almakla birlikte, esas olarak anasézlesme degisiklikle-
ri ile ilgili yetersayilar ongéren TTK m. 421°de diizenlenmistir.

Erdogan Moroglu, Anonim Ortaklikta Genel Kurul Kararlarinin HikimsizIligd (Hikimsdzlik),
istanbul, 2014 5. 9

Unal Tekinalp, Sermaye Ortakliklarinin Yeni Hukuku (Sermaye Ortakliklari), B. 3, Istanbul,
2013, s. 278; Fatih Bilgili/Erhan Demirkapi, Sirketler Hukuku, B. 9, Ocak 2013, s.332
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Bu ¢aligmanin konusunu, esas sozlesme degisikliklerinde gecerli olan top-
lant1 ve karar yetersayilar1 olusturmaktadir. Bu konu ele alinirken de oncelikle,
genel olarak TTK m. 418’de diizenlenmis olan genel diizenleme ele alinmis,
eTK, kaynak yasalar, Tasar1 gerekcesi, Adalet Komisyonu raporu ve ikincil
diizenlemeler dikkate alinmak suretiyle, 6ncelikle konuyu diizenleyen TTK m.
421’in genel degerlendirilmesine yer verilerek, esas sozlesme degisiklikleri ile
ilgili toplant1 ve karar yetersayilari inceleme konusu yapilmistir.

2. GENEL KURUL TOPLANTI VE KARAR YETERSAYILARI

Anonim ortaklik genel kurullarinda karar alinmasi bir siire¢ olup, bu siire¢
tartisma ve Onerileri icerir.* Bu siirecte karar alinabilmesi icin toplant1 ve karar
yetersayilarina uyulmasi gerekir. Bu yetersayilar olagan, olaganiistii, cagrili ya
da cagrisiz ve elektronik ortamda* gerceklestirilen tiim genel kurullara uygula-
nir.°

Anonim ortakliklarda genel kurul toplant1 yetersayilart belirlenirken, ano-
nim ortakliklarin temel yapis1 geregi, bazi ilkelere yer verilmistir. TTK m.
454/1’e gore, genel kurul yetersayilar1 belirlenirken ortaklarin sayis1 degil, ser-
mayesi dikkate alinir. Ancak TTK m. 434/2ye gore, pay sahiplerinin oy hakla-
rina siirlama getirilebilir. Anonim ortaklik esas sdzlesmesi ile paysahiplerine
oy hakkinda imtiyaz da taninmis olabilir (TTK m. 478/2). Bu durumda bir paya
en fazla onbes oy hakki verilebilir (TTK m.479/2). Kanun, genel kurulda bazi
konularda karar alimirken imtiyazlarin dikkate alinmayacagini da 6ngdrmiistiir
(TTK m. 479/3).6 Genel kurul toplantilarinda karar alinirken, genellikle ¢ekim-
ser oylar olumsuz yonde degerlendirilmekte ve yeter sayilar buna gore hesap-
lanmaktadir.”

3 Tekinalp, Sermaye Ortakliklari, s. 278

Elektronik genel kurullarla ilgili genel bilgi igin bkz. Hasan Pulash, Sirketler Hukuku Serhi, Cilt I,
B: 3, Ankara, 2018, s. 890 vd.; Umit Yayla, Anonim Ortaklik Genel Kurullari — Elektronik Genel
Kurullar, istanbul, 2013; Tayfun Ercan, “Elektronik Ortamda Yénetim Kurulu ve Genel Kurul”,
Terazi, Mayis 2012, s. 17-18

Cagrisiz genel kurul toplantilari ile ilgili genel bilgi icin bkz. Soner Altag, “Anonim Sirketlerde
Olagan Genel Kurul Toplantisi Cagrisiz Olarak Yapilabilir mi?”, ¢6ziim, Ocak-Subat, 2015, s.
121 vd.

TTK m.479/3’e gore, anonim ortaklik genel kurul toplantilarinda esas s6zlesme degisikligi, ibra
ve sorumluluk davasi agilmasi kararlarda oyda imtiyaz uygulanmaz.

Mehmet Bahtiyar, “Anonim Sirket Genel Kurulunda Toplanti Yetersayisinin “Toplanti Suresince
Korunmas!” Sartina iliskin TTK 418/1 Hikmiiniin Degerlendirimesi” (Toplant Yetersayisi), Prof.
Dr. Hamdi Yasaman’a Armagan, Istanbul, 2017, s.65, Halil Arslanli, Anonim Sirketler, C. lI-ll,
Anonim Sirketin Organizasyonu ve Tahviller (Anonim Sirketler), 1960, s. 53; Oguz Imregiin,
Anonim Ortakliklar Hukuku, istanbul, 1989, s. 147; Ergun Ozsunay, Medeni Hukukumuzda Tii-
zel Kisiler, istanbul 1982, s. 202; Haluk Nomer, Kisi Birliklerinde Genel Kurul Kararlarinin Ge-
cersizligine lliskin Temel Esaslar, Istanbul, 2008, s.45

I:  Hukuk Fakiltesi Dergisi Cilt 1 - Sayi 1 - Ocak 2018
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Tiirk Ticaret Kanununda, anonim ortaklik genel kurulda karar alinirken her
konuda ayni yetersayilar gecerli olmadigini ifade etmistik. Kanun basit yeter
sayilarin yaninda, bazi konularda agirlastirilmis yeter sayilar ongérmiistiir.

A. Basit Yetersayilar

TTK m. 418’e gore, genel kural olarak, anonim ortaklik genel kurullarinda
toplant1 yetersayilar1 sermayenin dortte biridir. TTK m. 418’de belirtilen serma-
ye esas veya ¢ikarilmis sermayeyi ifade eder. Ilk toplantida bu yetersay1 sagla-
namiyorsa, ikinci toplantida herhangi bir yetersay1 aranmaz. Diger bir ifade ile
ikinci toplantida bir pay temsil edilse bile toplant1 yapilabilir.

TTK m. 418’e gore, anonim ortaklik genel kurulunda karar yetersayisi ise,
toplantiya asaleten ya da vekaleten katilmig olanlarin ¢ogunlugudur. Genel ku-
rul glindeminde, agirlastirilmis yetersayilara tabi olan bir konu var ise, TTK m.
418’deki kural gecerli olmaz. Her giindem maddesi birbirinden bagimsiz olup,
giindem maddesinin konusuna goére kanun ya da ortaklik ana sdzlesmesinde
Ongoriilen yetersayilar gecerli olur.

Kanunda 6ngoriilmiis toplant1 yetersayilart genel kurul toplantisi siiresince
bulunmalidir (418/1).2 1k toplantida dértte bir cogunluk ile toplanan genel ku-
rulda bu yetersay1 birkag pay sahibi veya temsilcisinin ayrilmasiyla dortte bir
oranin altina diiserse genel kurul toplantisina devam edilemez. Bu doktrinde
toplant1 yetersayisinin korunmasi ilkesi olarak ifade edilmektedir. Eski Ticaret
Kanunundan farkli bir yenilik olarak 6ngériilmiis olan bu hiilkmiin konulus
amacinin madde gerekcesinde agiklanmamig olmasi, bir eksiklik olarak nitele-
nebilirse de, Kanunun genel gerekgesinde, 6gretinin etkisinden de sdz edilmek-
tedir. Diger bir ifade ile yasakoyucu eTK donemindeki goriisleri ve tartigmalari
da dikkate almistir. Eski Ticaret Kanunu déoneminde bu konudaki goriisler dik-
kate alindiginda,® genel gerekgeden!® yasakoyucunun amacimin bu konudaki

BTY m. 28/1 hikmu Kanun ile gelismekte ve uygulama kabiliyeti bulunmamaktadir.

Halil Arslanli, a.g.e, s. 35 vd.: “Toplanti nisabi hasil olduktan sonra, umumi heyet giindeme dahil
hususlarin miizakeresine ve karar ittihazina gegebilir. Ancak, miizakerelerin cerayan ettigi sira-
da, pay sahiplerinin bir kismi toplantiyi terk ederek adlarini cetvelden sildirir ve ayrilan pay sa-
hiplerinin temsil ettikleri sermayeye goére nisap kalmazsa; umumi heyet toplantiya devam ede-
mez.”; Hayri Domanig, Tiirk Ticaret Kanunu Serhi C. I, Anonim Sirketler, Istanbul, 1988, s.862;
Génen ERIS, Agiklamali-igtihath Tiirk Ticaret Kanunu, Ticari Isletme ve Sirketler (Serh 2004),
C. 2, Ankara, 2004, s. 2158; imregiin, Anonim Ortakliklar, s. 131 “Toplanti yetersayisinin olusup
olusmadigi, yonetim kurulunun hazirlamis oldugu hazirun gizelgesinin pay sahipleri tarafindan
incelenmesi ile anlasilir. Hazirun cetvelini imzalaya n her pay sahibi cetvelde gdsterilen adette
oyla toplantiya katilmis kabul edilir. Toplanti salonundan ayrilma oylamaya katiimama, toplanti
yetersayisinin olusumunu etkilemez.”; Camoglu’ya gore de yetersayinin toplanti siiresince ko-
runmasi ilkesi hukukun yazisiz ilkelerinden olup; bu ilke eTTK déneminde de gegerlidir. (Ersin
Camoglu (Poroy/ Tekinalp), Ortakliklar Hukuku | (Ortakliklar 1), N. 708, s. 516)
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tartigmalara son vermek oldugu soylenebilir.* Genel kurul toplantilar1 agisin-
dan, yasa koyucunun dortte bir toplanti yetersayisinin toplanti boyunca korun-
masin1 istedigi tartigmasizdir. Tartismali olan bu sartin ne sekilde anlagilmasi
gerektigi ve TTK m. 418 disinda diger maddelerde diizenlenmis olan toplanti
yetersayilari i¢in de uygulanip uygulanamayacagidir.*? Bu hilkkmiin Kanunda yer
almast dogru ve yerindedir. Genel kurul toplantisinin tartisma ve Onerilerden
olusan bir siire¢ oldugu dikkate alindiginda, zaten ¢ok diisiik olan yetersaymin
toplantinin sonuna kadar korunmasi, alinacak olan kararlarin daha saglikli ol-
mast agisindan onemlidir. Toplant1 yetersayisinin, her bir giindem maddesi i¢in
aranmasini saglayacak sekilde, “toplanti siiresince korunmasi sarttir” ifadesine
yer verilerek, katilimin belli bir saymin altmna diigmemesi ve her bir glindem
maddesi i¢in, en azindan ilk toplant1 i¢in, goriismeler sirasinda giindem madde-
leri ile ilgili tartismalarin yapilip, goriislerin 6ne siiriilmesi ve bu sekilde karar
alinmasi1 saglanmis olur. TTK m. 418/1°de yer alan bu sartin hatali oldugunu
veya madde metninden ¢ikarilmasi gerektigini ileri siiren yazarlar olmasina
karsin; mevcut haliyle genel kurul toplantisinin sonuna kadar toplanti yetersayi-
sinin korunmasi gerektigi konusunda tartisma bulunmamaktadir. Ancak, TTK
m. 418/1 hitkmiinde yer alan “toplant1 siiresince” ifadesinin ne anlama gelecegi,
toplant1 devam ederken dortte bir oranindaki yetersayinin altina diisiilmesi ha-
linde, bunun ne gibi sonuglar doguracagi ve o ana kadar alinmis kararlarin ge-
cerli kabul edilip edilmeyecegi tartismalidir. Ogretide bazi yazarlara gore bura-
da anlasilmas1 gereken aranan yetersaymin oylama sirasinda bulunmasidir.*® Bu
sekilde bir yorum amaca daha uygundur. Ancak 6gretide bu hiikiimden farkli
sonuclar da cikarilmaktadir. Moroglu, bu hiikmiin Kanunda veya esas sozles-
mede Ongdriilen oranin bozulmasindan 6nce genel kurulda alinmis olan kararla-
rin da gegersiz olmasi anlamina geldigini, hitkmiin bu y6niiyle hatali oldugunu
ifade etmistir.** Bahtiyar da hiikmiin, yetersay1 bozulmadan dnce alinan kararla-

10 Kanunun tiim maddeleri icin gegerli olan Kanunun genel gerekgesinde dgretideki griislerinde

dikkate alindigi ifade edilmektedir.

1 Ayni gériis Tekinalp, Sermaye Ortakliklari, s. 278 “Toplanti nisabinin sadece toplantinin agili-

sinda mevcut olmasi yetmez; nisabin toplanti stresince korunmasi sarttir. Bu husus TK'da agik-
liga kavusturularak TK’'daki bir bosluk doldurulmustur.”

12 Bu konu dgretide tartismali olmakla birlikte uygulamada bir tartisma olmadigi ve bu konuda

yargi karari bulunmadigi gorilmektedir.

13" Camoglu (Poroy/Tekinalp), Ortaklikiar I, s. 513; Bilgili/Demirkapi, a.g.e., s. 333; Nuri Erdem,

“Anonim Ortaklik Genel Kurul Toplantilarinda Toplanti Yetersayilari Baglaminda Pay sahibinin
Toplantidan Ayrilmasinin Alinan Kararlarin Gegerliligine Etkisi”, istanbul Aydin Universitesi Hu-
kuk Fakiiltesi Dergisi, Y. 4, S. 2, Aralik 2018, s. 77 vd.; Huriye Kubilay, “Karar Yetersayisinin
Hesaplanmasinda Salt (Mutlak) Cogunlugun Belirlenmesi gereken An”, Prof. Dr. Firat Oztan’a
Armagan, C. |, Ankara 2010, s. 1425.

Erdogan Moroglu, 6702 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu, Degerlendirme ve Oneriler (Degerlendirme
ve Oneriler), B. 7, istanbul 2012, s. 223.

14

I:  Hukuk Fakiltesi Dergisi Cilt 1 - Sayi 1 - Ocak 2018
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rin da gegersiz sayilmasi gibi, amacini asan bir anlam igerdigini ifade etmekte;®
“bu nisabin toplanti siiresince korunmasi sarttir” ciimlesinin Kanundan ve
BTY den ¢ikarilmasi ve toplant1 nisabinin “kural olarak sadece toplanti baginda
aranmas1” gerektigini ileri siirmektedir.* Pulagh ise, bu sart nedeniyle, durumun
ayni ¢agrisiz genel kurul toplantisindaki gibi oldugunu, toplantt agilip birkag
giindem maddesi gorisiildiikten sonra, toplant1 yetersayisinin dortte birlik ora-
nin altina diismesi halinde, artik karar alinamayacagini, ancak o ana kadar ali-
nan kararlarin gegerli olacagini belirtmektedir.*” Pulasli, Bahtiyar’in anilan sar-
tin Kanundan ve BTY’den ¢ikarilmasina iligkin goriisiinii elestirmektedir.®
Kanaatimizce, yukarida agikladigimiz gerekgelerle, anilan sarta iligkin hiikiim
eksiktir. Ancak bu sartin madde metninden kaldirilmasi ve toplanti1 yetersayisi-
nin sadece toplantinin baginda aranmasi dogru olmaz. Kanunda toplant1 yeter-
sayis1 agikga diizenlenmis olduguna gore, bu toplant1 yetersayisinin giindem
maddeleri ile ilgili karar almabilmesi i¢in toplant1 siiresince aranmasi gereke-
cektir. Kanunda toplant1 yetersayisindan s6z edilmesinin bagka amaci olamaz.
Burada yasa koyucunun amaci toplanti siiresince yetersayiyl korumak ve bu
sekilde karar alinmasini saglamaktir. Anilan sartin Kanunda yer almasi bu ko-
nudaki tartigmalar1 dnlemeye yoneliktir. Bu sart Kanunda agik¢a yer almamis
olsayd: bile, toplant1 yetersayisindan s6z edilmis olmasi, toplanti yetersayisinin
toplanti siiresince aranmasini gerektirir. Yasakoyucu aksini istemis olsaydi top-
lant1 yetersayisina hi¢ yer vermez, karar yetersayisini dngoérmekle yetinirdi. Bu
yetersay1 ikinci toplantida aranmamakta ancak ilk toplantida aranmaktadir. “
Bu nisabin toplanti siiresince korunmast garttir” hitkmiiniin, genel kurulda go-
rlisiilecek her bir giindem maddesi i¢in aranan sart olarak anlasilmasi gerekir.
Diger bir ifade ile toplant1 boyunca bu sartin, her bir giindem maddesi igin ayr1
ayr1 oylama sirasinda bulunup bulunmadigina bakilmalidir.*® Bu giindem mad-
delerinin birbirinden bagimsizlig1 ilkesinin geregidir.

15 Bahtiyar, Toplant! Yetersayisi, s. 98

16 Bahtiyar, a.g.e., 5.99

7 Pulagh, Serh, s. 992

18 Pulagh, Serh, s. 992, dpn 483 “Bu gériise katilmak miimkiin degildi, clinkii bu durumda, nisabin

bozulmasindan sonra ve gecersiz kararlara-yasaya aykiri olarak- gecerlilik kazandiriimasi s6z
konusu olur. Ayrica yazarin, “nisabin bozulmasindan énce alinan kararlarin gegerli sayilmasinin
hukuki gerekgesinin neye dayandirilacagi noktasinda odaklandidini ve bdyle bir sonucun, yeni
karar almayl tamamen engelleme gibi ciddi vir sakinca yaratacagini” ileri sirmesi de, kanimca,
nisabin mevcut olmasi halinde alinan GK kararlarinin- diger gecersizlik sebepleri yoksa- gecer-
sizliginin dayanaginin anlasiimamasinin ve nisap bozulduktan sonra yeni karar alinmasinin en-
gellemesinin sakincal oldugunu iddia edilmesi hukuken yerinde degildir.”

19 Ayni goriis Camoglu (Poroy/Tekinalp), Ortakliklar I, s. 517 “Nisabin toplanti siiresince korunma-

s1” hukmdinu “ilgili gindem maddesinin oylanmasinin tamamlanmasina kadar” seklinde yorum-
lamak gerekmektedir.
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Genel kurul toplantisinin yapilma nedeni, kural olarak kararlarin alinmasini
saglamak, diger bir ifade ile genel kurul giindemindeki konularin karara baglan-
mast oldugunu ifade etmistik. Bu nedenle yasakoyucu her bir giindem maddesi ile
ilgili usullince alinmig olan kararlarin gecersiz olacagini istemis olamaz. Ayrica,
toplantinin iiyeler ve ortaklik acisindan maliyeti de 6nemlidir. Maliyet agisindan
bakildiginda, zaman ve para kit olan iki unsurdur. Belli bir konuda alternatifler
arasinda segimler yapilirken harcanan zaman ve paraya bakilarak ayrica maliyet
hesabi yapilir. Anilan hitkmiin konulug amaci dikkate alindiginda, ¢6ziim tiretilir-
ken ve yorum yapilirken en az maliyetli olan tercih edilmelidir. Konuya bu ag1-
sindan bakildiginda yasa koyucunun amacinm, maliyeti yiiksek bir ¢6ziim oldugu
sOylenemez. Ayrica islem giivenligi de dikkate alinmalidir. “... Bu nisabin toplan-
11 stivesince korunmas: sarttir” ifadesinin yetersay1 saglanamadigi anda, o ana
kadar yetersayilara uygun olarak alimmis kararlarin da gecersiz oldugunu 6ne
stirmek, islem giivenligi ile de bagdasmaz.?® Usuliince alinmis kararlarin gegersiz-
ligini ileri siirmek dogru olmaz. Ayrica, yetersay1 saglanamadig1 anda, daha 6nce
alinmis olan kararlarin gecersizligini kabul etmek, bazi yazarlarin da ifade ettigi
gibi,? bunun kétiye kullanimina neden olabilir. Burada en iyi ¢oziim, “.. Bu
nisabin toplanti siiresince korunmasi garttir” hiikmiinii koruyarak, devaminda
cagrisiz genel kurula iliskin TTK m. 416’da oldugu gibi, ““.. bu toplanti nisab1
varoldugu siirece karar alinabilir” veya “bu nisap aranan oranin altina diistigi
andan itibaren karar alinamaz, o ana kadar alinan kararlar gecerlidir” seklinde ek
... Bu nisabin toplanti sii-
resince korunmast sarttir” hitkkmiiniin sadece dortte birlik oranin arandigi durum-

“«

bir diizenleme yapmak yerinde olacaktir. Ote yandan

lar i¢cin mi 6ngoriildiigii yoksa Kanunda veya esas so6zlesmede daha agir oranlarin
ongorildigi durumlart da m1 kapsadigr hususu da muglaktir ve farkli yorumlara
neden olmaktadir.?? Toplant1 yetersayist karar almaya yetkili olan genel kurulun
varligma isaret etmektedir. Camoglu’nun da ifade ettigi gibi genel kurul, toplanti
yeter sayisina sahip oldugu siirece karar alabilecek; bu yetkisini kaybettiginde

2 Erdem, a.g.e., s. 91

21 Erdem, a.g.e., s. 90: “zira bu maddeden hareketle ilk akla gelebilecek problem, toplantida alinan

kararlardan umutsuz olan bir kisim pay sahibinin toplantidan ayrilma olasiliginda, anilan hik-
mun bu ana kadar toplanti ve karar yetersayilarina uygun olarak alinmis olan kararlarin gegerli-
ligi yoniinden sakinca dogurabilme ihtimalidir.”; Mehmet Bahtiyar, Sermaye Piyasasi Hukukuna
Giris (Sermaye Piyasasi), B. 1, Mayis 2019, s. 60

2 Ogretide Moroglu bu hilkmii, Kanunda veya esas sézlesmede agir oranlarin dngériildiigii du-

rumlari da kapsayacak gekilde yorumlamistir. Bkz. Moroglu, Degderlendirme ve Oneriler, s. 223;
Camoglu da TTK m. 418’de yer alan bu sartin agirlastiriimis yetersayilara tabi giindem madde-
lerini de kapsadigini ifade etmektedir. Bkz. Camoglu (Poroy/Tekinalp), Ortakliklar I, s. 516; Bah-
tiyar ise, TTK m. 481/c 1'de “Bu nisabin ...” ile baglayan diizenlemenin sadece anilan fikranin ilk
cumledeki yetersayiya isaret ettigini belirtmekte; bu sartin genel bir hiikim olarak uygulanama-
yacagdini bunun bir istisna oldugunu ve 6ngéruldigu alan ile sinirli oldugunu séylemektedir.
(Bahtiyar, Toplanti Yetersayisi, s. 75)
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karar alamayacaktir.?® Daha once ifade edildigi gibi, TTK m. 418/1’de ifade edi-
len sart Kanunda yer almamis olsa bile, toplanti yetersayisinin toplanti siiresince
korunmasi gerekmekte, Kanunda yer alan bu sartin varligi sadece toplanti yeter-
sayisinin toplanti siiresince aranacagini agik¢a ortaya koymak, bu konudaki tar-
tismalara son vermektir. TTK m. 418’de agik¢a belirtilmis olan bu sartin toplanti
yetersayisinin toplant1 sonuna kadar ve hangi toplant1 yetersayisina bagli olursa
olsun, her bir glindem maddesi i¢in oylamanin yapildig1 sirada var olmasi gerekir.
Ancak bu sart konulurken amag¢ bu olmasima karsin yeni bir tartismaya neden
olmustur. Kanaatimizce bu sarta iligkin diizenleme yerinde olmakla birlikte daha
once de ifade ettigimiz gibi eksiktir. Tartigmalara son verebilmek i¢in, TTK
m.416’da oldugu gibi, bir diizenlemeye gerek vardir.

Genel kurul, TTK m. 418/1°de yer alan dortte birlik yetersayi ile toplandik-
tan sonra, toplant1 yetersayisi bu oranin altina diistiigiinde toplant1 yapilamaya-
cagindan, genel kurul yeniden toplantiya ¢agrilacaktir. Boyle olmakla birlikte
bu toplant: ikinci toplant1 m1 olacaktir yoksa ilk toplantinin devami mi1 sayila-
caktir? Pulasli’ya gore, toplant1 cagrisi yapilirken ilk toplantinin devami seklin-
de agiklama yapildiginda daha sonra yapilacak olan toplant1 ilk toplantinin de-
vami seklinde olacaktir.?* Kanaatimizce toplanti nisab1 aranan dortte birlik ye-
tersaymin altina diistiikten sonra yapilacak olan sonraki toplantinin, kalan giin-
dem maddeleri icin ilk toplantida toplant1 yetersayisi saglanamadigina gore,
sonra yapilan toplant1 ikinci toplant1 olarak kabul edilmelidir.

B. Agirlastirniimis Yetersayilar

Tiirk Ticaret Kanunu, genel kurulda alinacak kararlarin konusuna gore,
farkli yetersayilar 6ngérmiistiir. Konunun énemine gore, bazi kararlarda agirlas-
tirllmis toplant1 ve karar yetersayilara yer verilmistir. Agirlastirilmis yeter sayi-
lar esas olarak “Esas Sozlesme Degisikliklerinde Toplant1 ve Karar Nisaplar1”
baslig altinda TTK m. 421°de diizenlenmistir.?®

2 Camoglu (Poroy/Tekinalp), Ortakliklar I, s. 516

2 Pulasli, Serh, s. 992 “Bu durumda, genel kurul daha sonra toplantiya ¢agrildi§i zaman, bunun

m. 418 cumlesine gore, “ikinci toplant’” mi sayilacagi, yoksa ilk toplantinin devami mi kabul edi-
lecegdi sorusu ortaya gikmaktadir. Kanimca ilk toplantida giindemde yer alan bazi maddeler mu-
zakere edilip kararlar alindiktan sonra toplanti nisabinin % oraninin altina diismesi sebebiyle
toplantiya son verilmis ve ikinci toplanti i¢in de, birincinin devami seklinde agikga ¢agri yapil-
missa, bu takdirde ikinci toplanti birincinin devami niteliginde olacagindan, ilk toplanti da kalinan
yerden devam eder. Glindemdeki maddeler gérusuliup karara baglanacagindan, bu toplantida
yine en az 4 nisabin aranmasi gerekir ve bu nisabin saglanamamasi halinde, karar alinamaz.
Ancak, bu birincinin devami niteligindeki ikinci toplantida da ¥4 nisap olusmaz veya toplanti he-
nlz bitmeden bozulursa, bundan sonra yapilacak toplantida nisap aranmaz (m. 418/1, cim.3)”

% Ancak agirlastirmis yetersayilara Kanunun baska maddelerinde de yer verilmistir. Ornegin TTK

m. 153, 173, 189'da da agirlastinimis yetersayilar yer almaktadir.”
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3. ESAS SOZLESME DEGISIKLIKLERINDE TOPLANTI VE KARAR YETERSAYILARI

Ana sozlesme degisikliklerini diizenleyen TTK m. 421°de, genel kurulda
karara baglanacak konularda konunun ortaklik agisindan onemine gore farkl
agirlagtirilmig yetersayilar 6ngoriilmistiir. Kapali anonim ortakliklar ve halka
acik anonim ortakliklar i¢in farkli diizenlemeye yer verilmistir.

TTK m. 421’in kaynagm Isvigre Bor¢lar Kanunu (isvBK) m. 704 olustur-
maktadir.?® I[svBK m. 704’de sayilan ve 6nemli olarak nitelendirilen konularda,
genel kurulda almacak kararlar i¢in agirlastirilmis yetersayilar ongoriilmiistiir.
Isvigre hukukunda toplant1 yetersayis1 dngériilmeyerek, sadece karar yetersayisi-
na yer verilmigtir. Onemli kabul edilen genel kurul kararlarinda agirlastiriims
yetersayilar aranmistir. svBK m. 703’e gore,?” Yasa veya esas sozlesmede aksine
bir diizenleme yok ise, genel kurulda temsil olunan oylarim mutlak ¢ogunlugu ile
almacaktir. Onemli kabul edilen kararlarda ise, genel kurul toplantisinda temsil
olunan oylarmn “ligte ikisi” ve temsil olunan “sermayenin mutlak ¢ogunlugu” ile
karar alinabilecektir. Ayrica TTK m. 421/3’den farkli olarak “sirketin feshi” kara-
r1 da 6nemli kabul edilmis ve agirlagtirilmis yetersay1 aranmustir. Diger kararlarda
ise Isv.BK m. 703/1°de yer alan olagan yetersayilar uygulanacaktir.

% jsvBK m. 704: V. Kararlar ve Oylamalar / 1. Genel olarak

2. Onemli kararlar

Genel kurul tarafindan asagidaki konularda alinacak bir karar, temsil edilen oy haklarinin en az
Ucte ikisini ve paylarin nominal degerinin mutlak gogunlugunu gerektirir:

1. Ortaklik konusunun herhangi bir sekilde degistirilmesi;
2. Imtiyazli oy hakkina sahip paylarin ¢ikarimas;
3. Nama yazili paylarin devri ile ilgili herhangi bir kisitlama;

4. 8 Kasim 19343 tarihli Bankacilik Kanunu'nun 12. maddesi uyarinca kayith sermaye veya
sarta bagli sermaye artirimi veya yedek akge olusturulmasi;

5. Ozkaynakla karsilanan, ayni katkiya dayali veya yatirimlardan finanse edilen sermaye artiri-
mi ve 6zel ayricaliklarin taninmasi;

6. Rughan hakkinin herhangi bir sekilde ortadan kaldiriimasi veya kisitlanmasi;
7. Ortakhgin yerlesim yerinin degistiriimesi;
8. Ortakhgin tasfiyesi.

Belirli kararlarin alinabilmesi igin kanunun 6ngoérdiglinden daha fazla gogunlugun gerektigini
ongoren ana sbézlesme hukumlerine iligkin kararlar, yalnizca 6nceden belirlenmis ¢ogunluk ile
alinabilir.

Ortakhigin amacini degistirme ya da imtiyazli oy hakkina sahip pay senetlerinin ¢ikariimasi
karari lehinde oy kullanmayan nama yazili pay sahibi, s6z konusu kararlarin Isvigre Resmi Tica-
ret Gazetesinde ilanindan itibaren alti ay sireyle, esas s6zlesmede yer alan pay senetlerinin
devri ile ilgili kisitlamalara tabi olmaz.
https://www.admin.ch/opc/en/classified-compilation/19110009/index.html (07.08.2019)

IsvBK m. 703: Kararlar ve segimler / Genel olarak

Yasa ya da ana s6zlesme hukimleri aksini 6ngérmedikge, kararlarin alinmasi ve segimlerin yapil-

mas! temsil olunan oylarin mutlak ¢ogunlugu ile olur. https://www.admin.ch/opc/en/classified-
compilation/19110009/index.html (07.08.2019)
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Benzer diizenlemeler Alman Payli Ortakliklar Kanunu (AlmPOK)’nda da
yer alir. AImPOK m. 179’da® sozlesme degisikliklerinde genel kurul karari
almacagi ifade edildikten sonra TTK m. 421/3’e yollama yapilan konularda
Alm.POK m. 179 uygulanacak olup, bu konularda agirlastirilmis yetersayilar
uygulanir.?® Bu agirlastirilmig yetersayi ise, genel kurulda temsil olunan serma-
yenin en az dortte ii¢ii olarak ongoriilmistiir. Yasa ya da esas sozlesmede farkli
bir yetersay1 ongoriilmemisse, kullanilan oylarin ¢ogunlugu da aranmaktadir.

Italyan Medeni Kanununda farkli bir diizenleme vardir. italMK m. 2368’¢
gore,* genel kurul toplantilarinda kararlar, ortaklik sézlesmesinde daha agir
cogunluk ongoriilmedikce, mutlak cogunlukla alinmaktadir. Oy hakkindan yok-
sun paylar da ¢ogunluk belirlenirken hesaba katilacaktir. italMK m. 2437°de
ise,* sozlesme degisikliklerini de igeren bazi konulara iligkin kararlarda ortakla-
ra ortakliktan ayrilma olanagi taninmistir.

28 AImPOK m. 179: Genel Kurul Kararlari

(1) Maddelerde herhangi bir degisiklik, genel kurul karari gerektirir. Genel kurul, denetim kurulu-
na yalnizca maddelerin ifadesine yonelik degisiklikler yapma yetkisi verebilir.

(2) Genel kurulda karar, pay sermayenin dortte Gclinden az olmayan, toplantida temsil olunanla-
rin gogunlugu ile alimir. Ortaklik hikimleri, isletme amacinda degisiklik yapilmasi konusunda
farkli bir sermaye gogunlugunu, sadece daha agir bir sermaye ¢ogunlugu olarak 6ngérebilir. Or-
taklik htikimleri ek kosullar 6ngérebilir.

(3) Pay sinifi birden fazla ise, herhangi bir sinifin aleyhine degisiklik yapilacaksa, genel kurul
kararinin yurirlige girmesi igin, olumsuz yonde etkilenen paysahiplerinin onayi gerekir. Olum-
suz etkilenen paysahipleri, bu onayi ayri bir karar alarak verirler. Ayri olarak alinacak bu kararla-
ra, fikra (2) uygulanir.

https://www.gesetze-im-internet.de/englisch_aktg/englisch_aktg.pdf (07.08.2019)

2 Kendigelen, Nisaplar, s. 20

%0 jtalMK m. 2368: Genel Kurulun Olusumu ve Kararlarin Gegerliligi

Olagan olagan genel kurul toplantisi, oy hakkina sahip olmayan paylar diginda, sermayenin en
az yarisi temsil edilerek usuliine uygun olarak yapilir. Ana s6zlesmede daha yuksek ¢ogunluk
ongorilmedikge, mutlak ¢ogunlukla karar verir. Ortaklik gérevlilerinin atanmasi igin, ana s6z-
lesme belirli kurallar 6ngérebilir.

Olaganustu toplanti, ana s6zlesmede daha yuksek bir gogunluk éngérilmemisse, sermayenin
yarisindan fazlasinin olumlu oyu ile karar verir. Risk sermayesi piyasasindan yararlanan ortak-
liklarda, olaganustu genel kurul, usulen temsil edilen sermayenin en az yarisi veya esas soz-
lesmede 6ngorilen daha buyik oran ile temsil edilir ve usulen toplantida temsil edilen serma-
yenin en az Ugte ikisinin olumlu oyu ile karar alr.

Yasalarca aksi 6ngorilmedikge, oy kullanma hakki bulunmayan paylar toplantilarin dizenli
olarak olusumu amaciyla hesaba katilir. Oy hakki bulunmayan bu paylar, oy hakki bulunan kisi-
lerin agiklanmasindan sonra, menfaat gatismasindan kaginmak igin, kararin alinmasi igin gerek-
li olan sermayenin ve cogunlugun belirlenmesinde hesaba katilmaz.”

81 jtalMK m. 2437: Ayriima Hakki

Asagidaki kararlara katilmayan paysahiplerinin paylarinin tamami veya bir kismi igin ayriima
haklari vardir:

a) Ortaklik faaliyetlerinde énemli bir degisiklik yapilmasina neden olan, ortakligin amag¢ madde-
sinin degistiriimesi;
b) Ortakligin tur degistirmesi;
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Esas Sozlesme Degisikliklerinde Yetersayilar1 Diizenleyen TTK m. 421’in
Degerlendirilmesi

eTK m. 388’in karsilig1r olan TTK m. 421 genel kurula iligkin hiikiimler
arasinda yer almaktadir. TTK m. 421/1, esas sozlesmenin degistirilmesi ile ilgili
toplant1 ve karar yetersayisina iliskin genel hitkmii icermektedir. Bu hiikiim esas
itibartyla, eTK m. 388’in iigiincli ve dordiincii fikralarinin tekrar1 olmakla bir-
likte®? TTK m. 421°de toplant1 ve karar nisaplari eTK m. 388’e gore farkli se-
kilde diizenlenmistir.3*%

TTK m. 421, maddenin 6n tasaridaki diizenlemesi, yapilan elestiriler de
dikkate alinarak,* tamamen degistirilmistir. Madde alt komisyonda degistirilmis
olan sekliyle, Adalet Komisyonunca da kabul edilmistir. Ancak, bu madde bu
son haliyle kabul edilmis olmakla birlikte, bu maddeye yapilan yollamalar dik-
kate alinmamig, TTK’ nin degisik maddeleri ile tam olarak uyumlu hale getiril-
memistir. Ornegin TTK nin 356/3, 473/3, 504, 505, 429/1(d), 538/2 maddeleri-

c) Kayith merkezin yurt disina taginmasi;
d) Tasfiye halinin iptali;

e) Asagidaki fikrada veya tlziik ile taninan bir veya daha fazla ayrilma nedeninin ortadan kaldi-
rilimasi;

f) Ayrilma halinde payin degerini belirleme 6lgutlerinin degistiriimesi;
g) Oy kullanma ve katilma haklari ile ilgili i¢ tiizik degisiklikleri.

Esas sOzlesmede aksi belirtiimedikge, asagidaki kararlarin onaylanmasina katiimayan paysa-
hiplerinin ayrilma haklari vardir:

a) Sirenin uzatilmasi;
b) Paylarin devrine iligkin kisittamalarin getiriimesi veya kaldiriimasi.

Ortaklik belirsiz bir sure icin kurulursa ve paylar dizenli bir piyasada yer aliyorsa, paysahibi en
az yiz seksen giin 6nceden haber vermek suretiyle ayrilabilir; s6zlesme bir yili gegmeyecek
sekilde daha uzun bir stire 6ngorebilir.

Risk sermayesi piyasasindan yararlanmayan ortakliklarin duzenlemeleri, ayriima icin baska
nedenler 6ngdrebilir.

Yonetim ve koordinasyon faaliyetlerine tabi ortakliklarda, ayriimaya iliskin mevcut hikumler
saklidir.

Bu maddenin birinci fikrasinda belirtilen hallerde, ayriima hakkinin kullanilip kullanilmamasina
dair her tlrlli anlagsma gegersizdir.”, https://wipolex.wipo.int/en/text/430550 (07.08.2019)

32 Tasari 421/1’in madde gerekgesi: “Birinci fikra, esas sdzlesmenin degistiriimesi ile ilgili toplanti

ve karar nisabina iliskin genel hiikmi igermektedir. Bu hikiim, esas itibariyla, 6762 sayili Kanu-
nun 388’inci maddesinin Gglnci ve dordlinca fikralarinin tekraridir.

3 eTK'da genel kurul toplantilarinda yetersayilarla ilgili bkz. Oguz imregiin, “Tirk Hukukunda

Anonim Ortakliklarda Toplanti ve Karar Yetersayilar”, Istanbul Universitesi Hukuk Fakiiltesi
Mecmuasi (IUHFM), C. 1, S. 1-4, Istanbul, 1984

eTK ve TTK arasindaki farkliliklarla ilgili detayli bilgi icin bkz. Abuzer Kendigelen, “Anonim
Sirketlere lligkin Hiukiimlerde Benimsenen Bazi Agirlastiriimis Nisaplar Bilingli Bir Tercih Uriini
mu?” (Agirlastinimis Nisaplar), Banka ve Ticaret Enstitist 60. Yil Armagani, Ankara 2015, s.97
vd.

Bkz. Moroglu, Degerlendirme ve Oneriler, s. 226 vd.
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ne bakildiginda bu uyumsuzluk goriilmektedir.*® Bu diizenlemede toplant1 ve
karar nisabina TTK m. 421’in 3. ve 4. fikralariin uygulanacagi belirtilmekte-
dir. Ancak m.421’in 6n tasarisina® sonradan yapilan degisiklik gdzden kagiril-
mig; Ornegin, TTK m. 356’nin uygulanma olasiligi olduk¢a zorlastirilmigtir.
Benzer uyumsuzluklar diger maddelerde de goriilmektedir.

TTK m. 421’in diizenlemesi, TTK m. 418’in diizenlemesinden farklidir;
TTK m. 418, esas sozlesme degisiklikleri disindaki olagan ya da olaganiisti
genel kurul toplantilart ile ilgilidir. TTK m. 421°de konularin 6nemine gore
farkli yetersayilar ongoriilmiistiir. TTK m. 421, gerekgede de ifade edildigi gibi,
esas sOzlesme degisikliklerine uygulanacak toplanti ve karar yetersayilarini
diizenlemektedir.® TTK m. 421/1°de toplant1 ve karar yetersayilar1 ayr ayri
belirtilmistir. Ancak ayni maddenin ikinci ve lgiincii fikralarinda yetersayilar
kararlar agisindan ifade edilmistir; bu yetersayilar, toplant1 yeter sayisina iliskin
Ozel bir diizenlemeye yer verilmediginden, madde gerekcesinde de belirtildigi

gibi, ayn1 zamanda toplantinin yapilabilmesi i¢in de gereken yetersayilar olarak
kabul edilebilir.*

TTK m. 421/2’de oy birligini gerektiren kararlara yer verilmistir. Bunlar;
(i) Bilango zararlarinin kapatilmasi i¢in yiikiimliiliikk ve ikincil yiikiimliiliik ko-
yan kararlar (ii) Ortakligin merkezinin yurt disina taginmasina iligkin kararlar-
dir. eTTK m. 388/1°de yer alan “paysahiplerinin taahhiitlerini hususundaki ka-
rarlar” ifadesi yerine TTK 421/2 (a)’da “Bilango zararlarinin kapatilmasi i¢in
yiikiimliiliik ve ikinecil yiikiimliliikler koyan kararlar” ifadesine yer verilmistir.

38 Abuzer Kendigelen, Yeni Tiirk Ticaret Kanunu, Degisiklikler, Yenilikler ve ilk Tespitler (Tespit-

ler), B.3, istanbul, 2016, s. 319, dpn 182

87 421/3 ve 4 ilk tasarida su sekilde diizenlenmisti:

421/3 Asagidaki esas s6zlesme degisikligi kararlari sermayenin en az ytizde yetmisbesini olus-
turan paylarinin sahiplerinin olumlu oylariyla alinir.

a) Sirketin isletme konusunun tamamen degistiriimesi,
b) imtiyazli pay olusturulmasi,
c) Nama yazili paylarin devrinin sinirlandiriimasi

421/4 Asagidaki esas sozlesme degisikligi kararlari sermayenin en az yuzde ellisini olusturan
paylarinin sahiplerinin olumlu oylariyla alinir.

a) Esas s6zlesmenin her tlrlt degisikligine iliskin kararlar,

b) Nevi degistirme, birlesme ve bélinmeye iliskin kararlar

% On tasarida m.421/1 sadece karar yetersayilarini diizenlenmekteyken, maddenin son tasaridaki

degisikliklerle aynen kabul edilen son halinde, m. 421/1’de hem toplanti hem de karar yetersayi-
larina yer verilmistir.

3% Madde gerekgesi: “Madde, sadece esas sdzlesme degisikliklerine uygulanacak toplanti ve karar

nisaplarini géstermektedir. Nisaplar “kararlar” baglaminda ifade edilmistir. Ancak hikimlerden
de anlasilacagi Uzere, 6ngdrilen kararlarin alinabilmeleri en az o oranda toplanti nisabinin var-
lig1 ile mimkinddar.”
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Ayni sekilde eTTK m. 381/1°de yer alan “sirketin tabiyetini degistirmek” ifade-
si yerine TTK m. 421/2 (b)’de “sirketin merkezinin yurt digina taginmasi” ifade-
sine yer verilerek dnemli degisiklik yapilmustir.

TTK m. 421/3’de esas sozlesme degisikligi ile ilgili baz1 kararlar 6nemli
kabul edilerek farkli yeter sayilar dngoriilmiistiir. Onemli kabul edilen bu karar-
lar ortakligin isletme konusunun tamamen degistirilmesi, imtiyazli pay olustu-
rulmasi ve nama yazili paylarin devrinin siirlandirilmasi olarak éngoriilmiistiir.
TTK m. 421/5 ile pay senetleri menkul kiymet borsalarinda islem géren anonim
ortakliklar acisindan istisna getirilmis, bu ortakliklarda sermayenin artirilmasi
ve kayitli sermayenin {ist sinirinin yiikseltilmesi konusuna iliskin esas sdzlesme
degisiklikleri ile birlesme, boliinme ve tiir degistirme kararlariin alinacag ge-
nel kurul toplantilar ile ilgili farkli yetersayilar ongoriilmiistiir.

TTK m. 421/6°da ise, Isletme konusunun tamamen degistirilmesi veya im-
tiyazli pay olusturulmasina iliskin genel kurul kararina olumsuz oy vermis nama
yazili pay sahipleri, bu kararin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde yayimlanma-
sindan itibaren alt1 ay boyunca paylarin devredilebilirligi hakkindaki kisitlama-
larla bagli olmadiklar1 belirtilmistir.

TTK m. 421 eTK m. 388’den tamamen farkli bir diizenleme getirmis oldugu
icin, Yiriirlik Kanununun 26. maddesi ge¢is hiikkmiine yer vermistir. Esas s6z-
lesmelerinde eTK hiikiimlerinin uygulanacagi belirtilen anonim ortakliklara,
TTK’nin yiiriirlige girmesinden itibaren oniki aylik bir siire taninarak; bu siire
icinde, esas sozlesmelerini degistirerek, yetersayilar konusunda TTK’ya uygun bir
diizenleme yapma olanagi verilmistir. Ayrica, herhangi bir sdzlesme, taahhiitna-
me, temlikname veya diger bir belgede 6762 sayili Kanunun 388’inci maddesine
madde numarasi verilerek veya bu maddenin igerigine yapilan yollamalar, TTK
m. 421°e yapilmis sayilacagi kabul edilmistir. Ayni1 maddenin ti¢lincii fikrasinda
da, Bir esas sozlesmede esas sozlesme degisikliklerine iliskin olarak eTK m.
388’de belirtilenlerden daha agir yetersayilar ongoriilmiis olup da bunlar TTK m.
421/1°de Ongdriilen yetersayilardan agirsa, bunlarin uygulanmasina devam oluna-
bilecegi; agirlastirilmis nisaplara iligkin esas sézlesmedeki veya herhangi bir s6z-
lesme veya hukuki metindeki 6zel diizenleme TTK m. 421°e gore daha hafifse m.
421’in uygulanacagi belirtilmistir. Yirirlik Kanunu m. 20/2°de ise, yapilacak
esas sozlesme degisiklikleri agisindan imtiyazli pay sahiplerini korumay1 amagla-
yan eTK m. 369 ve m. 454 hiikiimlerinin uygulanmayacagi dngdriilmistiir.

TTK m. 421°de diizenlenen esas sozlesme degisikliklerinde, genel kurul
toplant1 ve karar yetersayilar belirlenirken, TTK m. 479/3 hiikmiiniin de dikka-
te alinmasi gerekir. Bu hilkkme gore, esas sdzlesme degisikliklerinde imtiyazlar
gecerli olmaz.

I:  Hukuk Fakiltesi Dergisi Cilt 1 - Sayi 1 - Ocak 2018
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Kendigelen, TTK. m. 421°de toplam sermayeye gore belirlenen yetersayilarin,
oy hakkina yonelik smirlamalar nedeniyle sorun olusturabilecegi belirtilmektedir.*

A. Genel Ana Sozlesme Degisikligi Kararlari

TTK m. 421/1°e gore, Kanunda ya da esas sozlesmede farkli bir agirlastiri-
ct hiikiim bulunmuyor ise, ana kural olarak, esas sdzlesme degisikligine iligkin
kararlar, ortaklik sermayesinin en az yarisinin temsil edildigi genel kurulda,
toplantida mevcut bulunan oylarin ¢gogunlugu ile alinir.** TTK m. 421/1°de ye-
tersayilar temsil edilen sermayeye gore degil, TTK m. 418’de oldugu gibi, TTK
m. 421/1’de de karar yetersayist hazir bulunanlar agisindan diizenlenmistir.
TTK m. 421/1 c. 1’e gore, Kanunda yer alan yetersayilarin sozlesmede yer veri-
lecek hiikiimle degistirilebilmesi miimkiindiir. TTK m. 421/1’in son ciimlesine
gore, “Bu fikrada Ongdriilen nisaplart diisliren veya nispi ¢ogunlugu ongoren
esas sozlesme hiikiimleri gegersizdir.” Bu nedenle m. 421 kapsaminda alinacak
kararlarda toplant1 yetersayisi esas sermayenin en az yarisi olmalidir. Anilan bu
hiikiim geregince, anilan fikra kapsami disindaki agirlagtirilmis yeter sayilarin
esas sozlesme ile degistirilmesi miimkiindiir. TTK m. 421/2-6 fikralarinda yer
alan yetersayilar agirlagtirilabilir. Ancak, TTK m. 421/1 ve 418’e gore bu yeter-
sayilarin azaltilmasi olanaksizdir.*

Cagr1 yapilmasina karsin, ilk genel kurul toplantisinda, Kanunun aradigi
yetersay1 saglanamamisg ise, en geg bir ay i¢inde ikinci bir genel kurul toplantisi
yapilir. Yapilan bu ikinci toplantida aranan yeter say1 ortaklik sermayesinin en
az lcte birinin temsil edilmesidir. Diger bir ifade ile ikinci toplantida ortaklik
sermayesinin en az iigte birinin temsil ediliyor olmas1 gerekir.

TTK m. 421/1°de belirtilen yetersayilari diigiiren veya nispl ¢cogunlugu®
ongoren esas sozlesme hitkiimleri gecersizdir. Ancak, bu yetersayilar daha da

40 Kendigelen, Nisaplar, s. 125

41 Y. 11. HD, T. 08.06.2016, E. 155, K. 6336 Sayil Karari: “Anonim sirket sermayesinin artinmin-
da, esas s6zlesmede 6zel bir dlizenleme yoksa sirket sermayesinin en az yarisini temsil eden-
lerin gogunluguyla sermaye artirrmina karar verilir.

Sirket bilangosundaki zararin kapatiimasi i¢in ykumlGllk ve ikincil ylktmluk kararlarinda oybir-
ligi karari gerekir.” (Génen Erig, Ticari Isletme ve Sirketler (Serh 2017), C. 2, B. 3, Ankara, Ma-
yis 2017, s. 2194)

Bkz. Camoglu (Poroy/Tekinalp), Ortakliklar I, s. 250: “Yasa koyucunun yaklasimindan hareketle bu
hususta diyebiliriz ki, 421. maddenin 2-6 fikralarindaki nisaplarin agirlastiriimasi mimkindur. Aca-
ba bu nisaplar azaltilabilir mi? Hatirlanacagi gibi 421’in 1. fikrasi ve 418. madde, bu hukimlerde
dlzenlenen nisaplarin azaltilamayacagini belitmektedir. Bu hiikmiin kargiti kaviamdan maddenin
2-4 fikralarindaki kararlarda nisabin esas s6zlesme ile daha (TK 421. maddenin 1. fikrasindaki ta-
banin altina digsmemek kosulu ile) diistk bir orana indirilebilecegdi sonucuna varilabilir.”

42

4 Nispi cogunluk, sadece kullanilan olumlu ve olumsuz oylarin hesaplandigi ve lehteki oylarin,

aleyhteki oylardan fazla olmasi halinde, énerinin kabul edilmis sayildigi gogunluktur.
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agirlastirilabilir. Yasa koyucu, paysahipleri yoniinden bir anayasa islevine sahip
oldugu diisiincesiyle, esas sozlesmenin ¢ogunlugun altindaki bir yetersayi ile
degistirilmesini uygun gérmemistir.

TTK m. 421/1°de, birlesme ve tiir degistirme ile ilgili m. 151/1 ve 189/1’in
ifadesinden farkli bir ifade kullanilmistir. TTK m. 151/1, “esas veya ¢ikarilmis
sermayenin ¢ogunlugunu temsil etmesi sartiyla, genel kurulda mevcut bulunan
oylarm dortte ii¢ii” ifadesi yer almaktadir. Benzer ifadeye TTK m. 189/1°de de
yer verilmistir. TTK m. 421/1°de ise, “sirket sermayesinin en az yarisinin temsil
edildigi genel kurulda, toplantida mevcut bulunan oylarin ¢ogunlugu” ifadesi
yer almaktadir. BTY m. 22/15’de de, genel kurul toplantilarinda, ortaklik ser-
mayesinin yarisini temsil eden pay sahiplerinin hazir bulunmalarinin gerektigi;
kararlarin ise toplantida hazir bulunanlarin oylarinin ¢ogunlugu ile alinacagi
belirtilmistir.

Tek iiyeli anonim ortakliklarda,* sermayenin tiimiinii olusturan paya sahip
olan tek pay sahibinin, ilk toplantida hazir bulunmasi zorunludur. TTK m.
408/3’de tek pay sahibinin genel kurulun tiim yetkilerine sahip oldugu ve tek
pay sahibinin genel kurul sifati ile karar alabilecegi belirtilmistir. Tek pay sahibi
genel kurula tiim paylarini temsilen katilmayabilir; ancak paylarmin farkl kigi-
lerce temsil edilerek, farkli yonde oy kullanilamaz. Ayrica genel kurulda tek
pay sahibi ortagin paylarinin bir kisminin temsil edilip, bir kismmin temsil
edilmemesi olanaksizdir.*® Aksini sdylemek tek iiyeli anonim ortaklik kavrami
ile bagdagmaz. Tek tiyeli anonim ortaklikta kararlar ilk toplantida ve oybirligi
ile alimir. Genel kurula katilmig olan tek tiyenin varligi genel kurul toplantisi
icin yeterlidir. Bu nedenle tek {iyeli anonim ortakliklarda ikinci toplant1 olmaz.*

B. Onemli Kabul Edilen Ana Sézlesme Degisikligi Kararlari

TTK m. 421/2 ve 3°de bazi konularda ana s6zlesme degisiklikleri i¢in, daha
onemli kabul edilerek, TTK m. 421/1’den farkl agirlastirilmis yetersayilar 6n-

4 Tek kisilik anonim ortakliklarda tek paysahibince genel kurul olarak karar alinabilmesi igin genel

kurulun kanun ve esas s6zlesme hikimlerine gore, usuliince toplanmis, hazir bulunanlar listesi
yapilmig, hikimet temsilcinin toplantiya katilmig, toplanti bagkanhgi olusturulmus, tutanak du-
zenlenmis ve kararlarin deftere yazilmis olmasi gerekir. Tutanakta oyun kimin tarafindan kulla-
nildigi da gosterilmelidir. Ayrica tutanaga, oydan yoksunluk varsa yazilmali, paylar tzerinde inti-
fa hakki varsa belirtiimelidir.

4 Pulasli, Serh, 5.995

4 Kendigelen, TTK m. 418/1’in son ciimlesinde. ilk toplantida 6ngériilen yetersay saglanamadi-

ginda ikinci toplantida herhangi bir yetersayl aranmayacagini belirten ifadenin hatali oldugunu;
¢linkl en azindan tek paya sahip olan bir paysahibi veya temsilcisinin katilmadigi bir toplantinin
yapillmasinin mimkun olmayacagini, bu nedenle de ikinci toplanti igin yetersayinin aranmaya-
cagindan s6z etmenin isabetli olmadigini ifade ederek, dolayli olarak tek pay sahipli anonim or-
taklklarda da ikinci toplantinin olabilecegini belirtmektedir. (Kendigelen, Tespitler, s. 317)

I:  Hukuk Fakiltesi Dergisi Cilt 1 - Sayi 1 - Ocak 2018
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goriilmiistiir. Onemli kabul edilen ana sdzlesme degisikligi kararlarinda, karar
yetersayilarina yer verilmekle birlikte ayrica bir toplanti yetersayisindan s6z
edilmemis oldugu igin, dngoriilen karar yetersayilari toplanti yetersayisisi ola-
rak da kabul edilebilir.#” Ciinkii karar alinabilmesi i¢in toplantida en az karar
yetersayisi i¢in Ongoriilmiis olan pay sahibinin genel kurulda temsil ediliyor
olmasi gerekir. Yasakoyucu dnemli kabul ettigi anasozlesme degisikliklerinde,
ikinci toplantida da aymi yetersayiy1 aramaktadir. Genel ana sozlesme degisik-
liklerinde oldugu gibi azalan yetersay1 kabul edilmemistir.*

a. Pay Sahiplerinin Taahhiitlerinin Artinimasina iligkin Kararlar

TTK m.421/2’ye gore, bilango zararlariin kapatilmasi i¢in yiikiimliilik ve
ikincil yiikiimliiliik koyan ana s6zlesme degisikligi kararlari sermayenin timiind
olusturan paysahiplerinin oybirligi ile alinir ve bu yetersayilar toplantilarda da
uygulanir; hafifletilmesi de olanaksizdir. Ilk toplantida aranan bu yeter sayilar
izleyen toplantilarda da gecerlidir.

TTK m.421/2’nin hiikkmiinde, yanlis anlam ¢ikarmaya yol acacak sekilde,
bilango zararlarmin kapatilmast amaci ile yiikiimliiliik konulmasina iligkin ka-
rarlardan soz edilmekle birlikte, burada anlagilmas1 gereken, madde gerekgesin-
de de belirtildigi gibi, paysahiplerinin taahhiitlerini artiran kararlardir. Ayni
konuyu diizenleyen, eTK m. 388/1°’de de ... paysahiplerinin taahhiitlerini ar-
tirmak hususundaki kararlar” ifadesine yer verilmisti. TTK m.421/2’de yer alan
“bilango zararlarinin kapatilmasi i¢in yiikiimliiliik ve ikincil yiikiimliiliik koyan
kararlar” ifadesi Ogretide, hakli olarak elestiriye ugramistir.*® Ciinkii, maddenin
ifadesi sadece, “bilango zararlarinin kapatilmasi i¢in yiikiimliiliik ve ikincil yii-
kiimliilik koyan kararlar” i¢in oybirliginin aranacag: seklinde yoruma agiktir.

Ana sozlesme degisikligi ile dngoriilecek ikincil ylikimliiliikler, paysahip-
lerinin sahip oldugu paylarin tamamu i¢in degil de, bir kismi i¢in dngdriilmiis
olabilir. Bu durumda, ana sézlesme degisikligi karar1 alinabilmesi igin, ikincil

47 Pulasli, Serh, s. 995

4 Kendigelen, TTK, m. 421/2 ve 3'de éngoériilen yetersayilara ulasilamadiginda, izleyen toplantida

da ayni yetersayilarin aranacaginin m.421/4’de vurgulanmasina gerek olmadigini, ¢unkii bu
maddelerdeki yetersayilarin toplanti degil karar yetersayilari oldugunu ifade etmektedir. (Kendi-
gelen, Tespitler, 5.320)

4 Mehmet Bahtiyar/Esra Hamamcioglu, Anonim Ortaklik Genel Kurul Toplantilari (Genel Kurul),

istanbul, 2014, s. 90 “Kanimizca, ikincil yiikiimliilikler ana sézlesme degisikligi yoluyla ortakliktaki
paylarin bir kismina baglanmigsa, bu hikmi yikimlilik Gstlenecek olan paylarin sahiplerinin oy
birligi seklinde anlamak amaca daha uygun olacaktir.”; Moroglu, Degderlendirme ve Oneriler, s. 228
“Bilango zararlarinin kapatiimasi igin yukumlalik ve ikincil yikimlalik koyan kararlar igin oy birli-
ginden s6z edilmesi hatali olmustur. Bu ifade bilango zararlarinin kapatilmasi digindaki yukimla-
likler icin oy birligi gerekmeyecegdi yorumuna agik bir ifadedir.”; Ahmet Turk, “Ticaret Kanunu Ta-
sarisinin Geneli, Ticaret Sirketlerine lliskin Genel Hiikiimler ve Anonim Ortakliga lliskin Hiikiimlerin
Bazilari Hakkinda Diigiinceler”, Prof. Dr. Firat Oztan’a Armagan, C. Il, Ankara 2010, s.2189.
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yukimliilik altina sokulan paylar1 temsil edenlerin tamaminin olumlu oy kul-
lanmis olmasi gerekir. Diger bir ifade ile ikincil yilikiimliiliiklerin sonradan geti-
rilebilmesi i¢in bundan etkilenecek olanlarin oybirligi gerekir.

SPK m. 29/3’e gore, “Halka ac¢ik ortakliklarin genel kurul toplantilarinda,
ortaklik merkezinin yurt digina taginmasi ile bilango zararlarinin kapatilmasi
icin ylikiimliilik ve ikincil ylkiimliilik koyan kararlar hari¢ olmak {iizere, bu
Kanunda veya esas sozlesmelerinde agikca oran belirtilmek suretiyle daha agir
nisaplar 6ngoriilmedigi takdirde, 6102 sayili Kanunun 418’inci maddesi uygu-
lanir. ...” SPK m. 29/3’{in bu hiikmiine dayanilarak, TTK m. 421/2 hiikmii halka
acik anonim ortakliklara da uygulanir.

b. Ortakligin Merkezinin Yurt Digina Gikariimasina iligkin Kararlar

TTK m.421/2’ye gore, ortaklik merkezinin yurt disia ¢ikarilmasina iliskin
ana sozlesme degisikligi kararlari, sermayenin tiimiinii olusturan paysahipleri-
nin oybirligini gerektirmektedir. eTK m. 388/°de yer alan “sirketin tabiyetini
degistirmek” ifadesi yerine TTK m. 421/2’de, “sirketin merkezinin yurt digina
taginmas1” ifadesi yer almistir. Boylece, madde gerekcesinde belirtildigi gibi,
dogrudan dogruya devletler 6zel hukukunda tiizel kisilerin uyruklugunu belir-
lemede kabul goéren “sirket merkezinin bulundugu yer” 6l¢iitiine yer verilmistir.

Tasarida, 421/2’de 6ngoriilmiis bulunan kararlarda hem toplanti hem de ka-
rar yetersayilari i¢in sermayenin yiizde yiiziinii temsil eden paysahiplerinin tii-
miiniin oybirligini gerektigi ifade edilmistir. Diger bir ifade ile kararlar i¢in
Ongoriilmiis olan yeter sayilar toplanti yetersayilart olarak da uygulanacaktir.
TTK m.421/2’de yer alan kararlar tiim paysahiplerinin onayini gerektirdiginden,
belirtilmis olan yeter sayilar hafifletilmesi olanaksizdir.

Toplant1 ve karar yetersayisina ilk toplantida ulagilamiyorsa, izleyen top-
lantilarda da ayn1 yetersayilar uygulanir.

c. Ortakligin isletme Konusunun Tamamen Degistirilmesine iligkin Kararlar

TTK m. 421/3’e gore, ortaklik isletme konusunun tamamen degistirilmesi
ile ilgili anasdzlesme degisikliklerinde ortaklik sermayesinin en az ylizde yet-
misbesini olusturan paylarin sahiplerinin veya temsilcilerinin olumlu oylarina
gerek vardir. TTK m. 421/3’de karar yetersayist m. 421/1’den farkli olarak,
hazir bulunanlara gore degil, sermayenin belirli bir oranina gére ongdriilmiistiir.

TTK m. 421/3’de belirtilen yetersay1, TTK m. 356/3, 473/3, 504, 505, 529/1(d)
ve 538’de yer alan yollamalar nedeniyle, kurulustan sonra devralma, ortaklik esas
sermayesinin azaltilmasi, her ¢esit borglanma senetlerinin ihraci, menkul kiymet
c¢ikarilmasinda yonetim kuruluna yetki verilmesi, anonim ortakligi sona erdirilme-

I:  Hukuk Fakiltesi Dergisi Cilt 1 - Sayi 1 - Ocak 2018
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si,% 6nemli miktardaki aktiflerin toptan satilmasi® ile ilgili genel kurul kararlarinin
alinmasinda da uygulanir. Sermaye artirimi kararlarinin nitelikli ¢ogunlukla alina-
cagma iligkin esas sdzlesme hitkmiiniin degistirilmesi, yine ayni nitelikli gogunlukla
karara baglanmalidir.®? Sermaye artirimu karari ise bir ana sdzlesme degisikligi ol-
dugundan ve Kanunda &zel bir yetersayiya yer verilmemis oldugundan, genel ana-
sozlesme degisikliklerine iligkin TTK m. 421/1 hiikmii uygulanacaktir.

TTK m. 421/3’de belirtilen yetersayi ilk toplantida saglanamadiginda son-
raki toplantilarda da ayn1 yetersay1 aranmaktadir (TTK m.421/4).%

TTK m. 421/3’de isletme konusunun tamamen degistirilmesi ile isletme
konusunun degistirilmesi ayri degerlendirilerek, isletme konusunun tamamen
degistirilmesi 6zel bir anasdzlesme degisikligi olarak kabul edilmis; ortaklik
isletme konusundaki tiim degisiklikler i¢in ayni yetersayilar dngdriillmemistir.
TTK m. 421/3’{in madde gerek¢esinde, isletme konusunun “tamamen” degisti-
rilmesi ile bir konudan bagka bir igletme konusuna gecilmesi veya bu sonucu
doguracak degisikliklerin ifade edildigi belirtilmis ve konuya iliskin 6rnege yer
verilmistir. Ornegin mobilya iiretiminden vazgegilip turizm yapilmak istenmesi
veya mobilyacilik muhafaza edilmekle birlikte kaleme alis sekline gore pasif
konu kabul olunmasi1 gibi durumlarda igletme konusunun tamamen degistirilmis
oldugu; isletme konusunun daraltilmasi veya genisletilmesi, hatta dnemli degi-
sikliklerin, bu hiikmiin kapsam1 diginda oldugu ifade edilmistir. Mevcut isletme
konusunun terk edilmesi ve ona ¢ok yakin yeni bir konuya gecilmesine bu
hiikkmiin uygulanip uygulanmayacagi mahkeme kararlari ile doktrine birakilmis-
tir. Bu nedenle, TTK m. 421/3’iin uygulanabilmesi i¢in ortaklik isletme konu-
sunun tamamen degistirilip degistirilmediginin saptanmasi ¢ok kolay olmayip,
sorunlara neden olacaktir. Bu diizenleme 6gretide de elestirile ugramis olup,*

50 Y. 11. HD, T. 09.05.2016, E. 10391, K. 5202 Sayili Karari: “6102 sayili TTK m. 529/1(d) ve
421/3-4 maddeleri uyarinca sermayenin en az ylzde yetmisbesini olusturan pay sahiplerinin
veya temsilcilerinin olumlu oylariyla tasfiye karari alinmalidir. (Erig, Serh 2017, s. 2195)

51 BTY m. 20/12'ye gére de genel kurul toplantisinda, énemli miktarda ortaklik aktiflerinin toptan

satigI kararinin, ortaklik sermayesinin en az ylizde yetmisbesini olusturan pay sahiplerinin olum-
lu oylariyla alinacags; ilk toplantida bu yetersayinin bulunmamasi halinde, yapilacak ikinci top-
lantida da ayni yetersayilarin alinacagi belirtiimistir. Ancak kanunda yer almayan bir diizenle-
meye yonetmelikte yer verilmesi elestiriye agiktir. Bkz. Levent Biger/Esra Hamamcioglu, Ano-
nim Ortaklik Genel Kurul Toplantilarinda Uygulanan Yetersayilar ve Bazi Degerlendirmeler,
Bahgegehir Universitesi Hukuk Fakiiltesi Dergisi (BAUHFD), 2017, C. 12, S. 149-150, s. 82

52 Y. 11. HD, T. 06.09.2013, E. 2111, K. 15138 Sayili Karari: “Sermaye artirimi kararlarinin nitelikli
cogunlukla alinacagina iliskin esas s6zlesme hikminin degistiriimesi, yine ayni nitelikli gogun-
lukla karara baglanmalidir.” (Eris, Serh 2017, s. 2196)

Omer Korkut, “6102 sayili Turk Ticaret Kanununa Gore Anonim Sirketlerde Sermaye Artinminin
Gegersizligi”, Istanbul Universitesi Hukuk Fakdiltesi Mecmuasi (IUHFM), C. LXXI, S. 2, 2013, s. 280

Bahtiyar/Hamamcioglu, a.g.e., s. 92; Moroglu, Degerlendirme ve Oneriler, s.228; Kendigelen,
Tespitler, s. 320

53

54
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Moroglu’nun belirttigi gibi, isletme konusunun “tamamen” degistirilmesi kosu-
lu hitkmiin dolanilmasina uygun niteliktedir.*

TTK m. 421/3’de isletme konusunun tamamen degistirilmesi kararlarina
yer verilmis ancak, yapisal degisiklikle ilgili kararlara iliskin yetersayilar TTK
m. 421°de yer almamistir. Camoglu’nun ifade ettigi gibi, bu islemlerin 6zendi-
rilmesi amaci ile birlesme, boliinme ve tiir degistirme konusundaki genel kurul
kararlari, daha diisiik yetersayilara baglanmigtir.®

d. imtiyazli Pay Olusturulmasina iligkin Kararlar

Imtiyazli paylarm olusturulmasma iliskin ana sozlesme degisikligi kararlari,
TTK m. 421/3’e tabi olmakla birlikte; mevcut imtiyazli paylarin genisletilmesine
iligkin kararlar, bu hitkmiin kapsami disindadir. Kanunun madde gerekgesinde acik-
ca ifade edildigi gibi, sonradan imtiyazli paym olusturulmasi yeni bir diizen olus-
turmaktadir. Bu nedenle mevcut imtiyazli paylarin veya imtiyazlarin kaldirilmasi
veya zayiflatilmasi 454°iincli maddeye tabidir. Diger bir ifade ile mevcut imtiyazl
paylarin genisletilmesi amaglantyor ise, TTK m. 421/1 hilkkmii degil; imtiyazli pay
sahipleri 6zel kuruluna iligskin yetersayilan diizenleyen m. 454/3 hiilkmiiniin uygu-
lanacagi ifade edilmistir. TTK m. 421/1(b) hiikmii iki agidan elestiriye ugramustir.>
[lk olarak, ilk kez imtiyazlh paylarm olusturulmasi ile mevcut imtiyazlarin genisle-
tilmesi arasinda bir fark bulunmamaktadir. kinci olarak, m. 421°de TTK m. 454’¢
yollama yapilmamis olmasi bu maddenin uygulanmasinmi miimkiin kilmamaktadir.
Biz de bu elestiri ve goriislere katiliyoruz. Imtiyazli pay olusturulmasi ya da mevcut
imtiyazli paylarin yaninda yeni imtiyazl paylar yaratilmak istenmesi, pay sahipleri-
nin korunmasi yoniinden, farklilik yaratmamaktadir. Her iki halde de m.421°deki
yetersayilarm aranmasi amaca daha uygun olurdu.

e. Nama Yazili Paylarin Devrinin Sinirlandinimasina iliskin Kararlar

Nama yazili paylar1 devrinin sinirlandirilmas: Tiirk Ticaret Kanunu ile geti-
rilen bir yeniliktir.®® TTK m. 421/3(c)’ye gore nama yazili pay senetlerinin sinir-
landirilmasina iligkin s6zlesme degisikligi kararlar1 da, sermayenin en az ylizde

%5 Moroglu, Degerlendirme ve Oneriler, s. 228 “Ote yandan, maddenin {giincii fikrasini (a) ben-

dinde 6ngorilen, isletme konusunun degistiriimesine iliskin “tamamen” kosulu hikmin dolanil-
masina yol agacaktir. Gergekten sirketin isletme konusunun yizde doksan dokuzu degistirilirse
(a) bendi hikmU devre digi kalacaktir. Bu nedenle, “tamamen” s6zcugi yerine “esasl bir bolu-
mu” ibaresi konulmalidir.”

56 Ersin Camoglu, “Yeni Ticaret Kanunu’nda Anonim Ortaklik Genel Kurulunda Nisaplar’ (Nisap-

lar), Yaklasim, Y. 21, S.241, Ocak 2013, s. 246

57 Gamoglu (Poroy/Unal Tekinalp), Ortakiiklar I, s. 512 vd.

% Nama yazili pay senetlerinin sinirlandiriimasi ile ilgili bkz. Karasu, Rauf, “Tiirk Ticaret Kanunu

Tasarisina Gére, Nama Yazili Paylarin Devrinin Sinirlandiriimasi”, Gazi Universitesi HFD C. 12,
Prof. Dr. Atilla OZER’e Armagan, s.127-148
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yetmigbesini olusturan paylarin sahiplerinin veya temsilcilerinin olumlu oylarty-
la alinir.®® Nama yazili paylarin devrinde her tiir kisitlama yiizde yetmisbes ye-
tersayiya baglanmistir. Yasakoyucu acikca ifade etmemis olsa da, nama yazil
paylarin devri konusunda bir baglam hiikmiiniin mevcut oldugu varsayimina
dayanmustir.®® TTK m.421/6’ya gore, nama yazili pay sahipleri, isletme konusu-
nun tamamen degistirilmesi veya imtiyazli pay olusturulmasina iliskin genel
kurul kararina olumsuz oy vermis ise, bu kararin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazete-
sinde yayinlanmasindan itibaren alt1 ay siireyle paylarin devri ile ilgili kisitla-
malarla bagli olmaz. Bu diizenleme de elestiriye ugramistir.®* Mevcut hiikkme
gore, yapilacak esas sozlesme degisikliklerinde yeni baglamlar ongoriilmds ise,
karara olumsuz oy veren pay sahiplerini paylarini higbir sekilde serbestce dev-
redemeyeceklerdir. Oysa esas sozlesme degisikligi ile yapilacak bir baglama,
diger bir ifade ile ortakliga girerken mevcut olmayan devir sinirlamasina, son-
radan yapilacak bir sdzlesme degisikligi ile getirilmesine, kars1 ¢ikmasi halinde
paymui devir olanaginin taninmasi daha dogrudur.

f. Sermaye Piyasasi Kanununda Belirtilen Durumlara iligkin Kararlar

TTK m. 421/5’e gore, Pay senetleri menkul kiymet borsalarinda islem go-
ren ortakliklarda, sermayenin artirilmas: ve kayitli sermaye tavaninin yiikseltil-
mesine iligkin anasdzlesme degisiklikleri ile birlesmeye, boliinmeye ve tiir de-
gistirmeye iliskin konularda genel kurulda karar alinabilmesi i¢in, anasézlesme-
lerinde aksine hiikiim yoksa TTK m. 418’de Ongoriilen toplant1 yetersayilari
uygulanir. Bu hiikmiin uygulanabilmesi i¢in anonim ortakligin pay senetlerinin
borsada islem gormesi gerekir. Bu hiikiim, pay senetleri borsada islem gérme-
yen anonim ortakliklara uygulanmaz. TTK m. 421/5°de belirtilen konularda
karar alinabilmesi i¢in TTK. 418’de yer alan genel yetersayilara uyulacaktir. Bu

5 Y. 11. HD, T. 10.06.2015, E. 2727, K. 8016 Sayili Karari: “Nama yazil paylarin devrinin sinir-
landiriimasina yonelik esas sézlesme degisikliginde, TTK m. 421/3(c) hiikmi uygulanir. Bu ku-
rala uymayan genel kurul karari batil sayilir.” (Eris, Serh 2017, s. 2195

Y. 11. HD, T. 13.03.2015, E. 2094, K. 3465 Sayili Karari: “Esas s6zlesme degisikliginin bazi
kararlari, 6zel karar sayisiyla belirlenmis olmasina gére, TTK m. 421/3(c) hiUkmu uyarinca ser-
mayenin en az yizde yetmigbesini olusturan pay sahiplerinin veya temsilcilerinin olumlu oy kul-
lanmali suretiyle karara baglanmasi gerekmektedir.” (Eris, Serh 2017, s. 2196)

8 Camoglu, Nisaplar, s. 247

51 Camoglu (Poroy/Tekinalp), Ortakliklar I, s. 513 “... TK 421. Maddenin 3. fikrasinin (c) bendi uyarin-
ca sozlesme degisikligi ile yeni baglam getiriimesi halinde karara olumsuz oy veren paydaslara,
paylarini serbestge devredebilecekleri bir stire taninmamistir. Oysa karara muhalif kalan paydaslar
acisindan, ayni turden serbest devir slresine isletme konusunun tamamen degistiriimesi halinde
ihtiyag vardir.”; Kendigelen, Tespitler, s. 321 “Ancak bu hakkin TTK m. 421/3 kapsamindaki iki ka-
rar igin taninip, dogrudan devir sinirlamasi éngéren esas s6zlesme degisiklikleri halinde taninma-
masi yerinde olmamistir. Gerekgedeki ifadenin aksine, ortaga payini serbestce devir imkaninin
tam da bu halde sadlanmasi zorunludur. Zira bir ortagin, ortakliga girerken mevcut olmayan bir
devir sinilfamasina, kendi karsi iradesine ragmen muhatap kilinmasi adil degildir.”
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kararlarda, toplant1 yetersayisi ilk toplantida sermayenin dortte biri; karar yeter-
sayis1 ise, toplantida bulunanlarin oy ¢ogunlugudur. TTK m. 421/1°de m. 418’e
toplant1 yetersayilar1 i¢in atif yapilirken, karar yetersayilarina iligkin atif yer
almamaktadir. Ogretide, hiikmiin konulus amac1 dikkate alinarak, karar yetersa-
yilar1 konusunda da m. 418’in uygulanacagi, kabul edilmistir.®? Sermaye Piya-
sas1 Kanunu (SPK), tiim halka acik anonim ortakliklar i¢in 6zel hiikiimlere yer
vermistir. Diger bir ifade ile paylar1 borsada islem gorsiin ya da gérmesin bu
hiikiimlere baglidir. SPK m. 29/3’e gore, halka ac¢ik anonim ortakliklar, ortaklik
merkezinin yurt digina taginmasi, bilanco zararlarinin kapatilmasi i¢in ytikiimlii-
lik ve ikincil yiikiimliilik koyan kararlar disinda, TTK veya anastzlesmede
daha agir yetersayilar dngdriilmemis ise, SPK m. 29/6 hiikkmii sakli olmak iize-
re, TTK m. 418 uygulanacaktir. Bu nedenle TTK m. 421/5’in uygulama kabili-
yetinin kalmadig1 sdylenebilir.®

SPK m. 29/6’ya gore, “Halka agik ortakliklarda yeni pay alma haklarinin
kisitlanmasina, kayith sermaye sisteminde yonetim kuruluna yeni pay alma
haklarimi kisitlama yetkisinin verilmesine, sermaye azaltimina ve 23’{incii mad-
denin birinci fikrasina gore belirlenen 6nemli nitelikteki islemlere iligkin karar-
larin genel kurulca kabul edilebilmesi igin, esas sozlesmelerinde agik¢a oran
belirtilmek suretiyle daha agir nisaplar éngoriilmedigi takdirde, toplant1 nisabi
aranmaksizin, ortaklik genel kuruluna katilan oy hakkini haiz paylarin tigte iki-
sinin olumlu oy vermesi sart1 aranir. Ancak, toplantida sermayeyi temsil eden
oy hakkini haiz paylarm en az yarisinin hazir bulunmasi halinde, esas sozles-
mede agik¢ca daha agir nisaplar dngoriilmedikee, toplantiya katilan oy hakkin
haiz paylarin ¢cogunlugu ile karar alinir. Bu islemlerde, 6102 sayili Kanunun
436’nc1 maddesinin birinci fikrasina gore taraf olan ortaklar bu iglemlerin onay-
lanacag1 genel kurul toplantilarinda oy kullanamazlar. Bu fikrada belirtilen ni-
saplar1 hafifleten esas s6zlesme hiikiimleri gegersizdir.”

SPK m. 29/6’da bazi 6nemli nitelikteki islemlere 6rnek verilmis olup, Ser-
maye Piyasasi Kurulu da SPK m. 23/1’e gore 6nemli nitelikteki islemleri belir-
leme yetkisine sahip bulunmaktadir. Sermaye Piyasasi Kurulunca bu yetkiye
dayamlarak, 11-23.1 say1l “Onemli Nitelikteki islemlere iliskin Ortak Esaslar ve
Ayrilma Hakki Tebligi”* yayimlanmustir.

Halka ag¢ik anonim ortakliklarla ilgili bir diger diizenlemeye de SPK m.
33/4°de yer verilmistir. SPK m. 33/4’e gore, “Pay sahibi sayis1 sebebiyle halka

52 Camoglu (Poroy/Tekinalp), Ortakliklar I, s. 515; Bahtiyar, Ortakliklar, s. 186.
63 Bkz. Bahtiyar, Ortakliklar, s.186; Bahtiyar, Sermaye Piyasasi, s. 60.
64 30.12.2012 tarih ve 28513 sayili Resmi Gazete
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acik sayilan ortakliklardan, 16’nc1 madde uyarinca paylarinin borsada islem
gdrmesini istemeyenler, pay sahibi tam sayisinin en az {igte ikisinin olumlu oyu
veya toplam oylarin dortte Uigii ile alinacak bir genel kurul karar ile bu Kanun
kapsamindan g¢ikabilir. Bu durumda Kanunun kapsamindan ¢ikma kararina
olumlu oy kullanmayan pay sahiplerine 24’iincii madde uyarinca ayrilma hakk1
taninir. 16°’nc1 maddenin ikinci fikrasi uyarinca Kurulca resen halka agik ortak-
lik statiisiinden ¢ikarilacak ortakliklarin hakim ortaklarina diger paylar i¢in pay
alim teklifinde bulunma zorunlulugu getirilebilir. Buna iliskin usul ve esaslar
Kurul tarafindan belirlenir.” Bu hiikiimde, SPK m. 29/3 ve 29/6’dan farkli ola-
rak, karar yetersayilari paya degil pay sahibi tam sayisina gore diizenlenmistir.

SONUG

Anonim ortakliklarda genel kurul toplantilarinin amaci, kural olarak, giin-
dem maddelerinde yer alan konularda karar almaktir. Anonim ortakliklarda
karar alinmasi bir siirectir. Bu siirecte genel kurulda bulunanlar tartigirlar ve
onerilerde bulunurlar. Bu siirecin iyi yonetilebilmesi ve sonug¢ olarak saglikli
kararlarin alinabilmesi i¢in hem toplant1 hem karar agamasinda belirli yetersayi-
lara gerek vardir. Ancak karar gerektiren her konunun da ayni1 énemde olmasi
olanaksizdir. Bu nedenle yasakoyucu yetersayilari belirlerken, konulara gore
farkli yetersayilar aramistir. Toplantilarin yapilmasi ve karar alinmast igin, ge-
nel kurulda sermayenin belli bir oranina sahip paysahiplerinin veya temsilcileri-
nin hazir bulunmasini zorunlu kilmistir. Toplant1 yetersayisi ile ilgili oranin,
olagan yetersayilarin arandig1 ilk toplantida ve agirlastirilmis yetersayilarin
arandig1 tiim toplantilarda toplant1 siiresince korunmasini saglamak, gerek pay-
sahiplerinin gerekse ortakligin ¢ikarlarmadir. TTK m. 418/1°deki “... Bu nisabin
toplant1 siiresince korunmasi sarttir” hitkkmii bu agidan énemlidir. Boylece top-
lant1 boyunca yetersayinin korunmasina iliskin sartin Kanunda yer almasi, top-
lant1 yetersayisinin toplanti sonuna kadar korunup korunmayacagina yonelik
tartigsmalara yer birakmamaktadir. Ancak, bu hiikiim tek basina tiim tartigmalari
engellememekte, bu kez “toplant1 siiresince” ifadesinden ne anlasilmasi gerekti-
gi ve toplant1 devam ederken, toplanti yetersaymin baslangigta var olan oranin
altina diismesi halinde, o ana kadar alinmis olan kararlarin gegerli olup olmadig1
seklinde bir tartismaya yol agmistir. Ayrica bu sartin, sadece basit yetersayiy1
gerektiren kararlar icin mi 6ngoriildiigii, yoksa agirlagtirilmig yetersayilara tabi
kararlarda da gegerli olup olmadig1 seklinde bir tartismaya da neden olmaktadir.
Tiim bu tartigmalar da dikkate alindiginda, bu sartin Kanunda yer almasi yerin-
de olmakla birlikte, TTK m. 416’da oldugu gibi, “.. bu toplant1 nisab1 varoldugu
siirece karar alinabilir” veya “bu nisap aranan oranin altina diistigii andan itiba-
ren karar alinamaz, o ana kadar alinan kararlar gegerlidir” seklinde ek bir dii-
zenlemeye gerek vardir.
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Ortaklik sozlesmesi, ortakligin anayasasi niteliginde kabul edildiginden,
pay sahiplerinin ve ortakligin yarar1 agisindan, ana sdzlesme degisiklikleri
onemli konular arasindadir. Bu nedenle esas sozlesme degisiklikleri TTK m.
421°de, yerinde olarak, 6zel olarak ele alinmistir. Ancak her sdzlesme degisikli-
gi ayn1 6neme sahip degildir. Bu noktada ana sozlesme degisiklikleri de konu-
suna gore farkli agirlagtirilmis yetersayilara tabi kilimmuistir. Kanunda 6ngoriilen
esas sdzlesme degisikliklerine iliskin yetersayilar belirlenirken, dzellikle IsvBK
m. 704’tin kaynak olusturmustur. TTK m. 421’in ana s6zlesme degisiklikleri ile
ilgili diizenlemesi, baz1 noktalarda aciklamaya gerek duymakta, bazi noktalarda
ise yanlis anlagilmalara neden olmaktadir. Ayrica TTK m. 421’in madde tasari-
sinda sonradan yapilan degisiklerde, bu maddeye Kanunun diger maddeleri ile
yapilan yollamalarin dikkate alinmadig1 goriilmektedir.

I Hukuk Fakiiltesi Dergisi Cilt 1 - Sayi 1 - Ocak 2018
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