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Oz: Denetim raporlarnin daha kapsamli hale getirilmesi icin, ulusal ve uluslararasi
denetim standartlarinda yapilan yeni diizenlemelerden biri, halka agik sirketlerin
bagimsiz denetim raporlarinda kilit denetim konularinin agiklanmasidir. Bu ¢alismanin
amacl, finansal tablolarda sunulan bilgilerde hile yapilma olasiliginin, bagimsiz denetim
raporlarinda agiklanan kilit denetim konularina etkisini incelemektir. Bu amagla,
BIST-100 de islem goren 85 sirketin 2018-2019 yillarina ait verileri, genellestirilmis
siral logit model kullanilarak analiz edilmistir. Elde edilen bulgulara goére, Beneish
puanina gore belirlenen finansal tablolarda hile yapma olasiligi bulunan sirketlerin,
acikladiklar1 kilit denetim konusu sayisinda farkliliklar bulunmaktadir. Bulgular, ayni
yi1l igerisinde hile yapma olasilig1 artarken kilit denetim konusu sayilarinin arttig1 ancak
bir 6nceki yi1l meydana gelen hile yapma olasiligina gore bir sonraki yil hile yapma
olasiliginin kilit denetim sayisinda daha az etki ettigini gostermektedir. Ayn1 zamanda
bir dnceki yil aciklanan kilit denetim sayis1 gecen yildan fazla ise bir sonraki yil bu
oranin kilit denetim sayis1 bir olmasina gore ¢ok daha az oldugu belirlenmistir. Yapilan
bu c¢alisma ile yillar itibariyle kilit denetim konusu sayisinin ve igeriginin nitelikli
olarak takibinin denetim kalitesini arttirict yonde etkili oldugunu ileri silirmek

mumkundiir.
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THE EFFECT OF THE PROBABILITY OF FRAUD
IN FINANCIAL STATEMENTS ON KEY AUDIT MATTERS:
AN ANALYSIS IN BORSA ISTANBUL

Abstract: One of the new regulations made in national and international auditing
standards to make the audit reports more comprehensive is the disclosure of key audit
matters in the independent audit reports of public companies. The purpose of this study
is to examine the effect of the possibility of fraud in the information presented in the
financial statements on the key audit matters explained in the independent audit reports.
The data for 2018-2019 of 85 companies traded in BIST-100 were analyzed using a
generalized sequential logit model. According to the Beneish score findings, there are
differences in the number of key audit matters disclosed by the companies that are
likely to engage in fraudelent financial statements. The findings show that the
probability of fraud increased during the same year, while the number of key audit
matters increased, but the probability of fraud in the next year had less impact on the
number of key audits than the probability of fraud occurred in the previous year. At the
same time, if the number of key audits announced in the previous year was more than
last year, it was determined that this rate was much less than the number of key audits in
the next year. With this study, it is possible to argue that monitoring the number of
KAM and its content over the years affects the quality of the audit.

Keywords: Financial Statement Fraud, Audit, Key Audit Matters, Beneish Score,
Generalized Sequential Logit Model.

GIRIS

Gegtigimiz on yil boyunca, finansal tablolarda yapilan hileler nedeniyle olusan
skandallar ve diger sorunlar, diinya genelindeki diizenleyici ve denetleyici kurumlarin
giindeminde yer almaktadir. Isletmelerin, varliklarini, gelirlerini ve karlarini oldugundan
fazla veya borglarini, giderlerini ve zararlarimi oldugundan az gostererek finansal
hesaplar1 manipiile etme egilimleri nedeniyle ger¢cege uygun olmayan raporlar ortaya
cikmaktadir. Gergege uygun sekilde sunulmayan finansal tablolara dayanarak karar alan
kullanicilar i¢in bu durumun bir ¢ok olumsuz etkisi olmaktadir. Ozellikle halka acik
sirketlerin, finansal tablolarinda hileye bagvurmalari tiim kamuoyunun dikkatini finansal

tablo hazirlama siirecine odaklamigti. Bu noktada finansal tablolardaki bilgilerin
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gercege uygunlugunun denetlenmesi ve denetim sonuglarinin sunulmasi finansal tablo

kullanicilart agisindan biiylik 6nem arz etmektedir.

Diizenleyici ve denetleyici kurumlar, diinya genelinde yasanan séz konusu
sorunlar nedeniyle finansal raporlama ve denetim alaninda yasanan itibar kaybinin
oniine gecmek icin ¢alismalar baslatmistir. Bu ¢alismalar mevcut diizenlemelerin revi-
ze edilmesi ve yeni diizenlemelerin gelistirilmesini icermektedir. S6z konusu
calismalardan biri de, denetime iliskin giivenilirligi artirilmasi ve daha fazla seffafligin
saglanarak, denet¢i raporunun bilgi kullanicilart ile iletisim degerinin artirilmasin
amaglayan  “Kilit Denetim Konular1 (KDK)” ile ilgilidir. Bu amacla Uluslararasi
Denetim ve Giivence Standartlart Kurulu (The International Auditing and Assurance
Standards Board- IAASB) tarafindan, Ocak 2015°de, Uluslararast Denetim Standardi
(International Auditing Standards- IAS) 701- “Kilit Denetim Konularinin Bagimsiz
Denetim Raporunda Bildirilmesi” standardin1 yayimlamistir. Tiirkiye’de ise Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurulu (KGK)’ da, bu gelismelere paralel
olarak KDK’larin denetim raporlarinda bildirilmesine iliskin denetginin
sorumluluklarin1 diizenleyen, “Kilit Denetim Konularinin Bagimsiz Denetim Raporun-
da Bildirilmesi” baslikli Bagimsiz Denetim Standardin1 (BDS 701) 09.03.2017 tarihli ve
30002 sayili Resmi Gazete’ de yayinlanmigtir. BDS 701 borsada islem goren sirketler
icin  01.01.2017 tarihinden itibaren, 6102 sayili TTK ile denetime tabi olan diger

sirketler i¢in ise 01.01.2018 tarihinden itibaren yapilan denetimlerde uygulanacaktir.

Bu calismada, finansal tablolarda hile yapilma olasiliginin, denetim raporlarinda
aciklanan KDK’lar iizerinde bir etkiye sahip olup olmadigi incelenmistir. Bu amagla
BIST-100 de islem goren 85 sirketin 2018-2019 yillarina ait verileri analiz edilmistir.

Calismada oncelikle finansal tablo hileleri ve KDK’lara iliskin tanimlamalara
yer verilmis ve KDK’lar1 etkileyen unsurlar ile ilgili yapilan ¢aligsmalara iliskin literatiir
arastirmasi yapilmistir. Daha sonra uygulama boliimiinde arastirmanin amaci, veri seti,
finansal tablolarda hile yapilma olasilig1 ile KDK’lar arasindaki iliskiyi tespit etmek icin
genellestirilmis sirali regresyon analizine ait sonucglar ve bunlara ait yorumlara yer

verilmistir.

1. FINANSAL TABLO HiLELERI

Isletme yéneticilerinin, sirketlerin finansal tablolarinda sunulan bilgiler
lizerinde, finansal tablolarin hazirlanma siirecinde, finansal bilgileri ve finansal durumu
olumlu gdstermek adina kasith olarak miidahalede bulunmasi sonucunda finansal tablo
hileleri olusmaktadir. Amerikan Sertifikali Kamu Muhasebecileri Kurumu (AICPA-
American Institute of Cerficated Public Accountant), finansal tablo hilelerini “mali tab-
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lo kullanicilarinin aldatilmasi amactyla finansal tablolardaki rakam veya agiklamalarin
genel kabul gormiis muhasebe ilkelerine uygun olarak diizenlenmemesi ve maksatli bir
sekilde tahrif edilmesi ve/veya agiklanmasi gereken bilgilerin ithmal edilmesi” sekilde
tanimlamistir. Finansal tablo hileleri, ¢ogunlukla yoneticiler tarafindan veya onlarin
yonlendirdigi ¢alisanlar tarafindan yapilmaktadir.! Ayrica halka agik sirketlerde daha
yaygindir.2

“BDS 240 Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetiminde Bagimsiz Denet¢inin
Hileye Iliskin Sorumluluklarinin Yayimlanmas1” standardinda, yonetim tarafindan
yapilabilecek finansal tablo hileleri; “1) finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan
muhasebe kayitlarinin veya bu kayitlar1 destekleyen belgelerin manipiile edilmesi, tahrif
edilmesi (evrakta sahtecilik dahil) veya degistirilmesi, (ii) finansal tablolara yan-
sitilmas1 gereken olay, islem veya diger dnemli bilgilere kasith olarak yer verilmemesi
veya bunlarin yanlis yansitilmasi, (iii) tutar, siniflandirma, sunum bi¢imi veya
aciklamaya iliskin muhasebe ilkelerinin kasitli olarak yanlis uygulanmasi.” olarak

belirtilmistir.

Finansal tablolarda yapilan hileler yetkili kisilerce yapilan denetimler ve
incelemeler sonucunda ortaya ¢ikartilabilecegi yada tahmin edilebilecegi gibi, kamuya
aciklanan finansal bilgilerden hareketle akademik c¢alismalar sonucu ortaya konulan
modeller ile de agiga cikartilabilmektedir. Bu agidan finansal tablo hilesinin varliginm
kanitlamak oldukga zor olmakla beraber, bu durumu tahmin edebilmek adina modeller
gelistirilmistir. En sik kullanilan analiz yontemlerinden bazilari trend analizi, dikey
analiz ve oran analizi yontemlerine gore finansal tablo analizi, Altman Z-skoru ve
Beneish modelidir.3 Bu c¢aligmada finansal tablolardaki hile olasiliginin tespit

edilmesinde Beneish modeli kullanilmistir.

2. KIiLIT DENETIM KONULARI (KDK)

KDK, finansal tablo kullanicilarinin yiriitilen denetime iliskin daha fazla

bilgilendirilmesi ihtiyacina yonelik olusturulan bir mekanizmadir. KDK, cari doneme ait

I Mustafa Ugurlu & Serafettin Sevim, “Finansal Tablolardaki Hile Riskinin Tahmin Edilmesinde Karma
Modellerin Nispi Basaris1 Uzerine Karsilastirmali Bir Analiz”. Gaziantep Universitesi Sosyal Bilimler
Dergisi, 14/1 (2015), 66; Nejat Bozkurt, Isletmelerin Kara Deligi Hile: Calisan Hileleri (Istanbul: Alfa
Yayinlari, 2009), 65.

2 idris Varici, “Hileli Finansal Raporlama Acisindan Denetcinin Sorumlulugu: IMKB’de Faaliyet
Gosteren Isletmelerin Denetim Raporlarinin incelenmesi”, Giimiishane Universitesi Sosyal Bilimler
Elektronik Dergisi 5 (Ocak 2012), 126; Kiymet Caliyurt & Duygu Tunalioglu Tezgel, “Sigorta
Sirketlerinde Finansal Tablo Suistimalleri”. Muhasebe ve Denetime Bakig Dergisi 15/46 (Ekim 2015), 38.

3 Normah Binti Omar vd., “Predicting Fraudulent Financial Reporting Using Artificial Neural Network”.
Journal of Financial Crime 24/2 (May1s 2017), 363.
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finansal tablolarin denetiminde, denet¢inin mesleki muhakemesine gore denetim
sirasinda dikkat gosterdigi konulardan en ¢ok Onem arz eden konular olarak
tanimlanabilir.# KDK’larin bildirilmesindeki amag, yiiriitilen denetime iliskin daha
fazla seffaflik saglanarak denet¢i raporunun iletisimsel degerinin artirilmasi ve finansal
tablolarin denetiminde en ¢ok Onem arz eden konularin kavranmasinda finansal tablo
kullanicilarina ilave bilgiler saglamaktir (BDS 701 md.2). BDS 701°de KDK’larin
belirlenmesi ve konularinin bildirilmesi (agiklanmasi), list ydnetimden sorumlu
olanlarla kurulacak iletisim ve belgelendirme ile ilgili esaslarda hiikiimler

bulunmaktadir.

KDK’lar, denet¢inin iist yonetime bildirdigi énemli konular arasindan yiiksek
diizeyde dikkat edilecek olanlardir. Denet¢i KDK’lar1 belirlerken; (i) 6nemli yanlighik
riski daha yiiksek olarak degerlendirilen veya ciddi riskli oldugu belirlenen alanlar, (i1)
Yiiksek tahmin belirsizligine sahip oldugu belirlenen muhasebe tahminleri dahil
yonetimin Onemli yargilarini iceren finansal tablo alanlarina iligkin 6nemli denetgi
yargilari, (iii) Donem i¢inde gerceklesen onemli olay veya islemlerin denetime olan
etkileri, olmak iizere iic hususu dikkate almalidir (BDS 701, md.9). Ust ydnetime
bildirilen bir konunun KDK olup olmadiginin belirlenmesinde goz Oniinde
bulundurulacak diger Slgiitler standartta belirtilmis olup, bunlardan bazilar1 hata veya
hile kaynakli yanlisliklarin nitelik veya nicelik bakimindan 6nemli goriilmesi ve i¢

kontrol zayifliklar1 ya da kontrollerin yonetim tarafindan ihlal edilme olasiligidir.

BDS 701’e gore kilit denetim konulari denetim raporlarinda ayr1 baslik ve
boliimde raporlanmaktadir. Bu baglhik altinda, KDK olarak belirlenmesinin sebebi ve
denetimde konunun nasil ele alindig1 agiklanmalidir. Ayrica ilgili kilit denetim konusu-
na yonelik bir dipnot olmas1 durumunda, bu dipnota atifta bulunulmalidir.

3. LITERATUR

KDK’larin denetim raporlarinda agiklanmasi, denetim uygulamalarinda yeni bir
konu olmasina ragmen, daha once yapilan akademik ¢alismalarda farkli alanlar igin
kapsamli bir sekilde incelenmistir. Yapilan ¢aligmalarda KDK’lar ile ¢esitli unsurlar

arasindaki iligkiler arastirilmis olup, bu unsurlar konulara gore; yatirimer kararlari ve

4 Jean Bedard vd., “Consequences of Expanded Audit Reports: Evidence from the Justifications of
Assessments in France ", A Journal of Practice & Theory Advance 38/3 (Agustos 2019), 24.
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sermaye piyasalarinin tepkileri®, denet¢inin sorumlulugu®, denetginin yargist’, sirket ve

denetci Ozellikleri®, olarak siniflandirilabilir.

KDK’lar ile ilgili tilkemizdeki akademik caligmalar incelendiginde, ¢alismala-
rin ¢ogunun, standardin uygulanmaya baslandigi, 2017 yili denetim raporlarinin sonug-
larina odaklandigi goriilmektedir. Bu ¢alismalarin bulgulari, KAM tiirlerinin gelir, tica-
ri alacaklar, sabit kiymetler, maddi varliklar ve stoklar tiizerine yogunlastigim

gostermektedir.?

5 Bu konuda bk: Brant E. Christensen vd., “Do Critical Audit Matter Paragraphs in the Audit Report
Change Nonprofessional Investors' Decision to Invest?” Auditing: A Journal of Practice & Theory, 33/4
(Kasim 2014); Pran Krishansing Booklaky & Reiner Quick, “Bank Directors' Perceptions of Expanded
Auditor's Reports”, International Journal of Auditing 20/2 (Mart 2016); Bedard, “Consequences of
Expanded Audit Reports ”’; Elizabeth Gutierrez vd., “Consequences of Adopting an Expanded Auditor’s
Report in the United Kingdom”, Review of Accounting Studies 23 (Temmuz 2018); (Lennox vd., 14
Temmuz 2020); Louis Philippe Sirois vd., “The Informational Value of Key Audit Matters in the
Auditor's Report: Evidence from an Eye-Tracking”, Accounting Horizons 32/2 (Haziran 2018); (Rapley
vd. 10 Temmuz 2020); Annette Kohler vd., “The Effects of Key Audit Matters in The Auditor’s Report’s
Communicative Value: Experimental Evidence From Investment Professionals and Non-Professional
Investors”, Accounting in Europe 17/2 (Subat 2020).

6 Bu konuda bk; Kelsey Brasel vd., “Risk disclosure preceding negative outcomes: “The Effects of
Reporting Critical Audit Matters on Judgment of Auditor Liability”, The Accounting Review 91/5 (Eyliil
2016); Christine Gimbar vd., “The Effect of Critical Audit Matter Paragraphs and Accounting Standard
Precision on Auditor Liability”, The Accounting Review 91/67 (Ocak 2016); Jeremy M. Vinson vd., “The
Effects of Critical Audit Matter Removal and Duration on Jurors’ Assessments of Auditor Negligence”,
Auditing: A Journal of Practice & Theory 38/3 (2019); Milton Segal, “Key Audit Matters: Insight From
Audit Experts”. Meditari Accountancy Research 27/3 (Haziran 2019); Thanyawee Pratoomsuwan &
Orapan Yolrabil, “Key Audit Matter and Auditor Liability: Evidence from Auditor Evaluators in
Thailand”. Journal of Applied Accounting Research (Temmuz 2020).

7 Bu konuda bk; Karsten Asbahr & Klaus Ruhnke, “Real Effects of Reporting Key Audit Matters on
Auditors’ Judgment and Choice of Action”. International Journal of Auditing, 23/2 (2019); Nicole V.
Sakel Ratzinger & Jochen Theis, (2019). “Does Considering Key Audit Matters Affect Auditor Judgment
Performance?” Corporate Ownership & Control 17/1 (Aralik 2019).

8 Bu konuda bk; Laura Sierra-Garcia vd., “Understanding the Determinants of the Magnitude of Entity-
Level Risk and Account-Level Risk Key Audit Matters: The Case of the United Kingdom”, The British
Accounting Review  51/3 (Nisan 2019);Catarina Ferreira & Ana Isabel Morais, “Analysis of the
Relationship Between Company Characteristics and Key Audit Matters Disclosed”, Revista
Contabilidade & Finan¢as 31/83 (Ekim 2019); Ines Pinto & Ana Isabel Morais, “What matters in
disclosures of key audit matters: Evidence from Europe”, Journal of International Financial Management
& Accounting 30 (Aralik 2019).

9 Bu konuda bk. Yasemin Ertan & Eking Kizik, “Kilit Denetim Konulari: BIST Imalat Sektériinde
Faaliyette Bulunan Isletmelerin 2017 Y1l Denetim Raporlarinin Incelenmesi” Muhasebe ve Finansman
Dergisi  Ozel Say1 (Agustos 2019); Aysegiil Ciger vd., “Bagimsiz Denetgi Raporlarinda Yer Alan Kilit
Denetim Konularinin Analizi: Borsa Istanbul Ornegi”, Mali Céziim Dergisi  29/153 (Mayis/Haziran
2019); Fevziye Kalip¢i Cagiran & Idris Varici, “Bagimsiz Denetim Standard: (Bds) 701 Cergevesinde
Kilit Denetim Konulari: Borsa Istanbul imalat Sanayi Sektériindeki Isletmelerin Denetim Raporlar
Uzerine Bir Analiz”, Uluslararas: Iktisadi ve Idari Incelemeler Dergisi 22 (2019); Nalan Akdogan, &
Samet Biilbiil, “Bagimsiz Denet¢i Raporlarinda Kilit Denetim Konulariim Bildirilmesinde Bist 100
Sirketlerindeki ilk Uygulama Sonuglarinin Degerlendirmesine Yénelik Bir Arastirma”, Muhasebe ve
Denetime Bakig 18/56 (2019); Ahmet Gokgoz, “Kilit Denetim Konulariin Bagimsiz Denet¢i Raporunda
Bildirilmesi ve Borsa Istanbul’da Islem Goren Isletmeler Uzerine Bir Arastirma”, Journal of Accounting,
Finance and Auditing Studies 4/2(2018); Saban Uzay & Cagri1 Koyli, “Kilit Denetim Konulari: Borsa
Istanbul Uzerine Bir Arastirma”, Erciyes Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi 52
(Temmuz-Aralik 2018); Fatma Lerzan Kavut & Nevzat Giingdr, “Bagimsiz Denetimde Kilit Denetim
Konulari: BIST-100 Sirketlerinin 2017 Y11 Analizi”, Muhasebe Enstitiisii Dergisi 16/59 (2018).
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Ulusal ve uluslararas: literatiir incelendiginde finansal tablolarda hile yapilma
olasiliginin, KDK’lara etkisinin analiz edildigi bir calisma tespit edilmemistir.

Dolayisiyla yapilan bu ¢alisma ile ilgili literatiire katki saglanmas1 amaglanmaktadir.
4. VERI VE TEKNOLOJI

BDS 701°de hata veya hile kaynakli yanlisliklarin nitelik veya nicelik
bakimindan 6nemli goriilmesi, iist yonetime bildirilen bir konunun KDK  olup
olmadiginin belirlenmesinde g6z Oniinde bulundurulacak Olciitler igerisinde
siralanmistir. Standarttaki bu agiklamaya istinaden , halka agik bir isletmenin finansal
tablolarinin hileli olma olasilig1 ile bagimsiz denetim raporlarinda agiklanan KDK’larin
sayist arasinda bir iliski olmasit beklenmektedir. Bu noktadan hareketle caligmada,
finansal tablolarda hile yapilma olasiligmin, denetim raporlarinda agiklanan KDK

iizerinde bir etkiye sahip olup olmadigi incelenmistir.

Calismada BIST-100 de islem goren finansal kurumlar disindaki tiim sirketlerin
2018-2019 yillarma ait verileri incelenmistir. Analizdeki degiskenler finansal kurumlar
acisindan farkli hesaplandigindan analizden 12 adet finansal kurum c¢ikarilmistir.
Geriye kalan sirketlerin 3 tanesinin verilerinde eksiklik olmasi nedeniyle analizden

¢ikarilmis olup, analiz 85 sirket verileri ile yapilmistir.

Calismada kullanilan veriler Thomson Reuters EIKON veri tabanindan ve

kap.gov.tr’deki bagimsiz denetim raporlarindan elde edilmistir.
4. 1. Degiskenler

Calismada 2019 yili i¢in halka agik sirketlerin agiklamis olduklar1 KDK sayisi
(KAM19) bagimhi degiskendir. Bu veriler sirketlerin bagimsiz denetim raporlarindan

elde edilmistir.

2019 yili i¢in finansal tablolarin hileli olma olasiligi (BEN19), 2018 yili i¢in
finansal tablolarin hileli olma olasilig1 (BEN18), 2018 yil1 i¢in halka agik sirketlerin
aciklamis olduklart KDK sayist (KAMI18) ise analizin bagimsiz degiskeni olarak

kullanilmistir.

Finansal tablolardaki hilelerin tespit edilmesinde uygulanabilirligi ve kullanim
siklig1 nedeniyle Beneish M-Skor modeli tercih edilmistir. Bu model, genellikle adli
muhasebeciler, denetgiler ve diizenleyici kurumlar tarafindan sirketin finansal tablolar
tizerindeki olasi hile alanlarini tespit etmek i¢in kullanilan bir aractir.! Beneish modeli,

Beneish M-Skoru olarak da bilinen matematiksel bir model olup finansal tablolardaki

10 Bu konuda bk. Sanel Halilbegovic vd., “Application of Beneish M-Score Model on Small and Medium
Enterprises in Federation of Bosnia and Herzegovina Application of Beneish M-Score Model on Small
and Medium Enterprises”, Eastern Journal of European Studies 11/1 (Haziran 2020).
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hile egilimini belirlemek icin Tablo 1’deki oranlardan olusan sekiz degiskenden

olusturulmustur.!!

Degiskenler

Oranlar

Ticari alacaklar endeksi (DSRI),

(Ticari alacaklar; /Briit Satislar;)/(Ticari alacaklar.1/Briit satislar.1)

Briit kar marj1 endeksi (GMI)

[(Briit Satislari.1 — Satilan Mal Maliyetic.1) / Briit Satiglare.1] / [(Briit
Satislar; — Satilan Malin Maliyetir) / Briit Satiglar]

Aktif kalitesi endeksi (AQI)

[(1-Donen Varliklari.;+Duran Varliklare1) / Toplam Varliklar.1] / [(1-
Donen Varliklare+Duran Varliklary) / Toplam Varliklar]

Satiglardaki biiyiime endeksi
(SGI)

Satislar /Satislar.|

Amortisman giderleri endeksi
(DEPI)

[Amortisman Giderit.1/(Amortisman Giderii.1+ Maddi Duran
Varliklar.1)] / [Amortisman Giderit /(Amortisman Gideric+ Maddi
Duran Varliklary)]

Pazarlama, Satis, Dagitim ve
Genel Yonetim Giderleri
endeksi(GAI)

[(Pazarlama, Satig, Dagitim GiderlerictGenel Yonetim Giderlerit)/
Briit Satiglar¢] /[(Pazarlama, Satig, Dagitim Giderlerii.1+Genel
Yonetim Giderlerit.1)/Briit Satiglare1]

Toplam Tahakkuklarin Toplam
Varliklara Orani (TATA)

(Stirdiiriilen Faaliyetler Donem Kari/Zarari; — Faaliyetlerden
Saglanan Nakit Akist ) / Toplam Varlik

Borglanma yapisindaki
degismeler endeksi (LVGI)

[(Uzun Vadeli Borglare+ Kisa Vadeli Borglar;)/Toplam Varliklar] /
[(Uzun Vadeli Borglart-1+ Kisa Vadeli Borglart.1)/Toplam
Varliklar.1]

Tablo 1: Beneish Skoru Degiskenleri ve Oranlari

Regresyon analizi sonrasinda Tablo 1’de belirtilen sekiz degiskenin katsayilari

belirlenmistir. Sonug olarak ¢ikan formiil asagida sunulmaktadir.!2

(1) M-Skoru = -4.84 + 0.92 x DSRI + 0.528 x GMI + 0.404 x AQI + 0.892 x
SGI+0.115 x DEPI -0,172 x GAI +4.679 x TATA - 0.327 x LVGI

Bu modelin sonucu -2,22°den biiylik olmasi durumunda sirket finansal
tablolarinda hile olasiligi bulunmakta, aksi durumda bulunmamaktadir.  Finansal
tablolarda hile yapan sirketler ile yapmayanlar1 ayirmak icin kukla degisken

kullanilmais; hile olasilig1 olan sirketlere 1 degeri, digerlerine de 0 degeri verilmistir.!3
4. 2. Arastirma Yontemi

Sosyal bilimlerde nitel veriler ile caligmak son yillarda gittikge 6nem kazanmig

ve yayginlasmistir. Bagimli degiskenin evet/hayir, basarili/basarisiz vb. gibi iki

11 Messod D Beneish, “The Detecting Of Earnings Manipulation”, Financial Analysts Journal 55/5

(Eyliil 1999), 30.
12 Beneish, “The Detecting Of Earnings Manipulation ”, 27.

13 Beneish, “The Detecting Of Earnings Manipulation ”, 29.
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secenekli nitel 6zellik tagidigi modellerden giiniimiizde en yaygin olarak kullanilani
logit modellerdir.!4 Logit model 6zellikle ekonomi, pazar arastirmalari, politika, finans
ve ulagtirma miihendisligi gibi birgok alanda kullanilmaktadir.!S Ikili logit modellerde
bagimli degisken genellikle “1” ve “0” olarak kodlanir. Bagimli degiskenin ikiden fazla
deger aldig1 ve sirali bir yapmnin sd6z konusu oldugu modeller sirali nitel tercih
modelleridir. Sirali nitel tercih modellerinin 6zelligi belirli bir degerden baslayarak
araliklar halinde birbirini takip eden ve segenekler arasinda siralamanin 6nem tasidigi
degiskenlerdir.!6 Sirali logit modelin temel varsayimi paralel regresyon varsayimidir.
Paralel regresyon varsayimi g6z ardi edilerek yapilan caligsmalarda sapmalar s6z
konusudur. Bu durumda genellestirilmis sirali logit model kullanilmaktadir.
Genellestirilmis sirali regresyon modelinden paralel regresyon varsayimina gerek

duyulmamakta ve boylece sapma 6nlenmektedir.!”
4. 3. Bulgular

2018 ve 2019 yillarinda Beneish M-Skor’a gore finansal tablolarinda hile
olasilig1 bulunan ve bulunmayan sirketlerin sonucglar1 Tablo 2’de gosterilmektedir.
Tablo 2’deki bulgulara gore BIST 100’deki analiz yapilan 85 sirketin 2018 yilinda 25
adetinin, 2019 yilinda ise 14 adetinin finansal tablolarinda hile olasilig1 bulundugu

tespit edilmistir.

2018 2019
Hile Olasilig1 Bulunan Sirket Sayisi 25 14
Hile Olasilig1 Bulunmayan Sirket Sayis1 60 71

Tablo 2: Beneish M-Skor’a goére Finansal Tablolarinda Hile Olasiligi Bulunan Sirket
Sayisi

Tablo 3’te BEN18 2018 yili i¢in Benesih skoru, BEN19 2019 yili i¢in Beneish

skoru, KAM ise kilit denetim konusu sayisin1 gostermektedir.

14 Bu konuda bk. Carter Hill R. vd., Principles of Econometrics, (USA: Wiley, 2011).
15 William Greene, Econometric Analysis, (USA: Pearson Education Inc, 2012).

16 Bu konuda bk. Michael R Frone, “Regression Models for Discrete and Limited Dependent Variables”,
Research Methods Forum 2 (Ocak 1997).

17 Bu konuda bk. Bensu Timur & Ebru Caglayan Akay, “Kadin ve Erkeklerin Mutlulugunu Etkileyen

Faktorlerin Genellestirilmis Sirali Logit Model ile Analizi”, Social Sciences Research Journal 6/3 (Eylil
2017).
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Log likelihood= -88.0279
LR chi2(60)= 1116.8000
Prob>chi2= 0.0000
B Fark Oranm
BEN19 13.9152 % 0.0000020
(0.8480)
BEN18 13.2408 **% - 0.0000014
o7
KAM18 -3.1554 *¥* 0 6.4302
(1.4229)
c 10.2916 **% - 0.0002
BEN19 13.0923 **% - 0.0000003
(0.7069)
BEN18 13.4383 **% - 1.0398
07379
KAM18 -1.8610 ** 21910
(0.7313)
c 8.3314 *¥** 0 0.0136
BEN19 13.2723 ko 1.1972
(0.9003)
BEN18 13.1499 R 0.7494
0759
KAM18 -1.1273 ** 0 2.0827
(0.5557)
c 5.9624 *¥*% - 0.0923
BEN19 -2.7327 *xEk 22771
(0.8587)
BEN18 13.4774 k- 0.8208
1390
KAM18 -1.0766 0.2740
(0.4759) *x
c 4.0385 7.1010

Notlar: (i), Parantez i¢indeki degerler standart hatalardir.
(i1), *** ** * girasiile %1, %S5 ve %10 anlamlilik seviyelerini géstermektedir.
(iii), N=Ornek birim say1sin1 ifade etmektedir.

Tablo 3: Kilit Denetim Konular1 i¢in Genellestirilmis Sirali Logit Tahmin Sonuglari
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Cok secenekli logit modellerinde degiskenlerin yorumu katsayilar {izerinden
yapilamamaktadir. Dolayisiyla Tablo 3’deki modelde katsay1 yorumlar1 fark oranlari
tizerinden yapilmistir. Genellestirilmis sirali logit modelerinde fark oranlari {izerinden
yorum Yyapilirken, 1. secenege karsi 2., 3., 4. ve 5. seceneklerin bagimli degisken
iizerinde yarattig1 etki, 2. secenege kars1 1., 3., 4. ve 5. segceneklerin bagimli degisken
iizerinde yarattig1 etki, 3. secenege kars1 1., 2., 4. ve 5. segceneklerin bagimli degisken
iizerinde yarattig1 etki, 4. secenege kars1 1., 2., 3. ve 5. seceneklerin bagimli degisken
iizerinde yarattig1 etki ile son olarak 5. segenege karsi 1., 2., 3. ve 4. segeneklerin
bagimli degisken {izerinde yarattigi etki ayrintili bir bigimde incelenebilmektedir
(Williams, 2006).18

Tablo 3 incelendiginde KDK sayisini(KAM 19) etkileyen faktorlerin bir 6nceki
yil agiklanan KDK sayisi(KAM 18) ve sirketin hem ag¢iklamanin yapildig: yi1l (BEN 19)
hem de bir yil dnceki (BEN 18) hile yapma olasilig1 i¢cin anlamli etkisi oldugu tespit
edilmisgtir.

Analizde KDK sayisinin finansal tablolarda hile yapma olasiligina etkisi
incelenirken, hile yapma olasiliinin hem ayni yil (BEN19) hemde bir 6nceki yil
(BEN18) meydana getirdigi etki analiz edilmistir.

Ayni yil (BEN 19) igerisinde finansal tablolarda hile yapma olasili§i mevcut
iken agiklanan KDK sayisinin bir adet olma olasiligi 0.000002, iki adet olma olasilig1
0.000003, iic adet olma olasilig 1.19, dort adet olma olasiligi ise 2.27 oldugu
goriilmiistlir. Bu durum finansal tablolarda hile olasilig1 mevcut oldukga agiklanan KDK
sayisinin arttigini géstermektedir.  Agiklanan KDK sayisinin biiyiik olmasi, daha kiigiik
olmasina gore, finansal tablolarda hile yapilma olasiliginin daha fazla oldugu sonucuna
ulasilmistir. Ornegin KDK sayis1 3 olan bir sirketin finansal tablolarinda hile yapma
olasiligi, 2 olana gore daha fazladir. Yada KDK sayis1 4 olan bir sirketin 3 olana gore

daha fazla hileli finansal tablo riski bulunmaktadir.

Bir onceki y1l (BEN 18) hile yapma olasilig1 tespit edilmesi halinde bir sonraki
yil (BEN 19) bir adet KDK sayist olma olasilig1 0.000001, iki adet KDK sayis1 olma
olasilig1 1.03, ii¢ adet KDK say1s1 olma olasilig1 0.74, 4 adet KDK sayis1 olma olasilig1
0.82 artmaktadir. Bu bulgu, bir dnceki yil finansal tablolarda hile riskinin bulunmasi

durumunun, mevcut dénemde agiklanan KDK sayisini etkiledigini gostermektedir.

Bir onceki yila ait KDK sayis1 bir adet ise bir sonraki yilda da bir adet olma
olasilig1 6.43 kat olurken, bir dnceki yil iki adet ise bir sonraki yil tekrar iki adet olma
olasilig1 2.19 kat, ii¢ adet ise bir sonraki yil {i¢ adet olma olasilig1 2.08 kat, dort adet ise

18 Bu konuda bk. Richard Williams, “Generalized Ordered Logit/Partial Proportiona Odds Models for
Ordinal Dependent Variables”, The Stata Journal 6/1 (Subat 2006).
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bir sonraki yil dort adet olma olasiligi 0.27 kat artmaktadir. Dolayisiyla denetim
raporlarinda agiklanan KDK sayis1 en fazla bir ise birbirini takip eden yillarda tekrar
sadece bir ve daha az olma olasilig1 artarken, KDK sayis1 2 veya daha fazla ise (2, 3
veya 4) birbirini takip eden yillarda bu oran azalmaktadir (2.19, 2.08 ve 0.27).

SONUC

Bazi finansal tablolarin bagimsiz denetimden ge¢mis olmasina ragmen 6nemli
ol¢tide manipiile edilmis olmasi ve bunun finansal tablo kullanicilarini aldatma niyetiyle
yapilmis oldugunun anlagilmasi nedeniyle denet¢iler bu konudaki elestirilerin odagi
haline gelmistir. Bir ¢ok cevreden gelen bu elestiriler {izerine yeni denetim standardi
BDS 701 ile denetim raporlarinda KDK’larin agiklanmasini gerektiren ayri bir
diizenleme getirilmistir. Boylece kullanicilar, denetim ¢aligsmalar1 hakkinda daha fazla
bilgi saglamis ve denet¢i raporunun iletisim degeri artirilmistir. Ozellikle BDS 701°de
bir konunun KDK olup olmadiginin belirlenmesinde hata veya hile kaynakli
yanligliklarin nitelik veya nicelik bakimindan Onemli goriilmesi, g6z Oniinde
bulundurulacak bir Olgiit olarak belirtilmistir. Standarttaki bu agiklamaya istinaden,
halka acik bir igletmenin finansal tablolarnin hileli olma olasilig1 ile bagimsiz denetim
raporlarinda agiklanan KDK’larin sayis1 arasinda nasil bir iligskinin oldugu bu ¢aligmada

yapilan aragtirmanin konusunu olusturmaktadir.

Arastirma sonucundaki bulgulara gore finansal tablolarin diizenlendigi
donemdeki hile olasilig1; ayn1 donemdeki bagimsiz denetim raporunda agiklanan KDK
sayisinda artisa neden olmaktadir.  Ayn1 zamanda bir Onceki donemde finansal
tablolarda hile olasiliginin bulunmasi, bir sonraki donemde agiklanan KDK’lari
etkilemektedir. Mevcut ve oOnceki donemlerdeki hile olasiligimin KDK’lara etkisi
karsilastirildiginda ise; mevcut donem etkisinin, bir 6nceki donem etkisinden daha az
oldugu tespit edilmistir. Bu durum, ge¢gmis donemlerde agiklanan KDK’larin, sonraki
donemler i¢in denetim kalitesi ve seffafligi artirma konusundaki etkisini
desteklemektedir. Boylece finansal tablo kullanicilar1 agisindan finansal tablolara ve

denetime olan giivenin saglandig1 sonucuna ulasilabilir.

Ayni1 zamanda bir raporlama doneminde agiklanan KDK sayis1 bir Onceki
donemden fazla ise; bir sonraki yil en az bir adet KDK ag¢iklanma olasiliginin diger
sayilara gore ¢cok daha fazla oldugu tespit edilmistir. BDS 701’in en az bir adet KDK
aciklanmasina yonelik beklentisi, bu bulguyu agiklamaktadir. KDK sayisi1 iki veya daha
fazla ise birbirini takip eden yillarda bu saymin azaldigi gézlemlenmistir. Bu bulgu, bir
onceki yil finansal tablolarda hile riskinin bulunmasi durumunun, mevcut dénemde
aciklanan KDK sayisini etkiledigini gostermektedir. Sz konusu bulgu ile sirketlerin
KDK sayisin1 donemler itibariyle daha aza indirmeye ¢alistiklar1 sonucuna varilabilir.
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Sonugta yillar itibari ile sirketlerin KDK sayisinin ve igeriginin nitelikli olarak takibini
yaparak, gerekli diizenlemeler ile konulara miidahale ettiklerini ileri slirmek

miimkiindiir. Bu durumda denetimden beklenen kalite de artmis olmaktadir.

Bu arastirma, denetim ¢alismalarinda finansal tablo hilelerinin tespit edilmesi
acisindan farklt bir bakis agis1 sunmaktadir. Arastirmanin bulgular1 yapilacak
denetimlerde KDK’larin nicelik ve nitelik olarak belirlenmesi, ge¢mis donemlerle

kiyaslanmasinda yardime bir arag olarak kullanilabilir.
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