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A RESEARCH ON ENSURING THE SUSTAINABILITY OF A SAVING-
BASED FINANCIAL SYSTEM AND ITS PLACEMENT IN THE
FINANCIAL ECOSYSTEM
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Tiirkiye’de tasarrufa dayali finans (TDF) sistemi son yillarda akademik, resmi ve finansal ¢evrelerde dikkat ¢cekmekte ve
toplum nezdinde de gidereck dnem kazanmaktadir. Bu ¢alisma ile banka-digi bir finansman yontemi olan TDF sisteminin
finansal ekosistem iginde yerini almasi ve siirdiiriilebilir bir yapiya kavusmasi igin Tiirkiye’de hukuki, teknik ve kurumsal alt
yapisi olusturulmaya calisilan bu sistem ile ilgili calisma yapan kurum ve kuruluslara katki saglamak amaglanmistir. TDF
sisteminin aragtirtlmis oldugu bu calismada, bilgi edinmeyi amaglayan, tanimlayici ve durum belirleyici bir aragtirma yontemi
kullanilmigtir. Calismada Once tasarrufa dayali finans sistemi incelenmis, daha sonra da TDF sisteminin tagidig1 riskler tizerinde
durulmugtur. Bulgularda TDF sisteminin konvansiyonel finansal aracilik teorisi benzerligi ve farkliligi iizerinde durulmus olup,
sistemin sekil haricinde tamamen farkli isledigi tespit edilmistir. Ayrica Tiirkiye’de TDF sisteminin nigin diizenlenmesi
gerektigi iizerinde durulmus ve hukuki, teknik, kurumsal alt yapisinin ne sekilde yapilmasi gerektigi ve sistemi emniyete alacak
diizenlemeler maddeler halinde listelenerek TDF sistemi i¢in 6nerilerde bulunulmustur.

Anahtar Kelimeler: Tasarrufa dayali finans sistemi, Elbirligi sistemi, Konut finansmani, Yapi tasarruf sandig1 sistemi
Jel Kodlari: A10, E21, GO0, KOO

ABSTRACT

Savings-based financial (SBF) system in Turkey in recent years, academic, and society is becoming increasingly important in
the eyes of the public and attract attention in financial circles. In this study, non-bank financing method to take the place of the
SBF system in the financial ecosystem and legal in Turkey to attain a sustainable building, technical and institutional
infrastructure aimed to contribute to the work that institutions and organizations concerned with these systems are trying to
establish. In this study, in which the SBF system was investigated, a descriptive and situational research method aimed at
obtaining information was used. In the study, firstly the SBF system was examined, then the risks of the SBF system were
emphasized. In the focused on the similarity and difference of the SBF system to the conventional financial intermediation
theory, and it was determined that the system operates completely different than the shape. He also emphasized that should be
regulated why the SBF system in Turkey and the legal, technical, should be done in a way what the institutional infrastructure
of the system and suggestions were made for listing the SBF system if take arrangements substances to safety.

It is thought that this study, which emphasizes the analysis dimension and is based on business model research, will contribute
to legal, institutional and scientific studies.
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1. GIRiS
Tiirkiye’de faiz hassasiyeti olan bireylere 30 yildir tasarruf ve yardimlagsmaya dayali elbirligi sistemi ile arag, arsa,
diikkan ve konut finansmani sunulmaktadir. Tiirkiye’de tasarrufa dayali finans sisteminin 6nciisii firma bu sistemi
2005 yilindan itibaren uzun vadeli konut finansmani i¢in de uygulamistir. Bu firma, Tirkiye’nin kendine 6zgii

imece usulil ve tasarrufa dayal elbirligi sistemi ile (iiyelerin kiiciik birikimlerini bir araya getirerek olugturulan
sermaye ile) bu insanlarin finansman ihtiyaglarina ¢6ziim tiretmeyi basarmistir.

Tiirkiye’de TDF sistemi olarak adlandirabilecegimiz bu sistem insanlarin arag, arsa, konut, diikkan ve benzeri
ihtiyaclarmin finansmaninda tercih ettikleri tasarruf, yardimlasma ve dayanismaya dayali kooperatif¢ilik gibi
isleyen, bir sistemdir. TDF sisteminin hukuki, teknik ve kurumsal altyapisi olusturuldugunda bireylerin sisteme
giiveni ve katilimi artacaktir. Boylelikle Tiirkiye’de faiz hassasiyeti olan bireyler i¢in hem konut, arag, arsa,
diikkkan ve benzeri finansman ihtiyaci karsilanabilecek hem de insanlarin tasarruf edememe sorununa ¢6ziim
tiretilmis olacaktir.

Bu arastirma ile Tiirkiye’de olusturulmaya ¢alisilan TDF Sistemi’nin hukuki, teknik ve kurumsal tasarimi ig¢in
onerilerde bulunulmustur.

2. ARASTIRMA YONTEMLERI

2.1. Arastirmanin Amaci ve Onemi

Bu ¢aligma ile banka-dis1 bir finansman yontemi olan TDF sisteminin finansal ekosistem i¢inde yerini almasi ve
siirdiiriilebilir bir yapiya kavusmast i¢in Tiirkiye’de hukuki, teknik ve kurumsal alt yapist olusturulmaya calisilan
sistem ile ilgili ¢alisma yapan kurum ve kuruluslara katki saglamak amaclanmaistir.

Faiz hassasiyetine sahip bireyler finansal ihtiyaclarin1 karsilamak icin faizsiz sistem arayislarma
girmislerdir. Bu arayis banka dis1 TDF sisteminin dogmasina yol agmis ve bu sistem ile pek ¢ok kisi konut, arsa
ve arag sahibi olmustur.

Tiirkiye’de hukuki, teknik ve kurumsal alt yapidan yoksun bu sistemin kéotiiye kullanilmasi hem tiyeleri
hem sektorii hem de iilke ekonomisini olumsuz etkileyecegi muhakkaktir. TDF sisteminin finansal ekosistem
icinde yerini almasi ve siirdiiriilebilir bir yapiya kavusmast i¢in hukuki, teknik ve kurumsal alt yapisinin
olusturulmasi gerekmektedir.

Ayrica Tiirkiye’de tasarruf bilincinin olusturulmasi ve tilke ekonomisinin konjonktiirel dalgalanmalardan
olumsuz etkilenmemesi ¢ok 6nemlidir. Bu anlamda TDF sisteminin finansal ekosistem iginde yerini almasi,
strdiiriilebilir bir yapiya kavusmasi, tasarruf bilincinin olusturulmast ve ekonominin konjonktiirel
dalgalanmalardan olumsuz etkilenmemesi i¢in sistemin regiile edilmesi son derece dnem arz etmektedir. Sistemin
yasallastirilmasi ile birlikte Tiirkiye’de hem bireyler hem firmalar hem de devlet, daha giivenli bir finansman
sistemine kavusmus olacaktir.

Yapilan bu calisma ile TDF sisteminin Tiirkiye’de hukuki ve kurumsal alt yapisinin olusturulmasinin
sistemin siirdiiriilebilmesine dogrudan etkisinin 6nemi ortaya c¢ikartilmaya caligilmigtir. Tiirkiye’de TDF
sisteminin hukuki, teknik ve kurumsal alt yapisinin temelleri atilarak sistem igin bir giivenlik ¢emberi
olusturulmasmin gerekliligi, sistemin tasarruf sorununa ve konut finansman sorununa care olma rolii {izerinde
durulmustur.

Konu genel bir bakis agisi ile ele alinarak Tiirkiye’de tasarruflar yoluyla, elbirligi ile yardimlagma ve
dayanisma gibi geleneklerimizde var olan yontemlerle banka-dis1 finansman saglama konusunda literatiire katki
sunmak, Tiirkiye’de de 1991 yilindan bu yana elbirligi sistemi olarak adlandirilan ve uygulanan TDF sisteminin
de yasal, teknik ve kurumsal bir kimlige kavusmasina katkida bulunmak hedeflenmistir.

2.2. Arastirmanin Yontemi

Bu ¢alismada, bilgi edinmeyi amaglayan, tanimlayici ve durum belirleyici bir aragtirma ydntemi kullanilmis olup,
literatlir taranarak betimleyici analiz yapilmistir. Calismada, TDF sistemi olan elbirligi sisteminin isleyisi,
sistemin tagidig1 riskler ve bu sistemin bankacilik hizmeti olup olmadig1 agiklanmaya galisilmis, yasal alt yapisinin
gerekliligi tizerinde durulmus ve bu hususlar metodolojik olarak siiflandirilarak agiklanmaya calisiimistir.
Aragtirma sonunda ise sistemin yasal alt yapisinin olusturulmasinin faydalarina yonelik éneriler sunulmustur.
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3. TASARRUFA DAYALI FINANS SiSTEMi

Tasarruf ve yardimlasmaya dayali elbirligi sistemi 6zellikle son yillarda farkli ¢evrelerin dikkatini ve ilgisini
cektiginden iizerinde caligmalar yapilmaya baslamistir. Yapilan bu caligmalarda “Tasarrufa dayali faizsiz
finansman sistemi” terimi kullanilmaktadir.

Bu calismada zaman zaman “elbirligi sistemi” olarak kullanmakla birlikte “Tasarrufa Dayah Finans
(TDF) Sistemi” seklinde ifade edilmistir. Faizsizlik Islami finans sisteminin unsurlarindan sadece bir unsuru
oldugundan sistemin sadece bir unsurla ifade edilmesi dogru bulunmamaktadir (Ergiiven, 2020: 46).

3.1.TDF Sistemi Diisiincesinin Temeli

Tiirkiye’de faizsiz finansman sistemi yeterince gelismedigi icin faiz hassasiyeti olan kisiler farkli yontemler
iiretmeye calismiglardir. Bu anlamda sektdriin 6nciisii firma 1991 yilinda “elbirligi sistemi” adin1 verdikleri sistemi
kullanarak bireylerin ara¢ alimima yonelik banka disinda faizsiz finansman ihtiyaclarini karsilamaya ¢alismistir.
Firma, ara¢ aliminda kullandig1 bu sistemi 2005 yilindan sonra konut finansmaninda da uygulamaya baglamistir.
Firma insanlarin finansman sorununa geleneksel imece usuliinii ve kadinlarin altin giiniinii 6rnek alarak elbirligi
sistemi ile ¢ozlim getirmeye calismistir (Ergiiven, 2019: 55).

Tiirkiye’de 30 yildir kullanilmakta olan bu sistem ile bugiine kadar 250 binden fazla ara¢ ve konut teslimati
yapilmigtir. Tiirkiye’de su an 40°tan fazla firma bu sistemi uygulayarak vatandaslart konut, ara¢ ve arsa, diikkkan
sahibi yapmak i¢in kiyasiya yaris etmektedir. Bununla birlikte bazi firmalar, tatil, egitim, askerlik, is kurmak,
diigiin birikimi yapmak gibi alanlarda da sistemi uygulamaya baslamislardir.

3.2.Tasarrufa Dayah Finansin Isleyisi

Tiirkiye sartlarinda kredi kullanarak konut, arag, arsa, diikkan ve benzeri almak maliyeti artmaktadir. Ayrica faiz
hassasiyeti olan bireyler kredi kullanmak istemedikleri i¢in banka dis1 tasarrufa dayali faizsiz finansman sistemini
tercih etmektedirler.

TDF sistemin 6ziinde, kiigiik tasarruflarint hi¢bir zaman biriktirip de konut, arsa, arag, diikkkan ve benzeri
sahibi olamayacak bireylerin bu tasarruflar1 yatirima doniistiirme islevi yer almaktadir. Piyasada konut, arsa, arag
vb. almak isteyen ancak faizler yiiksek oldugu i¢in alma tesebbiisiinde bulunamayan bireylerin fon taleplerinin
karsilanmasi i¢in bireylerin ortak tasarruflarini organize eden, diisiik maliyetli finansal yontemler sunan ve etkin
bir sekilde isleyen sisteme ihtiyag¢ vardir.

Iste TDF sistemi yukarida sayilan maksatlarla fon talebinde bulunan bu bireylerin dagmik halde bulunan
tasarruflarini ve birikimlerini bir araya getirip ¢esitli yontemler kullanarak ve siireci bastan sona organize ederek
bu ihtiyaglarinin giderilmesine imkan saglamaktadir. TDF sisteminin etkinligi arttig1 dl¢iide bireylerin daha uygun
sartlarda, daha uygun fiyatlarla konut, arsa, arag, diikkkan ve benzeri sahibi olma imkan1 artacaktir.

Kooperatif¢iligin farkli bir sekli sayilabilen tasarruf, yardimlagma ve dayanismaya dayali elbirligi sistemi
esas olarak sisteme katilan bireylerin kendi tasarruflarini bir araya getirerek belirli bir amaca yonelik finansman
ihtiyaclarini kargilamak i¢in olusturulan bir organizasyondur. Sistem temelde “kadinlarin altin giinii” gibi veya
imece usuliiyle yardimlagsmaya dayali bir sekilde islemektedir. Sistem bu isi yapan firmalarin 6nciiliigiinde ve
organizesi ile gayrimenkul, ara¢ ve benzeri almak isteyen ancak yeterli birikimi olmayan bireyleri bir araya getirip
gruplar olusturarak tasarruf yapmasini saglar (Ergiiven, 2019: 56).

Tasarrufa dayali finans sisteminde iiyelere konut, arag, diikkan veya arsa satis1 yapilmamaktadir. Bu sistem
arag, konut ve ta arsa almak isteyen bireyleri bir araya getirerek 20, 40, 60, 80, 120, 160 ve 200 kisilik gruplar
olusturmaktadir. Bireyler kendi sartlarina ve tercihlerine gore vade ortasi, pesinathi erken teslim veya c¢ekilisli
yontemlerden birisini segerek sisteme dahil olmaktadir. Firma, yapmig oldugu bu organizasyon ve hizmet bedeli
icin ve kar olarak hizmet bedeli/ organizasyon iicreti almaktadir (www.eminevim.com, www.fuzulev.com,
www.birevim.com, www.finansevim.com, www.katilimevim.com).

TDF sistemi, bankalarin kredi sisteminden farkli bir sistemdir. Bu sistem ile {iyeler bankalardan diisiik
maliyete konut, arag, arsa veya diikkkan sahibi olabilmektedirler. TDF sisteminde bankalarin miisterilerden
mevzuat geregi istedigi birgok evrak ve prosediir gerekmemektedir. TDF sistemi bireylerin tasarruflarini bir araya
getirilerek, yardimlagmaya ve dayanismaya dayali igsleyen bir sistemdir. TDF sistemi bireysel ve esnek bir yapiya
sahiptir. Bu sistemde konut, arsa, arag, diikkkan, hac, egitim, saglik, diigiin, tatil, is yeri agma veya yatirim yapmak
icin ihtiyag duyulan finansman, sisteme dahil olan bireylerin tasarruf ederek biriktirdikleri sermaye ile
saglanmaktadir. Banka-dig1 alternatif bir finans sistemi olan bu sistem ise bu bireyleri organize edip bir araya
getirerek grubun tasarruf ve birikim yapmasini saglamaktadir. Cekilisli sistemde kisilerin paray1 kullanim sirast
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noter huzurunda yapilan kura ile belirlenmektedir (eminevim.com, fuzulev.com, birevim.com, finansevim.com,
katilimevim.com).

Uye taksitleri 6demekte zorlanirsa taksitlerini diisiirebilir veya taksitlerini dondurabilmektedir, sistemden
ayrilmak zorunda kalirsa o giline kadar 6dedigi taksitlerini ve pesinatini alarak sistemden ayrilabilmektedir
Sistemin sdzlesmeden teslimat asamasina kadar isleyis siireci yukaridaki Sekil 1’de goriilmektedir.
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Kaynak: Ergiiven, M. (2020). A Comparative Study On Saving-Based Finance System And Building-Savings
Fund System (Unpublished Doctoral Dissertation). Azteca University, Mexico City, 81.

Sekil 1: Sistemin Isleyisi Siireci

TDF kurumlar 6ncelikle miisteri ile sonra sdzlesme yaparak sisteme kaydeder. Organizasyon iicretini pesin
ya da taksitler halinde alir. Her ay iiyelerden tasarruflari toplar ve belli periyotlarda noter huzurunda sira tespiti
yapar. Daha sonra sirasi gelen iiyelere teslimat yapar ve gerekli islemleri takip eder.

3.3. TDF ve Finansal Riskler

Sistemin yasal diizenlemesinin olmamasi, devlet denetimi, destegi ve giivencesi olmamasi tasarrufa dayal finans
sisteminin olumsuz bir yoniidiir. Devlet denetimi, glivencesi ve destegi cok dnemlidir. Devletin denetim, giivence
ve desteginin olmamasi sistemin en zayif noktasi olarak goriilmektedir. Sistemin hukuki alt yapisinin olmamasi
hem firma hem miisteriler hem de hiikiimetler agisindan bir risktir.

Ipotek koyma yetkisi ve teminat sistemi olmamasi firmanin ve iiyelerin kendini giivence altina alamamas1
bakimindan yine bir olumsuzluktur. Sistemin hukuki alt yapisinin olmamasi iilke finans sistemi iginde
konjonktiirel dalgalanmalara sebep olabilir.

Bir isletmenin amaci, sirket sahiplerinin gelirlerini maksimize etmektir. Ancak gelirlerini artirmak isteyen
sirket yoneticileri mutlaka farkli risklere maruz kalirlar. TDF sisteminin tasidig: riskler bankacilik sektoriindeki
risklere benzemekle birlikte bazi farklar da bulunmaktadir.

Genel olarak risk, bugiin i¢in gelecekte ne olacagi hakkindaki belirsizliktir (Coyle, 2000: 2). Bankacilikta
ise risk, yaptig1 faaliyetlerden elde edilmesi beklenen getiri ile gergeklesen getiri arasindaki farktir (Boyacioglu,
2003: 5). Bu agidan bakildiginda risk, sirketlerin zararla karsilasmasi veya sirket politikasinda belirlenen
hedeflerin tehlikeye diismesi ihtimalidir (Cagatay Simsek, 2007: 1). Finansal risk, gelecekteki belirsizlikten dolay1
ekonomik bir kayba maruz kalma ihtimali olarak tanimlanmaktadir.

TDF sistemleri de yapmis olduklar: faaliyetler kapsaminda pek c¢ok riskle karsi karsiyadir. Aslen
kooperatifcilige benzeyen bu sistemin halen hukuki alt yapist yoktur. Anonim sirket olarak kurulan sirketler sadece
Ticaret Kanununa ve tiiketici haklarma tabidir. TDF sisteminin hukuki, teknik ve kurumsal alt yapisi heniiz
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olmadigindan bir diizenleme ve denetleme kurumu tarafindan diizenleme ve denetleme yapilmamaktadir.
Herhangi bir meslek birligi (Tasarrufa Dayali Finans Kuruluslar Birligi-TDFKB) ve tasarrufa dayali finansman
kuruluglar1 sigorta fonu (TDFKSF) yoktur. Misterileri kapsamli bir sekilde koruyacak mekanizma mevcut
degildir. Her ne kadar devlet tarafindan hukuki diizenleme siirecine girmis olsa da su ana kadar somut bir adim
atilmis degildir. Hukuki alt yap1 olmadigindan haliyle sisteme vergisel anlamda ve bireysel emeklilik pirimi
desteklemeleri gibi devlet destegi de yoktur. Bu yiizden TDF firmalari; sermaye riski, 6denmeme riski, likidite
riski ve operasyonel risk gibi risklere maruz kalmaktadir.

3.3.1. Sermaye Riski

Sermaye riski, firmalarin halihazirdaki faaliyetlerini siirdiirebilmelerini gerektirecek olan sermayeyi bulundurmasi
ya da bulundurmamasima yonelik se¢imlerden sonra meydana gelebilecek risk olarak tanimlanabilmektedir
(Simsek, 2007: 26).

Aktif kalitesinin diisiik olmasi, likidite kaynaklarina erisimin sinirh olmasi, aktif ve pasif vadelerinde
meydana gelebilecek uyumsuzluk ve yiiksek operasyonel risk olgusu, firmalarin fazla sermaye bulundurmasi
ihtiyacini ortaya ¢itkarmaktadir. Sermaye artirimi firmanin sermaye riskini azaltmak igindir.

Tiirkiye’de bankacilik sektoriinde asgari sermaye kisitlarina yonelik uygulama bulunmaktadir. Bankalarin
belirlenmis olana kisitlar ger¢evesinde bulundurmasi zorunlu olana asgari sermeye orani iizerinde sermaye
bulundurma zorunlulugu bulunmakta olup, bu sarti saglayamayan bankalara ise belirli yaptirimlar
uygulanmaktadir (Rose, 1998; Koch, 1995). Ancak TDF kuruluslar1 i¢in hukuki ve kurumsal diizenlemeler
yapilmis olmadigindan sermaye yeterliligi konusunda firmalar1 baglayic1 ve yaptirim uygulayict bir hiikiim
bulunmamaktadir.

Ustlenilmis olan risklerin yol agabilecegi olasi zararlarin veya beklenmeyen yiiksek hacimli zararlarm
kargilanmasi sermayenin gordiigii en onemli gorevlerden biri olmaktadir. Dolayisiyla boyle zararlar ortaya
ciktiginda kalan sermaye ile sirketin yeterli bir kapasite ile faaliyetlerini siirdiirebiliyor olmas1 gerekmektedir.

Sirketlerin vadesi gelmis teslimat yiikiimliiliigiinii yerine getirmek ve faaliyetlerini rekabetin bulundugu bir
ortamda rekabet edebilmeleri i¢in yeterli sermayeye ihtiyaglar: bulunmaktadir. Sermaye yalnizca muhtemel veya
beklenmeyen zararlarin karsilanmasinda 6nem arz etmemekte olup, borglar1 ddeme giiciinde yani likidite agisindan
da 6nem arz etmektedir. Sermayesi giiclii firmalar, kriz veya panik dénemlerinde {iyelerin sistemden para ¢ekerek
ayrilma taleplerini ¢ok daha rahat yerine getirebilmektedirler (Simsek, 2007: 27).

Bir firmanin gilivenirligi sermayesiyle dogru orantilidir. Tiirkiye’deki biitin TDF kuruluslarmin yeterli
sermaye ile faaliyet gdstermesinin saglanmasi, sistemik kriz riskini azaltacaktir. Sektordeki zayif tek bir firma bile,
biitiin sektdr i¢in risk olusturabilmektedir (Altintas, 2006: 53-54). Yapilacak hukuki diizenlemelerle uygulanacak
asgari sermaye yiikiimliiliikleri hem finansal istikrar saglayacak hem de ¢ok diisiik veya farkli sermaye oranlariyla
calisiimasindan kaynaklanabilecek rekabet esitsizliklerini 6nleyici bir islev gorecektir.

3.3.2. Likidite Riski

Likidite bir igletmenin sahip oldugu nakit ve nakit benzerleri olarak tanimlandiginda, likidite riski de isletmenin
nakit ve nakit benzeri varliklarinin eksik oldugu veya daha spesifik olarak nakit elde edilmek amaciyla elinde
bulunan varliklarin1 makul bir fiyatla satamamasi veya piyasadan maliyet acisindan makul seviyede fonlama
bulamamasi riski olarak tanimlanabilmektedir (Banks 2013: 4).

Likidite riski banka veya finans kuruluslarinin nakde ihtiyaci oldugu durumda elinde bulunan aktifleri
(varliklarini kisa zamanda ve gercek piyasa degerinden) nakde ¢eviremedigi i¢in zarar gdrmesi riskidir. Baska bir
ifadeyle, bu risk banka veya finans kuruluslarinin talep edildigi anda yiikiimliiliigiinii yerine getirememe riski
olarak tanimlanmaktadir. Anlasilacagi iizere, banka veya finans kuruluglarinin yiikiimliiliigiinii 6deyebilecek kadar
varlig1 olmasina ragmen, bu varliklar: ihtiya¢ aninda nakde doniistiiremedigi igin talep edilen bu yiikiimliliikler
s6z konusu banka veya finans kuruluglari tarafindan 6denememektedir (Diamond ve Rajan, 1999).

TDF kuruluslar1 da {iyelerin panik halinde teslimatlarini erkence talep ettikleri anda firmalarin teslimat
ylkiimliliigiinii 6deyebilecek kadar varligi oldugu halde bu varliklar ihtiya¢ aninda hemen nakde dondiiremedigi
icin teslimat yiikiimliliiglini yerine getiremeyerek likidite riskine maruz kalirlar (Ergiiven, 2020: 67).

Firmalarin likidite riskine maruz kalmasmin bir¢gok nedeni vardir. Likidite riskinin en temel nedeni
firmalarin aktif ve pasiflerinin vadelerinden kaynaklanan uyumsuzluktur. Firmalarmn aktifleri pasiflerinden daha
uzun vadelidir. Firmalar reklam, rekabet ve benzeri sebeplerle erken teslimat yaparken taksitleri daha uzun vadede
toplamaktadirlar.
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Kisaltilmis vadeli teslimatlarda ya da erken teslimatlarda firmadan daha erken nakit ¢iktig1 i¢in firmanin
yeni kaynaga ihtiyac1 olacaktir. Firma bu kaynagi bulamazsa likidite ag1g1 olusur. Ote yandan, firmalarin yaptig1
teslimatlarin geri 6denmemesi sonucu aktif kalitelerinin bozulmasi da likidite riskinin 6nemli sebepleri arasinda
gosterilmektedir. Sorunlu alacaklar1 artan firmalar iiyelerden tahsilat yapamadiklari i¢in nakit girisi elde
edemeyeceklerdir. Buna karsin, firmalarin 6nceki yillardan gelen teslimatlardan dolay1 para 6deme ytikiimliiliikleri
bulunmaktadir (Zengin ve Yiiksel, 2016: 83).

Erken teslimatli yontemler neticesi iist iiste gelen teslimatlardan dolay1 para 6deme yikimliligi
bulundugundan bu durumda, firmalar likidite sorunu yasarlar. Firmalar i¢in likidite riskini arttiran diger bir konu
da firmalardan ani ayrilmalar neticesi nakit ¢ikislar1 yasanmasi durumudur. Ozellikle iilke icerisinde politik veya
ekonomik anlamda olagan dis1 gelismelerin yasandig1 durumda, ekonomik durumu bozulan vatandaslar taksitlerini
O6deyemediginden ya da firmalarin iflas etmesinden tedirgin olduklarindan sistemden ¢ikmak isterler. Bu durumda
bankalar veya finansal kuruluglar kisa siirede yliksek miktarda nakit temin edebilmesi zor oldugundan likidite riski
artar (Diamond ve Dybvig, 1983: 417).

Genel vade uyumsuzluguna bagl likidite riski, bir bankanin ortalama aktif vadesinin ortalama pasif
vadesinden uzun oldugu durumlarda ortaya ¢ikar (Babuscu, 2005). Buna gore vade uyumsuzlugu olarak da ifade
edilen likidite riski TDF kuruluslarinin istikrart i¢in olduk¢a onemli bir risktir. Bu risk etkin bir sekilde takip
edilemez ve yonetilemezse TDF kuruluslar1 yiikiimliiliiklerini yerine getiremeyecekleri icin iflas edebilirler.
Reklam ve rekabet stratejisi giidiilerek erken teslim, kisaltilmig vadeli sistemler ve gruptaki kisi sayisi ile uyumlu
olmayan vadelendirme ve normal sartlarda vade ortasi sistemde uygulanan vade ortasit 6demeleri kisaltilmis vadeli
sistemde de uygulandiginda sistemin dengesi bozulacak, teslimat uyumsuzlugu da diyebiliriz vade uyumsuzlugu
yaganacaktir.

TDF sistemi enflasyonist piyasalarda, banka faizlerinin yiikselmesinden dolay1 miisteriler/tasarruf sahipleri
tarafindan daha fazla talep edilmektedir. Enflasyonist donemler sona erdiginde sisteme fon girisi azaldiginda ya
da durdugunda vade uyumsuzlugu hemen kendisini gosterecektir. Sistemin tikanmamasi igin teslim vadesi
geldiginde havuzda teslimatlari kargilayacak fon bulunmamasi durumunda firmalar fon bulabilmek i¢in ya kaldirag
kullanacaklar ya da havuza yeni fon girisi saglamak i¢in farkli atraksiyonlara girmek zorunda kalacaklardir.

Likit karsilama orani nitelikli likit varliklarin net nakit ¢ikislara boliinmesi suretiyle hesaplanir. Bu oranin
1 (bir) olmasi gereklidir. Nakit ¢ikislar; hesaplanan tarihten itibaren 31 giin igerisinde ddenecek olan toplam
sozlesme tutarlarini, daha dnce sistemden ayrilma talebinde bulunmus miisterilerden 6deme tarihi 6niimiizdeki 31
giin olarak kesinlesmis olanlar1 yeni sdzlesme yapilarak tahsil edilen ve tizerinden 14 giin cayma hakki gegmemis
olan tutar1 31 giin i¢inde 6denecek banka kredilerini sézlesme tutarlarini ¢gekle 6demek iizere verilmis olan ¢eklerin
31 giin igerisinde 6denecek olan kismini igerir.

Nakit girisler ise konut ya da otomobilini almig miisterilerden 31 giin i¢inde tahsil edilecek taksitlerin %80
oranindaki kismi ile konut ya da otomobilini almamis miisterilerden 31 giin iginde tahsil edilecek taksitlerin %50
oranindaki kisimlarmin toplamindan olusur. Nitelikli likit varliklar ise nakit ve nakit benzeri degerleri (katilim
hesaplari, doviz, altin dahil) kapsar. Ayrica Hazine ve Tiirk bankalari tarafindan ihra¢ edilmis sukuk (kira
sertifikast) ve BIST100°de islem goren hisse senetleri dahil edilir.

3.3.3. Odenmeme Riski

Firmanin yapmis oldugu teslimatlardan dogan nakit alacaklarinin tamamen 6denmemesi durumudur. Bu risk
bankalardaki kredi riskine benzer bir risktir. Bu durum firmanin sermayesi i¢in bir olumsuzluktur. Bu risk,
firmanin borcun yani taksitlerin 6denmemesi veya ge¢ 6denmesi sonucu finansal zararla kargilagma ihtimalidir.
Taksit 6demelerindeki gecikmeler ya da bor¢lunun isini kaybetmesi gibi taksit 6demelerini etkileyen durumlar
firmanin nakit akislarini bozabilmektedir. Firmalarin bu riskten korunabilmeleri i¢in ipotek koyma yetkilerinin
olmasi gerekmektedir (Ergiiven, 2020: 69).

3.3.4. Faaliyet Riski

Faaliyet riski, kurum i¢i denetim ve kontrollerdeki aksamalardan ve isin akigini olumsuz etkileyen ve yer yer igin
akigim kilitleyen agir1 kontrolcii denetim anlayisindan ve sirket yonetimindeki hatalardan kaynaklanan risktir. I¢
denetim ve kontrollerdeki aksamalar mevcut hata ve sahtekarliklarin gézden kagmasina yol agabilecegi gibi asir1
stipheci denetim de yonetici ve ¢alisan motivasyonunu olumsuz etkileyecegi icin bu risk firmanin zararda
olmasinin nedeni olabilir (TBB, 1997).

Faaliyet riski firmanin yoneticilerinin hatalar1 ve yetersizliklerinden dolay1 zarara ugrama riskidir. Bu risk
sirketlerin faaliyetlerini etkin bir sekilde yerine getirmemesinden kaynaklanir. Firmalar teknolojik gelismeleri,
rakip firma triinlerini ve miisteri isteklerini yakindan takip etmezlerse verdikleri hizmette rekabet giiclinii
kaybedebilirler. Ya da firma yoneticileri aktif-pasif, likidite, vade uyumu gibi hususlari goz ard: ederek, lizumsuz
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subeler acgarak, gereksiz reklam vererek, yeterli bilgi ve tecriibe sahibi olmadiklar1 alanlarda yatirim yaparak,
maliyet-hacim-kar analizi veya kéra gecis analizi yapmadan teslimat dengesini bozacak yeni tiriinler ¢gikartarak
firmay1 zarara ugratabilirler (Aloglu, 2005: 31).

3.3.5. Operasyonel Risk

Operasyonel risk, bir isletmelerin giinliikk operasyonlarinda kars1 karsiya kalabilecegi tiim riskleri icermektedir.
Isten gikarmalar, hirsizliklar, dolandiriciliklar, davalar, finansal gostergelerin gergekei olmasi, biitgenin kotii
yonetimi ve yanlis pazarlama planlarinin dogru bir sekilde ele alinmadigi durumlar karlilik icin risk
olusturabilmektedir. Boyle durumlarda sirketler tarafindan operasyonel risklerin minimize edilebilmesi igin
diizenli denetim yapilmasi, uygun prosediirlerin uygulamasi, saglam ve giivenilir bir i¢ denetim mekanizmasina
sahip olunmasi gerekmektedir. Tiim bunlarin yani sira i¢ yonetimin yaninda dogal afetler gibi dis faktdrler kaynakli
olarak da operasyonel risk unsuru ortaya ¢ikabilmektedir (www.finanswebde.com).

Bu anlamda operasyonel yonetim, bir isletme faaliyet gosterirken maliyetlerinin gelirlerini asmasi
durumunda 6z kaynaklarmi yitirmesi anlamina gelmektedir. TDF sisteminde operasyonel risk, kisaca firmalarin
faaliyetleri sonucu iflas etme riskidir. Bu risk piyasadan ¢ok yonetimin kararlar1 dogrultusunda ortaya ¢ikmaktadir.
Yonetimin yanlig kararlari sonucu firmalarin zarar etmesi, sermayesinin azalmasi ihtimaline operasyonel risk
denilmektedir. Operasyonel risk taniminin kapsami biraz genigletildiginde ise bu riski yetersiz veya basarisiz i¢
stirecler, insanlar, sistemler veya dig olaylardan kaynaklanan dogrudan veya dolayli zarar olarak nitelendirmek
miimkiindiir (Bessis,2001: 48). Operasyonel risk, bilgi ve raporlamadaki hata veya yanlisliklardan dolay:1 gerekli
aktivitelerin yerine getirilememesi sonucu olusabilecek zararlar olarak da nitelendirilmektedir.

Hukuki risk, stratejik risk, itibar riski ve model riski operasyonel risk altinda ele alinmaktadir. Model riski,
kompleks finansal iriinler tasarlanirken modellerin hatali tasarlanmasi nedeniyle firmanin zarara ugramasi
tehlikesidir. Mesela, modelde kullanilan formiillerin yanlis olmasi veya modelin kurgulanmasinda veya
programlanmasinda hata yapilmis olmasi, modellerin ¢aligtirilmasinda yanlis varsayim ve parametreler
kullanilmasi firmalar1 biiyiik zararlara ugratabilmektedir (Altintas, 2006: 465).

3.3.6. Hukuki Risk

Hukuki risk, firmanin hak iddia ve taleplerinin dayandirildigi hukuki s6zlesme, senet ve belgeler ile ispatlayici
diger evraklardaki yetersizlikler veya hatalar nedeniyle, hak iddiasinda veya takipte bulunulamamasi veya lehte
veya aleyhte agilmis davalarin kaybedilmesi nedeniyle zarara ugrama tehlikesidir. TDF sisteminin hukuki, teknik
ve kurumsal alt yapisinin olmamasi, mevcut yasalarda yapilan isin niteliginin tanimlanmamasi ve firmanin yasal
yonlerden elinin gii¢lii olmamasi dnemli yasal risklerdendir (Altintas, 2006: 464).

Ulkedeki hukuki diizenlemeler nedeniyle operasyon kaynakli riskler bankalar1 tehdit etmektedir. Hukuki
diizenlemeler TDF kuruluslarinin karliligini ve faaliyetlerini de 6nemli dlciide etkiler. Mevcut yasalar TDF sistemi
ile ilgili isleyisin diizenleme ve denetlemesinde yetersiz kalmaktadir veya bir firma icin alinacak 6zel bir kararin
TDF sektoriinii olumsuz etkileyebilmesi miimkiindiir. Fakat yasal diizenlemelerin halen yapilmamis olmasi
sektorde bir belirsizlik ve huzursuzluk yaratmaktadir.

3.3.7. Kaur Riski

Kur riski, en basit haliyle bankalarin tasidiklari pozisyonlara bagl olarak yerli paranin yabanci paralar karsisinda
deger kazanmasi ya da kaybetmesi durumunda ortaya ¢ikar (Aloglu, 2015: 37).

Buna gore kur riski, lilke parasinin degerinin yabanci paralar karsisinda deger kaybetmesi sonucu sirketlerin
zarara ugrama ihtimalidir. TDF sistemi icin kur riski ise iilke parasinin diger yabanci paralar karsisinda deger
kaybettigi donemlerde sisteme borcu olan iiyeler panikleyerek ddemelerini hemen durdurabilmektedir. Bu da
firmada likidite riski olusturarak firmanin teslimat yiikiimliiliklerini yerine getirememesine sebep olmaktadir.

3.3.8. itibar Riski

Itibar riski firmalarin, ydnetim basarisizhiklart veya asilsiz, kasith yalan, yanhs propagandalara ugramalari
sonucunda, piyasa, kamuoyu ve iiyeleri karsisinda giiven ve itibar kaybma ugramalari ve pazar payim
kaybetmeleridir (Altintas, 2006: 465).

Itibar riski firma icin ¢ok 6nemli oldugu kadar sektor i¢in de cok énemlidir. Ornegin bir firma teslimat
ylikiimliliiklerini yerine getiremedigi icin onemli bir itibar zarar1 gormiisse, diger firmalarin gilivenligi de
tartigilabilir. Asir1 kosullarda, bdyle bir durum TDF sisteminin tiimiiniin durmasina yol agabilir. Bunlarin yani sira
erken ayrilma riski, piyasa riski, tilke riski, enflasyon riski, kur ve faiz riski ¢esitli sekillerde sistemi etkileyebilir.
Ancak bunlar1 6l¢ecek yeterli veri ve analiz bulunmamaktadir.
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4. TDF iLE BANKACILIK SISTEMi ARASINDAKI FARKLILIK

TDF sistemi konvansiyonel finansal aracilik sistemine benzemekle birlikte farkli sekilde islemektedir. Bankalar
mevduat ile elde ettigi fon fazlasini fon ag1g1 olan bireylere faizin iizerine belirli bir marjin ekleyerek nakdi kredi
olarak kullandirmaktadirlar. Mevduat sahipleri faiz geliri elde ederken fon a¢181 olanlar kredi elde ederler (Ding,
2017: 93).

TDF is modeli ise konut, arsa, arag, diikkan ve benzeri hususlarin finansmanina yoneliktir. TDF kuruluslar
banka araciliginda oldugu gibi fon fazlasi olanlardan fon a¢1g1 olanlara dogru bir fonksiyon icra etmemektedirler.
Konvansiyonel bankacilikta fon arz edenler farkli nedenlerle finansal kuruma fon aktarirken fon talep edenler de
farkli nedenlerle fon talep etmektedirler. Ancak TDF sisteminde bireyler belli bir amag i¢in bir araya gelen
gruplardan olugsmaktadir. Konut, arsa, arag ve benzeri almak isteyen bireyler sadece bu amaglarini gergeklestirmek
icin bu kuruluslarin sistemlerine katilmaktadir. Konvansiyonel bankalardan farkli sekilde ¢aligsan tasarrufa dayali
finansal aracilik sistemin isleyisi yukaridaki Sekil 2°de gosterilmektedir.
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Kaynak: Ergiiven, M. (2020). A Comparative Study On Saving-Based Finance System And Building-Savings
Fund System (Unpublished Doctoral Dissertation). Azteca University, Mexico City, 87.

Sekil 2: Tasarrufa Dayali Finansal Aracilik

Bu 6zelliginden dolay1 yapilan islem konvansiyonel bir mevduat ve fon toplama isi olmadigindan TDF
sistemini fon fazlasi ve fon acig1 olanlar diye siniflandirmak dogru degildir. Ciinkii sisteme giren bireyler, ellerinde
fon fazlasi bulunan ya da ellerindeki fon fazlasini veya tasarruflari karsiliginda faiz getirisi elde etmek isteyen
bireyler degildir. Bu bakimdan sistem tam anlamiyla bir konvansiyonel finansal aracilik faaliyeti degil, bireylerin
ortak bir amaca yonelik kiiciik diizenli tasarruflarimi bir araya getirerek olusturduklart yardimlasma ve
dayanigmaya dayali finansal bir birlikteligi saglayan is modelidir. Bu anlamda sistem kooperatifcilige ve Alman
YTS sistemine benzemektedir (Ergiiven, 2019b: 44-48).

Konvansiyonel finansal aracilik sisteminde ayni hedefe dogru bir amac¢ birlikteligi de yoktur.
Konvansiyonel sistemde insanlar belirli bir faiz getirisi elde etmek ve ayrica giivenlik i¢in birikimlerini bankalara
yatirirlar. Ancak bankalar mudilerin giivenlik nedeniyle yatirdiklar: fazla fonlarmi da degerlendirirler. Buna
mukabil TDF is modeli konut/arag/arsa finansmanina yoneliktir (Ergiiven, 2020: 86).

TDF sisteminde sisteme giren her bireyin ayni hedef dogrultusunda bir amag birlikteligi vardir. Bireylerin
ortak amaci konut, arag vb. sahip olmaktir. Bu kapali sistemde bir amaca yo6nelik bir araya gelen bireyler tasarruf
ederek dayanigsma ve yardimlagsma yoluyla birbirlerini destekler ve finanse ederler. Bu bakimdan TDF is
modelinde siirecler konvansiyonel bankacilik is modeli olan finansal araciliktan farkli bir yapida olup farkli bir
sekilde islemektedir. Isleyisi itibariyle TDF kuruluslar1 6zgiin bir yapidadir.
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5. TDF SISTEMININ REGULASYONU

TDF kuruluslarinin temel amaci bireyleri tasarruf yapmaya tesvik etmek ve uzun vadeli faizsiz ucuz finansman
saglamaktir. TDF sisteminde iiyelerden tasarruflarin toplanmasi ve bu tasarruflarin teslimat doneminde iiyelere
dagitilmas seklinde iki ana faaliyet alan1 vardir. Uyeler konut sahibi olmak igin sisteme girdiklerinden ayni1 iiyeden
hem fon toplanmakta hem de konut teslimat tarihinde fon aktariimaktadir. Bu durum yasal diizenleme yapilirken
finansal aracilik yapan bankalarin ve benzeri kuruluslarin yapisina uydurulmaya galisilmadan, sistemin su an
isleyen biitiinlesik kendine has yapisiyla ele alinmalidir.

Hukuki ve idari diizenlemelerin amaci; sistemin lisanslanmasi, banka ve finans kurumlarina taninan
ipotek koyma yetkisi konusunda haklarin verilmesi, firmalarin kurumsal yapisi, sistemin isleyisi sirasinda vade
uyumsuzlugu, likidite, yonetim, siirdiiriilebilirlik, denetim, finansal ekosistem, sermaye yeterliligi, aktif kalitesi,
finansal saglamlik, bilgi teknolojileri giivenligi ve benzeri dogabilecek riskleri 6nlemek ve yonetmektir.

Konut, arag, arsa, dilkkan ve benzeri almak isteyen bireylerin tasarruflarini organize ederek fon akimlarma
aracilik eden TDF sistemi iglerken tasarruf havuzunda donemsel olusan fon fazlaliklarini konvansiyonel bankalar,
katilim bankalar1 ve sigorta sirketlerinin bazi yatirim araglarinda degerlendirdigi gibi TDF kuruluslar: da bu fon
fazlasini farkli yatirim alanlarinda kullanilabilmelidir (Ergiiven, 2020: 89). Diger bir ifadeyle TDF sistemi,
tiikketimi ve ihtiyaclar finanse ettigi gibi yatirnmlar1 da finanse edebilmelidir.

Ancak firmalarin, sistemin finansal saglamligini tehlikeye sokacak, likidite riski olusturacak, iiyelerin hak
ve menfaatlerini zedeleyecek ana faaliyet konusu disina ¢ikmasi, riskli ticari islere girmesi ve yatirimlar1 denetim
altina alinmalidir. Yasal alt yapidan, diizenlemeden ve denetlemeden yoksun bu sektoriin suiistimal edilmesi
hem iiyeleri hem sektorii hem de Tiirkiye ekonomisini olumsuz etkileyecegi muhakkaktir.

Uyelerin haklarinin  korunmasi, finansal ekosistemin olusmasi, sistemin finansal saglamhigi ve
stirdiiriilebilirligi, sistemin finansal risklerden korunmasi, sistemin biitiin kurumlarinin olugmasi, bu piyasalarin ve
sistemin adil, seffaf ve giiven ortami i¢inde saglikl bir sekilde isleyebilmesi igin devlet tarafindan gerekli hukuki,
idari ve teknik diizenlemeler zaman kaybetmeden yapilmalidir. Hukuki diizenlemeler yapilirken bu sistemin
kendisine has 6zellikleri mutlaka g6z 6niinde bulundurulmalidir (Ergiiven, 2020: 90).

Yapilacak hukuki diizenlemelerle kurumsal, giivenilir ve saglam bir yapiya kavusacak olan sistem
sayesinde finansal ekosistemin olugmasi ve siirdiiriilebilirligi saglanacaktir. Birgok kriz yasamis ve bundan sonra
da yasanabilecegi diisiiniilen Tiirkiye’de hem TDF kuruluslar1 hem iiyeler hem de devlet ekonomik krizlerden
olumsuz etkilenmeyecektir. Bu anlamda herhangi bir fon kullanmadan bireylerin kendi tasarruf, yardimlasma ve
dayanigma modeli ile isleyen TDF sistemi Tiirkiye ve Diinya’ya alternatif bir model haline gelebilir.

5.1.TDF Sistemi I¢in Emniyet Cemberi

Denetleyici ve diizenleyici kurumsal yapilar tesekkiil ettirilirse, sistem saglam bir yapiya kavusabilecektir.
Onerilen emniyet gemberini bes ana baslik altinda Sekil 3’te gosterilmektedir.
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Kaynak: Ergiiven, M. (2020). A Comparative Study On Saving-Based Finance System And Building-Savings
Fund System (Unpublished Doctoral Dissertation). Azteca University, Mexico City, 94.

Sekil 3: Tasarlanan ve Onerilen Yap1
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Bu sistemin hukuki, teknik ve kurumsal alt yapisi bakimindan, finansal saglamlik bakimindan ve Islami
finans ilkeleri bakimmdan yapilmasi gereken diizenlemeler makalenin sonug¢ boliimiinde maddeler halinde
Onerilmistir.

5.1.1. Hukuki, Teknik ve Kurumsal Diizenleme

Tiirkiye’de faaliyet gdsteren sistem Almanya ve Avrupa’daki gibi yasal alt yapiya sahip degildir. Su an calisan
sistem Tiirk Ticaret Kanunu, Tiiketiciyi Koruma Kanunu ve Bor¢lar Hukukuna gore islemektedir. Sistemin saglikli
islemesi i¢in mutlaka bu Tasarrufa Dayali Finansman Kuruluslari kanunun ¢ikartilmasi gerekmektedir. Yasal
diizenlemenin yapilmasi, diger ii¢ maddeyi de ilgilendirmektedir. Yapilacak hukuki diizenleme, tabi olunacak
mevzuat, diizenleme ve denetleme kurumu, meslek birligi ve tasarruf sigorta fonu gibi kuruluslarin da dayanagi
olmalidir.

5.1.2. Diizenleme ve Denetleme Kurumu

Sisteme iligkin ¢ikacak “Tasarrufa Dayali Finansman Kuruluslar1 Kanunu” ve ilgili diger diizenlemeler ile
belirtilen gorev ve yetkileri ¢ercevesinde diizenleme ve denetimi kapsamindaki kuruluglarin faaliyetlerini giivenli
ve saglam sekilde gergeklestirmesini, sistemin etkin sekilde ¢aligmasini, tasarruf sahiplerinin hak ve menfaatlerinin
korunmasini saglamak ve bu sayede finansal piyasalarin gelismesine ve finansal istikrara katkida bulunmak igin
bu kuruluslar diizenleyen ve denetleyen, sektoriin dinamiklerine uygun bir kurum olusturulmasi gerekmektedir.

TDF kuruluslarinin diizenli ve giivenilir ¢aligmasini saglamak i¢cin TDF sisteminin kendi yapisi da dikkate
alinarak, ozellikle ABD’de uzaktan goézetim ve yerinde denetimin 6nemli araglarindan biri olan CAMELS
degerlendirme sistemi kullanilabilir. CAMELS ABD’de denetim otoriteleri tarafindan olusturulan ve ticari
bankalarin risk bazli denetimi sirasinda genel durumunun tespitinde ve uzaktan gézetim faaliyetlerinde kullanilan
bir degerlendirme (reyting) sistemidir. C sermaye yeterliligini (capital adequacy), A varlik kalitesini (asset
quality); M yonetim yeterliligi (management adequacy); E kazan¢ durumunu (earnings); L likiditeyi (liquidity); S
ise piyasa risklerine duyarlilig1 (sensitivity to market risk) temsil etmektedir (Kaya ve Tiirker, 2001: 1).

5.1.3. Meslek Birligi

TDF kuruluslarinin su anda herhangi bir meslek kurulusuna bagli olma zorunlulugu yoktur. Cikartilacak “TDF
Kuruluslar1 Kanunu”nuna gore tesekkiil eden, tiizel kisiligi olan kamu kurumu niteliginde bir meslek kurulusu
olusturulmalidir. Bu meslek birliginin ¢calisma sekli TDF Kuruluslari Kanunu ¢ercevesinde belirlenmelidir.

Piyasa ekonomisi ve tam rekabet ilkeleri cercevesinde TDF sistemi ilke ve kurallar1 dogrultusunda bu
kuruluglarin hak ve menfaatlerini savunacagi, TDF sisteminin biiylimesini, saglikli olarak calismasini ve bu
meslegin gelismesini, rekabet giicliniin artirilmasini, rekabet¢i bir ortamin olusturulmasini ve haksiz rekabetin
Onlenmesini saglayacak bir meslek kurulusu kurulmalidir. Halihazirda kurulmus ve bundan sonra yeni kurulacak
olan TDF kuruluglar1 bu meslek birligine tiye olmalidir.

Bu meslek kurulusu biinyesinde bu kuruluslarin uymalari gereken mesleki ilke ve standartlarini
belirleyecek, olusturacak, gerekli gordiigii durumlarda, bu kuruluglar arasindaki uygulama farkliliklarini gidermek
lizere genel nitelikli kararlar alacak, bu kuruluslarin ig ve islemlerinin genel nitelikli kararlara uygunluguna iligkin
degerlendirme yapacak, iriinlerin fikhi uygunlugunu onaylayacak ve denetleyecek bir “Merkezi Danisma
Kurulu” da olusturulmalidir.

5.1.4. Mevduat Koruma

TDF kuruluslarindaki tasarruf sahiplerinin hak ve menfaatlerini korumak i¢in (kurulacak olan Tasarrufa Dayali
Finans Kuruluglar1 Birligi araciligiyla) tasarruflarin ve fonlarinin sigorta edilebilecegi kapsamli bir koruma
saglayacak bir yapi (sigorta fonu) kurulmahdir. Tasarruf sigortas: olarak adlandirabilecegimiz bu fon, kurum
basina kisi bagina liyenin yatirdig1 paranin %40°1 oraninda dogrudan tasarruf korumasi saglayabilmelidir.

5.1.5. Kurum Koruma

Su anda TDF kuruluslar sigortalayan bir sistem yoktur. Cikacak kanunda bu alan da bos kalmamalidir.
Kurumsal sigorta fonu olarak adlandirabilecegimiz bu sigorta fonu, Tasarrufa Dayali Finansman Sistemi
Sigortacilig1 alanda yapilacak sigortaciliga iliskin gerekli politikalar1 belirleyecek ve gerekli diizenlemeleri
yapacak sektor risklerini dlgecek, izleyecek, yonetecektir. TDF kuruluslarinda birikim yapan tasarruf sahiplerinin
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hak ve menfaatlerini korunmak i¢in, tasarruflarin ve fonlarinin sigorta edilmesi ve TDF kuruluslarinin vade
uyumsuzlugu ve likidite riskine maruz kaldig1 durumlarda kuruluslara fon destegi saglayacak kamu tiizel kisiligi
olan bir TDF Sistemi Sigorta Fonu kurulmalidir.

Almanya’da yapi tasarruf sandigi (YTS) sistemlerinde uygulanmakta olan kapsamli kurum korumasi
sayesinde 1934 yilindan bu yana sigorta fonuna iiye olan kuruluslar arasinda iflas eden olmamigtir. Bunlarin
disinda Almanya’da YTS sistemine giren {iyeler haklarini korumak i¢in bir dernek de kurmuslardir. Dernegin
gorevi, lyelerinin ortak ¢ikarlarini korumak, tiyelerin denetim otoritelerinde ve devlet kurumlarinda temsil
etmektir.

SONUC

Bu c¢alismada TDF sisteminin temeli ve isleyisi, sistemin tasidigt riskler, bu sistemin konvansiyonel finansal
aracilik sisteminden farklari ve sistemin yasal zemine oturtulmasmin gerekliligi lizerinde durulmustur. Yine
Tiirkiye’de TDF sisteminin gelismesi, piyasalarinin ve eko sisteminin olugsmasi ve sistemin siirdiiriilebilir
kilinmasi i¢in beg ana baglik altinda bir emniyet ¢gemberi dnerilmistir.

TDF sisteminin tasidig riskleri ve hukuki alt yapisinin gerekliligini 6n plana alan bu ¢aligmanin TDF
kuruluslarina, bu sistemin Tiirkiye’de hukuki, teknik ve kurumsal alt yapisin1 olusturmak i¢in ¢calisma yapan kurum
ve kuruluglara ve bu konularda bundan sonra yapilacak bilimsel caligmalara katk: saglayacag: diistiniilmektedir.

Bu sistemin taraflar1 i¢in birgok avantajlari olan, ekonomik ve sosyal katkilar1 da bulunan kadinlar1 altin
giiniine benzeyen imece usulii yardimlagsma ve dayanismaya dayali bu sistem banka-dis1 faizsiz bir sistem oldugu
icin insanlarmn ilgisini ¢ekmektedir. Tiirkiye’de TDF sistemi ile yaklasik 250 binden fazla kisinin konut ve arag
sahibi oldugu varsayilirsa, hukuki, teknik ve kurumsal altyapi saglamlastirilirsa TDF sisteminin finansman
sistemine daha fazla katki saglayabilecegi agiktir. Her ne kadar ekonomik krizlerin oldugu ddénemlerde
enflasyonun ve faizlerin yiikselmesiyle konut, arsa ve arag gibi talepler 6telenmektedir. Ancak bu dénemlerde de
bu sistem ile bireyler diisik maliyetli finansman saglayabildikleri ig¢in bu ihtiyaglar Gtelenmeden
kargilanabilmektedir.

TDF sistemi iiyelerin kendi tasarruflarini organize ederek, imece usulii toplumsal is birligi ve dayanigma
ile gerekli fon saglanarak finansman ihtiyacina ve sermaye darligia ¢oziim iiretmektedir. Boylece hem tasarruf
yapmakta zorlanan bireylerin tasarruf yapmalar1 saglanarak sermaye darligina ¢6ziim olmaktadir. TDF sistemi
enerji, tarim ve hayvancilik, turizm, otelcilik ve devre miilk alaninda hatta daha farkli sektorlerde isletildiginde
Tiirkiye’de ve Diinya’da alternatif bir yatirim modeli olabilir (Ergliven, 2020: 98).

Tiirkiye’de tasarruflart tesvik etmek icin bireysel emeklilik sistemine %25 oraninda devlet katki
saglamaktadir. TDF sisteminin yasal diizenlemeler yapilirken bireysel emeklilik sistemindeki gibi %25-30
oraninda devlet katkisinin saglanmasi sistemi cazip kilacak ve iiriine yonelik talebi artiracaktir. Ayrica, bu destek
bireysel emeklilik sistemine girmek istemeyen bireyler i¢in iyi bir tercih olacaktir. Su anda gelismekte olan
iilkelerde tasarruf orani %30 iken Tiirkiye’de bu oran %15’ler diizeyinden giderek diigmektedir. Bu anlamda
devletin verecegi bu destek sayesinde iilke tasarruf orani da artacaktir.

Bu ¢aligsma ile banka-dis1 bir finansman yontemi olan tasarrufa dayali finans sisteminin finansal ekosistem
icinde yerini almasi ve siirdiiriilebilir bir yapiya kavusmasi i¢in Tiirkiye’de hukuki, teknik ve kurumsal alt yapisi
olusturulmaya calisilan bu sistem ile ilgili caligma yapan kurum ve kuruluslara katk: saglamak amaglanmigtir. Bu
amag¢ dogrultusunda asagidaki 6nerilerde bulunulmustur.

Hukuki, teknik ve kurumsal alt yapi icin gereken genel diizenlemeler:

1) TDF sisteminin hangi bakanlik, hangi kanun ve yonetmeliklere tabi olacag: belirlenmeli ve gercevesi
¢izilmeli,

2) TDF kuruluslarmin lisans almak igin gereken sartlar1 ve siireci belirlenmeli,

3) TDF kurulus sartlari, faaliyet iznine iligkin hiikiimler, faaliyet kapsamu ile kisitlamalar ve sinirlamalara
iliskin sartlar ve tasfiyesine iligkin sartlar belirlenmeli,

a) Yapilabilecek islemler-ipotek veya rehin konulabilecek emtianin finansmani-Gayrimenkul alim-satim,
iiretim ve diger emtia ticareti yapilabilirligi,

b) Bu kapsamda sadece konut, arag, dilkkkdn ve arsa finansmani1 degil, hac, tatil, diigiin, egitim, saglik, is
kurma ve yatirimlarin finansmani da saglanacak sekilde hukuki diizenleme yapilmali,

4) TDF kuruluslarinin haklari, yiikiimliliikleri ve menfaatlerinin neler oldugu belirlenmeli, haksiz ve yikici
rekabeti Onleyici yasal diizenlemeler yapilmali,
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5) TDF kuruluglarinin kurulusta asgari ddenmis sermayesinin ne kadar olmasi gerektigi belirlenmeli,
(Minimum 200 Milyon TL)

6) TDF kuruluslarmin kurumsal yapist ve organizasyon semasi belirlenmeli,

7) TDF sirketlerinin kurucularina, ortaklarina ve yoneticilerine iligkin sartlar (tecriibe, iflas etmemis olmasi
ve benzeri) belirlenmeli,

8) TDF kuruluglarinin yonetim kurulunun gérev ve sorumluklart belirlenmeli,

9) TDF kuruluslarinin yonetim ve personel kalite kriterleri ile yeterli sayida ve nitelikte personel istihdamina
iligkin sartlar belirlenmeli,

10) TDF kuruluslarinin iist yonetim kurullarinin ve i¢ sistemlerin tesisi ile bunlara iliskin organizasyon
yapilarinin olusturulmasi olusturulmasina iliskin esaslar belirlenmeli,

11) TDF kuruluslarina uygulanacak dis denetime iligkin esaslar belirlenmeli,
12) TDF kuruluslarinda muhasebe ve raporlama sistemlerine iligkin esaslar belirlenmeli,

13) TDF kuruluslarinin (IT) bilgi sistemleri ve (BT) bilgi teknolojileri giivenligi ve denetimine iligkin esaslar
belirlenmeli,

14) TDF kuruluslarinda hazine yonetimi olusturulmasina iligkin esaslar belirlenmeli,
15) TDF kuruluslarimin iiye olacaklar bir birlik kurulmali ve esaslar1 belirlenmeli,
16) TDF kuruluslarinin takip ve kontrolii bagimsiz bir diizenleme ve denetleme kurumu tarafindan yapilmali,

17) TDF kuruluslarinin finansal saglamligi, seffafligi, etkin denetimi saglayacak unsurlar ve denetim
kurumunun yetkileri belirlenmeli,

18) TDF kurulusu iiyelerinin teminat altina alinacak tasarruflarinin tutar1 belirlenmeli ve iiyelerin risklerini
sigortalayacak finansal koruma saglayacak tasarruf sigorta fonu olusturulacak bir yap1 olusturulmali,

19) TDF kuruluslarinin risklerini sigortalayacak kurumsal koruma saglayacak sigorta fonu kurulmali,

20) TDF iiyelik sozlesmesinde iiyelerden toplanan fonlarin geri iadesine iliskin kurallar, iiyelerin haklar1 ve
yiikiimliiliiklerine iliskin hiikiim ve sartlar belirlenmeli,

21) TDF kuruluslar1 6361 sayili kanuna tabi finansman sirketleri gibi faizsiz finansman kuruluslari olarak
diizenlenmeli,

22) TDF igin bankalara ve finans kurumlarina verilen ipotek koyma yetkileri verilmeli,

23) TDF kuruluslari, kanunla diizenlenmis har¢ muafiyetlerinden (ipotek harci ve damga vergisi vb)
faydalanmali, vergi avantaji getirilmeli, elde ettigi komisyon iizerinden KDV yerine BSMV miikellefi
yapilmasi,

24) TDF kuruluslarina iiye olan bireylere bireysel emeklilik sisteminde oldugu gibi %25-%30 hazine destegi
saglanmali, tasarruf 6zendirilmeli,

25) Sermaye Piyasast Kanununa ekleme yapilarak tasarrufa dayali finansman sirketlerinin sukuk (kira
sertifikasi) ihracina imkan taninmali,

26) TDF kuruluslari, sisteme iiye olan bireylere, sdzlesmeyle belirlenmis sekilde sirket nezdinde tasarruf
yapmalar1 karsiliginda faizsiz finansman imkani1 sunabilmeli,

27) TDF kuruluglar arasinda iiye gegislerine iliskin esaslar belirlenmeli.

Finansal saglamhk bakimindan yapilmasi gereken diizenlemeler:

1) Risk yénetimi, i¢ denetim, i¢ kontrol gibi esaslar belirlenmeli, I¢ denetim, i¢ kontrol ve riskin erken
saptanmasi icin, firma i¢inde ayr1 birim olusturulmali ve yonetmelikte yer verilmelidir.

2) Finansal saglamlik (Ozkaynak/Likidite Yeterliligi) esaslar belirlenmeli,

Finansal testler igin firmanin Ozkaynak Toplami ve Aktif biiyiikliigii baz alimmalidir. [Ozkaynak
Rasyosu: Ozkaynaklar / Aktiflerin Toplami = (576.054.519/2.370.924.961=0,24). Bankalarda bu oran
0,09 ile 0,21 arasindadir. TDF sektoriinde yaklagik 0,12- 0,16 olabilir.]
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3) Sermaye yeterliligi: Oz kaynak / Aktif Biiyiikliigii Rasyosu (Minimum %8 12) esaslar1 belirlenmeli, 2.
md ile aymidir. Sermaye yeterliligi 0,12 ile 0,16 arasinda olabilir. Ancak Aktif toplam i¢inde Likiditenin
tanim1 yapilmalidir. En likit olanlar ile likit olmayanlar ayristirilmalidir. Sermaye yeterliligi asgari
200.000.000 TL tutarinda olmalidir. Tlk kurulum olan sirket diisiinecek olursak, sermayenin %251 pesin
(200.000.000%25=50.000.000 TL) kalan1 24 ay i¢inde 6denmesi gerekmektedir. 6102 TTK md. 344/f.1

Kredi riskine esas degerin hesaplanmasinda verilmis olan kredilerden (birikim hari¢ sézlesme tutari)
ipotekle teminat altina alinmis olanlar %50 agirlikla, tasit rehni ile teminat altina alinmis olanlar %100
agirlikla degerlendirilebilir.

4) Likiditeye ve kredi yogunlagmasina iliskin sinirlamalar belirlenmeli,

a) Kredi / Pasif Toplami Rasyosu (Maksimum %75). Kullanilan Krediler Pasif Toplamin %70-80
arasinda olabilir.

b) Risk grubu ile islem smir1 (Oz kaynagin %20’si)

Bu islem tipi (Risk grubu ile islem sinir1) bankalarda kullandirilan kredi dilimi i¢indeki risk tutarini
gostermektedir. TDF sisteminde ayni sekilde olabilir. %15 ile %20 arasinda olmalidir.

¢) Vadelere gore likidite rasyolari (%80-%100) arasinda olabilir.
d) Ozkaynak / YPNGP yabanci para net genel pozisyonu (Maksimum %20), Piyasa ortalamasi1 %20°dir.
5) Aktif kalitesine iligkin esaslar belirlenmeli,

6) Aktiflerin siiflanmas1 ve karsihk ayirmaya iliskin diizenlemeler ile Uye Risk Seviyesinin (skor)
Degerlendirilmesine iliskin esaslar belirlenmeli,

TDF sisteminde teslimatint almis taksitlerini 6demeyen, geciktiren tyeler ile ilgili risk smnifi
degerlendirmesi yapilmali ve alacaklara karsilik ayrilmalidir.

7) Aktifte DIBS (Sukuk) tutulmasma iliskin zorunluluk (Minimum aktifin %20’si). Teknik bir detaydur.
Uygun vadeli Sukuk’lar belirli bir oranda aktifte tutulmalidir.

8) Rezerv ve Ankes tutulmasi (Minimum aktifin %5°1)

9) Gayrimenkul smir1 (Maksimum Oz kaynagm %50’si) ve Gayrimenkul Degerlemesi Yapilmali, Serbest
fonlarin degerlendirilmesinde gayrimenkule sinir olmamalidir. Mevcut piyasa sartlarinda en uygun
yatirim aracini firmalar kendi belirlemelidir.

Islami Finans ilkeleri Cercevesinde gerekli diizenlemeleri soyle siralayabiliriz:
1) Sozlesme biitiin unsurlari ile Islami kurallara uygun hale getirilmelidir.
2) TDF sisteminde uygulanan modellerin Islami kurallara uygunlugu kontrol edilmelidir.
3) Fazla fonun kullanimi Islami kurallara uygun sekilde belirlenmelidir.
a) Fon fazlas1 vekalet akdiyle katilimeilar adina kullanilmalidir.
b) Fon fazlasi mudarebe yoluyla ortaklik seklinde kullaniimalidir.

4) Kira yardimi uygulamasinda, alinan ve verilen kira yardim tutarlar esitlenmeli, firma burada aradaki
farktan ayrica bir gelir elde etmemelidir.

5) TDF kuruluslar1 ve TDF birligi biinyesinde “merkezi danigma kurulu” kurulmalidir.

Listelenen maddeler dikkate alinarak Tiirkiye’de tasarrufa dayali finans sisteminin gelismesi ve kriz

donemlerinde hem sektdrdeki firmalarin hem sisteme giren {yelerin zarar gormemesi hem de Tiirkiye
ekonomisinin olumsuz etkilenmemesi igin sistem ve sistemin taraflarin1 glivence altina almak i¢in yasal
diizenlemeler ivedilikle yapilmalidir.

Bu sistem yasal zemine oturtulurken, hukuki, teknik ve kurumsal ilkeler, standartlar ve degerler konusunda

sektorel birlikler, kamu otoritesi ve akademisyenler katki saglamalidir. Bu hususta daha kaliteli hizmet sunmak
icin tasarrufa dayali finansin standartlari olusturmali, danigma ve etik iist kurulu kurulmalidir. Ancak yasal
diizenlemeler yapilirken TDF sisteminin kendisine has 6zellikleri mutlaka géz 6niinde bulundurulmali, finansal
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aracilik yapan bankalarin ve benzeri kuruluslarin yapisina uydurulmaya c¢alisilmadan, sistemin su an isleyen
yapistyla ele alinmalidir.

Uzun vadeli ve diisiik 6demeli kredilerinin saglanabildigi bir ekonomik ortamin olmasini ve piyasanin
kurumsallagsmasini saglayacak gerekli hukuki, teknik ve kurumsal diizenlemeler yapildiginda bu sistem Tiirkiye
ve Diinya igin alt ve orta gelir gruplarinin faizsiz finansman sorununu ¢dzebilecek yeni bir faizsiz finansal model
olabilir.

Sonug olarak sistem bir an dnce yasal alt yapiya kavusturularak ve kamu idaresinin katkilar1 ile daha etkin
bir islerlik kazanabilir. Bu anlamda TDF sistemi hukuki, teknik ve kurumsal zemine oturtulup kamu idaresi
tarafindan desteklendiginde hem bireyler hem TDF kuruluslar1 hem de devlet i¢in daha giivenli hale gelecektir.
Boylece bilingli yapilan tasarruflar zamanla kalic1 ve siirdiiriilebilir hale geleceginden iilkenin kalkinmasi ve
biiylimesinde ciddi finansal destek saglayacaktir.

Bilgi Notu: Bu calismay1 yaparken 2020 yilinda, Meksika Azteca Universitesi Isletme Anabilim Dali
doktora programinda hazirlayip sundugum “A Comparative Study on Saving-Based Finance System and Building-
Savings Fund System” adli doktora tezinden faydalanilmistir.

KAYNAKLAR

Altintas M.A., (2006), Bankacilikta Risk Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi, Turhan Kitabevi Yaynlari,
Ankara.

Aloglu, Z. T. (Mart-2015). Bankacilik Sektériiniin Karsilastig1 Riskler ve Bankacilik Krizler Uzerindeki
Etkileri. (Yayinlanmamis Uzmanlik Yeterlilik Tezi). Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, Bankacilik ve Finansal
Kuruluglar Genel Miidiirliigli, Ankara.

Babuscu, S. (Eyliil 2005). Basel II Diizenlemeleri Cergevesinde Bankalarda Risk Yonetimi, Akademi
Consulting and Training

Banks, E. (2013). Liquidity risk: managing funding and asset risk. Springer.

Boyacioglu M.A., (2003), Bankalarda Derecelendirme (Rating) Tiirk Bankacilik Sektorii Uzerine Ampirik
Bir Calisma, Selcuk Universitesi, Doktora Tezi, Konya.

Coyle B., (2000). Introduction to Currency Risk, Financial World Publishing, United Kingdom.

Cagatay Simsek, K. (2007). Bankacilikta Risk ve Risk Olgiim Yéntemleri. (Yaymlanmams Yiiksek Lisans
Tezi). Ankara Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Isletme Anabilim Dali, Ankara.

Douglas DIAMOND ve Raghuram RAJAN (1999). Liquidity risk, liquidity creation and financial fragility:
A theory of banking, No. w7430. National Bureau of Economic Research.

Douglas DIAMOND ve Philip DYBVIG (1983). Bank runs, deposit insurance, and liquidity, The Journal
of Political Economy.

Ding, Y. (2017). Karsilastirmali Katilim Bankaciligi ve Konvansiyonel Bankacilik. Saim Kayadibi vd.,
Saribas, H. (Ed.), Islam Iktisad: ve Finansi, Zonguldak: Biilent Ecevit Universitesi Yayilar1 No:22, 89-102.

Ergiiven, M., Kaya, F. (2016). Konut Finansmaninda Elbirligi Sistemi: Miisterilerin Elbirligi Sistemi Tercihleri
Uzerine Bir Arastirma, Kastamonu Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, Temmuz 2016, S:13,
5.25-26

Ergiiven, M. (2019a). Konut Finansmaninda Elbirligi Sistemi: Musterilerin Elbirligi Sistemi Tercihleri Uzerine
Bir Arastirma, Istanbul: Eminevim Yaynlari.

Ergiiven, M. (2019b). Tasarrufa Dayali Finans Sistemi"k:in Islami Finans Ilkelerine Uygun Model Onerisi
(Yaymlanmamis Yiiksek Lisans Tezi). Istanbul Sabahattin Zaim Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Istanbul.

Ergiiven, M. (2020). A Comparative Study On Saving-Based Finance System And Building-Savings Fund
System (Unpublished Doctoral Dissertation). Universitad Azteca (Azteca University) Mexico City.

Ergiiven, M. (12-13-14 June 2020). Tasarrufa Dayali Finans Sistemi ve Covid-19 Gibi Krizlerden Etkilenmesi
I¢in Yasal Diizenleme Gerekliligi, Online International Conference of COVID-19 CONCOVID.

Kaya Tirker, Y. (Eyliil-2001). Tiirk Bankacilik Sektoriinde CAMELS Analizi. Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu MSPD Calisma Raporlari No: 2001/6

768



Zengin, S. ve Yiiksel, S. (2016). Likidite Riskini Etkileyen Faktorler: Tiirk Bankacilik Sektorii Uzerine Bir
Inceleme. Istanbul Ticaret Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi Yil:15 Sayi:29 Bahar 2016/2 5.77-95

INTERNET KAYNAKLARI
https://www.eminevim.com/kisaltilmis-vadeli-cekilisli-sistem, Erigim Tarihi; 27.09.2020
https://www.eminevim.com/kira-destekli-cekilisli-sistem, Erisim Tarihi; 27.09.2020
https://www.eminevim.com/pesinatli-sistem, Erigim Tarihi; 27.09.2020
https://www.eminevim.com/vade-ortasi-sistem, Erigim Tarihi; 27.09.2020
https://www.fuzulev.com/cekilissiz-modeller, Erisim Tarihi; 27.09.2020
https://www.finansevim.com.tr/cekilis-modeli/, Erigim Tarihi; 27.09.2020
https://www.finansevim.com.tr/vade-ortasi-modeli/, Erisim Tarihi; 27.09.2020
https://www.fuzulev.com/sabit-teslim-modeli, Erisim Tarihi; 27.09.2020
https://www.katilimevim.com.tr/modeller/hizli-model/, Erisim Tarihi; 27.09.2020
https://www.katilimevim.com.tr/modeller/sabit-model/, Erisim Tarihi; 27.09.2020
https://www.katilimevim.com.tr/modeller/esnek-model/, Erisim Tarihi; 27.09.2020
https://www.Kkatilimevim.com.tr/modeller/rahat-model/, Erisim Tarihi; 27.09.2020
https://www.birevim.com/sira-tespitli-tasarruf-yontemi-v2.html, Erigim Tarihi; 27.09.2020
https://www.birevim.com/sira-tespitli-tasarruf-yontemi.html, Erigim Tarihi; 27.09.2020
https://www.birevim.com/serbest-planli-tasarruf-yontemi.html, Erisim Tarihi; 27.09.2020
https://www.birevim.com/konut-deger-endeksli-tasarruf-yontemi.html, Erisim Tarihi; 27.09.2020

https://finanswebde.com/finansal-risk-nedir/b/5e8f0d764e50a90044a218c5, Erigim Tarihi; 27.09.2020

769


https://www.eminevim.com/kisaltilmis-vadeli-cekilisli-sistem
https://www.eminevim.com/kira-destekli-cekilisli-sistem
https://www.eminevim.com/pesinatli-sistem
https://www.eminevim.com/vade-ortasi-sistem
https://www.fuzulev.com/cekilissiz-modeller
https://www.finansevim.com.tr/cekilis-modeli/
https://www.finansevim.com.tr/vade-ortasi-modeli/
https://www.fuzulev.com/sabit-teslim-modeli
https://www.katilimevim.com.tr/modeller/hizli-model/
https://www.katilimevim.com.tr/modeller/sabit-model/
https://www.katilimevim.com.tr/modeller/esnek-model/
https://www.katilimevim.com.tr/modeller/rahat-model/
https://www.birevim.com/sira-tespitli-tasarruf-yontemi-v2.html
https://www.birevim.com/sira-tespitli-tasarruf-yontemi.html
https://www.birevim.com/serbest-planli-tasarruf-yontemi.html
https://www.birevim.com/konut-deger-endeksli-tasarruf-yontemi.html
https://finanswebde.com/finansal-risk-nedir/b/5e8f0d764e50a90044a218c5

	A RESEARCH ON ENSURING THE SUSTAINABILITY OF A SAVING-BASED FINANCIAL SYSTEM AND ITS PLACEMENT IN THE FINANCIAL ECOSYSTEM
	ÖZ
	ABSTRACT
	1. GİRİŞ
	2. ARAŞTIRMA YÖNTEMLERİ
	2.1.  Araştırmanın Amacı ve Önemi
	2.2.  Araştırmanın Yöntemi

	3. TASARRUFA DAYALI FİNANS SİSTEMİ
	3.1. TDF Sistemi Düşüncesinin Temeli
	3.2. Tasarrufa Dayalı Finansın İşleyişi
	TDF sistemi, bankaların kredi sisteminden farklı bir sistemdir. Bu sistem ile üyeler bankalardan düşük maliyete konut, araç, arsa veya dükkân sahibi olabilmektedirler. TDF sisteminde bankaların müşterilerden mevzuat gereği istediği birçok evrak ve pro...

	3.3.   TDF ve Finansal Riskler
	3.3.1.  Sermaye Riski
	3.3.2. Likidite Riski
	3.3.3. Ödenmeme Riski
	3.3.4.  Faaliyet Riski
	3.3.5.  Operasyonel Risk
	3.3.6.  Hukukî Risk
	3.3.7.  Kur Riski
	3.3.8.  İtibar Riski

	4. TDF İLE BANKACILIK SİSTEMİ ARASINDAKİ FARKLILIK
	5. TDF SİSTEMİNİN REGÜLASYONU
	5.1. TDF Sistemi İçin Emniyet Çemberi
	Denetleyici ve düzenleyici kurumsal yapılar teşekkül ettirilirse, sistem sağlam bir yapıya kavuşabilecektir. Önerilen emniyet çemberini beş ana başlık altında Şekil 3’te gösterilmektedir.
	Bu sistemin hukukî, teknik ve kurumsal alt yapısı bakımından, finansal sağlamlık bakımından ve İslâmi finans ilkeleri bakımından yapılması gereken düzenlemeler makalenin sonuç bölümünde maddeler halinde önerilmiştir.
	5.1.1. Hukukî, Teknik ve Kurumsal Düzenleme
	5.1.2. Düzenleme ve Denetleme Kurumu
	5.1.3. Meslek Birliği
	5.1.4. Mevduat Koruma
	5.1.5. Kurum Koruma

	SONUÇ
	Hukukî, teknik ve kurumsal alt yapı için gereken genel düzenlemeler:
	Finansal sağlamlık bakımından yapılması gereken düzenlemeler:
	İslâmi Finans İlkeleri Çerçevesinde gerekli düzenlemeleri şöyle sıralayabiliriz:


