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Oz

Fiyatlar genel diizeyindeki siirekli artis1 enflas-
yon ve kisilerin ¢aligmak istedigi halde farkli
nedenlerden dolay1 is bulup ¢alisamadig: duru-
mu gosteren issizlik, iktisat politikasina yon
verenlerin ¢ozmeye calistiklar: en temel sorun-
lardandir. Enflasyon ve issizlik bireylerin refah
diizeyini diislirdiigli icin ekonomilerde diisiik
enflasyon ve disiik igsizlik amaglanir, ancak
genellikle bu iki amag birbiriyle catismaktadir.
Enflasyon ve igsizlik arasindaki iliski iktisat
literatiirtinde, yiiksek enflasyonun diistik issizli-
ge, diistik enflasyonun ise yiiksek igsizlige neden
oldugunu ortaya koyan Phillips Egrisi yak-
lasimiyla incelenmektedir. Bu nedenle politika
yapicilar bir yandan fiyat istikrarmi saglamak
icin enflasyonu diisiirmeye caligirlarken; 6biir
taraftan issizlik oranini diisiirerek toplam ¢iktiy1
yani ekonomik bilylimeyi arttirmak igin ¢ali-
smaktadirlar. Calismanin amaci, 2005:1-2020:2
doneminde Tiirkiye'de Phillips egrisinin gegerli-
ligini test etmek i¢in enflasyon ve issizlik arasi-
ndaki iliskinin durumunu analiz etmektir. Cali-
smada ilgili doéneme iliskin Tiirkiye Istatistik
Kurumu'ndan elde edilen aylik igsizlik ve enflas-
yon verileri kullanilmistir. Bu iki degisken arasi-
ndaki iligkiyi incelemek maksadiyla oncelikle
serilerin duraganligi birim kok testlerine tabi
tutulmustur. Ardindan uzun donemli iliskinin
var olup olmadigini ortaya ¢ikarmak icin egbii-
tiinlesme testi uygulanmistir. Degiskenler arasi-
nda uzun donemli iliski tespit edildikten sonra
ise iliskinin yoniiniin belirlenmesi i¢in Vektor
Hata Diizeltme Modeli (VECM) tahmin edilmis-
tir.

Anahtar Kelimeler: Enflasyon, Issizlik, Esbii-
tiinlesme Analizi, VECM
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Abstract

Inflation, which expresses the steady increase in the general level of
prices and unemployment, which indicates that people want to work but
cannot find a job due to different reasons are the main problems that are tried
to be solved by those who shape the economic policy. Since inflation and
unemployment decrease the welfare level of individuals, in economies low
inflation and low unemployment are aimed, but these two goals generally
conflict with each other. In the economic literature, the relationship between
inflation and unemployment is analyzed with the Phillips Curve approach,
which reveals that high inflation leads to low unemployment and low
inflation leads to high unemployment. For this reason, while policymakers try
to reduce inflation and ensure price stability; on the other hand, they strive to
increase production and thus economic growth by reducing unemployment
rates. The aim of this study is to test the validity of the Phillips Curve by
analyzing the relationship between inflation and unemployment in Turkey. In
this study, the relationship between unemployment and inflation in Turkey
during 2005:1-2020:2 were examined. In the study, monthly inflation and
unemployment data from the Turkey Statistical Institute was used for the
relevant period. To examine the relationship between these variables,
primarily the stationarity of the series was subjected to unit root tests. Then,
it was investigated whether there is a long term relationship with the
cointegration test. After determining the long-term relationship between the
variables, the Vector Error Correction Model (VECM) was estimated to
determine the direction of the relationship.

Keywords: Inflation, Unemployment, Cointegration Analysis, VECM

Giris

Enflasyon ve igsizlik hemen hemen diinyadaki biitiin iilkelerin
cozmeye calistiklar1 en 6nemli makro ekonomik sorunlarin basinda
gelmektedir. Ulkeler bu iki sorundan kurtulmaya galisirken farkli
politikalar uygulamaktadirlar. Ancak, enflasyon ve igsizlik arasindaki
ters yonlii iliski nedeniyle bu iki sorundan es zamanl kurtulmak pek
olast goriinmemektedir. Enflasyon oranini1 diisiirmek maksadiyla
gerceklestirilen talep daraltici para ve maliye politikalar issizligin
artmasina neden olurken, tam tersi igsizlik oranini azaltmak i¢in
gerceklestirilen talep genisletici para ve maliye politikalar1 ise
enflasyonu arttirmaktadir. Enflasyon ve issizlik arasindaki bu degis
tokus iliskisi makroekonomi literatiiriinde Phillips Egrisi yaklagimi ile
incelenmistir

Issizlik oran1 ekonomiler igin 6nemli bir gostergedir ve isgiicii
piyasalar1 igin gelistirilebilecek politikalarda onde gelen referans
kaynaklarindan biridir. Genel ekonomiyi 6l¢mek ve isgiicii piyasasi ile
ilgili politikalarinin bagarisini belirlemek amaciyla igsizlik oraninin
gercekei bir sekilde ortaya konulmasi ve olgiilmesi gerekir. Diger
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taraftan fiyatlar genel diizeyindeki devamli artig olarak tanimlanan
enflasyon kavrami {izerinde durulmasi gereken husus, enflasyon ile
fiyat artis1 arasindaki farkliligin belirlenmesi ve fiyatlar genel diizeyi
ile ne ifade edildigidir. Bir grup malin fiyatindaki artisin devaml
olmast veya tiim mallarin fiyatlarinin sadece bir kez artmasi
enflasyonu ifade etmemektedir (Altay vd., 2011:5).

Issizlik ile iiretim diizeyi ve fiyat degisiklikleri arasindaki
iligkiler gegmisten bugiine tartisilmaya devam etmektedir. Mill, Hume
ve Thornton’in konuyla ilgili ¢alismalari olmasina ragmen teorik
izahdan ileriye gidememislerdir. 1926’da Irving Fisher “Issizlik ve
Fiyat Degisiklikleri ~Arasindaki Istatistiksel Iliski”  baslikli
calismasinda fiyat degisiklikleri ile issizlik arasindaki iliskiyi
istatistiksel olarak analiz etmistir. 1936 yilinda Tinbergen bu konuda
ilk ekonometrik calismayr yapmig ve issizlikten licret enflasyonu
yoniine bir nedensellik iligkisi tespit etmistir. A.J. Brown ise iicret
enflasyonu ve issizlik arasinda yaptig1 analizinde ilk istatistiki dagilim
diyagramini ¢izmigtir. Paul Sultan 1957°de yaptig1 analizde, issizlik
orani ile fiyat seviyesindeki yillik degisme arasindaki Odiinlesme
iliskisini bir egri yardimiyla belirlemistir. Biitiin bu ¢alismalara
ragmen enflasyon - issizlik iligkisi Phillips ile 06zdeslesmistir
(Biiyiikakin, 2008: 134-136; Giil vd., 2014: 1; Dereli, 2019: 247).

1970'lerde yasanan stagflasyon krizi nedeniyle Phillips egrisinin
gegerliligi konusundaki tartismalar artmis ve ¢esitli elestirilerde yeni
yaklagimlar gelistirilmistir. Monetaristler egrinin uzun vadede
gecersiz iken sadece kisa vadede gecerli oldugunu iddia etmislerdir.
Rasyonel beklentiler hipotezi ise, hem uzun hem de kisa vadede
egrinin gegersiz oldugunu ortaya koymustur (Tabar ve Cetin, 2016:
80)

Bu calismada oncelikle enflasyon ile issizlik arasindaki iliskiyi
acgiklayan yaklagimlar teorik ¢ergevede tartisilmis ve teoriye katkilari
aciklanmigtir. Daha sonra, enflasyon ile igsizlik arasindaki iliskiyi
analiz eden ¢alismalardan olusan ulusal ve uluslararast ampirik
literatlir paylasilmaktadir. Bu ¢alismada amagclanan, Tirkiye
ekonomisinde issizlik ve enflasyon iliskisinin belirlenerek, Phillips
hipotezinin gecerliligini test etmektir. 2005 yilinin birinci ¢eyreginden
baslayan ve 2020 yilinin ikinci ¢eyreginin de dahil oldugu dénemin
aylik enflasyon ve issizlik verilerinden faydalanilarak, bu degiskenler
arasindaki iligkiyi agiklamak i¢in analizler yapilmistir.

1. Enflasyon - Issizlik Tliskisi

Iktisat yaziminda issizlik ile enflasyon arasindaki iliski uzun
yillar tartigma konusu olmustur. Bu degiskenler arasindaki bir iligkinin
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varligt ve yonii ekonomi politikasina yon verenlerin politika
belirlemeleri asamasinda olduk¢a o©nemlidir. Ciinkii politika
yapicilarin  amaci diisiik enflasyon ve diisiik issizliktir, ancak
cogunlukla bu iki amag birbiriyle ¢atigmaktadir.

Enflasyon ve issizlik arasindaki iliskiyi agiklamak i¢in birgok
teorik ¢aligma yapilmasina ragmen, iktisat¢ilar genellikle bu iliskiyi
Phillps Egrisi analizi iizerinden degerlendirmektedirler. A.W. Philips
tarafindan 1958 yilinda yaymlanan “Ingiltere’de Issizlik Orani ve
Nominal Ucretlerdeki Degisme Orani Arasindaki Iliski: 1861 - 1957”
adli makale oldukg¢a ilgi uyandirmistir. Phillps’in analizinin temel
noktas1 emek piyasasinda talebin genislemesiyle, isverenlerin, mevcut
iscileri kagirmamak ve yenilerini bulabilmek ic¢in, iicretleri artirmak
zorunda kalacaklar1 goriisii olmustur (Paya, 1997: 258). Phillips,
igsizlik ile nominal {icretlerdeki degisme orani arasinda, negatif ve
lineer olmayan fakat dengeli bir iligkinin bulundugunu tespit etmistir.
Bagka bir ifadeyle issizlik orami diisiince nominal {icret biiyiime
oraninin yiikseldigini; issizlik orani yiikselince nominal iicret biiylime
oraninin diistiiglinii ortaya koymus ve issizlik oran1 % 5,5 olunca
nominal {iicret artis oranmin % 0 diizeyinde gerceklestigini ifade
etmistir (Phillips, 1958: 290).

Phillips’in bu analizi teorik temelden yoksun bir ¢aligma olarak
nitelendirilmistir. Teorik temel bir yi1l sonra Lipsey’den gelmistir.
1960 yilinda ise Robert Solow ve Paul Samuelson, orijinal Phillps
egrisini enflasyon ile igsizlik kavrami arasindaki iliskiyi gosteren bir
egriye donlistiirmiislerdir. Bu iki iktisat¢i, issizlik haddinin % 3’e
diismesi halinde, fiyat artis haddinin % 4,5’e ¢iktigin1 gostermislerdir.
Dolayisiyla ortalama fiyat seviyesinin, igsizlik haddi diisiik oldugunda
yiikselecegini, yliksek oldugunda ise diisecegini gostermislerdir.
Bunun sonucunda, yiiksek istihdam ve iiretim ¢ok daha fazla fiyat
artisina  malolmaktadir (Samuelson ve Solow, 1960:192-193).
Samuelson ve Solow, Phillips Egrisinin, ekonomi politikasina yon
verenlerin enflasyon ve igsizlik arasindaki tercihlerini yansitan bir
politika bilesimi olarak kullanilabilecegini ifade etmislerdir. Bununla
birlikte issizlik ve enflasyonun bu &diinlesme iliskisinin sadece kisa
donemde s6z konusu oldugunu ve uzun donemde bu iligkinin
bozuldugunu belirtmislerdir (Ozkdk ve Polat, 2017:2). Bu sayede
ekonomi politikasina yone verenler enflasyon ve issizlikle ilgili
programlarini olustururken bu degistirilmis Phillips egrisinden
yararlanmislardir (Bayrak ve Kanca, 2013:100).

Edmund Phelps (1967) ve Friedman (1968) monetarist yaklagim
cercevesinde birbirlerinden habersiz sekilde Phillips iligkisini, ig¢i ve
igverenlerin enflasyonla ilgili beklentilerini gozeterek yeniden
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yorumlamiglardir (Paya, 1997: 297). Enflasyonist beklentilerin analiz
siirecine katilmastyla birlikte Phillips egrisinin istikrarliligini
sorgulayan bu iki iktisatginin beklentilerle genisletilmis Phillips
egrisini literatlire kazandirmis olmalart Phillps egrisi analizine en
biliyiik katkilaridir. Bu yaklasim ¢ergevesinde enflasyon beklentisi,
eski donem dinamik enflasyon hadlerinin tartili ortalamasi olarak
dikkate alinmakta ve bu beklentiler gercek enflasyon degerine
kademeli olarak yaklagsmaktadir (Unsal, 2004: 35). Bunlarmn yan1 sira
Friedman ve Phelps diger yaklasimlardan farkli olarak Phillps
egrisinde kisa ve uzun donem ayrimina gitmisler ve issizlik -
enflasyon iligkisinin uzun vadeli kalic1 bir iliski olmadigin1 ve uzun
vadede issizligin denge oranina donme egiliminde oldugunu
belirtmislerdir (Akkus, 2012: 116; Ozkdk ve Polat, 2017:2). Bu
durumda Phillips egrisinin yalnizca kisa donemde gergeklestigini
belirten Friedman, uzun dénemde ise ger¢eklesmedigini ifade etmigtir
(Friedman, 1977: 451).

Uzun donemde issizlik Monetaristlere gore dogal issizlik
oranindadir ve bu siirede dogal issizlik orami parasal degiskenlerle
degismemektedir. Calisanlarin  ve isverenlerin uzun periyodda
enflasyonu dogru ongérmeleri nedeniyle enflasyon ve igsizligin ayni
anda birlikte goriilebilecegi oran dogal issizlik oramidir (Eren, 2001:
184-285). Bu gergevede, issizligi dogal issizlik oranmnin altina
indirmeye ¢alisan ekonomi politikasina yon verenlerin g¢abalari, kisa
vadede tesirli olsa da uzun vadede etkili olamamakta ve sonugta
enflasyon hizlanmaktadir. Bu nedenle devletler uzun dénemde
enflasyonla issizlige degil, dogal issizlik orani ile daha diisiik veya
daha yiiksek enflasyona itibar edeceklerdir (Biiyiikakin, 2008:146-
147). Dolayisiyla Monetaristler, kisa periyotta fiyat artis oranimin
yiikselmesini ¢ekmek suretiyle daha az bir igsizlik oranini kabul
edebilmektedirler. Uzun  donem  beklentilerinin  yeniden
uyarlanmasiyla birlikte yine dogal issizlik oranina doniilmektedir.
(Ugan ve Cebe, 2018: 12)

Onciiliigiinii Robert Lucas (1972), Robert Barro (1977 ve
1978), Neil Wallace (1973, 1975, 1976 ve 1981) ve Thomas
Sargent’in yaptig1 yeni klasik iktisat¢ilar da Phillips egrisine yonelik
yeni bir yaklasim one siirmiiglerdir. Yeni Klasikler, Phillips egrisine
rasyonel beklentiler boyutunu eklemisglerdir. “Rasyonel davranis tarzi
prensibinin, bilginin elde edilmesi ve islenmesi ile beklentilerin
olusturulmasina uygulanmasi” seklinde tamimlanan rasyonel
beklentiler teorisine gore, uzun ya da kisa donem fark etmeksizin
igsizlik ve enflasyon arasinda degis tokus iliskisi gecerli
olmamaktadir. Bu yaklasimin temeli, tim ekonomik aktorlerin
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rasyonel davrandiklar1 ve fiyatlarin ne olursa olsun esnek oldugu
kabuliine dayanmaktadir. Yani ekonomik aktorler fiyatlar genel
seviyesinin bir sonraki donemde gerceklesmesi beklenen degerini,
sadece gegmiste gerceklesen degerlerden yararlanarak degil, aynmi
zamanda hiikiimetlerin  uygulayacaklarii  acikladiklar1  iktisat
politikas1 da dahil tiim basili ve gorsel medyadaki mevcut bilgilerden
yararlanarak tahmin etmektedirler (Unsal, 2017: 344; Biiyiikakin,
2008:147; Tunay, 2010:22).

Rasyonel beklentiler teorisi ekonomik aktorlerin tahmin
hatasina diismediklerini degil; distiikleri hatalar1 diizelttiklerini
belirtmektedir. Diger bir ifadeyle ekonomik birimlerin s6z konusu
Oongdrii  yanilgilarint  diizenli olarak tekrar etmeyecekleri yani
sistematik hatalar1 giderecekleridir (Biiyiikakin, 2008:147). Sayet
ekonomik aktorler gercekten rasyonel karar alma kapasitesine
sahipseler, enflasyonist siirprizleri hizlica 06grenerek, tahmin
siireclerine yeni bilgileri uyarlayacaklar ve tahminlerindeki
yanilmalarin nedenini ¢abucak kavrayarak bu hatalar1 sistematik bir
sekilde oniine gececeklerdir (Tunay, 2010:23). Phillips egrisinin
gecersiz olmasinda fiyatlarin esnek oldugu varsayimi da etkilidir.
Bilindigi gibi fiyatlarin esnekligi klasik ekolde tam istihdamin
olmazsa olmaz sartidir. Potansiyel iiretim diizeyini ifade eden tam
istthdamda dogal issizlik seviyesi s6z konusu olacagindan uzun
vadede de enflasyon ile issizlik arasinda herhangi bir baglant1 soz
konusu olmayacaktir (Tabar ve Cetin, 2016: 82).

Yeni Keynesyenler de Phillps egrisi teorisine yonelik yeni bir
yaklasimda bulunmuslardir. Yeni Keynesyenler, dogal issizlik orani
ve Histeri Hipotezi kavramlarmi da dikkate alarak igsizlik ve
enflasyon arasindaki iligkiye deginmislerdir. Yeni Keynesyen
iktisat¢ilar, igsizlik ve enflasyon orani arasindaki Odiinlesmenin
isleyisini kisa donemde rasyonel beklentiler ¢ergevesinde
onayladiklar1 halde, uzun doénemde bu degisimin kabul edilemez
oldugunu iddia etmislerdir. Yeni Keynesyenler 1980°1i yillarda,
Friedman’in “Dogal igsizlik Oran (NRU)” ifadesinin yerine
“Enflasyonu Hizlandirmayan Issizlik Oram1 (NAIRU)” ifadesini
kullanmay1 tercih etmislerdir. Yeni Keynesyenler, bir ekonomide
dogal issizlik oraninin cari issizlik oranindan yiiksek olmasi
durumunda enflasyon oraninin da yiikselme egiliminde oldugunu,
diger yandan dogal issizlik oraninin cari igsizlik oranindan diisiik
oldugu durumda ise enflasyon oraninin diisme egiliminde oldugunu
ifade etmislerdir ( Altay vd., 2011: 8- 9; Ozkdk ve Polat, 2017: 7).

1980°1i yillara kadar cari igsizlik orani ile dogal igsizlik oraninin
birbirleriyle herhangi bir baglantilarinin olmadig1 varsayilmistir.
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Ancak, issizlik oranlarimin Avrupa’da yiikselmesi ile ilgili yapilan
calismalar sonucunda bu varsayim 1980°li yillardan sonra pek itibar
gormemistir. Yeni Keynesyen iktisatcilarin Histeri Hipotezine gore
cari igsizlik oram azaldiginda dogal issizlik oranm1 da otomatikman
azalmaktadir. Bu kuramda dogal issizlik orani cari issizlik haddini
izlediginden, ekonomi politikasina yon verenlerin dogal issizlik
haddini diisiirebilmeleri igin ilk olarak genisletici politikalarla cari
igsizlik oranina miidahale etmeleri gerekmektedir (Altay vd., 2011: 9)

2. Literatiir Taramasi

Iktisat yazininda enflasyon - issizlik iliskisini inceleyen pek cok
calisma bulunmaktadir. Baz1 ¢alismalarda Phillips egrisinin gegerli
oldugu sonucuna varilirken, bazi c¢alismalarda ise, herhangi bir
iliskinin olmadigigériilmiistiir. Literatiirdeki bazi temel ampirik
caligsmalar ve sonuglarina asagida deginilecektir.

Vredin ve Warne (2000), Ingiltere, isve¢c ve ABD igin 1959 -
1998 yillar1 arasinda enflasyon - issizlik iligkisini VAR analiziyle
incelemislerdir. Analiz sonucu bu ii¢ iilke i¢in de degiskenler arasinda
kisa vadeli bir baglant1 oldugunu ifade etmislerdir.

Eliasson (2001), Isveg, Avustralya ve ABD igin 1977 - 1997
yillar1 arasinda igsizlik - enflasyon iliskisini, regresyon analizi
kullanarak arastirmistir. Avustralya ve Isveg’te bu iki degisken
arasinda dogrusal bir Philips egrisi elde ederken; ABD i¢in dogrusal
olmayan bir Philips egrisinin s6z konusu oldugunu belirtmistir.

Turner (2001), Meksika ekonomisinin 1980 — 1999 dénemi i¢in
yapmis oldugu calismada en kiiclik kareler yontemini kullanarak
enflasyon-igsizlik ilgkisini incelemis ve sonugta degiskenler arasinda
negatif iliski oldugunu gostermistir.

Ewing ve Seyfried (2003), Phillips egrisinin gecerliligini
sinamak i¢cin GARCH modelini kullanarak ABD ekonomisine ait
enflasyon ve ¢ikt1 acig1 verileriyle 1954 - 1999 yillar igin bir analiz
yapmiglar ve kisa donemde gegerliliginin kabul edildigi sonucuna
ulagmuslardir.

Uysal ve Erdogan (2003), 1980 - 2002 yillar1 arast donem igin
Tiirkiye Ekonomisinin issizlik - enflasyon iliskisini regresyon analizi
ve nedensellik testi ile incelemislerdir. Bu ¢alismada degiskenler arasi
iligki iki alt donemde incelenmis; 1980- 1990 dénemi i¢in enflasyon
ve igsizlik arasinda ayni yonde bir korelasyon s6z konusuyken, 1990-
2002 doneminde ters yonlii bir korelasyonun varligi belirlenmistir.
Tim serinin dikkate alindigr 1980- 2002 doneminde de iki degisken
arasinda Phillips egrisini destekleyici sekilde ters yonlii bir
korelasyonun oldugunu ifade etmislerdir.
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Bhattarai (2004), OECD iilkelerinin enflasyon - igsizlik
iliskisini 1970 - 2002 doénemi i¢in panel veri analizi kullanarak
arastirmistir. Bu iki degisken arasinda Phillps egrisinin kismi olarak
gecerli oldugunu ancak, igsizlikteki degismelerin talepten ziyade,
iicret etkinligi modelleri ve icerdekiler disaridakiler hipotezi gibi
iilkelerin kendine 6zgii faktorlerin etkiledigini belirtmistir.

Kustepeli  (2005), 1980 - 2003 doneminde Tiirkiye
ekonomisinde igsizlik-enflasyon iligkisini Regresyon analiziyle
incelemistir. Bu iki degisken arasinda ne ters yonde ne de ayni yonde
herhangi bir iliski olmadigr sonucuna ulasmis ve enflasyon oraninin,
enflasyon beklentileri i¢in issizlikten daha Onemli bir indikator
oldugunu ifade etmistir.

Martin ve Costas (2007), enflasyon - igsizlik iliskisini
Ingiltere’'nin  1992:4 ve 2007:1 dénemi ic¢in Hodrick-Prescott
Filtreleme yontemiyle incelemisler ve degiskenler arasinda bir
odiinlesme iliskisinin varligini ortaya koymuslardir.

Furuoka (2007), 1973-2004 doneminde Malezya’da enflasyon-
igsizlik iligkisini VECM metoduyla analiz etmis ve kisa vadede bu iki
degisken arasinda nedensellik iligkisi oldugunu tespit etmistir.

Catik vd. (2008), Tirkiye’nin 1996-2007 doénemi i¢in ARDL
modelini kullanarak Philips egrisinin gegerli olup olmadigin
arastirmuslar ve gegerli olmadigi sonucuna varmiglardir.

Hepsag (2009), 2000/1 — 2007/3 doneminde Tirkiye’de
enflasyon - igsizlik iligkisini Sinir testi yaklagimii kullanarak hem
kisa hem de uzun donem igin incelemistir. Calismada degiskenler
arasinda kisa vadede herhangi bir iliski tespit edilememisken, uzun
vadede bir degis tokus iligkisinin oldugu tespit edilmistir.

Herman  (2010), Korelasyon yaklasiminmi  kullanarak
gergeklestirdigi ¢alismasinda Romanya’da 1990-2009 donemi igin
enflasyon ile issizlik arasinda anlamli bir bagintinin olmadigi
sonucuna varmistir.

Altay vd. (2011), Esbiitiinlesme ve Nedensellik testleri ile G8
ilkeleri icin 2000 - 2009 doneminin issizlik - enflasyon iliskisini
analiz etmislerdir. Bu iki degisken arasinda esbiitiinlesme iliskisinin
oldugu ve nedenselligin yoniiniin kisa ve uzun donemde sirasiyla
enflasyondan issizlige ve issizlikten enflasyona dogru oldugunu
belirtmislerdir.

Mangir ve Erdogan (2012), Tiirkiye’de 1990 — 2011 doneminde
Philips egrisi yaklasiminin gegerliligini sinamak icin regresyon analizi
ile igsizlik ve enflasyon arasindaki nedensellik iligskisine bakmislardir.
Calismaya gore degiskenler arasinda kisa dénemde bir degis tokus
olmadig1 sonucuna varmiglardir.
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Arabact ve Eryigit (2012), enflasyon-igsizlik iligkisini
Regresyon analizini kullanarak Tiirkiye’nin 1991/1-2010/4 dénemini
incelemisler ve Phillips egrisinin gecerli oldugu sonucuna
varmiglardir.

Bayrak ve Kanca (2013), Tiirkiye’nin enflasyon - issizlik
iligskisini  Esbiitiinlesme testi ile 1970-2010 doénemi ig¢in
incelemislerdir. Bu degiskenler arasinda kisa donem igin ters yonlii bir
baglanti oldugunu; fakat, uzun donemde Philips’in savundugu goriisiin
gegersiz oldugunu belirtmislerdir.

Samanhyia (2014), Gana’nin 1970-2012 doénemi i¢in Panel
Nedensellik testini kullanarak enflasyon - igsizlik iligkisini analiz
etmis ve bu degiskenler arasinda ters yonlii bir baginti oldugunu
bulmustur.

Gil vd. (2014), 1996 - 2012 yillar1 arasinda Azerbaycan,
Kazakistan, Makedonya ve Tiirkiye’de enflasyon - igsizlik iliskisinin
olup olmadigim1 Panel Koentegrasyon ve Nedensellik analizi
yardimiyla tespit etmeye ¢alismislar ve tek yonlii nedensellik iliskisi
oldugunu belirtmislerdir.

Oztiirk ve Emek (2016), Tiirkiye’nin 1997-2006 dénemi igin
Korelasyon ve Ko-entegrasyon analizinden yararlanarak enflasyon ile
igsizlik iligkisini arastirmislardir. Analizlerin sonucuna gore ilgili
donemde Tiirkiye’de bu degiskenler arasinda negatif bir iligki
oldugunu hesaplamislardir.

Gliven ve Ayvaz (2016), 1990 - 2014 déneminde Tiirkiye’de
enflasyon ve issizlik arasinda nasil bir iliskinin oldugunu bulmak
amaciyla; Duraganlik, Esbiitiinlesme ve VAR analizi yapmislardir.
Calismada bu iki degisken arasinda uzun dénemli bir korelasyon
saptamuglardir. Ayrica Granger Nedensellik testi ile de issizlikten
enflasyon yoniine bir nedensellik oldugu sonucuna ulasmislardir.

Yilanci ve Aydin (2016), Tiirkiye’de 2005 - 2015 déneminde
enflasyon ile igsizlik arasinda nasil bir baginti oldugunu anlamak
maksadiyla Esbiitiinlesme testi uygulamislar ve degiskenler arasinda
uzun vadeli bir iligki oldugunu belirlemislerdir.

Petek ve Aysu (2017), 1980-2015 donemi i¢in Egbiitiinlesme
analizini, Granger nedensellik testini ve VAR analizini kullanarak
Philips egrisinin Tiirkiye ekonomisi agisindan gegerliligini test etmeyi
amaclamiglardir.  Yaptiklart  analizler  sonucunda  Tiirkiye
ekonomisinde enflasyon ile igsizlik arasinda nedensellik iliskisinin
varhiginin tespit edilemedigini ortaya koymuslardir.

Sancar Ozkok ve Atay Polat (2017), 1998 — 2016 yillan
arasinda G7 tlkelerinde nasil bir enflasyon - igsizlik iligkisi oldugunu
panel veri analiz yontemleri ile incelemislerdir. Yapilan analizlerle G7
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iilkelerinde bu degiskenlerin cift yonlii bir nedensellik iligkisine sahip
olduklarin ortaya koymuslardir.

Alper (2017), Tirkiye ekonomisinin 1987-2016 dénemi igin
Phillips Egrisi’nin gegerliligini ARDL yaklagimi ile test etmistir.
Analiz sonucunda enflasyon bagimli degisken olarak ele alindiginda
enflasyon ve igsizlik arasinda uzun vadeli bir bagintt mevcut degilken,
bagiml degiskenin isgsizlik oldugu durumda ise uzun dénemli bir iligki
oldugunu ortaya koymustur.

Karacan (2018), 2005 - 2018 yillar1 arasinda Tiirkiye’de
enflasyon ve issizlik arasinda bir Odiinlesmenin olup olmadigini
arastirmigtir. Granger nedensellik analizi, Esbiitiinlesme testi ve Hata
diizeltme modelini kullanarak inceledigi c¢alismasinda degiskenler
arasinda herhangi bir iligkinin bulunmadig1 sonucuna varmaistir.

Sahin (2019), Tirkiye’nin 2005:1-2018:4 yillar1 arasinda
enflasyon - igsizlik iligkisini Johansen Egbiitiinlesme testi, Granger
nedensellik analizi ve VAR analizi ile incelemistir. Analizler
neticesinde degiskenler arasinda her iki yonde de bir nedensellik
iligkisi oldugunu bulmustur.

Dereli (2019), 1988 - 2017 yillarim1 kapsayan doénemde
Tiirkiye’de enflasyon - issizlik arasinda bir iliski olup olmadigini
ARDL Smir Testi ile analiz etmis ve degiskenler arasinda
koentegrasyon iliskisini tespit etmistir.

Ozer (2020), 2006- 2017 déneminde Tiirkiye’de enflasyon ve
igsizlik arasinda bir korelasyon olup olmadigimi ortaya koymak i¢in
Fourier yaklagimi ile analiz etmis ve uzun dénemde Phillps egrisinin
gecerli  oldugunu tespit etmistir. Tiirkiye’de Philips egrisinin
gecerliligi ile ilgili yapilan calismalarda ilk kez Fourier yaklagiminin
kullanilmis olmasi bu ¢aligmanin 6zgiinliigiinii ortaya koymaktadir.

3. Ekonometrik Analiz

Tiirkiye’de issizlik ve enflasyon iligkisini incelemek igin,
uygulamada Vektér Hata Diizeltme Modeli (VECM) uygulanmustir.
Analizde oOncelikle degiskenlere ait duraganlik testleri yapilmustir.
Degiskenlerin duraganliginin tespitinde Gelistirilmis Dickey Fuller
Testi (ADF) ve Phillips Peron Testi (PP) gibi birim kok testlerinden
faydalanilmistir. Daha sonra Esbiitiinlesme analizi ile bu iki degisken
arasinda uzun donemli bir bagintinin olup olmadig: test edilmistir.
Issizlik ve enflasyon arasinda esbiitiinlesmenin varlig1 tespit edildikten
sonra ise bu uzun dénemli iligkinin yoniinii tespit etmek amaciyla
Vektor Hata Diizeltme Modeli (VECM) tahmin edilmistir. Calismada
Tiirkiye Istatistik Kurumu’ndan elde edilen 2005:01-2020:02
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donemine iligkin aylik enflasyon ve igsizlik verilerinden
faydalanilmisgtir.

3.1. Birim Kok Testleri

Enflasyon ve issizlik arasindaki olasi korelasyonun yoniiniin ve
derecesinin tespitinden Once c¢aligmada ilk olarak degiskenlerin
duraganliklar1 sinanmistir. Bu amagla Genisletilmis Dickey Fuller
(ADF), Phillips ve Perron (PP) birim kok testlerinden yararlanilarak
ulagilan sonuglar agagidaki Tablo 1°de gosterilmistir.

Tablo 1: Birim Kok Testi Sonuglari

ADF (Trend ve Sabit) PP (Trend ve Sabit)
Degiskenler - -

Test Istatistigi | Olasihk Test Istatistigi Olasihk
Issizlik -2.420559 0.3677 -2.083247 0.5512
Enflasyon 2.365144 1.0000 2.137736 1.0000

ADF (Trend ve Sabit) PP (Trend ve Sabit)
Degiskenler - -

Test Istatistigi | Olasihk Test Istatistigi Olasiik
A Tssizlik -4.601023 0.0014 -9.206827 0.0000
A Enflasyon | -7.406514 0.0000 -9.758285 0.0000

Not: A ifadesi birinci farklar1 gostermektedir. ADF ve PP i¢in
kritik degerler MacKinnon (1996) tarafindan hesaplanmistir.

Birim kok test sonuglarimi gosteren Tablo 1 incelendiginde
ADF ve PP testlerine gore issizlik ve enflasyon orani serilerinin
diizeyde duragan olmadigi gorilmektedir. Tim bu birim kok
sinamalari modelde kullanilacak biitiin degiskenlerin birinci farki
alindiginda duragan olduklarini ortaya koymaktadir.

3.2 Esbiitiinlesme Analizi

Enflasyon ile issizlik arasindaki uzun dénemli bagintinin tespit
edilebilmesi icin Johansen (1991) tarafindan gelistirilen Johansen
esbiitiinlegsme testi yapilmistir. Buna gore, oncelikle kurulan VAR
modeli ile uygun gecikme uzunlugunun tespit edilmesi icap
etmektedir. LogL, LR test istatistigi (LR), Akaike bilgi kriteri (AIC),
Son 6ngorii hatasi (FPE), Schwarz bilgi kriteri (SC) ve Hannan-Quinn
(HQ) istatistiklerinden yararlanilarak, uygun gecikme uzunlugunu
belirlenmektedir.
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Tablo 2. Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi

Lag | LogL LR FPE AIC SC HQ

-439.4994 | NA 0.475780 4.932954 4.968567 4.947395

-408.2508 | 61.44980 0.350902 4.628500 4.735340 4.671823

-395.1532 ] 25.46344* ] 0.316994* | 4.526851* | 4.704918* | 4.599056*

* Kriter tarafindan segilen gecikme uzunlugunu gosterir.
Tablo 2’de gosterilen AIC, SC ve HQ kriterlerine gore en
uygun gecikme uzunlugunun iki oldugu sonucuna ulagilmustir.

Tablo 3. Esbiitiinlesme Testi Sonuclari

Ozdeger | iz Kritik Max- Kritik
s + .. | Deger Olasihk | Eigen Deger Olasihk
Ho Istatistik | Istatistik %5 Totntistik | %8

Hipotezi

r=0 0.212448 | 71.02922 [ 25.87211 0.0000 | 42.51099 | 19.38704 | 0.0000

r<li 0.148039 |28.51823 [ 12.51798 0.0001 28.51823 ]12.51798 |0.0001

Tablo 3’de yer alan Johansen Esbiitiinlesme analizi sonuglarina
bakildiginda; Max-Ozdeger ve Iz istatistikleri hesaplanan tablo kritik
degerinden biylik oldugundan dolayi, degiskenler arasinda uzun
donemli bir iliski olmadigimmi belirten Ho hipotezi %5 anlamlilik
diizeyinde reddedilmektedir. Yani bu iki degisken arasinda 2
esbiitiinlesme esitliginin varligini ortaya koymaktadir. Buradan
hareketle issizlik ve enflasyon hadleri arasinda uzun donemli bir
bagint1 oldugu gézlenmistir.

3.3. Vektor Hata Diizeltme Modeli (VECM)’ne Dayal
Granger Nedensellik Testi

Engle ve Granger (1987)’e gore, degiskenler arasinda anlaml
bir esbiitiinlesme iligkisi varsa, bu degiskenler arasinda en azindan bir
nedensellik iligskisi olmasi beklenmelidir. Engle ve Granger’in
gelistirmis olduklar1 Vektor Hata Diizeltme modeli yardimiyla bu
nedensellik iligkisi analiz edilmektedir:

AYFay + T2 PribXe—i + =1 AiAYe i + v ECTe_y + &1t
(1)

AY=ay + Xt PaibXe—i + Xizq A2i8Y i + V2 ECTyy + &5
()
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Esitliklerde ECT.; ifadesi hata diizeltme terimi olarak
adlandirilmaktadir. Terim esbiitiinlesme esitliginden elde edilen
kalintilar serisinin bir gecikmeli degerini ifade etmektedir. Hata
diizeltme teriminin katsayisi, bagimsiz degiskenin denge halinden
sapma durumunda verdigi reaksiyonu ifade etmektedir. Hata diizeltme
katsayisinin ters yonlii ve istatistiksel yonden anlamli olmasi {imit
edilmektedir. Katsayiya ait anlamli t-istatistii uzun donemli
nedenselligi kanitlamaktadir. Modeldeki bagimsiz degiskenlerin
katsayilarmin F-istatistiginin anlamli olmas1 ise, kisa donemli
nedenselligin varligini ortaya koymaktadir (Erdil Sahin, 2017: 450).

Tablo 4. VECM Dayal1 Granger Nedensellik Testi

Bagimh Degisken : issizlik X2 istatistigi Olasihk Degeri
Enflasyon 15.74894 0.0004
Bagimh Degisken : Enflasyon X2 Istatistigi Olasilik Degeri
Issizlik 3.536037 0.1707

VECM Dayali Granger nedensellik testinde Ho hipotezi
degiskenler arasinda nedenselligin s6z konusu olmadigini, H, hipotezi
ise nedenselligin oldugunu gostermektedir. Tablo 4’e gore,
enflasyondan issizlige dogru nedenselli§in bulunmadigini ifade eden
Hy hipotezi reddedilmekte, buna karsin issizlikten enflasyona dogru
ise bir nedensellik iliskisi olmadig1 yoniindeki hipotez kabul
edilmektedir. Bu durumda nedensellik testi sonuclart enflasyon ve
igsizlik arasinda tek yonlii bir nedensellik korelasyon oldugunu ispat
etmektedir.

Sonug¢

Issizlik - enflasyon iliskisi giiniimiizde her tiirlii geligmislik
seviyesindeki biitlin lilkelerde lizerinde durulan konularin en basinda
gelmektedir. Issizligin ve enflasyonun ekonomik etkilerinin yani sira
bircok sosyal etkileri de vardir. Issizligin s6z konusu oldugu bir
ekonomide emek tam olarak iiretime katilamadigi icin gergeklesen
iiretim diizeyi potansiyel iiretim diizeyinin altinda kalacagindan, gelir
kaybma dolayisiyla refah kaybina ve nihayetinde ekonomik
kiigiilmeye neden olacaktir. Ayni zamanda issiz kalan kisilerin
psikolojik durumlarinin bozulmasi, sosyal ¢evrelerini kaybetmeleri,
intihara, bosanmaya ve su¢ islemeye yonelmeleri sonucu sosyal yapi
ve toplumsal huzur da bozulacaktir. Enflasyon ise gelir dagilim
adaletini isci, emekli ve sabit gelirli kesimler aleyhine bozmaktadir.
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Ayrica enflasyon ekonomide belirsizlik yarattigi icin faizlerin
yiikselmesine, yatirrm harcamalarinin  diismesine, tasarruflarin
azalarak tiiketim harcamalarinin artmasina da sebep olmaktadir.
Bunlara ek olarak enflasyonist donemlerde yerli mallarin fiyatlar
artacagindan bu da ekonomilerin ithalat egilimini arttiracagindan dig
ticaret agigini1 olumsuz etkileyecektir. Diger taraftan enflasyon, iglem
maliyetlerinin artmasina, kaynak tahsisinin bozulmasina ve vergi
gelirlerinin reel degerinin diigmesine de neden olmaktadir. Ayni
zamanda enflasyon ulusal paranin satina alma giiclinii azalttig1 i¢in
ekonomide dolarizasyon siirecinin baslamasina da neden olmaktadir.
Bu nedenle ekonomi politikalarina yone verenlerin birinci derecede
iizerinde duracaklar1 nokta issizligin ve enflasyonun 6niine gegmek
veya soz konusu bu olumsuzluklari miimkiin oldugunca azaltmaya
calismak olmalidir.

Issizlik ve enflasyon iligkisi ¢ok uzun yillardir tartisilmaktadir.
Phillips, 1958°de yayinlanan ve Ingiltere’nin 1861- 1957 dénemini ele
alan aragtirmasinda igsizlik haddi ile nominal iicretlerin degisim orani
arasinda negatif bir bagint1 gergeklestigini belirlemistir. Ardindan
Samuelson ve Solow, Phillips’in bu makalesinden hareketle 1960
yilinda yayinlanan c¢aligmalarinda, issizlik ve enflasyon arasinda
negatif bir iliski oldugunu ifade etmisler ve orijinal Phillips egrisini
degistirerek bu analizi gelistirmislerdir. Bu analize gore, issizligin ve
enflasyonun ayni anda azalmasi imkansizdir. Issizligi énlemek igin
uygulanan politikalar enflasyonu arttirirken, enflasyonu azaltmak igin
uygulanan politikalar ise igsizligi arttirmaktadir.

Iktisat literatiirinde enflasyon- issizlik iliskisi {izerinde
inceleme yapan ve birbirinden farkli sonuglar elde eden pek ¢ok
calismaya rastlanmaktadir. Phillips egrisini dogrulayan pek c¢ok
ampirik ¢alisma oldugu gibi, enflasyon ve issizlik arasinda ayn1 yonlii
bagintt bulan arastirmalar da mevcuttur. Elbette elde edilen bu
birbirinden farkli sonuglarda, incelenen {ilkelere gore, ele alinan
donemlerdeki farkliliklara gore, kullanilan degiskenlerin  6l¢ii
birimlerine ve kullanilan ekonometrik yontemlere gore degisiklikler
onemli rol oynamaktadir.

Bu c¢aligmada Tiirkiye’de 2005:01-2020:02 doénemindeki
enflasyon ile issizlik arasindaki iliski arastirilmistir. Oncelikle burada
enflasyon ve issizlik verilerine birim kok analizleri uygulanmustir.
Ardindan esbiitiinlesme testi ile enflasyon ile igsizlik arasinda uzun
vadeli bir iligkinin varlig1 ortaya konmustur. Tespit edilen bu iligkinin
yoni de Vektor Hata Diizeltme Modeline dayali Granger Nedensellik
Testi ile smmanmis ve enflasyondan igsizlige dogru tek yonlii bir
nedensellik iligkisinin varligi ortaya konmustur. Yapilan biitiin
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uygulamalar neticesinde Tiirkiye’de uzun vadede Phillips egrisi
analizinin gecerli oldugu sonucuna ulasilmistir.  Bu sonuctan
hareketle uzun donemde fiyat istikrar1 hedefine ulasilmasinda
enflasyon ile igsizlik arasindaki degis-tokus iligkisi kullanilarak
iktisadi politikalara yon verilebilecektir.

Enflasyonu diisiirmek i¢in takip edilen daraltict politikalar
igsizlige, igsizligi onlemek i¢in takip edilen genisletici politikalar da
enflasyona yol agacagindan, bu iki degisken arasindaki iligki daha
uzun yillar boyunca énemini koruyacak gibi gériinmektedir.
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