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OZET

Berkeley’deki California Universitesi felsefe profesérii olan Prof. John Searle yazinin insan bilincine olan etkisini analiz
ederken su ifadeleri kullanir (MacGregon, 2017, s. 94). “Bana kalirsa yaziy1 yalnizca bilgileri gelecege saklayan bir sey
olarak diisliniiyorsaniz, onunla gelen devrimin anlamini tam olarak kavrayamamigsiniz demektir. Yazi yaraticidir ve
yazdigimizda zaten var olan bir seyi kaydetmis olmazsiniz, yeni seyler yaratirsiniz: para, kurumlar, devletler, karmagik
toplum formlar. Yazi bunlar icin vazgecilmezdir.” Yazinin bulunmasini ise M.O. 3000 senesinde finansin temel
enstiimanlariin gelisimi izleyecektir. Semboller ve pictogramlarla ifade edilen tiim ekonomik yasam kil tabletelerden
olusan bir yazi sistematigi i¢inde “kontrat yani sozlesme” formunu kazanarak “intertemporal” yani zamanlararasi bir
boyutta ilk olustural finansal kontratlar1 temelini olusturmaktaydi. Sahip olunan bu ekonomik degerlerin ya da Emtia’nin
zaman i¢inde transferini ve takasini saglayan bu tabletler “para”nin temel fonksiyonlarini yerine getirirken ayni zamanda
anlagma yapan taraflar arasindaki uyusmazliklara da son vererek medineyetlerin gelisiminde itici bir rol oynuyordu.
Bilinenin aksine finansal kontratlar medeniyetin gelisiminde itici gii¢ olarak ¢ok 6nemli ancak bilinmedik bir rol
oynamuslardir. Insanlik ve bilim, kAgit paranin bulunmasina kadar token ve tablet ikilemi arasinda sikkeleri gelistirerek
tiim finansal sistemin temelini olusturmaya tam besbin yil dncesinden baslamisti. Gelinen noktada global finansin
¢oktiigii donemde, 18 Agustos 2008 senesinde “bitcoin.org” sitesinin domain ismi alinir (Frisby, 2014, s. 24). iki hafta
sonra “Satoshi Nakamoto” Bitcoin ile ilgili ilk makalesini yayinlar. Global finansin ¢oktiigii giinlere bankasiz bir dijital
finansal sistemin olusumuna imzasini atar. 3 Ocak 2009’ da Ingiltere’nin ikinci biiyiik banka kurtarma operasyonu
basladiginda ilk 50 bitcoin yaratilmistir. Global krizin arifesinde dogan Bitcoin eski finansal evrende yeni bir “para
birimi” olmayi basarabilecek mi? Bu yeni nesil finansal kontrat, fonksiyonel ve format olarak Keynes tanimladgi para
kavram1 i¢inde kendini pozisyonlayabilecekmidir? Bitcoin kendi hikayesini yazarken, Blokzincir’in halkalarina
getirecegi Ozgiirliik, finans otokrasisinin dinazor yapisinda embriyonik ve radikal degisimlerin baslangici olacaktir. Hala
hazirda Bitcoin ¢ilginlig: ile devam eden bu “Nakamotik™ gelisim, yepyeni teknolojik yap1 i¢inde gergek bir finansal
doniistimiin baslangici olacaktir. Bu makale bitcoin ve blockzincir teknolojisinin 1s18inda yeni kurulan bir finansal
medeniyetin agilis makalesi olmay1 hedeflemektedir.
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1. FINANSIN VE PARANIN MEDENIYET GELiSiMINDEKiI TARIHSEL ROLU VE ONEMi
1.1. Giris

Aslinda iicii de (trio) ayr1 bir teknolojiyi simgeleyen, insanlik ve kiiltiirlerinin gelisimine direk olarak yon verebilen
olgular olarak medeniyetlerin gelisiminde hayati rol oynamaktalar. Finans, Para ve Yazi triosu ayr1 bir teknolojik
gelisim olarak, son evrimsel finansal geligim siirecinde “Blockchain — Blokzincir- ve Bitcoin” olarak bir kez daha
medeniyetimizin karsisinda yeni bir sayfa agmak iizere bizim algilamalarimizi, anlayislarimizi ve bilgimizi test
etmeye devam etmekteler. 2009 senesinde bilgisayar uzman: Hal Finney’in diinya tarihinde ilk defa olarak
Nakamoto’dan bitcoin’leri elektronik olarak almasiyla “paranin” kaderinde evrimsel ve teknolojik bir evrimin
basladigindan tiim diinya, Satoshi Nakamoto tarafindan ilk kodlar1 yazilan Bitcoin’in, M.O. 6’nc1 binyila dayanan
antik Mezopotamya medeniyetlerindeki para yerine kullanilan “Token — Jeton™ ya da ¢ivi yazisindan olusturulmus
tabletleri yazan insanlardan farki bulunmamakta. Siimer ve antik ¢agdaki tabletlerin igerdigi bilgilerin ve
anlatilarin insanlik ve medeniyet tarihi agisindan anlam, dnem ve vahameti ancak giiniimiizde yani tam 5 binyil
sonra anlagilmis bulunmakta. 2008 yilinda “Satoshi Nakamoto” adini verdigimiz giinlimiiziin “mitolojik
kahraman1” sayesinde yepyeni bir sifreleme teknolojik dialektigine sahip olmus bulunduk. Gergek su ki bu yeni
teknolojik dialektik sayesinde ayn1 Mezopotamya Uygarligin1 yaratan dinamikler ve enstrumanlar bu yeni siber
diinya i¢inde yerini alacaktir. Umulur ki bu gelisim yeni bir medeniyetin ve bu medeniyetin gelistirmis olabilecegi
evrimsel yeni finansal enstrumanlari, sistemleri ve yapilart da yeniden bigimlendirerek 6ziine katar. Makalemizin
amacint bes bin yillik perspektif icinde, insanligin diinyamizi nasil sekillendirdigini, zaman i¢inde kullanilan
objelerin ve bu objeleri olusturan 6zellikle finansal tekniklerin ve enstriimanlarin, “blokchain” adim verdigimiz
bu yeni sistem teknolojisi, 1518inda olusturulan algoritmik “dijital paralarla” yeni bir finansal medeniyetin ikonu
olup olamiyacagi sorununun elestirisel bir analizini ve Kritigini olusturabilmek olmakta. “Bitcoin” finans
aristokratlari ile diger herkes gibi Blokzincir agina dahil yaratici, sorumluluk, seffaflik ve diiriistliik ariyan siradan
vatandaglar arasindaki duvarlart kirip, bireylere finansal 6zgiirliklerini bahsetmeyi efektif olarak becerebilecek
mi? Yoksa finans otokrasisinin hegamonyasindan kurtulduktan sonra ve finansal anlamda ulasilan noktada her sey
yine “souvereign” yani egemen giiclin otoritesine ve standartlarimin verecegi kararlar dahilinde mi
gerceklesebilecek?

1.2. Tarihsel Siirec icinde Finans ve Yazinin Rolii ve Onemi

Giliniimiizde varsayilan mitlerin ve dogmalarin aksine Finans, 5000 senelik insanlik tarihine damgasini vurabilen
ve medeniyetlerin gelisiminin ayrilmaz bir parcasi olabilmis bir “teknolojidir’. M.O. 2100-2000 déneminde
Mezopotamya’da Hz Ibrahim’in dogdugu “Ur” kentinde bulunan, ¢ivi yazis1 islenmis finansal konular1 igeren
tozlu tabletler bize Finans’in tarihsel siire¢ i¢cinde ve medeniyetlerin gelisiminde ¢ok dnemli bir rol oynadigim
yapilan arkeolojik ve bilimsel bulgular 1s131nda gdstermis bulunmaktadir. Inamilanin ve Finans teknolojisinin
aleyhindeki mitlerin ve dogmalarin aksine, makalemizin girisindeki bu debdebeli belki de “Onyargili” finansal
savunma argiimanin temelinde iki tarihsel gergek bulunmakta. Birincisi, Mezopotamya’daki medeniyetlerde her
tirli yazinsal faaliyet “disa” kapaliydi ve belirli bir kesime 6zel, bir bilgiydi (Bottero & Kramer, 2017, s. 47).
M.O. 3200 senesine gittigimizde, yaz1 yazabilmenin belli bir diisiince sistemini olusturan, kapali bir mesleki hatta
astroloji bilgisine yani matematiksel hesap yapabilen bir guruba ait oldugunu goérmekteyiz. Mezopotamya
enteljansiyast adin1 verebilecegimiz bu grup, siyasal ve ekonomik sistemin en tepesinde bulunmaktaydi. Bu giic
sahibi grup “yari tanrisal” yetkilere sahiplerdi. ikiyiiz adet yerde, ikiyiiz adette gokyiiziinde “tanr1” adini
verdigimiz giicli ironik olarak yaratip, putlagtirmayr da basarabilen bu tapimak sahibi insanlar giirithu sayesinde
tapinaklardan agagiya halka dogru inen ekonomik, dini, idari ve entellektuel bir yasam tarzi belirlenmekte idi. Bu
dogmatik yasam standartlarinin belirleyicisi olan grup, yaziy1 “dokiimente” edebilmek ve kayit altina alabilmek
amaci ile ve sozlii sdylemleri tabletlere dokmek sureti ile kelimesi kelimesine kayit altina alinabilinen, dahasi
¢ogaltilabilinen, okunulabilinir, diisiiniilebilinir, onaylanabilinir ve hatta hukuksal olarak ispatlanabilinir ve de
savunulabilinir bir formata getirmeyi basarabilmistir. “Cunaiform” yani ¢ivi yazisinin kil tabletlere kazinmasiyla
olusturulan bu tabletler “intertemporal” yani zamanlararast anlagmalarin yani ertelenmis sézlesmelerin
(kontratlarin) akdi formunu olusturuyordu. Bu kontratlarin bir ekonomik degerle 6zdeslestirilmesi durumunda ise
tabletler muhasebesel ve finansal kayitlarin olusumunun temelini ger¢eklestirmis bulunmaktaydi. Yazinin bu
evrimsel ve teknolojik gelisiminin finansal tabletlerdeki teknolojik bir enformasyon formatina yani “finansal
kontrat formatina “doniismesi igin ise yaklasik bir binyil yani “milenium” un ge¢mesi gerekecektir. 1967 yilinda
M. Civil tarafindan bulunan ve yayinlanan antik¢agin biiyiik dinsel bagkenti, “gdkteki tanrilarin ikametgahinin ve
“yukarmin” zamandis1 merkezi diye adlandirilan Nippur kenti ¢ikishi Paleo-Babil (2000-1750) elyazmalarinda
gecen elyazmasi tabletler ise finansal kayit ve kontrat olugturma agisindan ve finans, iiretim ve yatirim planlamasi
konularinda giiniimiiz finans teknotratlarina ciddi bilgiler vermektedir.
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“Kullar giigten diisecek!

Ama hasat, Enlil’in biiyiik bayramu,

Gogiin altinda gururla devam edecek!

Ustelik yaz1 sanat1 da, isaretlerle siislii tabletler,
Kalem kamugi, tablet levhasi,

Muhasebe, hesaplar, arsin sicimi,

Olgme yapanin dikmeleri, 6lgme ipi,

Sinirlarin tespiti,

Kanal ve bentlerin planlamasi,

Biitiin bunlar senin olacak,

Ciftcilerde tarlarindan elde ettikleri kazanci sana verecekler!” (Bottero & Kraemer, 2017, s. 134).

Yukardaki anlatinin siimerologlar tarafindan yapilan yorumlarda finansal konulara el atmamis olmalart ilgi gekidir.
Gergekte bu mitin bir finans bilimcisi tarafindan analiz edilmesi durumunda, tabletlerin isaret ettigi konular bizlere
“finansal mitlerin” varhigim ayrica isaret etmektedir. Tabletlerdeki anlati, M.O. 3000 yilinda finansin temel
Ogelerinin (zaman, muhasebe, hesap teknigi, 6l¢me ve iiretim planlamasi ve kar hesabi) ve enstriimanlarinin hala
hazirda var olduguna isaret etmektedir. Tablette “Hasat” vardir. Bu bize iiretim ve yatirimin varligini en somut bir
sekilde ifade etmektedir. Hasat bir donemin sonunun ifadesi olarak donemselligi ve zamani ifade eden reel bir
ekonomik iiretim sonucudur. “Kullarin” giicten diisecek kadar galigsmasi gereken bu iiretim donemi igin insan
kaynagi kullaniminin gerektigi bu “yatirim” siireci i¢inde ayrica “Kanal ve Bent”ler “olarak yapilmasi gereken
altyap1 yatirimlarinin yapilmasini da sart kogmaktaydi. Dicle ve Firat’in suladigi bu topraklarda, insan giiciiniin ve
su kaynagmin kullanilarak “bugday ve arpa” gibi tahil iriinlerinin hasati, kilden yapilmis kayit ve muhasebe
sistemleri dahilinde kayit altina alinmakta ve planlanmaktaydi. Planlama ise her bir {iretim grubunun yani
ciftgilerin tapinaklara ne kadar hasat sonu tiretimi tedarik edebildiginin takibi igin gerekliydi. Kullarin giligten
diisecek kadar tiretimde olmalari ise bagli olduklari tapinaklara olan “yiikiimliiliiklerden” ileri gelmekteydi. Bu
yiikiimliiliiklerin tarihte agilan ilk “kredi” oldugu da bizler igin siirpriz olmamalidir (Goetzmann, 2016, s. 34; bkz.
Van de Mieroop, 2005, ss. 17-30). Sonug ise finansal anlamda “karli” olmaliydi. Yapilan ekonomik tiretimin ve
sonucta “hesaplanan” karin zamanlar arasi kontratlara konu olmas1 Mezopotamya finansal sisteminin gelismisligi
konusunu her tiirlii siipheden ari kilmaktadir.

1.3. Finansal Mimari veTicaret Finansmanir’nin Gelisimi

Finans tarihinin medeniyetlerin gelisimindeki teknolojiyi sagladigina dair ikinci argumanimizin temelini ise yazi
ve tabletlerle olusturulan bu kontratlarin igerdikleri ekonomik biiyiikliikler ve degerlerin zaman ve mekan
boyutunda daha etkin ve kantitatif bir bigimde 6l¢limiiniin saglanabilinmesi olusturmakta. Finansal teknoloji
sayesinde insanlik, {iretim, yatirim ve zaman gerektiren uluslararasi ticaret sonucu ellerine gegirdikleri ekonomik
degerlerin sadece daha iyi anlasilmasi ve kullanimi ile yetinmemis, bu degerlerin igerdigi kontratlarin
“gelecekteki” degerleri ile de ilgili anlagilmasi gereken yetenekleri ve edinimleri de belli bir diislince sistematigi
icerisinde uygulamaya baslayabilmislerdir. Bu yeni teknoloji sayesinde ge¢mis ve su andaki edinilen ekonomik
degerler sadece dl¢lilmekle kalinmamis, bu degerlerin “gelecek” jenerasyonlarla ilgili gelisimi de belli bir kantitaf
sistematik icerisinde kavramsallasma ve rakkamsallasma metodolojisine kavusmus bulunmaktadir. Insanlik,
ellerindeki ekonomik degerleri stoklamaya ve iiretim planlarina almaya baslarken basit finansallar kuramlar1 ve
kavramlar da gelistirebilmeyi en az yaziy1 gelistirme becerisi kadarki bir boyutta da basarabilmeyi becerebilmistir.
Bu teknoloji sayesinde “toplumsal ve sosyal arbitraj” refah ve diizenin temelini olusturmay1 basarabilmistir. Bu
anlamda, dini ve politik baskent olan “Nippur” (giiney Babil, kuzey Ur bblgesi) bulunan, M.O. ikibin yiliin basina
ait bir Stimer elyazmast tabletindeki dizeler, bizlere finansal biiytikliiklerin, deger standartlarinin ve “intertemporal
balance” yani “zamanlararasi ve generasyonlar arasi ekonomik dengelerin olusumlarina dair hesaplarin ve
gelecege doniik ifadelerin finansal terimlerle nasil ifade edildiginin de somut bir kanitin1 olusturmaktadir (Bottero
& Kramer, 2017, s. 189).

“Magan ile Dilmun’un Ulkelerit,

Bana, Enki’ye dogru donecekler yiizlerini?,

Dilmun’un yelkenli teknelerini, Agzina kadar doldurmak igin,

ve Magan’in yelkenli teknelerini, G6ge vuruncaya kadar yiiklemek i¢in!
Meluhha’nin yiik tekneleri, Giimiis ve Altin tagiyacaklar Nippur’a,

! Dilmun terimi Basra korfezinde Bahreyn—Failaka adalarimi hemde Arap yarmmadasmin kuzey-dogusundaki komsu kiyi topraklarini
kapsamaktadir (Kramer & Bottero, 2017, s. 168). Dilmun Mezopotamya’ya hurma, tahil, meyve ve balik tedarik etmektedir ve
Mezopotamya’daki dnemli bir antrepo olarak kullanilmaktaydi.

2 Enki: Bollugun ve becerinin efendisi olan Kral/Tanr1, beceriyi miimkiin kilip, bollugu getiren ve biitiin teknikleri elinde tutan giig.
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Biitiin iilkelerin krali Enlil igin!
Kentleri ve evleri olmiyan iilkelere, Martu’larasiiriiler boliistiirecegim!”3.

Batili anlamina gelen “Martu”, Halep’in dogusunda “yiiksek iilke” adi verilen ve Sami kdkenli yari-gogerlerin
yavas yavas yerlesik zengin ve egitimli Siimer’lerle yakinlastigi bolgedir. Ugiincii bin yilin son iigte birinde
tanimlanan bu mite gére Kral Enlil, sahip oldugu serveti ve siiriileri, giineydeki Dilmun sehir kentine yaptigi
ihracattan gelen altin ve giimiisii daha az gelismis Martu’ya “yatirim” yaparak, servetini ve refahi arttirmaktan ve
daha da 6nemlisi “boliistiirmekten” yani “servet transferinden” bahsetmektedir. Tiim bunlarin finans ve yatirim
konular1 olduklari asikardir. Ayrica, Kral Enlil’in yelkenli teknelerini doldurabilmek ve mal ihracati yapabilmek
icinde finansmana ve paraya yani o donem takasta deger olarak kullanildigini anladigimiz “giimiis ve altina”
ihtiyact oldugu da kesinlik kazanmis bir olgudur. Bu mitlerdeki ifadeler, Mezopotamya’da, ikinci ve igiinci
binyilda “parasal ve finansal boyutlarin “altin ve giimiis” ekseninde gelistigini, bu tarz ticari takas iglemlerinin
finansal islemlere ait kontratlarla ifa edildigini ve bunlardan da 6nemlisi kontratlarin “boliinmesi” gerektigi ve bu
tarz iglemlerin finansal teknoloji kullanilmadan gergeklestirilmesinin imkansiz konular oldugu agikardir. Tiim bu
islemler, bolgesel yatirim ve ticaret, temel finans bilgisi ve “para” olmadan yapilabilecek iglemler olmaktan
oldukga uzaktir.

Mitolojik siirde bahsedilen Nippur, Ur ve Dilmun kentleri arasinda bulunan Firat’in eski yatag iizerinde nerdeyse
hergiin yapilan gemi yolculuklar1 dini &zellikler tasimakla birlikte bu nehir iizerinden yapilan seyahatlerin
temelinde tarim {riinlerinin diginda, “bakir ticareti”de bulunmaktaydi. Dilmun’lular Siimer’lerle yapilan ticarette
dénemin Venedik’lileri olarak anilmaktaydi (Gotzmann, 2016, s. 53). Yapilan ticaret Ur’da ki isadamlar
tarafindan - ki bu kayitlar “Dmuzi-Gamil” adindaki bir isadamina ait ¢ivi yazisi tabletlerde olusturulmus kayitlar
olarak gecer. Kollektif olarak finanse edilen, kilden tabletler lizerinde “kar” hesaplamalart bulunan, finansal
enstriiman olarak “senetlerin” kullanildigi ve kredili islemlerin yapildigt bu kollektif yatirim, tarihte
gergeklestirilen ilk finansal transaksiyonlar olarak hakli bir yerde bulunmaktadir. Ticari islemlerin bolgesel olarak
farkli sehir devletlerini igerecek sekilde yapilmasi ise bizi zaman, mekan ve para sorunsalinin merkezine
tagimaktadir. Farkli bolgesel mesafeler i¢inde yapilan ve soyut zaman kavramu ile yiizyiize kalan ticaret, finansal
problemlerinin ¢dziimiinii de beraberinde getirmek zorundaydi. Zaman, Mekan ve Deger parametreleri arasinda
kalan tiiccarlar igin gelistirilmesi gereken ¢oziimler, sahsi ve somut olmak durumundaydi ve bu ¢dziimlerin
ortasinda da “finans ve paranin degeri” bulunmaktaydi. Ancak bu ¢dziimiin bulunmasi i¢in finansal planlama ve
paranin maliyetinin hesaplanmasi gerekmekte idi ve varsayimlarin aksine Dmuzi-Gamil bu bilgiye sahipti.

1.4. Finansal Planlama ve Para’nin Maliyeti’nin Olusum Siireci

Hasat, su yollari, kanalizasyon, kéle olarak kullanilan “insan giicii” planlanmaliydi. Fakat bunlarin 6tesinde “Kar”
da planlanmasi gereken bir finansal biiylikliikti. Tahil {iretimi ya da canli hayvan tiretimi ise ger¢ekte dnemli bir
isti. M.O. 2100-2000 III. Ur Kralligi déneminde bulunan bir tablet sayesinde bir inek siiriisiinden, on senelik bir
doénem i¢in ne kadar siit inegi ve siit iiretilecegi hesaplanmaktaydi (Englund vd., 1993, s. 97). “Drehem Tableti”
adi1 verilen ve muhtemelen Arap para birimi “Dirhem” in atababasi olan bu tablet, geometrik bir finansal {iretim
modelinin giimiis bazinda degerini bizlere vermekteydi. Dirhem Tableti’nde, inek/Diive birlesim kombinasyonlari
ciddi bir gelir/kar finansal modeline doniismekteydi ve iiretilen ineklerden elde edilen siit ve peynirin satisi ise
ideal durumlarda yapilan yatirimin ne kadar “kar” getirebilecigini gosteren finansal bir diigiincenin tarihsel simgesi
haline donlismekteydi. Finansal anlamda bu tabletin {iretimin finansal degerlerinin hesaplanmadan yapilmasi
teknik olarak imkansiz olarak diisiiniilebilinir. Uretim siireclerinin gelisen kentlerdeki niifus artis1 ile birlesmesi
durumda ise iiretimde kullanilacak yatirim tutarlarini saglayan g¢iftcilere verilecek olan imtiyazlar ve nimetler ise
“paranin maliyeti olan faizin” ¢ikis noktasini olusturmaktaydi. Gergekte inek iiretiminden ekstra bir getiri olan
“slit” alinacaginin bilinmesi finansal olarak igleri daha komplex hale getirmekte, Drehem Tableti’ndeki yapilarda
yatirima katilmak sureti ile sermaye aktaran giftcilerin daha fazla “giimiis getiri” istemelerine yol agmaktaydi. Bu
kavramsal doniisiim yani ekstra siitiin ekstra giimiis para getiri saglamasi1 gerektirdigi diisiincesi ise ilk Ur
hanedanligi doneminde (M.O. 2900-2300), Lagas Kent Krali Enmetena’nin iki generasyon oncesi kaybettigi
topraklari Umma Sehir Devleti’nden geri almasi ile ortaya ¢ikti. “Enmetena” geri aldigi topraklarin tazmini igin
“rant” ve birikmis faiz talebinde bulunur. Islenen faiz oran1 bugdayin kullanimin biiyiimesinden dogandan faiz
oranidir ki bu da yaklagik 33Y% %’tiir. Iki generasyon boyunca isletilen faiz tutari ise giiniimiizde bugiinkii
Amerikan Bugday tiretiminin toplam hasilasinin 580 katina denk gelmektedir (Goetzmann, 2016, s. 34). Bu
biiytikliikte alacagin ve faizinin 6denmemesi ise ilgili topraklara el konulmas: ve miilkiyet devri gibi sonuglari
dogurmaktaydi. Bu tarz hayatin i¢inden dogan “absurd” uygulamalarin “Adn” irmaklarinin gdlgesindeki faizle
ilgili yaptirimlar1 doguracagi ise asikardir. Bu arada paranin maliyeti olan faizin Siimerce adinin “mas” diye
adlandirlir ve giiniimiiz Ingilizcesinde mas diive demektir. Misirda’da faiz “ms” dir, , yani “dogurmak”

8 Metinde karsimiza ¢ikan Martu, Mezopotamya’da yiiksek iilke yani Orta Firat ve Habur havzalar ile Halep’in dogusunu olusturan bdlgedir
(Kramer & Bottero, 2017, s. 492).
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anlamindadir. Yunanca’da ki adi “takos” olan faiz, “inek yavrusu yani diive” anlamindadir. inegin degerinin
“para” olarak algilandig1 ve “faiz” iirettigi diisliniildiiglinde bu uygulamanin tiim emtiada kapsamasi sasartici
olmasa gerek. Canli hayvanin, bugdayin, giimiisiin ve altinin faiz hadleri Babil doneminde Hamurabi kanunlariyla
resmilesti. Finansal islemlerin ¢ignenmesi ise ciddi yaptirimlar: da beraberinde getirdi.

1.5. Token Sistemin Dogusu

Civiyazistyla yazilmis tabletler, kayit altina alinmis ve muhasebelestirilmis islemler, tapinaklar tarafindan iiretici
giiclere agilmis yiikiimliiliikler ve krediler, liretilmesi gereken tahil iiriinleri ve emtianin kontratlar dahilinde varlik
halini almasi finansal bir ekonominin ayrilmaz bir biitiiniinii olusturmaktaydi. Bugiin giiniimiizde kullandigimiz
tiim finansal anlagsmalar ve kontratlarin temeli bundan 4000 bin sene dnceki medeniyetler tarafindan olusturulmus
bulunmaktaydi Yazilan tabletler tapinak tarafindan kayda gecilmekte, muhasebe kebir kayitlar1 olusturulmakta ve
bu yiikiimliiliklerin yerine getirilmesi, tahsilati ve dagitimi yine bu administratif yap1 tarafindan kontrol
edilmekteydi. Bu kontratlar sayesinde sehir devletlerarasi ticaretin sartlar1 da yerine getirilmekteydi. 1929
senesinde Alman arkeolojisti Julius Jordan tarafindan bulunan kii¢iik kilden yapilmis jeton seklindeki “Token”
larin emtialar1 temsil ettigi 1970’li yillarda Prof. Denise Schmandt-Besserat’in yaptigi analizlerle anlagildi
(Goetzmann, 2016, s. 23). Yapilan aragtirmalar Token’larin varliginin tabletlerden ¢ok 6nceye dayandigini,
“piktografik” olarak ifade edilen sekillerin varlig1 ise giinliikk hayatta kullanilan bir¢ok emtiay1 ve ekonomik mali
temsil ettigi anlasildi. Token’lar basit sanatsal par¢acik olmaktan &te giinlilk hayatta kullanilan tiim emtialarin
sembollesmis degerleriydi. Schmand-Besserat Uruk’ta tanrica Ianna’nin tapinagindaki tabletlerin {izerinde bu
“Token” sembollerini bulunca Token-Tablet iliskisinin finansal ve ekonomik bir deger iligkisi oldugu ortaya ¢ikti.
Tapinak bu ekonomik degerlerin olusumunu ve transferini gelistirdigi muhasebe ve kayit sistemleri ile bir defteri
kebir nizaminda takip edip yonetmekteydi. Kullanilan semboller ve piktogramik isaretler ise hem entelejensiya
hem de avam simif tarafindan anlagilabilecek ortak bir platformu olusturuyordu. Anlagmalarin ya da kontratlarin
gizlenmesi ya sifrelenmesi durumunda ise, tabletler kilden yapilma zarflarin i¢ine alinmakta ve tabletin iistiine ve
altina konulan iki silindir miihiirle damgalanmak sureti ile “bula” dedgimiz formata getirilmekte idiler. Bu formata
iilkemizde M.O. 20. yy’dan kalma dénemde Kapadokya tableti denilen zarflara oldukga rastlanmistir. Bu dénemde
Asur lehgesinde yazilan tabletler Anadolu desenleri ile de miihiirlenmistir (Lloyd, 1989, s. 29). Dolayisiyla
Mezopotamya’da M.O. 3200’lerde yaziyla baslayan finansal ve ekonomik iliski agi, 3,180 sene icinde
Kapadokya’ya kadar ulagmisti. Bu donemden yaklasik 13 adet binyil gectikten sonra ise tapinaklarin devaminda
Italya ve Avrupa’da tapmak sovalyelerinin ¢ikisini ve finansal sistemin yapi taslarini ise Katolik klisesinin her
tiirlii finansal ihtiyacini karsilayan “banka”nin aligina tarih sahitlik edecektir. Bu anlamda Floransa’da ki Medici
ailesi, bankacilik ve modern tefeciligin kurumsal yapisinin olusumunu Vatikan’da ki kardinallere verdigi ve adina
faiz diyemedigi “bir tanrisal nimet”le taglandiracakti. Ciinkii faiz Roma’da da “haramdi”. Medici’lerin
“tapinaklar1” ve “tanri-Kral-¢ift¢i” liggenini ele gegirmesi kurmus olduklari finansal ag1 kuran bankalar1 sayesinde
oldu. Tapmaklarin loncalara déniistiigii 13. Yiizy1lda, modern global finansal sistemin yap1 taslar1 italya’da
Medici ailesi tarafindan kurulmus bulunmaktaydi. Bu “finansal agin sinirlari doguda Floransa’dan baslayip,
“Constantinople — yani Istanbul’a kadar batida ise Katolik Peru’ya kadar uzanmaktaydi (Parks, 2006, s. 30).
Modern anlamda tarihte kaydedilen ilk global banka ise 1397 yilinda “Giovanni di Bicci de Medici” tarafindan
Italya’da kuruldu. Halil Inalcik iistada gore ise Kanuni devrinde “Casa yani Dolab” ad1 altinda Don Jose Nasi yani
Naxos Diikii namui verilen bir finans jenisi sayesinde Osmanli finans yagamina girmis bulundu. “Banca”, dilimize
“banka” diye gegen bu takas kurumu sayesinde, birbiriyle parasal islem yapmak suretiyle ellerindeki kontratlarin
sartlarinin gerceklestirmek isteyen taraflari bir araya getirmekte oldukga basarili oldu. Yesil bir ortliniin serildigi
bu bankonun etrafinda, “tescillenmis tefeciler” tarafindan para alinir ve satilirdi. Banko iistiindeki “Kirmizi Ortii”
de ise, onceden belirlenmis faizden teminat karsilig1 kredi verilirdi (Parks, 2006, s. 30). Herhangi bir finansal
islem tamamlandiginda, “Exchanger’s Guild” yani bankalarin bagli oldugu lonca kurallarina gére “sicilli tefeci”
tarafindan yapilan iglemin muhasebe kayitlari olusturulmak zorundaydi. Kaydin olusturuldugu “defteri kebir” ise
su ciimleyle basliyordu. “In the name of God and of Profit” yani “Yiice Tanr1 ve Kar adina” islemler ve
kontratlar kayit altina alinip, ifa edilmekteydi. Donemin katolik ve musevi bankacilarini yiice tanrtya gotiiren yol
ise “para ve kar”dan gegmekteydi. Finansal kontrat halini almis ve ayn1 zamanda “Token” formatindan styrilarak
“kagit” formunu alma evresine dogru ilerleyen ve tiim takas ve ticaret ihtiyaglarinin yerine getirilmesinde
kullanilan “Para” modern hangi finansal ve ekonomik fonksiyonlar1 yerine getirmeyi basarmaktaydi? Bu sorunun
tarihsel gelisim igindeki mitlerden olusabilecek cevabi bizlere Blockchain ve Bitcoin’in iglevselligini daha iyi
hazmedip anlayabilme imkéanin1 verebilecek gibi géziikmekte.
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2. TOKEN'DAN  PARA’YA  INTERTEMPORAL  (COKZAMANLI) KONTRAT’LARIN
DEGERLENDIRMELERI ISIGINDA BiTCOIN

2.1. Para ve Hesap Paras1 Ayrisim

Var oldugu bilinmeyen ve ortadan kaybolan, giiniimiiz “Enmeta” s1, Satoshi Nakamoto’nun bitcoini icadindan
yaklasik bes biny1l 6ncesine kadar giden para kuramini olusturan birincil kavramin tabletlerin icerdigi hesaplarin
tutulmasi ve muhaseblestirilmesinin saglanmasi oldugunu daha 6nce belirtmistik. Tabletlerde yapilan anlagsmalarin
ifasinin yani yerine getirilmesini ispatlayabilecek ve Olgiilebilecek bir “meta”, bu miibadele ya da takasin
gerceklesme fonksiyonunu da yerine getirebilmeliydi. Bu da tabletlerde yazili olan Tokenlar tarafindan “hesap
paras1” anlaminda yerine getirilebilinmekteydi. Her bir “Token” belli bir meta veya emtia grubunun degerini temsil
etmekteydi. Oyleyse alim ve satimin oldugu ya da ekim ve hasatin oldugu bilateral yani ¢ift-tarafli ve ¢ift-zamanli
islemlerde para “unit of account” dedigimiz hesap birimi rolii var olan kontratlar dahilinde ger¢eklestirmekteydi.
Bu anlamda “para” kontratlarda kullanilan fiyatlarin olusumunu ve kayda gegilmesi gereken degerin
belirlenmesinde hayati bir 6nem tagimaktaydi. Peki ya ¢iftcinin ya da yiikiimliiliik sahibi tapinak tiyelerinin bu
yiktmliiliiklerini hasat sonunda yerine getireceklerini vaad etmeleri durumunda 6demesi geciktirilmis ya da
ertelenmis sozlesmelerin ekonomik ve finansal degerlemeleri nasil olacakt1i? Daha farkli bir deyisle, sehir-
devletlerarasi anlagsmalar dahilinde yapilan soézlesmelerden kaynaklanan c¢ok-zamanli, ddemesi ertelenmis
kontratlarin (tabletlerin) paranin fonksiyonlarini yerine getirebilme 6zelligi bulunmaktamiydi?

Stimerler Dirhem tabletlerinde zaman iginde sahip olduklar1 varliklarin exponansiyal olarak biiylidiigiinii ve bu
varliklarin getirilerinin ise bu biliyiime ile orantili olmasi gerektigini kesfetmis bulunmaktaydi. Evet, ellerindeki
Token’larla alig verise haiz bir miibadele ve hesap aract bulunmaktaydi. Ancak bu zaman-asir1 kontratlar ve hatta
sehir - devletler aras1 mesafelerin varligindan kaynaklanan ticari ve finansal kontratlarin ifa edilmesi sirasinda bu
deger kayiplarinin nasil 6niine gegilebilecegi sorusunun cevabini ise tabletlerin “para ya da 6deme” fonksiyonlarini
yerine getirip getirmedigine bakarak anlayabilmekteyiz. Ger¢i “Enmetena” nin bu sorunu nasil ¢ozebildigini
yukarida agiklamis olmakla birlikte, Kriptopara’nin para olarak fonksiyonlarini yerine getirebilmesi iizerine
yapilacak argumanlar Keynes’in para iizerine yaptig1 incelemelerin detaylarinda bulunmakta. Keynes’e gore cevap
bariz bir evetten olugsmaktadir. Keynes’in para kuraminda kontratlarin bu 6deme 6zelligine antik ¢agdan bir 6rnek
vererek deginilir.

“Bir hesap paras1 (Token), borg¢larla yani 6demesi ertelenmis s6zlesmelerle (tabletlerle); yani alim satima konu
sozlesme teklifleriyle (fiyatlarla) ortaya ¢ikar. Bu borglar ve alim satimin temelini olusturan fiyat listeleri, ister
kisiler arasi dogrudan iletisimle, ister kagittan yahut firinlanmis tabletten belgelerde muhasebe islemi olarak kayda
gecsin, sadece hesap parasi ile ifade edilebilir” (Keynes, 2012, s. 3). Keynes, bu tabletlerin parasal 6zellik
karakterini hesap iligkisinden ve miibadelede 6deme araci olarak kullanilmalarindan aldiklarini ifade etmektedir.
Intertemporal yani zamanlararasi islem siiregleri iginde tabletler, tokenla, bullalar, banka avallli poligeler,
akreditifler, banknotlar ve hatta kriptoparalar eger satin alma giiciinii temsil ediyorlarsa ve bu giicii bu kontratlarin
sahipleri lehine koruyabiliyorlarsa, bu statiikonun tabletlerin “takas evresinden” ¢ikip gercek anlamda diiz para
“proper money” evrimine ulasabildigini 1930 yilinda yayimladig “Para Uzerine bir inceleme”sinde agik¢a beyan
etmektedir. Sonug olarak ifade etmek gerekirse bir yiikiimliligiin ifa edilmesinde kullanilan meta, satin alma
giiclinii saglayabildigi ve koruyabildigi 6lciide “para” olarak algilanicak ve kullanilabilecektir. Bu ozellik
kriptoparalarin kullanim tartigmalarina son verecek nitelikte bilimsel, finansal ve kiiltiirel bir olgu seklini almus,
astlmasi gereken bir standart olarak kargimiza ¢ikabilecektir.

2.2. Parasal Standart Koruyucu ve Koruyucu Olarak Devletin Rolii

Para ve hesap parasi arasindaki ayrimi belirleyen satin alma giiciiniin de iistiinde olan ayr1 bir otonom faktér daha
bulunmakta. Daha dnce sdzlesmeler ve ertelenmis akitlerde yaptirim giiciiniin tapinaklarda oldugunu ve Hamurabi
kanunlariyla birlikte iglemlere “kralligin” yani devleti temsil eden bir giiciinde dahil oldugunu ifade etmistik.
Dolayisiyla para konusunun doniip dolasip gelecegi yeri sonugta Devlet-i Ala belirlemektedir. Bu ister sikke basma
ve ciilus dagitma anlaminda olsun, ister para basabilme imtiyazi seklinde olsun, isterse de tabletlerdeki neyin ve
nasil 6denmesi gerektigine en son mercii olacak kurum olsun, bu imtiyazi belirleyen en sonunda sahip oldugu ve
uyguladig1 kanunlarla belirlenen yapi belirlemektedir. “Cartalizm” adin1 verdigimiz bu evrimsel gelisimde para
Devlet’e 6zgii bir olusumdur” (Keynes, 2012, s. 4). Bu durumda sadece hesap parasi kullanilarak yapilan takaslar,
devletin hesap parasina gelecek karsiligin ya da metanin ne olacagini belirlemesi ile ¢agdas para ¢agi baglamistir.
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Bu noktada Keynes Devlet parasinin alabilecegi ii¢ bi¢imi sdyle belirlemistir.

1) Mal Para (Commodity Money): Burada paranin arzini ve degerini belirleyen emtia ya da meta’dur.
2) Itibari Para (Fiat Money): Devletge yaratilip sirkiilasyona alinan, genelde kagit olan simgesel, degeri nesnel
bir standarta bagli olmiyan paradir.

3) Idari para (Managed Money): Degeri konvertibiliteye tabii olup nesnel bir standarta baglanan ve emisyon
sartlarin devletin belirledigi paradir. idari para diger ikisinin bir melez karisimuidir (Keynes, 2012, s. 7).

Dolayisiyla halk, mal para ve itibari para dikotomisi konusunda bigimsel olarak hemfikirdir. Devletin 100% meta
degeri lizerinden paranin degerini belirlemesiyle, mal olarak kullanilan meta para olacaktir. Bu standardi meta
olarak 0% olarak belirlemesi durumunda ise bildigimiz merkez bankasi parasi “para” olarak karsiliksiz bir sekilde
sirkiile etmeye devam edebilecektir. Devletin herhangi bir Meta’y1 “standart olarak uygulamasi durumunda bu
uygulanan nesnel standart sayesinde ve oraninda kullanilan “para”, karsiliksiz kagitla antik ¢ag tableti ya da Token
arasinda bir yerde fonksiyonlarini yerine getirmeye baglayabilecektir. Burada 6nemli olan konu standard: devletin
ya da onu temsilen merkez bankasinin belirleyebilmesi ve bu standardin ne kadar degisebilecegine muktedir
olabilmesidir. Para basma yetkisi egemenlik imtiyazina sahip olabilmek demektir. Merkez Bankasi da bu yetkiyi
kripto para alaninda kullanarak konunun ¢éziimiinii saglayabilecek tek egemen giictiir.

3. KRiPTO PARA EVRIiMi, BIiTCOiN VE BLOCKCHAIN
3.1. Gresham Kanunu’nun Efsanevi Geri Doniisii

Paylagimli ofislerin temel aldig1 ¢alisma yaklasimi ve kullanicr kitlesi agisindan, teknoloji ve internet kullanimi
temel unsurlardan biridir ve paylasimli ofislerin ¢evrimi¢i kaynaklar iizerinden erisilebilirliklerinin saglanmasi
onem tasimaktadir. Bu sebeple, paylasimli ofis alanlarmin ¢evrimigi kaynaklar tizerinde, yatay bir yapilanma
icinde diinya ya da bdlge dlceginde aglar olusturarak tanimirliklarini sagladiklari, olusturduklart kurumsal web
siteleriyle ayrintili tanitimlarini gergeklestirdikleri ve potansiyel kullanicilariyla bu platformlar iizerinden iletisime
gectikleri goriilmektedir. Kurumsal web sitelerinde, isletmelerin kendileri i¢in tanimladiklar1 vizyon climleleri ve
sloganlarla, potansiyel kullanicilarina tamitimlar yapilmakta, isletme kapsaminda sunulan hizmetlerden
bahsedilmekte, bunlar gorseller ve planlarla desteklenmektedir.

Bu arastirma icin Istanbul’da yer alan paylasimli ofisler ¢evrimici kaynaklar {izerinden arastirilmis ve 6zellikle
Istanbul merkezli yerel isletmelere ulasilmasi amaglanmistir. Bu isletmelere erismek icin “Coworking istanbul”
sitesinden yararlanilmistir (Coworking Istanbul, 2018). Site iizerinden erisilen paylasimli ofislerin Istanbul
genelindeki mekansal dagilimi sekil 2°de yer almaktadir.

3.2. Hukuksal A¢idan Kripto Para’min Durumu

Para, Token, Tablet ve tiim bunlarin tarihsel evrim ve en sonunda Keynesyen bir platformda analizinden sonar
Kripto paralarin “Fiat Currency” yani itibari para seviyesine ulasabildigini gormekteyiz. Ancak ulasilan
seviyeninde devletlerarasi tartigmalarin ortasinda olduguda asikar bir durumdur. Kriptopara tarihsel gerceklerin ve
evrimin 1g18inda Keynes’in tanimladigi {i¢ para cinsinin hepsidir (Rothstein, 2017, s. 128). Bunun sebebi ise
denetim ve egemen para otoritelerinin bu konuda hala bir uzlasma i¢inde olmamalarina baghdir. 2013 yilinda
Amerika’da verilen bir federal mahkeme kararinda, Bitcoin’in “para” oldugu karar1 alinmakla birlikte, Amerika
sermaye piyasast kurulu SEC, Bitcoin Savings & Trust adli firmayi illegal halka arz yapmak suglamis bulundu
(Rothstein, 2017, s. 128). Amerikan devlet otoriteleri Kripto paralari paradan ziyade emtia olarak algilamakta ve
bu tarz paralara bir “managed money” yani Keynes’in deyimiyle “idari para” olarak tanimlamak sureti ile yapilan
islemlerden KDV tehsil etmeyi planlamaktadir. Senato ise bu tarz paralarin iilkenin finans sisteminin geleceginde
6nemli rol oynayabilecegini ifade etmistir. An itibari ile Kripto paralar FED tarafindan “keside” edilmeselerde
“para” yerine gecen bir ddeme enstriimani tarzinda legalize olmus bulunmaktadir. Benzer sekilde Ingiliz vergi
otoritesi de Bitcoin’i emtia olarak addedmis ve KDV uygulamalarina tabii tutmustur (Rothstein, 2017, s. 129).
Bitcoin ¢ilginhigimin ¢ikis noktast Cin ise Bitcoin’in Yen veya Rehminbi gibi kullanilmasini yasaklamig
bulunmakla birlikte, Avrupa Birligi i¢cinde Bitcoin ya da Kripto paralara yaklasim umulandan daha pozitiftir.

Sonug olarak Kripto paralarm su anki geldikleri durum Siimer medeniyetindeki Token ya da Tablet’lerden
farksizdir. Modern finans piyasalari, devlet ve kurumsal sirketler tarafindan kullanildigi formdan oldukga uzaktir.
Bugiin kullandigimiz paranin sahip oldugu satin alma giicii kriterine uygun bir yap1 i¢inde olmadigida agiktir.
Bunlardan da 6nemlisi, Kripto para merkez bankalarin tarafinda “istira ya da “mine” edilmemektedir. Yazimizda
uzunca belirttigimiz arkaik sistem anlaminda bile tabletlerin igerdigi bir degerin tiirevi olarak bir kendi icsel
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degerini liretmekten uzak bir “quasi Money” yani “para benzeri” bir statliyii korumaktadir. Devletin giiglii bir
sifreleme ve anonimligi desteklemesi durumunda, merkez bankasi kanunlariyla desteklenmis bir kripto para
sistemin finansal yapisinda ciddi doniisiime 6nayak olabilecektir. Bu yiizden Kripto paralar1 “Digital Finansal
Kontrat” olarak anlamak bizleri daha dogru bir istikamete yoneltecektir (Rothstein, 2017, s. 131).

3.3. Altcoin ve Emtia ya da Gayrimenkul Tabanh Kripto Paralarin Finansal Olarak Rolii

Ancak burada dikkat etmemiz gereken bir istisnai durum bulunmakta. Stimer’lerin kullandiklar1 Token’larin ayri
bir emtiay1 ve degeri temsil ettigini belirtmistik. Blockczincir yapisindan ise gergek deger innovasyonunu ve
finansal transformasyonun gergeklesebilecegi alan is Blokzincir’lerden kopan ya da yeni bagtan tiretilen “Altcoin”
alaninda olusmakta. Altcoin’ler bu teknolojinin para olusumu ya da transferinden olduk¢a ayristirilabilinen ve
Siimer dénemindeki emtialar1 temsil eden Token’larin yerini almis bulunmakta. Bitcoin blok zincirlerdindeki
biiytimeyi ve likiditeyi kullanmak isteyen gruplar bir tip “spin-off” yani ayrigmis yeni bir yapiy1 renklendirecek
sekilde “Side Chain” ler yani Yan Zincir yapist olusturmaya baslamiglardir. Bu renki zincirler tiim finansal
varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, ertelenmis kontratlari, hisse senetlerini, paylari, bono ve tahvil gibi uzun vadeli
alacaklar1 ve hatta tiim dovize adimi verdigimiz yabanci paralari temsil edebilecek yapiya Blockzincir teknolojisi
sayesinde erismis durumdadirlar (Tabscott, 2016, s. 60). Yan Zincir’ler ana yap1 dahilindeki tiim varliklar ve
yiiktimliiliikleri kriptografik yontemlerle ¢ift tarafli olarak olusturulabilen bir hazine platformunda tigiincii taraflara
ihtiya¢ olmadan takas yapabilirler. Bu durumda finansal kurumlar arasinda kurulacak bir blockzincir i¢erisinde
herhangi bir borsa yapisina ihtiya¢c duymadan alim satim iglemlerinin yapilabilecegi bir platform daha giivenilir
olarak kurulabilmektedir.

2011 senesinde ilk kesfedilen ve basarili olabilen “Alt Coin” yani alternatif yeni zincir degerinin ad1 “Lite Coin”
idi. Alt Coin’lerle ilgili yapilan spekiilasyonlar klasik borsa iistiine yapilanlari gegmis durumda. Gegmise bakip
her bir Token’1n belli bir emtiay1 temsil edebildigi bir diinyadan Kripto para diinyasina baktigimizda, blockzinciri
teknolojisinin her seyi transfer edebilme yetisinin bizlere finansal anlamda yeni ufuklar agabilecegini gérememek
gergekten “finansal korlilk” olarak addedilebilecek bir olgudur. Halahazirda, “Ripple” ya da “Uphold” gibi
firmalar bitcoin kullanarak emtialara yatirim yapabilmenin yolunu simdiden agmis bulunmakta (Demartino, 2016,
ss. 269-280). Diinyanin en innovatif ve miikemmelgi iilkelerinden Isvicre’ye gelince. “Swiss Real Coin” sayesinde
gayrimenkul sektoriinde bir devrim yaratarak, Gayrimenkul’a dayal1 bir Kripto para ¢ikarmis bulunmaktadir (SRC,
2018). Blokzinciri teknolojisi sayesinde bu sektordeki degerlemeleri seffaf bir bigimde zincirdeki tiim kullanicilara
acarak, Gayrimenkul sektoriiniin tiim ekosistemini degistirebilecek adimlari atmig bulunmaktadir. Bu tarz Kripto
paralar degerlerini gayrimenkulden tiirettikleri i¢in Bitcoin’de yapilan spekiilasyonlar burada son bulmaktadir.
Gergek manada bir degere dayanan “SRC”, finansal anlamda bir tahvildir ve Isvigre sermaye piyasasina kayitlidir.
Bu noktada finansal evrim SRC ile baglamig bulunmaktadir. SRC’ye paralel olarak her bir Kripto paranin yada Alt
Coin’in belli bir gayrimenkuliin veya emtianin degerini ve varligini sembolize etmesi durumunda finansal evrimin
yapabilecegi doniisiimiin ve evrimin boyutlari hayallerimizin 6tesini agabilecektir. Ancak sistemik olarak gelinen
nokta ise Stimer’lerin Token’larinin bagladigt yerden farkli olmayacaktir.

3.4. Blokzincir Teknolojisi’nin Finansal Sistem Acisindan Sonuglar:

Blokzinciri giiniimiiz finansal sistemine istikrar agisindan bir “tablet” katkisi sunabilecek mi? Burada iizerinde
durulmasi gereken en 6nemli konunun Blokzincir tabanli herhangi bir Kripto paranin — Bitcoin — satin alma giictinii
nasil koruyabilecegi ve dolayisiyla finansal system {lizerinde enflasyonist bir baski yapma siirecine girip
girmeyecegi tartisilmasi gereken birinci 6ncelikli konu olmalidir. Daha 6ncede ifade ettigmiz iizere, satin alma
giiciinii koruyan bir kontrat paranin temel fonksiyonun yerine getirmektedir. Bu 6zellik, Satoshi Nakamoto
tarafindan yazdigr yazilimin belli bir zaman iginde sadece 21 milyon adet “Coin” iiretilebilecek kadar
programlanmasi ve her dort senede bir bu rakkamin yarilanmasi sebebi ile yapilan hesaplara gére 2140 senesine
kadar sadece max. 21 milyon seviyesinde kalabilecegi olgusudur (Tapscott, 2016, s. 39). Bu da Sakamoto’nun
buldugu paranin enflasyon canavarina yenik diismemesi gerektigini detayl1 bir sekilde programladigini da ayrica
gostermektedir. Sakamoto’nun deyisiyle bu durum agikga; “If the output value of a transaction is less than its input
value, the difference is a transaction fee that is added to the incentive value of the block containing the transaction.
Once a predetermined number of coins have entered circulation, the incentive can transition entirely to transaction
fees and be completely inflation free” sozleriyle ifade edilmistir (Nakamato, 2008, s. 4). Dilimizdeki anlamu ile
Nakamoto “Bir parasal iglemin iiretim degerinin girdi degerinden diisiik olmas1 durumunda aradaki fark isleme
haiz bloga imtiyaz saglamasi amaci ile islem komisyonu olacak sekilde eklenir. Sirkulasyona 6nceden belirlenen
“Coin” yani paranin girmesi durumunda ise, bu imtiyaz tamamen isleme haiz bloga islem komisyonu olarak
devredilir ve bu da enflasyon’dan aridir”. Ayrica Kripto para “bitcoin” 8 desimal sayiya bolinme 6zelliginden
dolayi, kullanicilarina bir iglemin boliinerek farkli zamanlarda yapilabilecigine isaret etmektedir (Tapscott, 2016,
s. 38). Bu 6zellik daha 6nce belirttigimiz tabletlerin intertemporal yani zamanlararasi olma 6zelliginin aynisidir.
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Sonug olarak Blokzincir finansal system yapisini nasil degistirecektir sorusunun cevabini farkli parametrelerin
1s1g1nda verebiliriz (Tapscott, 2016, ss. 61-64).

1. Islem Bilgilerin Tammlanmasi ve Otantifikasyonu: Finansal islem taraflarnmn kimliklerinin
tanimlanmasi, karst parti onaylanmasi ve iglem degerlerinin tespiti (fiyatlama) her islemde izlenir ve
kaydedilir. Bu tarz islemlerde kullanilan kriptografik tekniklerele ve Blokzincir’in kendine 6zgii glivenlik
sistemleri ile su an finansal sistemin sahip oldugu giivenlik agiklar1 kapatilmig bulunmakta. Ayrica sistemin
blogundaki her bir zincir halkasinin genel kayit sistemini okuyabiliyor olmasi sebebi ile herhangi bir karapara
aklama ya da illegal isleme yol agabilecek kisiler, sirketler ya da bloklar daha bastan giivenlik sistemine
takilmak durumunda kalmakta. Senelik 20 milyar dolarlik operasyonel islemlerin risklerinin azaltilmasi igin
yapilan yatirimlar finansal sistemde her zaman agik bulabilen hackerlarla bas edebilmeyi tam basarabilmis
degil. Blokzinciri bu operasyonel etkinligin zincirlerini de kirmakta. Bu alanda Gayrimenkul’la ilgili
yapilacak islemler ise yeni bir evrime maruz kalabilmekte.

Reel Varlik’larin yani Gayrimenkul tanimlamalarinin daha giivenli ve dagitilmis bir sistemde iiniversal bir
kebir sistemi iginde kayit altina alinmas1 ve dokiimante edilmesi iilkedeki tiim tapu kayit sistemleri basta
olmak tizere Gayrimenkul sisteminin ve piyasasinin degisimin baslangici olacaktir. Arazi gelistirme ve
Gayrimenkul tapu sisteminin degisimi icin 90’11 yillardan bugiine kadar 123.5 milyon USD ve teknik expertiz
kullanan Diinya Bankasi, Honduras’taki arazi, dogal kaynak, su ve kullanim bilgilerini bir merkezde
kullanilmasin1 amaglayan projeyi baslatmistir. Kurulan bilgi sistemi ayn1 zamanda “Disaster Recovery” yani
afet planlanmasi ve yonetimi konusunda alinacak énlemlerinde yolunu agabilmis bulunmaktadir. Texas bazli
bir “start-up” olan “Factom” sirketi, bu alanda Honduras hiikiimeti ile anlagma yaparak {ilkedeki tiim tapular1
Blokzincir sistemi i¢ine almaya baglamistir (Tapscott, 2016, pp. 193-195). Bu sayede en az yirmigiin siiren
tapu kayit islemleri dakika seviyesine inmeyi basarmistir.

Gayrimenkul’u ilgilendiren konular iilkemizde de Blokzincir tabanli IoT (Internet of Things) tabanl
aplikasyona dayali ¢oziimlerin giindeme gelmesini de elzem bir noktaya getirmistir. Hala hazirda imar
bariginin konusuldugu ve bu tartismalarin siirdiigii bir giindemde gergcek ve fiili ¢oziim Blokzincir
uygulamasimin devreye alinmasindan ge¢mektedir. Master planlarin Blokzincir yapigina gegisi ile
belediyelerdeki imar uygulamalari ve hatta gayrimenkul gelistiricileri her biri ayr1 zincir halkasi olarak ayni
veri yapisini paylasarak yapilan degisiklikleri es zamanli olarak gorebilme imkani bulacaklardir. Farkli
uygulamalarin olmast durumunda ise bunun onayinin verilmesi sisteme bagli olarak saglanabilecektir, yani
daha agik bir deyisle Blokzincir’in “consensus” 6zelligi devreye girecektir. Gayrimenkul alaninda ¢ézim
gercekten Blokzincir’dedir.

2. Finansal Varhklarin Transferi: Nakamoto Blockchain’in mimarligini kriptoparanin “transferi” iizerinde
yogunlasarak yapilandirmigti. Finansal kurumlar, Blockzincir’in agik mimari teknolojisi sayesinde, SWIFT
veya benzeri bir 6deme sisteminin bagimliligindan kurtularak tek-tarafli sadece swift tarafindan belirlenen
“consensus” uzlasi yapisinin ger¢ek anlamda dagitilmus bir bilgi network’u i¢indeki gergek kayitlara dayanan
bir “consensus” yapisina doniisiimiinii tecriibe ediceklerdir. Sadece Cin’de 2015 senesinde yapilan 1.5 trilyon
dolar tutarindaki 6deme hacmi yerini Bitcoin’e birakmaya baglamigtir. Cin Bitcoin’i emtia olarak algilamaya
bagliyarak bu konudaki tutarsizliklar1 engelleyecek adimlari atmaya baslamis bulunmaktadir (Rothstein,
2017, s. 154). Tekrar Swift’e donecek olursak, SWIFT network’{ine bagl global on bin tane finansal kurum
giinde on bes milyon iglemin transferini yapmaktadir (Tapscott, 2016, s. 59). Muhabir bankaciligi yada
uluslarasi bankacilik islemlerinde yapilan swift 6demelerin valor tarihleri hala en az bir giin siirmektedir.
Yapilan transferlerdeki herhangi bir sorunun ¢oziilmesi ise aylar siirebilmektedir. Blokzincir sayesinde
muhabir bankacilik modelinin tamamen degisebilecegini sOylemek sanirim abartma olmiyacaktir. RTSS
(Real Time Gross Settlement) yani ger¢ek zamanlt 6deme gergeklestirmeleri Blockzincir’de saniyenin
milyonda biri gibi bir zamanda yapilmakta ve islem verifikasyonlart “Segregate Witness (Segwitt)
fonksiyonlari ile daha giivenilir bir sekilde gergeklesmektedir. Swift maliyetlerinin her bir iglemde ne kadar
oldugunu bilen bankacilar i¢in her bir Swift’e 25 USD &6deyen bankalarimiz ise Bitcoin maliyetlerini “nil”
seviyesinde oldugunu goriince Swift’i bile kullanmamay1 disiinebileceklerdir. Bitcoin sadece madencilere
giden kiiglik bir islem {icreti almakta ve ticret tutar1 ise bir sent ila sentinde yirmide biri kadar bir tutar
tutmakta (Demartino, 2016, s. 285). “Koti Para” sadece iyi paray1r kovmakla kalmiyacak ayni zamanda iyi
paray1 diinyada transfer eden ve “big brother” tarafindan siirekli izlenerek iilkelere cezai miiedeler uygulayan
sistemleride defedebilecektir.

3. Finansal Varhklarin Aktiflestirilmesi ve Korunmasi: Finansal varliklar sistemde tiim paydaglar adina
finansal kurumlarda saklanir. Finansal sistemde Kabul goren bir birey ya da sirkete hesap agilir, banka bu
hesab1 actig1 ve islettigi i¢in kaynagin gergek sahibinden “hesap isletim iicreti” ad1 altinda maaliyetinin ¢ok
iistiinde bir iicret alarak bu hesaplarda finansal varliklar1 ve ylikiimliliikleri tutarlar. Blokzinciri teknolojisi
sayesinde ilgili finansal varliklar bankalara ihtiya¢ olmadan “bloklardaki wallet yani ciizdanlarda”
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saklanabilinecektir. Blokzinciri agina her islem gonderildiginde, gonderici onu dijital olarak imzalar ve
islemin bir tarih damgasi yaratilir. Daha sonar birlikte islenen bir grup isleme dahil edilir ve bir 6nceki islem
grubunun sikistirilmig bir versiyonu bloga eklenir. Biri gelip eski bir islemi silmek ya da degistirmek isterse,
o noktaya kadar hesap defterini olusturan matematiksel hesaplamalar1 yeniden yapmak zorunda kalir
(Demartino, 2016; Nakamoto, 2008, s. 5). Bu da Blokzinciri’nin neredeyse degistirilemez oldugunu ve blok
altina alinmis bir degerin kaliciligini ve siirekliligini ispatliyor.

4. Bir Varhgin Kredilendirmesi: Her tiirlii kredilendirme islemin finansal system kurumlarina ait oldugu ve
regule edildigi bir yapida Blockzinciri’ne ait bireyler ya da kurumlar birbirlerine direk olarak fon
kullanma/kullandirma imkanini verebileceklerdir. Bu durum &zellikle Mikrofinans alaninda Blok i¢indeki
mikro finans kullanicilari, “picopayments” yani mini ddemelerle bankalarda yapamadiklar1 kredilendirme
islemlerini yapabilecek duruma gelecekler. Su anda hangi banka x kisiye 1 TL kredi agabilir? Blokzincir
uygulamalarinin hayata gegtigi bir bankada bu sorunun cevabi ise “evet” olacaktir.

5. Varhk Takas:: Trilyonlarca dolarin takas edildigi tiim finansal varliklarin alim satim islemleri direk olarak
bloklardaki iiyeler tarafindan karsilikli yapilabilecektir.

6. Fonlama ve Yatirim: Bugiin sermaye piyasalarina girmek isteyen herhangi bir yolu, yatirim bankalarindan,
avukatlik biirolarinda, sermaye piyasasi kurumundan, denetim sirketlerinden ve halkla iligkiler firmalarinin
icinden gecmekte. Sermaye piyasalarinin gelecegini gelistirmek isteyen yatirim bankacilart ve ilgili borsa
yoneticilerinin her tiirli “destekleyici ve istah agic1” sdylemleri halka arzlarda 6denen komisyonlarin yaninda
biiytimek isteyen firmalarin istahlarini kapatmakta. Dolayisiyla sermaye birikimi gelismekte olan iilkelerede
hala kanayan bir yara olmaya devam etmekte. Blokzinciri “peer-to-peer” yani “esdenk” olarak katilimecidan-
katilimerya islem yapabilme yetenegi sayesinde fonlama modellerindeki degisimi gergeklestirmek ve
ozellikle “crowd funding” yani kitlesel fonlama alaninda yeni bir ¢i18ir agabilecek yapidadir.

7. Risk Yonetimi: Blokzinciri sayesinde “giiven” yani 1-Risk, sistematik olarak daha fazla giivence altina
almmis bulunmakta. Zincirin dagitilmis ve merkezilestirilmekten ari yapisi sayesinde ilk defa olarak
sistemde giiveni saglayan {igiincii bir partiye ihtiya¢ bulunmamakta. Giiven dijital ekonominin ve finansin
“sine qua non” udur yani olmazsa olmazidir. Risk kimdedir, nerdedir ve ne kadar miktardadir bilgisinin
herkesce paylagilmast durumunda sistemin riski ve risk algisi ciddi anlamda degisebilecektir. Esasinda Basel
standartlarinin 6zellikle 3. Yapisal blogun varmak istedigi noktada budur. Blokzinciri uygulayan bir finansal
sistem, bu standardi kagit tistiinden alarak gercek risk eliminasyonu noktasina tasiyabilecektir. Finans sistemi
icinde ortak paylasilan bir kebir ve kayit sistemi, kamuya agik sirketlerin ve bankalarin denetimini “on line
—real time” yani es ve gergekli zamanli bir noktaya tasiyabilecektir.

8. Finansal Istikrar: Kripto para ve Blokzincir uygulamalar1 dahilinde Bitcoin benzeri Kripo paralar Tiirk
finansal sisteminin giindemini doldurmaya devam edecektir. Ancak Blokzincir kapasitesinin hala hazirda
sinirlt olmasi finansal sistemimizi bu yeni teknolojiyi “6deme sistemlerinin” radikal bir derecede degisimi
konusunda daha “defansiv” yani miidafii bir noktada tutmaya devam edecektir. Hala hazirda Bitcoin’in para
mu1 finansal kontrat mi tartigmalar1 devam etmektedir. Ancak, islem hacimlerinin 28 milyar dolar seviyelerine
gelmesi, bu sorunun artik niteliksellikten ¢iktiginin bir belirtisidir. Finans’ta her aktifin bir pasifi oldugu gibi
Blokzincir’de ki kapasite sorununun esasinda spekulatif hareketlerde de “kapasite” yaratamiyacagi gibi bir
durum yaratmaktadir. Bu olgu, Bitcoin kaynakli bir finansal krize yol agabilme agisindan sinirlayici bir
durum yaratmaktadir. Kripto paralarin sistem igindeki dongiisii, Finansal sistemimizin spekulatif ataklardan
daha “immunize” yani korunakli kalabilecegine isaret etmektedir. 21 milyon limitte kalan bitcoin {iretimi
Ozellikle paranin alim giiciinii koruyabilmesi anlamdinda finansal sistem ag¢isindan umut verici bir gelecegi
vaad etmektedir. Merkez bankalarinin kripto paralari “reserv para” statiisiine almalar1 durumunda ise finansal
sistem ciddi bir transformasyona girecektir. Asagidaki Tablo Finansal alanlardaki doniisiimiin tabletsel
disavurumudur (Tabscott, 2016, s. 64).

4. SONUC

Blokzincir’in zincirin halkalarina getirecegi 6zgiirliik, finans otokrasisinin dinazor yapisinda embriyonik ve
radikal degisimlerin baglangici olacaktir. Hala hazirda Bitcoin ¢ilginligi ile devam eden bu “Nakamotik™ gelisim,
bu yepyeni teknolojik yapi1 i¢inde gercek bir finansal doniisiimiin baglangict olacaktir. ING Bank tarafindan ii¢
kitada onbes tlilkede, 14,828 kisi arasinda yapilan arastirmada, Tiirkiye bu konunun gelisimine olan inancta tiim
iilkeleri geride birakmigtir. Kripto para yatirimu yapmakta iilkemiz insani birinciligi diinyada kimseye
kaptirmamaktadir. Ulkemiz tiiketicileri digital paranin online islemlerde kullanilacak para olacagmna en fazla
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inanan grupta lider pozisyonundadir. Bitcoin’in itibari para olabilme 6zelliginin yaninda, Bitcoin’lerden tiireyen
“Alt Coin” gelisimine dikkatle bakmamiz gerekebilecektir. “Alt Coin” gelisiminin Devlet tarafindan
desteklenmesi halinde bu tarz girisimcilerin bulmus oldular1 “Coin”lar1 bagka emtialarla yada Gayrimenkul ile
entegre edebilmeleri durumunda bu ugraslar bosa ¢ikmayacak, emtialarla back-up’lanmig paralar veya kayitlar
Finans sistemimizi ayr1 ufuklara tastyacaktir. Herhangi bir “Commodity ya da Emtia” ya endekslenmis ya da
birebir bu emtianin degerinden kendi degerine derive edebilen bir “bitcoin” her tiirlii dolandiricilik siiphesinden
ari bir noktada kendini tanimlayabilecektir. Isvicre’lilerin yapmus oldugu Gayrimenkul alanindaki evrimsel ¢ziim,
Blokzinciri’ni ve Kripto paralar1 medeniyet 2.0 seviyesine tastyacaktir. “Devlet-i Ala”, bu standart ve evrimsel
doniisiimde finansal 6zgiirliigiin mesalesini yakacak gligtiir. 22’nci ylizyil Tiirkiye’si bu alanda diinyaya yeni bir
teknolojik medeniyet sunabilecek gligtedir.
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