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Ozet

Bu calismanin amac Turk bankacilik sektorinde yer alan mevduat bankalarinin
karliligina etki mikro faktorlerin tespit edilmesidir. Bu amacla aktif blyUkligu agisindan
en blytk 10 bankanin 2009-2017 yillar arasindaki verileri kullanilarak panel veri analizi
yapiimistir. Analiz sonucunda ortalama aktif karliligi ile sermaye yeterlilik rasyosu, faa-
liyet giderleri orani, finansal varlik / toplam aktif orani ve ortalama 6z kaynak karllid
ile sermaye yeterlilik rasyosu, faaliyet gideri ve likit aktif / toplam aktif oranlari arasinda
da anlamli bir iliski bulunmustur. Sermaye orani ile her iki bagimli dedisken arasinda ise
anlamli bir iligki tespit edilememistir.
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Abstract - An Empirical Research on Micro Level Factors that
Affect the Profitability of Deposit Banks in Turkey

The aim of this study is to determine the micro factors affecting the profitability of
deposit banks in the Turkish banking sector. For this purpose, panel data analysis was
performed by using the data between the years 2009-2017 of the 10 largest banks in
terms of asset size. As a result of the analysis, a significant relationship was found be-
tween the average asset profitability, capital adequacy ratio, operating expenses ratio,
financial asset / total asset ratio and average equity profitability, capital adequacy ratio,
operating expense and liquid asset / total asset ratios. There was no significant relation-
ship between capital ratio and both dependent variables.
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1. Giris

Finansal sistemimizin lokomotifi olan bankalarin ekonominin gelismesinde olduk-
ca 6nemli bir yeri vardir. Bankalarin fon arz ve talep edenler arasinda aracilik etmek,
likidite saglamak, fon birikimi saglayarak yatirimlara finansman kaynagi temin et-
mek, i¢ ve dis ticaretin gelismesine yardimci olmak ve para politikalarinin gelistirilme-
sinde etkinligi saglamak gibi dnemli gérevleri bulunur.

Bu acidan bankalarin saglikli yapida olmasi Ulke ekonomisinde istikrarin saglan-
masi icin son derece dnemli bir konudur. Bankalarin saglikli yapiya kavusmasi da
karlihk seviyelerinin iyilestiriimesine bagl bir durumdur. Bankalarinin karllik seviyele-
rinin iyi durumda olmasi hem bankalarin etkin bir bicimde faaliyetlerini strdirmesine
hem de ekonomik istikrarin saglanmasina énemli katki saglar. Ticari bankalar karini
maksimize etmek amaci gliden ya da piyasa paylarini en ytksek seviyeye ¢ikarmaya
calisan sirketler olarak nitelendirilebildigine gore karlilik bankalar icin hayati dneme
sahip bir konudur. Karlilik kavramini sistematik risk baglaminda ele alirsak bir banka-
nin karlihgi, basarisizlik ve riskleri tim finansal sistemi etkileyebilmektedir.

Bu calismanin amaci banka karlligina etki eden mikro dizeyli faktérlerin tespit
edilmesidir. Bu amacla calismada Tirkiye'de faaliyet gdsteren ve aktif blyUkluga
agisindan ilk 10'da yer alan bankalarin 2009-2017 yillarina finansal oranlari kullani-
larak panel veri analizi yapiimistir. Analizde karlilik géstergeleri olarak ortalama aktif
karlihgi ve ortalama 6z kaynak karlihgi oranlari kullanilmistir. Bagimsiz degiskenler ise
sermaye yeterlilik rasyosu, sermaye orani, finansal varliklarin aktif toplamina orani,
likit aktiflerin toplam aktiflere orani, faaliyet giderleri oranidir. Bu calismada litera-
tlrde yapilan diger calismalardan farkli olarak Turkiye'de faaliyet gsteren aktif bi-
yuklugu agisindan 10 blylk bankanin verileri baz alinarak inceleme yapilmis, giincel
veriler kullaniimis ve sadece karlilikla ilgili mikro dizeyli faktorlere odaklaniimistir.
Calismada kullanilan modellerde literatirdeki modellerden farklidir.

Bu kapsamda calismanin giris boliminde karlihigin bankalar icin éneminden
bahsedilerek bankalarinin basarisinin Glke ekonomisine etkisi konusuna deginilmis-
tir. ikinci bolimde genel olarak banka karliigini etkileyen faktorler tanimlanmistir.
Daha sonra ise banka karliligini etkileyen mikro dizeyli faktérler konusu ile ilgili yapi-
lan calismalarda, en cok kullanilan faktorler ile ilgili kisa aciklamalara yer verilmistir.
Uclincl boliimiinde konu ile ilgili literatirde yapilmis calismalara iliskin 6zetler bulun-
maktadir. Dordlnci bolimde ise uygulama kismi yer almaktadir. Burada calismanin
amaci, kapsami, yontemi, kullanilan degiskenler ve veri seti analiz ve bulgular yer al-
maktadir. Besinci yani son bélimde ise sonug ve dederlendirme kismi yer almaktadir.
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2. Banka Karliigini Etkileyen Faktorler

Karlik sektorde bankalarin rakiplerine karsi konumu belirleyen ve yénetim ka-
litesi ortaya koyan 6nemli bir ifadedir (Greuning ve Bratanovic, 2000, 83; Cakirli,
2015,39). Karlihgi etkileyen faktorlerin belirlenmesi bankanin gelecek dénemlere
yonelik gelistirecedi strateji ve politikalarin tespit edilmesinde dnemli bir husustur.
Aktif gelirleri ile pasif maliyetleri ve yasal yiktUmlulikler arasindaki fark net kar ola-
rak ifade edilmektedir. Net kar bankanin faaliyetlerini strdlrebilmesi ve bankanin
bulundugu seviyeyi koruyabilmesi acgisindan dikkate alinmasi gereken bir degerdir.
Bankalarin karlilik seviyesini etkileyen bircok faktor vardir. Bu faktérler makro ve
mikro faktorler olmak Uzere ikiye ayrilmaktadir. Makro faktorler bankalar tarafindan
kontrol edilemeyen degiskenlerdir. Mikro faktorler ise bankalar tarafindan kontrol
edilebilen degiskenlerdir.

Bu bakimdan bir bankanin faaliyet alani, net kar marji, mevduat ve kredi kalite-
si, Ucret ve komisyonlar, islem maliyetleri, sube maliyetleri, personel maliyetleri gibi
degiskenler banka tarafindan kontrol edilebilen degiskenler arasinda yer almakta-
dir. Ekonomik kosullar, faiz oranlari, sektordeki rekabet durumu gibi degiskenlerde
kontrol edilemeyen degiskenler arasinda yer alir (Atan ve Catalbas, 2003, 2; Cakirl,
2015, 39).

Banka karliligi ayni zamanda icsel ve dissal belirleyicilerin bir fonksiyonu olarak
da ifade edilmektedir. icsel belirleyiciler bankanin kontrol edebildigi mikro diizey-
de karlihk degiskenleridir. Dissal belirleyiciler ise bankanin kontrol edemedigi dissal
degiskenlerdir. Bu degiskenler bankanin yasal ve ekonomik cevresi olarak da ifade
edilebilir. En 6nemli icsel belirleyiciler blyuklik, sermaye yeterliligi, risk yonetim ka-
pasitesi ve masraf yonetim kabiliyetidir. En dnemli dissal belirleyiciler enflasyon orani,
reel faiz orani, gayri safi milli hasila gibi degiskenlerdir.

2.1. Banka Karlihgina Etki Eden Mikro Diizeyli Faktorler

Literatdrde banka karlligina etki eden mikro diizeyli faktorleri inceleyen calisma-
lara baktigimizda yapilan calismalarda en ¢ok kullanilan ve Uzerinde en fazla arastir-
ma yapilan mikro diizeyli faktorler asagida agiklanmistir.

Banka buUydkliga, bankalarin dlcek ekonomisinden ne dlctde yararlandiklarini
gosteren bir degiskendir. Literatlirde eger banka 6lcek ekonomisinden yeterli di-
zeyde yararlanabiliyorsa banka buytkligu ve karlilik arasinda pozitif yonli bir iligki
tespit edilirken 6lcek ekonomisinden yararlanamiyorsa bu durumda da negatif iliski
oldugu ifade edilmistir (Kictkbay, 2017). Burada banka buydklGgu ile ilgili olarak
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kast edilen genellikle bankalarin sermayesi ile ilgili unsurlardir. Yapilan calismalarda
genellikle blyUk bankalarin daha kolay ve ucuz yollarla sermaye temin edebildikleri
tespit edilmistir (Glngor, 2007; Gulhan ve Uzunlar, 2011).

Aktif blyukligunu icerisine alan en énemli performans gostergelerinden biride
aktif karlihk oranidir. Bu oran bize banka varliklarinin ne derecede etkin kullanildigini
ve kar elde etme duzeylerini gosterir (Petersen ve Schoeman, 2008: 1; Gilhan ve
Uzunlar, 2011). Bununla birlikte bankaya ortak olanlar ise genellikle koyduklari ser-
mayenin karlihgi ile ilgilenmektedir. Bunu en iyi ifade eden degisken ise 6z kaynak
karhihgidir. Oz kaynak karliigi degiskeni; bankaya koyulan sermayenin ne derece
karli olarak kullanildigini gésteren karlilik ile ilgili Gnemli kriterlerden birisidir. Bu ¢a-
lismada ise ortalama 6z kaynak karlli§gi ve ortalama aktif karlik orani karlihk orani
bagimli degisken olarak kullanilmistir.

Galismada kullanilan bagimsiz degiskenler yani bankaya 6zgt mikro duizeyli (i¢sel)
degiskenler asagida tek tek agiklanmis ve bu degiskenlerin karliligi hangi yénde etki-
ledigi konusunda kisaca bilgi verilmistir.

Banka karliligina etki eden dnemli degiskenlerden biriside sermaye oranidir. Bu
oran bankanin aktiflerini ne dlcide 6z kaynaklarla finanse ettigini gostermektedir
(GUngor, 2007: 43). Yapilan calismalar incelendiginde karlilik ve sermaye yapisi ara-
sindaki iliski, sermaye yapisi glicli bankalarda pozitif olarak gerceklesmektedir. Bu-
nun sonucunda sermaye orani yiksek bankalarinin kdr elde etme potansiyeli de
artmaktadir. Bu durumun en temel sebebi ise sermaye orani yliksek bankalarin, daha
ucuz ve kolay fon temin edebilmesi ve iflas riskinin dislk olmasi seklinde ifade edi-
lebilir. Sermaye oranin dislk olmasi durumunda ise bankanin dogal olarak kaldirag
orani ylkselecektir. Bunun sonucunda riski artacaktir. Riskin artmasi fonlama mali-
yetlerini artiracak bu durum ise kari negatif diizeyde etkileyecektir (Ktglkbay, 2017).

Son zamanlarda artig gésteren uluslararasi bankacilik faaliyetleri sonucunda 6nem
kazanan bir diger degiskende sermaye yeterlilik rasyosudur. Bu oran (Oz kaynaklar /
(Toplam Risk Agirlikh Tutarlar)*100) seklinde hesaplanmaktadir. Bu oran, bankalarin
glcleri ile aldiklari riskler arasinda kontrol saglamak amaciyla gelistirilmis uluslararasi
bir kriterdir. Oz kaynaklarla risk agirlikli varliklarin oranidir. Krizleri nlemek ve banka
musterilerini korumak amaciyla bu orana bazi sinirlamalar getirilmistir. Basel kriterle-
rine gére minimum olarak bu oranin %8 olmasi gerektigi ifade edilmistir. Literattrde
sermaye yeterlilik rasyosu ile karlilik arasinda pozitif iliski oldugu ifade edilmistir.
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Finansal varlik/ toplam aktif orani ise toplam aktifler icerisinde finansal varliklarin
oranini gosteren bir degiskendir. Bu oran ayni zamanda aktif kalitesini de gOster-
mektedir. Literatirde banka karliigini etkileyen faktorlerle ilgili olarak yapilan ince-
lemelerde bu orani kullanan bir calisma tespit edilmemistir ancak bu oranin karlihk
tzerinde etkisi olabilecegi dlisinildigu icin bu calismada bu oranda bagimsiz degis-
ken olarak kullaniimistir.

Likit aktiflerin toplam aktiflere orani, bankanin likidite durumunu gdstermektedir.
Ayrica bu oran bir risk gdstergesi olarak da ifade edilmektedir. Belirsizlik ortami arttik-
¢a bankalarin portfoy cesitlendirmesine giderek portfoylerindeki likit aktifleri oranini
artirmasi bankalar acisindan son derece énemlidir. Zira fazladan likit bulundurma do-
Jabilecek risklere karsl énemli bir koruma saglamaktadir. Ancak asiri derecede likit
varlik bulundurmanin da banka karlligini azaltabilecegi de unutulmamalidir. Likidite
bankalar acisin dnemlidir cinkt bankalarin yukimluklerinin ve takas borgclarinin iste-
nildiginde ddenebilmesi anlamina gelir. Likidite aktiflerin toplam aktifler icerisindeki
payini gosterir (Gulhan ve Uzunlar, 2011).

Faaliyet giderleri orani bize diger faaliyet giderlerinin toplam aktifler iceresindeki
oranini gostermektedir. Diger faaliyet giderlerinde meydana gelen artis musterilere
finansman giderlerinde artis olarak yansir Bu durumun dogal bir sonucu olarak mus-
teriler tarafindan kullanilan kredi maliyetleri artar bunun sonucunda ise kredi talebi
azalir. Bu oran ile karlilk arasindaki iliskileri inceleyen calismalara baktigimizda yapi-
lan bazi calismalarda faaliyet gideri orani ile karllik degiskenleri arasinda herhangi
bir iliski tespit edilmemistir (Reis, Kili¢ v.d., 2016). Bazi calismalarda ise faaliyet gideri
orani ile karlihk arasinda anlaml bir iliskinin bulundugu goérilmustir ( Demirel, Ata-
kisi, v.d., 2013).

3. Literatiir

Literatlrde banka karlihdi ile ilgili hem yurt icin de hem de yurt disinda yapilmig
calismalar bulunmaktadir. Bu calismalarda karliliga etki eden faktorler hem makro
hem de mikro bazda ayri ayri incelenmistir. Calismalardan bazilari bir tlke Gzerinde
yogunlasirken bazilari da birden cok Ulkeyi karsilastirmistir. Bu calismalardan bazilari
sunlardir;

Wu, Chen v.d., (2007), Cin'de bankacilik sektériinde faaliyet gosteren 14 ban-
kanin verilerini kullanarak aktif karliigi Gzerine etki eden faktorleri inceledigi calis-
masinda parasallasma politikasinin aktif karlili§gi Gzerinde olumlu etkileri oldugunu
ve ayrica bankanin yasi ve buyukligu ile aktif karliligi arasinda ters yonli bir iligki
bulundugunu tespit etmislerdir.
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Athanasoglou, Brissimis, v.d., (2008), 1995-2001 dénemine ait veri setini kul-
lanarak Yunanistan'da faaliyet gosteren bankalarin karliligina etki eden faktorleri
arastirdiklari bu calismada kullanilan degiskenler makro ve bankaya 6zgU degisken-
ler seklinde ikiye ayrilarak degerlendirme yapilmistir. Calisma sonucunda enflasyon
ve konjonkturel Uretim gibi makro degiskenlerin banka karliligi Gzerinde pozitif etkisi
oldugu ve bankanin kontrol edebildigi degiskenlerden bankanin sermaye biyUklugu
ve isglcl verimliligi degiskenlerinin de banka karliligini olumlu etkiledigi tespit edil-
mistir.

Yildirim (2008), bankacilik sektériinde karhliga etki eden faktorlerin tespitine yo-
nelik olarak yapti§i doktora tez calismasinda banka karliigini etkileyen faktorlere
iliskin degiskenler, dogrudan bankalarin kontrolinde olan degiskenler ve dogru-
dan bankanin kontroliinde olmayan degiskenler olarak ikiye ayrilmistir. 2002-2007
dénemine ait aylik veri seti kullanilarak coklu regresyon analizi yapilmistir. Calisma
kullanilan bagimli degiskenler aktif karliigi ve 6z kaynak karlihigidir. Yapilan analiz
sonucunda 2002 yili ve sonrasinda enflasyondaki dustistin, butce aciklarindaki azal-
manin ve ekonomik blylimenin bankacilik sektort karliligini olumlu yonde etkiledigi
gorilmustir. Bankanin kontrolindeki degiskenler ile ilgili olarak da 6z kaynaklar/
toplam varliklar orani ile karllik degiskenleri arasinda pozitif yonde bir iliski oldugu,
bilanco disi islemler/toplam varliklar ile karhlik degiskenleri arasinda ise negatif bir
iliskinin bulundugu tespit edilmistir.

Sufian ve Habibullah (2009), yazarlar yaptiklari calismada Banglades'te faaliyet
gosteren 37 mevduat bankasinin 1997-2004 yillarina ait veri setini kullanarak banka-
larin performansina etki eden faktorlerin neler oldugunu arastirmislardir. Calismada
ortalama aktif karliigi, ortalama 6z sermaye karlligi ve faiz gelirleri orani bagimli
degisken olarak kullanilirken bankaya 6zgu likidite riski, kredi riski, faiz disi giderler/
toplam aktif, aktif blyUkligu gibi degiskenler ile makroekonomik degiskenler ise
bagimsiz degiskenler olarak kullanilmistir. Yapilan analiz sonucunda likidite riskinin,
kredi riskinin ve faiz disi giderler/toplam varliklar oraninin banka performans géster-
geleri Gzerinde pozitif yonde bir etkisinin oldugu tespit edilirken buna karsilik faiz
disi gelirlerin ise banka performans degiskenlerini negatif yonde etkiledigi ifade edil-
mistir. Aktif blyukluglne ile karhlik degiskenleri arasindaki iliskiyi gosteren sonuclar
incelendiginde aktif blyUklugu degiskeni ile ortalama aktif karliligi ve faiz gelirler
degiskenleri arasinda pozitif yonli ve anlamli bir iliski belirlendigi ifade edilmistir.
Ortalama 6z kaynak karlihdi ile aktif bayUklugu degiskeni arasinda ise negatif yonde
anlamli bir iliski tespit edilmistir. Makroekonomik degiskenlerden enflasyon oraninin
ise banka karlihgini negatif yonde etkiledigi belirtilmistir
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Liu ve Wilson (2010), yaptiklari calismada Japonya’'da faaliyet gésteren mlkiyet
yapilari farkli 685 Japon bankasinin karliligina etki eden faktorleri ¢ kategoride in-
celemislerdir. Bu kategoriler soyle ifade edilmistir; Bankaya 6zgU faktorler, sektore
0zgU faktorler ve makroekonomik faktorler. Bu faktérlerin karhlik Gzerindeki etkisini
arastirmada ise iki asamali Sistem Genellestirilmis Momentler Yontemini kullanmis-
lardir. Yaptiklari analiz sonucunda kredi riski daha distk olan ve daha yUksek ser-
mayeye sahip bankalarin, daha yuksek kredi riskine sahip olan daha dislk serma-
yeli bankalara kiyasla daha iyi performans gosterdiklerini tespit etmislerdir. Buna ek
olarak sektor yogunlasmasi, ekonomik blylme orani ve borsa gelisiminin derecesi
olarak ifade edilen makroekonomik ve sektorel degiskenlerin de Japon bankalarinin
karlihginin belirlenmesinde énemli bir rol oynadigr ifade etmislerdir.

Demirhan (2010), Turkiye'deki mevduat bankalarinin finansal yapiya iliskin ka-
rarlarinin karhlik Gzerindeki etkilerini arastirdigi calismasinda bankalarin 2003-2008
yillarina ait verilerini kullanarak panel veri analizi yapmistir. Analiz sonucunda aktif
bUyukligu ve karlihk arasinda pozitif bir iliski bulurken, faiz digi giderler ile karlilik
arasinda negatif yonll bir iliski tespit etmistir.

GUndogdu ve Aksu (2011), mevduat bankaciliginda karllik ve makroekonomik
degiskenler arasindaki iliskiyi inceledikleri calismalarinda sinir testi yéntemini kullan-
miglardir. Bu yontemle Turkiye'deki mevduat bankalari kapsaminda karlilik ile mak-
roekonomik degiskenler arasindaki iliskiyi kisa ve uzun dénem acisindan incelemis-
lerdir. Calisma sonucunda reel faiz oranlarinin uzun dénemde aktif karliligi Gzerinde
pozitif, sermaye karliligi Uzerinde negatif yonde, kisa dénemde her iki degiskenle
pozitif yonde iliskisinin bulundugunu tespit etmislerdir. Fiyatlar genel diizeyi ile aktif
ve sermaye karliligi arasinda ise negatif bir iliski bulunmusglardir. Konsolide bltce
acgigl ile aktif ve sermaye karlihgi arasinda ise pozitif bir iliski bulunurken, 6z kaynak
karlihgi ile degiskenler arasinda bir iliski bulunamamislardir. Sanayi Gretim endeksi ile
karlihk arasinda anlamli bir iliski tespit edilmislerdir.

Taskin (2011), Turkiye'deki ticari bankalarin performansini etkileyen i¢sel ve dissal
faktorleri tespit etmek amaciyla yapilan calismada yazar Tirkiye'deki ticari banka-
larin 1995-2009 vyillarina ait verilerini kullanarak panel veri analizi yapmistir. Analiz
sonucunda bankalarin karliliklarina iliskin performanslarinin daha ¢ok mikro degis-
kenlerden etkilendigini tespit etmistir. Buna karsin makroekonomik faktorlerin ise
karlihk Gzerinde pek fazla bir etkisinin olmadigini ifade etmistir.

Gulhan ve Uzunlar (2011), Turkiye'de banka karliligina etki eden faktorlerin yerli
ve yabanci bankalarla karsilastirmali olarak incelendigi calismada 2001 de Turkiye'de
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ylrlrlige giren bankacilik sektortine iliskin gerceklestirilen yeniden yapilandirma
programinin bankalar Uzerinde ki etkisini incelemek amaciyla veri setini 1990-2000
ve 2002-2008 seklinde bdéltimlendirilmislerdir. Veriler panel veri analizi yontemi ile
analiz edilmistir. Calisma sonucunda sermaye yeterliligi, faaliyet giderleri, likidite du-
rumu, banka blyukligu, menkul kiymet clzdani ve takipteki krediler gibi degisken-
ler ile aktif karlihidi arasinda anlamli iligkiler tespit edilmistir. Buna ek olarak kontrol
degiskenler olarak analize dahil edilen enflasyon, ekonomik blylime orani, sektor
payl, sektordeki yogunlasma ve ekonomik krizler ile karlilik arasinda anlamli iliskilerin
bulundugunu belirtmislerdir.

Demirel, Atakisi, v.d.,(2013), bankacilikta faaliyet oranlari ve karlilik egilimleri ara-
sindaki iliskilerin incelendigi calismada yazarlar Tirkiye'de faaliyet gosteren kamu,
Ozel ve yabanci sermayeli bankalarin 2002 Mart — 2012 Haziran dénemine ait Uger
aylik verilerini kullanarak panel veri analizi yapmislardir. Analizde aktif karlihgi, 6z
kaynak karlihgi ve diger faaliyet giderleri bagimli degisken olarak kullanilarak Gg farkli
model olusturulmustur. Analiz sonucunda kamu, 6zel ve yabanci sermayeli banka-
larda diger faaliyet giderleri/ toplam aktif oraninin aktif karliigr Gzerinde anlamli bir
etkisi oldugu tespit etmislerdir.

Ponce (2013), calismasinda ispanya’daki bankalarin karliligini aktif karlihgr ve 6z
sermaye karliligr verilerini kullanarak analiz etmistir. Calismada kullanilan veri seti
1999-2009 yillarini kapsamaktadir. Calisma sonucunda karlilikla borgla finanse edil-
me orani arasinda pozitif yonlu bir iliski tespit etmistir. Yiksek 6z sermayenin banka
karlihgini artirdigi da belirtilmistir.

Riaz ve Mehar (2013), yaptiklari arastirma Pakistan'da faaliyet gosteren 32 mev-
duat bankasinin karlligina etki eden i¢sel ve digsal faktorlerin neler oldugunu analiz
etmeye calismislardir. Yaptiklari analizde aktif karliligi ve 6z kaynak karlihgi oranlarini
bagimli degisken olarak kullanmislardir. Bagimsiz degiskenler ise bankaya 6zgu icsel
faktorler ve makroekonomik faktorler olarak da ifade edilen digsal faktorlerdir. Ana-
liz sonucunda ise aktif karliligi ile 6z kaynak karlilgi degiskenleri kredi riski ve faiz
orani degiskeni arasinda anlamli bir iliski tespit edilmistir.

Dietrich ve Wanzenried (2014), yazarlar 118 llkeden 10.165 ticari mevduat ban-
kasinin 1998-2012 yillarina ait verilerini kullanarak banka karliigina etki eden fak-
torleri arastirmislardir. Arastirmada iki asamali genellestirilmis momentler yontemi
kullanilmistir. ilk olarak érneklemde yer alan (lkeler gelir diizeylerine gore diisiik,
orta ve yuksek gelirli Ulkeler seklinde gruplandiriimistir. Daha sonra ise analiz ger-
ceklestiriimistir. Yapilan analiz sonucunda yazarlar Glkelerin gelir diizeyi ile mevduat
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bankalarinin karliiklar arasinda bir iliskinin bulundugu tespit edilmislerdir. Calismada
ortalama aktif karlihgi, ortalama 6z kaynak karlli§gi ve net faiz marji degiskenlerine
etki eden faktorlerin Glkelerin gelir durumuna gére degisiklik gosterdigi ifade edil-
mistir.

Chronopoulos, Dimitris, v.d., (2015), Amerika'daki bankalarin karlligina etki
eden faktorlerin arastirildi§i calismada 1984-2010 yillari arasindaki veri seti kullanil-
mistir. Yontem olarak dinamik panel veri analizi yontemini tercih etmislerdir. Karlilik
ise aktif karlihk orani degiskeni ile ol¢tlmustir. Calisma sonucunda anormal getirile-
rin rekabet surecini azalttigi Glkede 1990 yilinda gerceklestirilen yasal diizenlemele-
rin karllhg etkiledigi ve 2007-2010 yillari arasinda gergeklesen finansal krizin banka
karhligini strekli olarak artirdigini tespit etmislerdir.

GUnes (2015), banka karlliginin belirleyicileri adli ¢alismasinda yazar 2002-2012
yillarina ait Turk bankacilik sektorlinde faaliyet gosteren mevduat bankalarinin
karlihgina etki eden faktorleri arastirmistir. Calismada icsel, dissal ve sektorel faktor-
lerin aktif karliligi ve 6z kaynak karlligi Gzerindeki etkisi arastirilarak panel veri ana-
lizi yapiimistir. Yapilan analiz sonucunda sermayenin, hem aktif karlihigr hem de 6z
kaynak karlligr acisinda anlamli bir degisken oldugu ifade edilmistir. Buna ek olarak
Olcek ekonomilerinin sagladigi avantajlardan yararlanmak icin ise blylme, takipteki
kredilerin dusutk tutulmasi ve olumlu enflasyon beklentilerinin karlihgr olumlu yénde
etkiledigi sonucuna variimistir.

Gakircali (2015), bankacilik sektoriinde makroekonomik degiskenler ve karllik
iliskisini inceledigi yiksek lisans tezinde Coklu Dogrusal Regresyon ve Stepwise Reg-
resyon analizi yontemini kullanmistir. Karlilik verisi olarak, aktif karlihginin (ROA) ,6z
kaynak karliiginin (ROE) ve 6denmis sermaye karliliginin ayri ayri kullanildigi calisma-
da Turk bankacilik sektoriinde faaliyet gdsteren 6zel ve kamusal sermayeli mevduat
bankalarinin, finansal verileri kullanilarak analiz gerceklestirilmistir. Analiz sonucunda
dolar kuru, sanayi tretim endeksi ve aktif karlilgi, 6z kaynak karlihgi, 6denmis ser-
maye karliligr arasinda anlamli iligkiler tespit edilmistir.

Kahveci, Eksi, v.d., (2016), yaptiklar calismada Turkiye'deki mevduat bankalari-
nin sermaye yapisi ve karhlik iliskisini incelemislerdir. Calismada ilgili bankalarin 2004-
2014 yillarindaki bilango ve gelir tablosu verilerini kullanarak panel veri analizi yap-
mislardir. Analizde kullanilan degiskenler net faiz geliri/ toplam aktif orani bagimli
degisken, tasarruf mevduati/toplam aktifler, toplam alinan krediler/toplam aktifler,
toplam 6z kaynaklar/toplam aktifler, dlcek buytkligu ve kriz dummy bagimsiz degis-
kenlerdir. Analiz sonucunda incelenen bankalarin 6z kaynak /toplam aktif oraninin
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bUyUkligunin net faiz gelirini olumlu yonde etkiledigini ve kriz dénemlerinden de
net faiz gelirlerinin pozitif etkilendigini tespit etmislerdir. Buna ek olarak alinan kre-
dilerin net faiz gelirlerini etkilemedigi ifade edilmistir.

Reis, Kilic, v.d., (2016), banka karlihgini etkileyen faktorler ile ilgili olarak yapi-
lan bu calismada da hisseleri BiST'de islem géren 14 bankanin 2009-2013 yillarina
ait verileri kullanilarak panel veri analizi yapilmistir. Calismada kullanilan degiskenler
icsel ve dissal degiskenler olarak iki gruba ayrilmistir. Analizde aktif karlili§i ve net
faiz marji bagimli degisken olarak kullaniimis ve bu dogrultuda iki ayri model olustu-
rulmustur. Analiz sonucunda aktif karliligi Gzerinde kaldira¢ orani ve kredi/mevduat
oraninin negatif etkili oldugu buna karsin piyasa kapitalizasyonunun ise pozitif etkisi
oldugunu gorilmastir. Net faiz marjinin ise kaldirag orani, kredi/mevduat orani,
piyasa kapitalizasyonu ve gayrisafi yurtici hasila degiskenlerinden negatif yonli etki-
lendigi sonucuna varmislardir.

Saldanli ve Aydin (2016), bankacilik sektérinde karliligi etkileyen faktorleri ince-
ledikleri calismalarinda Turkiye'de faaliyet gosteren 23 mevduat bankasinin 2004-
2014 yillarina ait verilerini kullanarak panel veri analizi yapmislardir. Analizde aktif
karlihik ve 6z kaynak karlilik oranlari bagimli degisken olarak belirlenmis ve bu dog-
rultuda iki farkli model olusturulmustur. Calismada kullanilan bagimsiz degiskenler
ise Oz kaynaklar / Toplam Aktifler, Likit Aktifler / Kisa Vadeli Yikumlultkler, Faiz Disi
Gelirler (Net) / Toplam Aktifler, Faiz Gelirleri / Faiz Giderleri, (Personel Gideri + Ki-
dem Tazminati) / Toplam Aktifler oranlaridir. Yapilan analiz sonucunda aktif karliligi
oraninin degiskeninin bagimli degisken olarak kullanildigi modelde Oz kaynaklar /
Toplam Aktifler, Likit Aktifler / Kisa Vadeli YtkUmlultkler, Faiz Disi Gelirler (Net) /
Toplam Aktifler, Faiz Gelirleri / Faiz Giderleri degiskenleri arasinda anlamli bir iligki
tespit etmislerdir. Diger modelde ise 6z kaynak karlligi ile Faiz Disi Gelirler (Net) /
Toplam Aktifler degiskeni arasinda anlamli bir iliski bulunmustur.

Klctkbay (2017), banka karlihgini etkileyen faktoérleri arastirdigr makalesinde Av-
rupa Birligi ve Turk Bankalarini karsilastirmistir. Calismada 2009-2013 yillarina ait
veriler kullanilarak panel veri analizi yapilmistir. Makalede banka karliligi bagimli de-
gisken ve banka karliigina etki eden faktoérler ise bagimsiz degisken olarak kullanil-
mistir. Calisma sonucunda Turk bankalarinin aktif karliligi Gzerinde sermaye rasyosu
ve banka blyukligunin etkili oldugunu, net faiz marji degiskenini ise kredi orani ve
sermaye rasyonun etkiledigini tespit etmistir. Avrupa birliginde yer alan bankalarda
aktif karliligr Gzerinde sermaye rasyosu, banka buyudkligu, kredi orani, kredi kayip
karsih@ oraninin etkili oldugunu belirlemistir.
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Karakus, Zor, v.d., (2017) Ticari bankalarda karliigin igsel belirleyicileri yerli ve
yabanci sermayeli bankalar arasinda karsilastirmali bir analiz adli ¢calismalarinda 12
yerli ve 17 yabanci bankanin 2006 ve 2015 yillari arasindaki verilerini kullanarak
panel veri analizi yapmislardir. Calismada aktif karlihg, 6z kaynak karliligr ve net
faiz marji bagiml degisken olarak kullanilirken toplam kredi/ toplam aktifler, aktif
bUyUkligunin dogal logaritmasi, 6z kaynaklar/ toplam aktif, 6zel karsiliklar/ toplam
krediler, bilanco disi yakamlulikler/ toplam aktifler, likit varliklar/ toplam aktifler,
mevduatlar/ toplam aktifler, faiz disi gelir/ toplam aktif, faiz disi gider/ toplam aktif,
alinan kediler/ toplam aktif oranlari ise bagimsiz degisken olarak kullanilmistir. Yapl-
lan analiz sonucunda yerli sermayeli bankalarda aktif karlili§gi oranini aktif blyukluga,
0z kaynaklarin toplam aktiflere orani, 6zel karsiliklarin toplam kredilere orani ve faiz
disi gelirlerin toplam aktiflere oranlarinin pozitif yonde etkiledigi tespit edilirken faiz
disi giderlerin toplam aktiflere orani degiskenin ise aktif karlihgini negatif yonde et-
kiledigi tespit edilmistir. Yabanci sermayeli bankalarda ise 6z kaynaklar/ toplam aktif
ve faiz disi gelirler / toplam aktifler oranin aktif karliigini pozitif yoénde etkiledigi
tespit edilmistir. Oz kaynak karliligina etki eden faktorlerin incelendigi diger modelde
yerli sermayeli ve yabanci sermayeli bankalarda aktif blyUkligud ve 6z kaynaklarin
aktif toplamina oraninin pozitif yonde etkiledigi tespit edilirken yerli sermayeli ban-
kalarda aktif karlihgini etkileyen diger bir faktorin ise faiz gelirlerinin toplam aktiflere
orani olarak belirlenmistir. Yabanci sermayeli bankalarda ise likit varlik/ toplam aktif
oraninin 6z kaynak karliligini pozitif etkiledigi tespit edilmistir. Net faiz marji bagimli
degisken olarak kullanildigi diger modelde de sonuclarin yerli bankalarda ve yabanci
bankalarda da diger modellerle benzer ¢zellik gosterdigini ifade etmislerdir.

Isik, Noyan, v.d., (2017), Turkiye'de mevduat bankalarinin karliigini etkileyen fak-
torler adli makale calismalarinda Turkiye'de faaliyet gosteren 20 mevduat bankasinin
2006-2014 yillarina ait verilerini kullanarak panel veri analizi yapmislardir. Analizde
varlik karlihgi degiskeni bagimli degisken olarak kullanilirken bagimsiz degiskenlerde
bankaya 6zgl degiskenler ve makroekonomik degiskenler olarak belirlenmistir. Kriz
degiskeni ise kontrol degiskeni olarak kullanilmistir. Yapilan analiz sonucunda banka
karlihginin kredi riski ve likidite yonetimi degiskenlerinden negatif yonde etkiledigi-
ni, banka sermayesi, faiz gelirleri ve faiz disi gelirler gibi degiskenlerden ise pozitif
yonde etkiledigi tespit edilmistir. Ayrica bankalarin varliklari ile karliiklari arasinda
ters U seklinde dogrusal bir iliskinin bulundugu belirlenmislerdir. Makroekonomik
degiskenlerden olan ekonomik blytmenin ise karlligi pozitif yonde etkiledigi tespit
edilmislerdir.
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4. Uygulama
4.1 Calismanin Amaci ve Kapsami

Galismanin amaci 2017 yilinda elde edilen veriler dogrultusunda aktif biyUklGgu-
ne gore Turkiye'de faaliyet gosteren en blylk 10 mevduat bankasinin karliigina etki
eden mikro faktorlerin tespit edilmesidir. Bu amacla bankalarin 2009-2017 yillarina
ait verileri TUrkiye Bankalar Birligi sitesinden temin edilmistir. Calismanin érneklemini
olusturan bankalar 2017/12 dénem verileri dogrultusunda aktif blyukltklerine gore
grafik:1 ‘de gosterilmistir.

Grafik 1: Tiirkiye’de Faaliyet Gosteren Bankalarin Aktif Biiyiikligiine Gére Dagilimi

ziraat; %14,

QNBFinans: denizbank; %3,9 TEB; %2,7

% 4,0

vakiflar bankasi;

%8,7 isbankasi; %11,7

yapikredi; %9,6

halk bank: %9 8 garanti; %10,5

Kaynak: Tirkiye Bankalar Birligi, istatistiki Raporlar

4.2 Calismanin Yontemi

Calismada banka karlligina etki eden mikro faktérleri belirleyebilmek amaciyla
panel veri analizi yontemi kullanilmistir. Calismada kullanilan veri seti hem yatay
kesit hem de zaman serisine ait degerler icerdiginden panel veri analizi yonteminin
kullanilmasi uygun bulunmustur. Veriler Eviews paket programi kullanilarak analiz
edilmistir. Bu analizde zaman serisi 2009-2017 dénemi, yatay kesit ise bankalardan
olusmaktadir. Calismada kullanilan degiskenler asagidaki tabloda yer almaktadir.
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Tablo1: Bagimli ve Bagimsiz Degiskenler

Calismada kullanilan degiskenler Degiskenlerin kisa adi | Degiskenlerle ilgili aciklamalar

Bagimli degiskenler

Net Kar(Zarar) / (Dénem bagi Aktifler +
Dénem sonu Aktifler / 2)

Net Kar(Zarar) / (Donem basi Oz kaynak-
lar + Dénem sonu Oz kaynaklar / 2)

Ortalama aktif karlhg AK

Ortalama 6z kaynak karliligi OK

Bagimsiz degiskenler

(Oz kaynaklar / (Toplam Risk Agirlikli

Sermaye yeterlilik rasyosu SYR Tutarlar)*100)

Sermaye orani OKAT Oz kaynaklar/ toplam aktif

ZIrr;r:sal varliklarin aktif toplamina FVTA Finansal varliklar (net)/ toplam aktif
Likit aktiflerin toplam aktiflere orani | LATA Likit aktifler/ toplam aktif

Faaliyet giderleri orani DFTA Diger faaliyet gideri/toplam aktif

GCalismada iki farkli panel regresyon modeli olusturulmustur. Bu modeller ise
asagida gosterilmistir.

Model1: AK, =B0+B1SYR + B2OKAT + P3FVTA + B5SLATA +B10DFTA +it
Model2: OK, =BO+B1SYR + B2OKAT + B3FVTA + BSLATA, +B10DFTA +ut

Modeller i banka sayisini t ise zaman araligini gostermektedir. p ise hata terimidir.
ik modelimizde bagimli degiskenimiz ortalama aktif karligi digerinde ise ortalama
0z kaynak karlihg olarak belirlenmistir. Bagimsiz degiskenler ise sermaye yeterlilik
rasyosu, sermaye orani, finansal varlik aktif toplami orani, likit aktiflerin toplam aktif-
lere orani, Faaliyet giderleri oranidir.

4.3. Analiz ve Bulgular

Panel veri analizine gecmeden dnce serilerin birim kok icerip icermedigine yani
duragan olup olmadigina bakmak gereklidir. Bu amacla panel birim kdk testlerinden
Levin, Lin ve Chu (2002) LLC testi ve Genisletilmis Dickey Fuller (ADF) yapilmistir.
LLC testi ortak birim kok stUrecleri arastirmak icin yapilirken (common unit precess),
birimlerden bagimsiz (individual invariant) serilerin duraganlik sinamasi ise Genisletil-
mis Dickey Fuller (ADF) birim kék sinama yontemi ile test edilmistir(Yerdelen Tatoglu,
2012, 200-216; Ayricay ve Turk, 2014, 58). Bu testlerin yapilmasinin amaci ise yalan-
cl regresyonu 6nlemektir. Panel birim kok testleri sonuglari tablo2 de yer almaktadir.
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Tablo2: Panel Birim K6k Testi Sonuclari

Degiskenler

LLC ADF
Bagimli degiskenler | Test istatistik degerleri | Olasilik dederleri | Test istatistik degerleri | Olasilik degerleri
AK -3,94986 0.0000* 34,8585 0.0209*
oK -2,43511 0.0074* 32,5280 0.0380*
Bagimsiz
degiskenler
SYR -2,02439 0.0215* 23,2691 0,2758
OKAT -3,43522 0,0003* 34,5562 0,0226*
FVTA -12,8532 0,0000* 106,092 0,0000*
LATA -3,00325 0,0013* 35,5608 0,0173*
DFTA -4,82550 0,0000* 47,8055 0,0005*

*%5 dlzeyinde anlamlidir. HO reddedilmistir.

Birim kok testine iliskin sonuclari incelendiginde genel olarak serilerde birim ko-
kin olmadigi gorilmektedir. Serilerde olasilik degeri 0,05 den kiglUk oldugu icin
serilerde birim kdk bulundugunu ve serilerin duragan olmadigini ifade eden HO hipo-
tezi reddedilmistir. Daha sonra degiskenlere iliskin tanimlayici istatistikler belirlenmis-
tir. Bu istatistiklere iliskin sonuglar ise tablo:3 ‘de yer almaktadir.

Tablo:3 Serilere iliskin Tanimlayia istatistikler

Degiskenler Maximum Minimum Ortalama Standart Sapma
AK 3,1000 0,7000 1,771111 0,578694
oK 39,600 6,9000 16,16444 5,483629
SYR 23,200 12,800 15,97111 2,097952
OKAT 15,500 8,2000 11,07556 1,546603
FVTA 57,000 7,3000 21,15333 9,477759
LATA 45,200 14,300 27,75333 6,370370
DFTA 4,7000 1,5000 2,410000 0,696387

Serilere iliskin tanimlayici istatistiklerin yer aldigi tablo:3'l inceledigimizde incele-
nen bankalarin 2009-2017 yillari arasinda ortalama aktif karlihigi orani 0,70 ile 3,10
arasinda yer alirken, ortalama 6z kaynak karliligi oranin ise 6,90 ile 39,60 arasinda
yer aldigini gérmekteyiz. Ortalama aktif karlihdi ile ortalama 6z kaynak karliligin
standart sapmalari ise sirasiyla 0,57 ve 5,48 olarak tespit edilmistir. Bankalarin ince-
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lenen finansal oranlarinin standart sapmalari genel olarak cok yiksek ¢ikmamistir.
Bunun nedeni ise secilen banklarinin aktif blydklGgdnin birbirine yakin olmasindan
kaynaklandigi distnilmektedir.

Panel veri analizinde Uc farkli model bulunmaktadir. Bunlar sabit etkiler modeli,
tesadUfi etkiler modeli ve havuzlanmis en kiglk kareler modelidir. Bu modellerden
en ¢ok kullanilanlar ise sabit etkiler modeli ve tesadifi etkiler modelidir. Panel veri
analizine gegmeden 6nce hangi modelin kullanilacagina karar vermek icin cesitli test-
ler yapmak gerekir. Calismada hangi yontemin secilecegine karar vermek icin F Testi,
Breusch- Pagan Langrange Carpani ve Hausman testi yapiimistir. Buna gdre hangi
yontemin segilecegine karar verilmistir.

ilk olarak F Testi yapilmistir. F testi verilerin birim ve zaman gére farkliliklarinin
olup olmadigini tespit etmek amaciyla yapiimaktadir. Bu test sabit etkiler yontemi
karsisinda havuzlanmis en kicuk kareler yonteminin kullanilip kullaniimayacadini be-
lirlemek icin yapilmaktadir. Testte olasilik dederi 0,05'den kigikse birim ve zaman
etkisinin bulundugu ve havuzlanmis en kictk kareler yénteminin kullanilamayacadi
ifade edilir. Olasilik degeri 0,05" den blytiikse en klcuk kareler ydnteminin kullanimi-
nin uygun olacagi ifade edilir. F testi sonuclari tablo:4'de yer almaktadir (Dizgil,2017;
Dizgil,2018,263).

Tablo:4 F Testi Sonuglar

F testi hipotezi istatistik Olasilik
HO:Bi=P (birey ve zaman etkisi Model1:12,83310 Model1:0,0000*
yoktur) Model2:12,43943 Model2:0,0000*

*%5 diizeyinde anlamli

Tablodan gorilecegi Uzere F testi istatistiklerine bakildiginda olasilik degerlerinin
0,05 den kictk oldugunu gormekteyiz. Bu durumda iki modelde de HO reddedil-
mistir yani havuzlamis en kuglk kareler ydntemine karsin sabit etkiler yonteminin
kullaniminin uygun olacagi tespit edilmistir.

F testinden sonra Breusch-Pagan Langrange Multiplier(Carpani) LM Testi yapilmis-
tir. Bu testin yapilmasindaki amag rassal etkiler modeli ile havuzlanmis model arasin-
da tercih yapilmasina imkan saglamaktir. Bu teste gore birim etkiler varyansinin sifir
olmasi halinde ortaya c¢ikan rassal etkinin havuzlanmis model ile ¢6zllecegini ifade
eder. LM Testi ile ilgili sonuglar tablo:5'de yer almaktadir.
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Tablo:5 Breusch-Pagan Langrange Multiplier(Carpani) Testi

LM Testi hipotezi istatistik degeri Olasilik degeri
HO: Var (u)=0 Model1: 71,09104 0,0079*
Model2: 73,26350 0,0049*

*%5 diizeyinde anlamli

LM test istatistigi ve olasilik degeri 1 serbestlik derecesinde Ki kare tablosu ile kar-
silastirildiginda iki modelde de HO hipotezi reddedilmistir. Yani birim etkiler varyansi
sifira esit degildir ve panel etkisi bulunmaktadir.

Bu testten sonra ise sabit etkilerin mi yoksa tesadUfi etkilerin mi secilecegine karar
vermek icin Hausman testi yapilmistir. Teste gére eger olasilik degeri 0,05" den k-
cUkse sabit etkiler modelinin kullanilmasi gerektigi ifade edilirken olasilik degeri 0,05
den buyUk ise rassal etkiler modeli kabul edilmektedir. Hausman testi sonuclarina
iliskin tablo: 6'de yer almaktadir.

Tablo:6 Hausman Testi Sonuclari

Hausman Testi Hipotezi Chi-Sq Istatistik Olasilik degeri

HO: Aciklayici degiskenler ile birimler arasinda korelasyon

Model1:13,402514 |0,0199*
yoktur.

Model2:14,691966 |0,0118*

*%5 diizeyde anlamli

Modellerde olasilik degerleri 0,05 degerinin altinda oldugu igin sabit ekiler mo-
delinin kullanilmasi uygun bulunmustur. Panel veri analizine gegmeden dnce birde
degiskenler arasindaki iliskileri tespit etmek amaciyla korelasyon analizi yapilmistir.
Ayrica korelasyon analizin yapilma amaci modellerde ¢oklu dogrusal baglanti sorunu
olup olmadigini tespit etmektir. Analiz sonuclari ise tablo:7'de yer almaktadir.

Tablo:7 Korelasyon Testi Sonuclari

AK OK LATA DFTA FVTA OKAT SYR
AK 1,00
OK 0,89 1,00
LATA 0,29 0,15 1,00
DFTA 0,10 0,20 -0,09 1,00
FVTA 0,63 0,64 0,60 -0,30 1,00
OKAT 0,42 0,01 0,37 0,15 0,21 1,00
SYR 0,61 0,50 0,48 0,05 0,60 0,52 1,00
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Yapilan korelasyon analizi sonucunda degiskenler arasi iliskinin yoni ve blytkIU-
gu gortlmektedir. Eger korelasyon kat sayisi 0,80 den blyukse degiskenler arasinda
ylksek korelasyon var demektir. Tabloyu inceledigimizde degiskenler arasinda orta-
lama aktif karlligi ve ortalama 6z kaynak karlligi arasinda yiksek korelasyon oldu-
gu gorulmektedir. Ancak bu degiskenler modellerde ayri ayri kullanildidr icin ¢oklu
dogrusal baglanti sorunu ortadan kalkmaktadir. ClnkU bu degiskenler modellerde
bagimli degisken olarak kullaniimistir. Bu asamadan sonra panel veri analizi yapilarak

modeller test edilmistir. Modellere iliskin test sonuclari asagida verilmistir.

Tablo:8 Panel Veri Analizi Sonucu Modeli Sonucu Model1

Degiskenler Katsayilar | Standart Hata |T istatistik | Prob.(olasilik)
AK(Bagimli degisken)

DFTA -0,600454 0.183966 -3.263930 0.0017

FVTA -0,032036 0.013615 -2.352996 0.0216
LATA -0,012265 0.008647 -1.418480 0.1607
OKAT 0,058060 0.051690 1.123230 0.2653

SYR 0,074563 0.033009 2.258860 0.0272

C 2,402382 0.841421 2.855150 0.0057

R2 degeri 0,808203 Duzeltilmis R2 0,745225

F istatistik 12,83310 Prob. 0,00000

Tablo:9 Panel Veri Analizi Sonucu Modeli Sonucu Model2

Degiskenler Katsayilar Standart Hata T Istatistik | Prob.(olasilik)
OK(Bagimli degisken)

DFTA -6.487300 1.765263 -3.674977 0.0005
FVTA -0.232253 0.130645 -1.777737 0.0800

SYR 0.859761 0.316739 2.714410 0.0084
OKAT -0.898814 0.495997 -1.812133 0.0744
LATA -0.200719 0.082969 -2.419221 0.0183

C 38.50592 8.073909 4.769180 0.0000

R2 degeri 0,803327 Duzeltilmis R2 0,738748

F istatistik 12,43943 Prob. 0,0000

Modellerimize iliskin panel veri analizi sonuglarina baktigimizda her iki modelle-
rimizin Prob(olasilik) degeri 0,05'de klictk oldugu icin modellerimiz bitlincll olarak
anlamlidir. Modellerin aciklama glclini ifade eden R2 degerleri oldukga yUksektir
yani modellerinin agiklama guictide oldukga iyidir. Dizeltilmis R2 degerleri modellere
eklenen badimsiz degiskenlerden dolayi yalanci siskinligi dnlemek amaciyla hesap-
lanan bir degerdir. Bu degerlerde %73 ve %74 olarak hesaplanmistir. Genel olarak
modellerimiz anlamli ve agiklama glicl ytksektir.
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Model1'i inceledigimizde ortalama aktif karlihdi ile faaliyet gideri orani, finansal
varlik/aktif toplami ve sermaye yeterlilik rasyosu arasinda anlamli bir iliski oldugu
gorilmdistlr. Sermaye orani ve likit aktif/ toplam aktif orani ile ortalama aktif karlihg
arasinda ise anlamli bir iliski bulunmamistir. Ortalama aktif karllik orani bankalarin
varlik kullanim verimliligini gosterir. Yapilan yatirimlarin karllik dizeyini ifade eder.
Dolayisiyla bu oran banka karllik gostergesi olarak olduk¢a 6nemlidir. Literatlirde
bu konuda yapilan calismalarda bagimli degisken olarak kullaniimaktadir. Bu calis-
malara literatlr kisminda deginilmistir. Model 1 de kullanilan ilk bagimsiz degisken
olan faaliyet gideri orani ise diger faaliyet giderlerinin aktif toplamina boélinmesi ile
bulunmaktadir. Bu giderlerde meydana gelen artis kullanim maliyetlerinin arttigini
gosterir. Bu giderler banka mdsterilerine finansman gideri olarak yansitilacagi icin
dolayl yoldan kredi talebinin azalmasina neden olmaktadir (Doyran,2013,729; Reis
vd.,2016,28). Finansal varlik /toplam aktif orani bankalarin aktif kalitesini gosteren
onemli bir orandir. Likit aktif/ toplam aktif orani bankalarin toplam aktifler icerisin-
deki likit aktiflerinin oranini ifade eder. Likit aktifler= Nakit Degerler + Bankalar +
Diger Mali Kuruluglar + Inter bank + Menkul Degerler Clizdani + Zorunlu Karsiliklar
degerlerinden olusan ve deder kaybetmeden paraya cevrilme kabiliyeti ylksek olan
aktiflerdir. Sermaye orani ise toplam aktifler icerisinde 6z kaynaklarin ne kadarlik bir
paya sahip oldugunu gosterir. Sermaye yeterlilik rasyosu bankalar icin son derece
onemlidir. Bankalarin sermaye buyukligu ayni zamanda bir finansal gu¢ olarak da
ifade edilmektedir. Sermayenin yeterli olmasi ayni zamanda mevduat sahipleri icin
bir glivence anlamindadir. Sermaye Yeterliligi Orani (Oz kaynaklar / (Toplam Risk
Agirlikh Tutarlar)*100) seklinde hesaplanir. Model1 de ortalama aktif karlihgi ile faa-
liyet gideri orani ve finansal varlik/ toplam aktif arasinda negatif yonlu bir iliski tespit
edilirken, sermaye yeterlilik rasyosu ile ortalama aktif karliligi arasinda ise pozitif
yonlu bir iliski tespit edilmistir.

Model 2'nin sonuclarinin yer aldigi tabloyu inceledigimizde ortalama 6z kaynak
karhligr ile faaliyet gideri orani, sermaye yeterlilik rasyosu, likit aktif/ toplam aktif de-
giskenleri arasinda anlamli bir iliski tespit edilirken sermaye orani ve finansal varlik/
toplam aktif orani arasinda anlamli bir iliski bulunamamistir. Ortalama aktif karliligi
orani gibi ortalama 6z kaynak kérllik orani da banka kéarllik gdstergeleri icerisinde
son derece 6nemli bir orandir. Burada faaliyet gideri orani likit aktif/ toplam aktif
orani arasinda negatif yonlu bir iliski tespit edilmistir. Sermaye yeterlilik orani ile 6z
kaynak karlihgi arasinda ise pozitif yonlu bir iliski tespit edilmistir. Genel bir degerlen-
dirme yapilacak olursa banka karlli§i Gzerinde etkili olan finansal oranlar; sermaye
yeterlilik rasyosu, likit aktif/ toplam aktif, faaliyet gideri orani, finansal varlik/ toplam
aktif oranidir.
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5. Sonu¢ ve Degerlendirme

Bankacilik sektori ekonomik blylimenin ana unsurlarindandir. Clnki fon arz ve
talebine aracilik ederek ekonomik buyimeye ve gelismeye hizmet etmektedir. Bu
sebeple bankalarin istikrarli bir kar elde etme potansiyeline sahip olmasi son derece-
de gereklidir. Bu ¢alismada bu gereklilikten yola cikarak banka karlligina etki eden
mikro duzeyli yani bankalarin kontrol edebildigi degiskenlerin neler oldugunu tespit
etmek amaglanmistir.

Bu amacla calisma Tdrkiye'deki aktif blytkligline gdre en buyidk 10 mevduat
bankasinin 2009-2017 vyillarina ait verileri kullanilarak panel veri analizi yapilmistir.
Analizde karlilk dlcutleri olarak ortalama aktif karllik orani ve ortalama 6z kaynak
karllik orani kullanilmistir. Bagimsiz degiskenler ise banka karliligr Gzerinde etkisi ol-
dugu dislnulen sermaye yeterlilik rasyosu, sermaye orani, faaliyet gideri orani, likit
aktif/ toplam aktif orani ve finansal varliklar/ toplam aktif oranidir.

Analiz sonucunda ilk modelde ortalama aktif karliligi ile faaliyet gideri orani, fi-
nansal varlik/ toplam aktif orani ve sermaye yeterlilik rasyosu arasinda anlamli bir
iliski tespit edilmistir. ikinci modelde de ortalama 6z kaynak karliligi ile sermaye yeter-
lilik rasyosu, faaliyet gideri orani ve likit aktif ve toplam aktif degiskenleri arasinda an-
lami bir iliski oldugu gorilmustir. Buna ek olarak sermaye orani olarak ifade edilen
0z kaynak/ toplam aktif oraninin hem ortalama 6z kaynak karlihgr hem de ortalama
aktif karliligr Gzerinde anlamli bir etkisinin olmadidi tespit edilmistir.

Galisma sonuglari hakkinda genel bir degerlendirme yapacak olursak her iki mo-
delde de banka karliligina pozitif ydnde etki eden faktortin sermeye yeterlilik rasyosu
oldugunu gormekteyiz. Bu acidan bankalar hem BASEL 3 standartlari baglaminda
hem karlilik agisindan hem de mdusteri glveni temin etmek acisindan sermaye ye-
terlilik rasyosunun BASEL tarafindan belirlenen %8 oraninin altina ddsmemesine
Ozen gostermelidir. Analiz sonucunda dikkat ¢eken bir diger hususta her iki model-
de faaliyet gideri oranin karlilik oranlari Gzerinde negatif etkisinin oldugunun tespit
edilmesidir. Bu agidan faaliyet giderlerindeki azalisin karliligr olumlu etkileyecedini
sOyleyebiliriz.

Bu calismadan elde edilen sonuglarin banka karliligin artirlmasinda ve istikrarli
bir yapinin olusturulmasinda hem bankalar hem de bankalari denetleyen denetim
kuruluslarr agisindan literattre katki saglayacagr dustindlmektedir.

Bundan sonraki calismalarda banka sayisi artirilarak, Ulkelerarasi karsilastirma ya-
pilarak ya da farkl analiz ve teknikler kullanilarak banka karliligina etki eden faktor-
lerle ilgili farkli calismalar yapilabilir.
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