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The deterioration in the price expectations of economic actors creates unforeseen effects on both
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1. Giris
Enflasyon olgusu wuzun siiredir iktisat
literatlirinde kendine yer bulan bir kavramdir.

Ozellikle ikinci Diinya Savasi’ndan sonra yasanan
ytksek enflasyon sorunu konuya duyulan ilgiyi biiyiik
oranda arttirmistir.  Enflasyon, fiyatlar  genel
diizeyindeki siirekli artis olarak ifade edilen (Yohe ve
Samuelson, 1992: 405) ve toplumun her kesimini
derinden etkileyen bir unsurdur. Ekonomilerde basta
satin alma giiciinli etkileyerek genel anlamda iktisadi
biiyiime tzerinde biiylk etkilere sahiptir. Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi ve diinyadaki bircok
merkez bankasinin temel hedefi fiyat istikrarim

saglamaktir. Fiyat istikrarim1  saglamanin  yolu
ekonomideki Dbelirsizlikleri ortadan kaldirmakdtr.
Belirsizlikleri arttiran en Onemli unsur ise
enflasyondur. Enflasyonda yasanan belirsizlik ve

dalgalanmalarin ytiksek olmasi iiretimin diismesine ve
hasila/maliyet dengesinin bozulmasina yol acacaktir
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(Lucas, 1973: 333). Okun (1971), calismasinda
enflasyon oraninin yiiksek oldugu iilkelerde para
politikasinin 6n goriillemez hale geldigini ve bu
durumun daha degisken bir enflasyon yapisi
olusturacagini ifade etmistir. Volatilitesi yliksek olan
enflasyonun ise belirsizlikleri arttiran bir gosterge
oldugunu dile getirmistir. Literatiirde enflasyonun ayni
zamanda uzun vadede enflasyon Dbelirsizligi
yaratacagina dair bir¢ok calisma bulunmaktadir (Okun,
1971; Friedman, 1971; Fischer ve Modigliani, 1978;
Grier ve Perry 1998; Kontonikas, 2004). Bunun tersi
durumunu ifade eden yani enflasyon belirsizliginin de
enflasyon olusturacagina dair baz1 calismalar
mevcuttur (Cukierman ve Meltzer, 1986; Cukierman,
1992). Enflasyon ve enflasyon belirsizliklerini ortadan
kaldirmanin yolu ise enflasyon hedeflerine uygun
politikalarin  segilmesi ve seffaf bir ortam
olusturmasidir. Bu da ekonomik birimlerin gelecek
planlamalar1 konusundaki adimlar1 atarken daha rahat
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davranmalari
saglayacaktir.

icin glivenli bir ortam olusmasini

Calismanin ana konusu olan fiyatlarda yasanan
soklarin ekonomik etkileri incelendiginde bu soklarin
uzun doénemli olmasinin ekonomiyi olumsuz etkiledigi
goriilmektedir. Tiirkiye ekonomisi agisindan o6zellikler
1990-2000 donemleri arasindaki yliksek enflasyonun
hem ekonomik hem de sosyal olarak tlkeye biiyiik
zararlar1 olmustur. Diinya Bankasi verilerine goére 1990
yilinda yilik biliyime orant %9.26 iken bu aralikta
negatif bliylime oranlarinin yasandigl yillar (1994,
1999) mevcuttur. Ulkenin milli gelirinde de benzer bir
durum yasanmis 1994 ve 1999’da yasanan krizler milli
gelirde biiyiik diisiislere neden olmustur. Fiyat soklari,
reel degiskenler ilizerinde olumsuz etkiler yaratirken
bu soklarin olusmasina neden olan bazi unsurlar
bulunmaktadir. Fiyat soklar1 olarak ifade edilen
enflasyon volatilitesinin ylksek olmasinin
nedenlerinden biri reel déviz kurudur (Temple, 2000:
407). Ayrica, hiikiimetler nominal déviz kurlarini
sabitlemeye ¢alisirlarsa, enflasyon, déviz kurunda uzun
stireli uyumsuzluklara yol acabilecegi ifade edilmistir.
Ozellikle fiyat dalgalanmalari karsisinda korumasiz
olan Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkelerde bu tiir
belirsizlikler ekonomik faaliyetler iizerinde yaratacagi
negatif etkiler diger iilkelere nazaran daha biiyiik
olmaktadir.

Tiirkiye ekonomisi agisindan enflasyon kavrami
ozellikle 1973 Petrol Krizi sonrasi1 daha ¢ok giindeme
geldigi gorilmektedir. Petrol fiyatlarinda yasanan
biiyiik artislar enerji konusunda disa bagimli olan
bir¢ok iilkeyi oldugu gibi Tirkiye'yi de derinden
etkilemistir. Dis ticaret icerisinde biiytk bir yere sahip
olan enerji 6demleri tlkenin rezervlerinin erimesine
devaminda dis bor¢ miktarinin artmasina yol agmistir.
Dis borglarin artmasi iilkedeki enflasyon oranini da
olumsuz etkileyerek ekonomide yapisal sorunlara yol
acmistir. Diinya Bankasi verileri dogrultusunda
Tirkiye’de 1973 yilinda tiiketici fiyatlariyla yillik
enflasyon orani %13 iken yillar itibariyle ytlikselmeye
devam etmis 1980 yilinda %94’e ulasarak iilke
tarihinde zirveyi gérmiistir. ABD ve Ingiltere
onciiliigiinde neoliberal politikalarin uygulanmaya
baslandig biitiin diinyanin da bundan etkilendigi 1980
yili ve sonras1 Tirkiye'yi de etkilemistir (Yurdakul,
2001: 154). Bu siirecte Tiirkiye’de alinan 24 Ocak
kararlariyla beraber disa dontik bir ekonomik sisteme
gecis amaclanmistir. Bu kararlar iilkedeki enflasyonun
kademeli olarak 1981 yilinda %37’ye 1982 yilinda
%29’a diismesini saglamistir. 1986 yilindan sonra
tilkede artan enflasyon 1994 Krizi ile beraber iilke
%105’e yiikselen enflasyon 5 Nisan 1994 Istikrar
Programi uygulanarak diistiriilmeye ¢alisilmistir. Daha
sonra ilkedeki enflasyon, 1997 yilinda Tayland’'da
baslayan Asya Krizi, 1998 Rusya Krizi, 1999 Marmara
Depremi ve 2001 krizinden etkilenmis olsa bile 6nceki
donemlere nazaran daha diisiik seyretmistir. Kasim
2000 ve Subat 2001 ekonomik krizlerinden sonra
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin fiyat istikrari
hedefi ve ara¢ bagimsizliginin saglayan yasal
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diizenlemelerin uygulamaya konulmasi fiyat istikrari
hedefine bir ddim daha yaklastirmistir. Bu ¢alismadaki
amacimiz Tirkiye'de yasanan fiyatlama
davranislarindaki soklarin kalict mi gegici mi oldugunu
Olcmektir. Diger bir ifadeyle ekonomik gdstergelerin
kotiiye gittigi durumlarda yasanan fiyat yiikselislerinin
ekonomide kalict  olup olmadigini  6lgmektir.
Literatilirde yapilan ¢alismalar ve genel iktisadi teoriler,
enflasyonun ekonomik birimler tizerinde farkl etkilere
sahip oldugunu ve makro anlamda tliretimden yatirima
her alani olumsuz ydnde etkiledigini gostermektedir.
Buradan yola c¢ikarak Tiirkiye’de 1971-2019 dénemi
icin enflasyonist siireglerin ekonomide yaratmis oldugu
etkilerin kisa donemde ¢oziliip ¢6ziilmedigi iizerine
durulmustur. Enflasyonist etkilerin 6l¢iimii agisindan
ampirik analizlerde ilk olarak sirasiyla, tanimlayici
istatistikler, zaman serileri analizinde dogrusal alanda
yer alan Kwiatowski vd. (1992, KPSS) dogrusal birim
kok testi ile fourier alanda yer alan Becker vd. (2006,
FKPSS) tarafindan gelistirilen fourier birim kok testi
kullanilmaktadir.

2. Literatiir

1929 Biiyliik Buhran’in olumsuz etkileri ABD
basta olmak tlizere birgok tilkeyi ve iilkeler arasi ticareti
olumsuz yonde etkilemistir. I. Dlinya Savasi'nin etkileri
daha atlatilamamigken tilkelerin sermaye birikiminden
yoksun olmalari, liretim i¢in ara mali ve ham madde
sikintilar1 da iizerine eklenince fiyatlar genel diizeyinde
bir artis meydana gelmistir. Ikinci Diinya Savasi'yla
beraber lilkelerdeki beseri sermayenin biiyiik bir kismi
hayatini  kaybetmistir. Bu ddnemde o6liimlerin
yanisindan fazlasini siviller olusturmaktadir. Ulkelerin
sinirlarin1 degistiren bu savas sadece yetismis insan
giiciinlin yok etmekle kalmamis ayni zamanda tilkelerin
askeri harcamalarini da arttirarak biitge agiklarini da
beraberinde getirmistir. Bahsedildigi tizere {ilkelerin
iiretim konusundaki sorunlari disa olan bagimliliklarin
artmasi fiyatlarin daha da yilikselmesine yol acarak
kronik bir enflasyon sorununu dogurmustur. Enflasyon,
gelir dagilmini olumsuz etkilemis, tasarruf hacmini
daraltip tiketimi arttrmis, kaynaklarin sektorel
dagilmini olumsuz etkilemis, istihdami disiirmiis,
kaynaklarin verimli kullanimini engellemis vb. bir dizi
sorunu da beraberinde getirmistir. Literatiirde konu
hakkinda bir¢ok calisma mevcuttur, takdir edilir ki bu
calismalarin hepsini bir araya getirmenin bu kosullar
altinda pek mimkiin olmadigi agiktir. Bu agidan
asagida Tirkiye'de fiyat soklar1 (enflasyon) ve diger
ekonomik degiskenler arasindaki iliskiyi iceren baz
calismalar 6zet halinde sunulmustur.

Tiirkiye lizerine yapilan en eski c¢alismalardan
biri olan Aksoy (1982) 1950-79 dénemi Tiirkiye yillik
verilerini kullanarak parasalci ve yapisalcl enflasyon
teorilerini test etmeyi amag¢lamistir. Bu arastirmanin
sonuglari, Tiirkiye’de ¢ok istikrarsiz bir ekonomik yap1
oldugunu gostermektedir. Ayrica para arzindaki
herhangi bir beklenmedik artisin, nispi tarim
fiyatlarinin ylikselmesine neden oldugu ve bu durumun
da para arzindaki biiyiimeyi arttirdigi sonucuna
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ulasilmistir. Hem para arzindaki hem de enflasyon
oranindaki bu patlayici hareketler, cesitli parasal
istikrar politikalarin1 iceren hiikiimet politikasindaki
degisikliklerle durdurulmaktadir. Bu ¢alismanin genel
sonuclart su sekilde o6zetlenebilir. Déviz piyasalari,
Tirk ekonomisinin herhangi bir modelinde acikeca
tanitilmalar igin ¢ikti-para etkilesimlerini belirlemede
onemlidir. Uretim ve fiyatlarin davramsi, farkl ticaret
rejimlerinde farkli olacaktir. Arastirmanin ikinci 6nemli
sonucu, tarimsal ve tarim disi fiyatlarin davranislarinin
oldukca farkli olmasidir. Ugiincii nokta, 6nceki
calismalarda ve bu makale boyunca dissal oldugu
varsayllan para arzinin tamamen dissal olmadigy,
kismen nispi fiyatlarin diizeyine gore belirlendigidir.
Para arzinin kismi i¢selligi, fiyat ve ¢ikti denklemlerinin
bu igselligi icerecek sekilde yeniden formiile edilmesi
gerektigi anlamina gelmektedir. Bununla birlikte,
Tiirkiye ekonomisi igin para arzinin igsel ve dissal
bilesenlerini daha kesin olarak belirlemek icin daha
fazla calisma yapilmasi gerekmektedir. Bu ¢alismanin
son noktasi, makale boyunca elde edilen katsayilar
tizerindeki hiikiimet politikalarinin 6nemidir. Fiyat ve
cikti  denklemlerinin katsayilart ve para arz
mekanizmasi sadece ekonomik yapiyr degil, biiyiik
6lciide bu dénemde izlenen hiikiimet politikalarin1 da
yansittigidir.

Lim ve Papi (1997) tarafindan Tirkiye'de
enflasyonun Dbelirleyicileri iizerine bir inceleme
yapilmistir. Calismada 1970- 1995 kadar ii¢ ayhk
veriler kullanilarak kisa ve uzun dénem analizler
yapilmistir. Kisa dénem analiz icin En Kigiikk Kareler
Yontemi (EKK) ve uzun doénem iliskiyi 6l¢gmek adina
esbiitiinlesme  testleri  kullamilmistir.  Kullanilan
degiskenler TEFE, TUFE, nominal ve reel GSMH, M2Y
para arzi, rezerv para, nominal ve reel déviz kurlari,
licretler, kamu sektorii bor¢lanma seklindedir. Analiz
sonuglari, parasal degiskenlerin (baslangicta para ve
son zamanlarda doviz kuru) enflasyonist siirecte rol
oynadigini ortaya koymustur. Ayrica kamu kesimi
aciklarinin da enflasyonist baskilara yol actigl ifade
edilmistir. Son olarak atalet faktorlerinin nicel olarak
onemli oldugu vurgulanmistir. Karaca (2003)
Tirkiye’de enflasyon biiyiime oram arasindaki iliskiyi
1987:Q2-2002:Q4 donemine ait ceyreklik verileri
kullanarak  incelemistir. Calismada  kullanilan
degiskenler Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’'ndan
elde edilen 1987 yili sabit fiyatlariyla GSYH (Gayri Safi
Yurtici Hasila) ve 1987=100 bazh TUFE (Tiiketici
Fiyatlar1 Endeksi) serileridir. Degiskenler arasindaki
iliski regresyon analizi ve nedensellik analizi Granger
Nedensellik testi kullanilarak ol¢iilmiistiir. Granger
Nedensellik analizi sonuclar1 enflasyondan biiyiimeye
dogru tek yonli bir nedenselligin oldugunu ortaya
koymustur. Ayrica regresyon analizi literatiiriin biiyiik
bir kisminda oldugu gibi biiyiime ve enflasyon arasinda
negatif bir iliski oldugunu enflasyonda yasanan bir
artisin biiyimeyi azalttigim1 géstermistir. Cicek (2005)
calismasinda Tiirkiye'nin 2000:01-2004:12 ddnemleri
arasindaki aylik verilerini kullandigi ¢alismada
enflasyon, reel efektif doviz kuru, birim emek maliyeti,
tiretim acig1 ve fiyat beklentileri arasindaki iliskiyi
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incelemistir. Calismada bu degiskenler arasindaki
iliskiyi 6lcmek adina Beklentilerle Genisletilmis Philips
Egrisi Modeli kullanilmistir. Duraganlik 6l¢timi adina
birim kok testleri, uzun donemli iliskiyi 6l¢mek adina
Johansen Esbiitlinlesme Testi, kisa donem iligki i¢cin En
Kigtlik Kareler Yontemi (EKK) kullanilmistir. Analiz
sonuclari, uzun dénemde enflasyonun nedeni olarak
mal ve hizmet fiyatlarina yapilan zam olarak bilinen
mark-up fiyatlama oldugunu ortaya koymustur. Ayrica
yine uzun doénemde doviz kurundaki degismelerin
enflasyonu diisirme konusunda 6nemli bir degisken
oldugunu ortaya koyarken, talepte yasanan soklarin
fiyat artisina neden olmadig ifade edilmistir. Kisa
dénem  bulgulara gore enflasyonun  temel
belirleyicisinin arz soklari oldugu
gorilmektedir.Acaravct ve Bozkurt (2006) Tirkiye
ekonomisi lizerine yaptiklar1 ¢alismalarinda enflasyon
ve nominal biiytikliikler arasindaki uzun dénem iliskiyi
incelemislerdir. Zaman serisi analizi yontemlerinin
kullanildig1 ¢alismada ayrica enflasyondaki degisim
lizerine de inceleme yapilmistir. 1980: Q1-2004:Q3
donemine ait ¢ceyreklik verilerin kullanildig1 ¢alismada
iki model kurulmus bunlardan birincisinde nominal
para arzi ve fiyatlar genel diizeyi (CPI, enflasyon)
arasindaki iliski ele alinirken ikinci modelde nominal
doviz kuru da modele dahil edilmistir. Calismanin uzun
donemli analiz sonuglari degiskenler arasinda bir iliski
oldugu yoniindedir. Enflasyonun  nedenlerinin
arastirildigl analiz sonuglarina gore para arzi ve doviz
kurundaki degismelerin enflasyona olan etkisinin
disiik oldugu gorilmektedir. Bu sonuclara gore
enflasyonun nedeni yine enflasyon olarak goriilmekte
yani uygulanan iktisat politikalarina enflasyonun tepsi
stresinin uzamasi kronik bir enflasyon sorununu
meydana getirmektedir. Bu durumda uygulanan
politika ne olursa olsun bireyler beklentilerini dnceki
doneme gore stirdiirecegi i¢in enflasyondan kurtulmak
pek miimkiin olmayacaktir.Tiirkiye tlizerinde yapilan
bir diger ¢alisma ise Kaya ve Yilmaz (2006) tarafindan
yapilmistir. Bu calismada Tiirkiye'deki 7 cografi bolge
iizerinde bolgesel enflasyon ve bolgesel biylime
arasindaki iligkiyi incelemislerdir. 1983- 2001
donemine ait verilerin kullanildigi ¢alismada zaman
serisi ve panel veri analiz yontemleri kullanilmistir.
Nedensellik analizi sonuclarina gére Ege ve Marmara
bolgeleri disindaki bdlgelerde biiylime ve enflasyon
arasinda bir iliski oldugu ortaya konulmustur. Akdeniz
ve Karadeniz bolgelerinde biiylimeden enflasyona
dogru bir nedensellik iliskisi goriiliirken i¢ Anadolu,
Dogu Anadolu ve Giineydogu Anadolu bolgelerinde
enflasyondan biiyiimeye dogru bir nedensellik iliskisi
bulunmustur. Uzun doénemde degiskenler arasinda
iliski oldugu ve enflasyonun biiylimeyi negatif
etkiledigi bulgusuna ulasilmistir. Zaman serisi analizi
sonuglarinda gore Marmara ve Akdeniz boélgelerinde
kisa donemli bir enflasyon biiyiime iliskisi mevcut iken
geriye kalan bolgelerde uzun doénemli iliski oldugu
ortaya konulmustur. Ayrica Marmara boélgesi disindaki
bolgelerde enflasyonun biiylimeyi negatif etkiledigi
diger bir sonuctur. Ozer ve Tiirkyilmaz (2005)
calismalarinda enflasyon ve enflasyon Dbelirsizligi
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arasindaki iliskiyi incelemislerdir. Tiirkiye {izerine
yapilan c¢alismada 1990:04 -2004:04 donemleri
arasindaki aylik veriler kullanilmistir.  Calismada
kullanilan degiskenler 1987 baz yili TUFE ve ARIMA-
GARCH modelleri ile elde edilen enflasyon
belirsizligidir. Calismada enflasyon-enflasyon
belirsizligi iliskisi incelenirken Granger Nedensellik,
VECM, Varyans Ayristirmasi ve Etki-Tepki analizleri
yardimiyla ele alinmistir. Bulgular, enflasyon
belirsizligi ve enflasyon arasinda bir iliski oldugu
yoniindedir. Burada enflasyonda yasanan beklenmedik
bir artisin  belirsizligi, enflasyonda  yasanan
beklenmedik bir azalisa oranla daha fazla arttirdig:
sonucuna ulasilmistir. Nedensellik analizi sonuglarina
gore nedenselligin yonii enflasyondan enflasyon
belirsizligine dogrudur. Varyans ayristirma-etki tepki
analizi bulgularina goére enflasyondan enflasyon
belirsizligine tek yonlii pozitif bir iliski oldugu
seklindedir. Literatiirde yer alan Friedman-Ball
hipotezini destekleyen sonuglara ulasilmistir. Tiirkiye
tizerinde enflasyon ve enflasyon belirsizligi arasindaki
iliskiyi inceleyen bir diger ¢alisma Erdem ve Yamak
(2013) tarafindan yapilmistir. 1980-2012 doénemine
ait yillik verileri kullandiklar1 ¢alismada enflasyon ve
enflasyon belirsizligi arasindaki iliskiyi incelemislerdir.
Calismada enflasyon belirsizligi gozlem yoluyla elde
edilen bir degisken olmadig1 i¢cin en uygun ARIMA
modeli i¢cin Kalman Filtre Analizi yontemi yardimiyla
tahmin edilmistir. Degiskenler arasindaki nedensellik
iliskisi zaman serisi analizi yontemleri kullamilarak
sitnanmistir.  Nedensellik analizi sonuglarina gore
enflasyon ve enflasyon belirsizligi karasinda iki yonli
bir nedensellik iliskisi oldugu bulgusuna ulasilmistir.
Bulgular, Tirkiye’de Cukierman-Meltzer ve Friedman-
Ball hipotezlerinin gegerli oldugunu gostermektedir. Bu

hipotezlerden Cukierman-Meltzer hipotezi siyasi
olarak istikrarsiz donemlerde wuygulanan para
politikalarinin  belirsizligi arttirdigini, 1988-2004

doneminde Tirkiye'nin yiliksek enflasyon ve kriz
ortamlarinda bu siirecin olustugu gorilmiistiir.
Friedman-Ball hipotezinde ytiksek enflasyon ortaminda
politika yapicilarin uyguladiklari kararsiz politikalarin
belirsizlige yol actig, Tiirkiye'de bu siirecin 2004-2010
doéneminde yasandig1 ifade edilmistir. Artan (2008),
Tirkiye'nin  1987:Q1- 2003:Q3 yillarn1 arasinda
ceyreklik verileri kullanarak enflasyon oran1 ve
enflasyon belirsizligi iliskisini incelemistir.
ARCH/GARCH yonteminin kullanildign  ¢alismada
enflasyon orani olarak tiiketici esya fiyatlar1 endeksi
kullanilmigtir. Kullamilan diger degiskenler GSYIH ve
enflasyon belirsizligidir. Degiskenler arasindaki uzun
donemli iligski Johansen- Juselius esbiitiinlesme analizi
ile oOlciilmustiir. Bulgular, enflasyon ve enflasyon
belirsizliginin bliylimeyi uzun dénemde negatif yonde
etkiledigini ortaya koymustur. Ayrica nedensellik
analizi sonuclar1 enflasyon, enflasyon belirsizligi ve
biiyiimenin iki yonli bir iliskisini ortaya koymustur.
Son olarak c¢alismada biiyime Ttzerindeki etkiler
incelendiginde enflasyon belirsizliginin enflasyona
oranla daha biiyik bir etkisi bulunmustur.Oktayer
(2010) Tirkiye'nin 1987-2009 donemine ait verileri
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kullanarak para arzi, biitce acig1 ve enflasyon iliskisini
incelemistir. Degiskenler arasindaki iliski incelenirken
iki farkli model kullanilmistir. ilk modelin degiskenleri
TEFE, M1 para arz ve biitce ac1g1/GSYiH seklinde iken
ikinci modelde M1 para arzi yerine M2Y para arzi
degiskeni kullanilmistir. Johansen esbiitiinlesme testi
sonuclar1 degiskenler arasinda uzun dénemli iligskinin
varligini ortaya koymustur. Bu sonuglardan yola
cikarak biitge aciklarinin enflasyonu uzun dénemde
dogrudan etkileyen bir degisken olabilecegi de ifade
edilmistir. Taban ve Sengiir (2016) enflasyonun neden
kaynaklandigini dlgmeye yonelik bir analiz yapmistir.
Turkiye iizerine yapilan c¢alismada 2003:2-2014:12
donemlerine ait aylik veriler kullanilmistir. Calismada
enflasyon orani olarak TUFE ve UFE degerleri
kullanilirken diger bir degisken olarak nominal faiz
dahil edilmistir. Analizde Blok Granger Nedensellik,
varyans ayristirmasi ve etki-tepki analizi yontemleri
kullanilmistir. Nedensellik analizi sonuglari, UFE'nin
TUFE'yi nedenselledigini ortaya koyarken TUFE'nin de
faiz oranlarini nedenselledigi sonucuna ulasilmistir.
Etki-tepki ve varyans ayristirmasi  sonuglari
incelendiginde TUFE'nin belirlenmesinde az da olsa
UFE'nin etkisi bulunmustur. Ayrica faiz oranlarindan
UFE'ye dogru bir iliski bulunmamistir. Bu sonuglardan
yola c¢karak incelenen donemde Tirkiye'deki
enflasyonun kaynaginin talep degil maliyete daha ¢ok
bagl oldugu ifade edilmistir.

Korkmaz (2017) Tiirkiye’de  enflasyon
oranlarinin belirleyicileri {izerine yaptig1 calismada
1998:01-2015:04 donemine ait ayhk veriler
kullanilmistir. Calismada kisa ve uzun donem enflasyon
oranimi etkileyen bircok faktér (nominal ticret, GSYIH
artis orani, M2 para arzi, vadeli mevduat faiz orani,
yurtici kredi hacmi ve reel doviz kuru) regresyon
analizi yardimiyla tahmin edilmistir. Modelde iki farkh
enflasyon orani kullanilmistir, bunlardan birincisi
TUFE'den hareketle hesaplanan ikincisi UFE yardimiyla
hesaplanan enflasyon oranlaridir. Kisa donem analiz
sonuclari, vadeli mevduat faiz orami ve reel doviz
kurunun enflasyonla pozitif bir iliski icerisinde
oldugunu ortaya koymustur. Ayrica para arzi ve reel
kredi hacminin kisa dénemde enflasyonla ters yonli
iliskisi bulunmustur. Kisa dénemde enflasyon iizerinde
herhangi bir etkisi olmayan degiskenler ise GSYIH artis
orant ve nominal iicretlerdeki degisme iken uzun
donemde yapisal kirilmalar ve nominal {cretlerdir.
Uzun donem bulgulara goére vadeli mevduat faiz orani,
TUFE’den elde edilen enflasyon orani iizerinde pozitif,
UFE’'den elde edilen enflasyon iizerinde negatif bir
etkiye sahip oldugu bulunmugstur. Ayrica GSYIiH artis
oraninin ise uzun dénemde TUFE'den elde edilen
enflasyon orani ilizerinde negatif, UFE’den elde edilen
enflasyon tizerinde pozitif bir etkiye sahip oldugu
sonucuna ulasilmistir.

3. Ampirik Sonuclar
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Bu ¢alismada Turkiye ekonomisinde 1971-2019
doneminde enflasyon oraninda  histeri etkisi
incelenmektedir. Enflasyon orani degiskeni Diinya
Bankasi veri tabanindan elde edilmistir. Ampirik
analizlerde ilk olarak sirasiyla, tanimlayici istatistikler,
zaman serileri analizinde dogrusal alanda yer alan
Kwiatowski vd. (1992, KPSS) dogrusal birim kok testi
ile fourier alanda yer alan Becker vd. (2006, FKPSS)
tarafindan gelistirilen fourier birim kok testi
kullanilmaktadir.

Grafik 1. Faizlerin Ampirik Analiz Periyodu Boyunca
Gelisimi
Ve

I\

-

Grafik 1'de yillar itibariyle enflasyon oraninin
tarihsel gelisimi yer almaktadir. Degiskenin 1980 ve
1995 yillarinda zirve yapmasi ilk géze ¢arpan husustur.
1976 yilindan itibaren ortaya ¢ikan ylikselme trendi 24
Ocak Kararlarimin etkisi ile 1980 yilindan itibaren
azalma egilimine gitmistir. 1976-1980 yillar1 arasinda
goriilen hizlh ylikselme trendi 1981 yilindan itibaren
dalgali ancak nispeten daha yavas bir artis trendi ile
1995 zirvesine gotiirmiigtiir. 1995 yilindan itibaren
ortiik enflasyon hedeflemesi stratejine gecilen 2013
yilina kadar hizhi bir azalma goriilmektedir. 2003
yilindan ampirik analiz periyodunun sonuna kadar
yatay bir seyir izlemektedir.

Tablo 1: Enflasyon Oranina Ait Tanimlayia istatistikler

INF

Ortalama 37.798
Medyan 29.137
Maksimum 105.215
Minimum 6.250
Standart Sapma  28.884
Carpiklik 0.593
Basiklik 2.095
Jarque-Bera (JB)  4.549

JB (Olasilik Degeri) 0.102

Not: ***** ve * degerleri sirasiyla %1. %5 ve %10 anlam
seviyelerinde alternatif hipotezin kabul edildigini gostermektedir.

Enflasyon orani 1994 yilinda en yiiksek ve 2009
yilinda en diisii degerine ulasmistir. Enflasyon oraninin
ait kuyruk dagilimlarinin saga carpik ve basik oldugu
gboze carpmaktadir. Jarque-Bera normal dagilimin test
edildigi modelde ise enflasyon oranin normal dagilima
sahip oldugu goriilmektedir. Kwiatowski vd. (1992)
dogrusal birim kok testinde ve Becker vd. (2006)
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fourier KPSS testinde sifir hipotezi enflasyon oraninin
birim kok tasimadigi ve dolaysiyla histeri etkisinin
olmadig1 iddia edilmektedir. Alternatif hipotezde ise
enflasyon oraninin birim koék sahip oldugu ve
dolaysiyla histeri etkisinin oldugu yoniindedir. Karar
asamasinda pozitif olan F istatistigi kullanilmaktadir.
Buna gore hesaplanan F test istatistigi tablo degerinden
biiyliik olmasi durumunda alternatif hipotez kabul
edilir. Ancak hesaplanan F test istatistigi tablo kritik
degerden kiiciik olmas1 durumunda sifir hipotezi kabul
edilir.

Tablo 2: Dogrusal KPSS ve Fourier KPSS Test Sonugclar:

F
Frekans Min [statisti
(k) KKT FKPSS 5  KPSS
13416 0.0556 0.29
Sabitli Model 1 .39 ok 45.654 1
Sabitli ve 13407 0.0548 0.17
Trendli Model 1 44 *k 37.129  9**

Notlar: FKPSS testinde k=1 i¢in %1, %5 ve %10 anlam seviyesinde
kritik degerler sirasiyla sabitli model i¢in 0.131, 0.172 ve 0.269,
sabitli ve trendli model i¢in 0.047, 0.054 ve 0.071’dir. KPSS testinde
%1, %5 ve %10 anlam seviyesinde kritik degerler sirasiyla sabitli
model i¢in 0.739, 0.463 ve 0.347, sabitli ve trendli model i¢in 0.216,
0.146 ve 0.119'dur.***** ve * degerleri sirasiyla %1. %5 ve %10
anlam  seviyelerinde alternatif hipotezin kabul edildigini
gostermektedir.

Kwiatowski vd. (1992) birim kok testinde sabitli
modelde bos hipotez kabul edilmekte ve dolaysiyla
enflasyon oraninin birim kok sahip olmadig1 ve histeri
yasanmadigini gostermektedir. Ancak Kwiatowski vd.
(1992) birim kok testinin sabitli ve trendli modelinde
%5 anlam seviyesinde, Becker vd. (2006) tarafindan
gelistirilen Fourier KPSS testinin sabitli modelinde %1
anlam seviyesinde sabitli-trendli modelde ise %5
anlam seviyesinde alternatif hipotezin kabul edildigi,
enflasyon oraninin birim kok sahip oldugu ve histeri
etkisinin yasandigini gostermektedir.

Grafik 3: Sabitli ve Trendli
Model

Grafik 2: Sabitli Model
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Grafik 2’de fourier KPSS birim kok testinin sabit
terimin dahil edildigi modeli, Grafik 3 ise sabit terimin
ve trende degiskeninin modele dahil edildigi sonuclar
yer almaktadir. Her iki grafikte géze ¢arpan ilk husus
1980 ve 1994 ekonomik krizlerin yasandigi
donemlerde  histeri etkisinin giicli  varliginin
hissedilmesidir. Tiirkiye ekonomisinde hane halkinin
ekonomik beklentilerini sekillendiren nominal déviz
kuru, kriz donemlerinde ulusal parada 6énemli deger
kayiplar1 yasamaktadir. Nominal doéviz kurunda ortaya
cikan yiiksek volatilite doviz kuru gecis etkisi ile
birlikte gelecege yonelik enflasyon beklentilerinde
olumsuz yonde bozulmaya yol ag¢maktadir. Her iki
modelde de ekonomi politikalarinda istikrar ile birlikte
histeri etkisinin yasanmadig1 géze carpmaktadir. Bayat
vd. (2015) gore Tiirkiye ekonomisinde hane halkinin
ekonomik  beklentilerini nominal déviz  kuru
sekillendirdigi icin kriz donemlerinde nominal déviz
kurunda ortaya ¢ikan volatiliteler doviz kuru gecis
etkisiyle enflasyon oranina negatif yansimaktadir.
Sengilil (2020) ise fiyatlar genel seviyesindeki ve
ekonomik biiylimedeki bozulmalarin oniine ge¢mek
amaciyla finansal gelismenin ©6n plana alinmasi
gerektigini vurgulamistir.

4. Sonug

Enflasyon orani makro iktisatta yer alan diger
parametreler ile iliskisi bir c¢ok teorik ve ampirik
calismaya konu olan o6nemli bir makro ekonomi

degiskenidir. Gecmise ve gelecege yonelik fiyat
beklentileri birgok ekonomi teorisinin  temel
varsayimlarinda bir olmaktadir. iktisadi krizlerin

yasandigl donemlerde ge¢mis enflasyon oranlarinin
yiksek olmasi ekonomik  aktorlerin fiyat
beklentilerinde bozulmaya yol agmaktadir. Enflasyon
oraninin yasadigl histeri etkisi para ve maliye
politikalarinin  etkinligini tartismaya agik hale
getirmektedir. Kwiatowski vd. (1992) birim kok
testinde sabitli modelde histeri yasanmadigini, ancak
Kwiatowski vd. (1992) birim kok testinin sabitli ve
trendli modelinde, Becker vd. (2006) tarafindan
gelistirilen Fourier KPSS testinin sabitli ve sabitli-
trendli modelde ise histeri etkisinin yasandigini
gostermektedir. Yasanan histeri etkisinin o6zellikle
ekonomik krizlerin yasandigi doénemlerde ortaya
cikmasi dikkate degerdir. Ileride yapilacak calismalar
icin optimal enflasyon oraninin tahmin edilmesine
yonelik olarak esik degeri dikkate alan yumusak gecisli
otoregresif modeller ile tahmin yapilabilir.
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