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Ozet

Bu calisma Turkiye'de butce gelir ve harcamalari arasindaki iliskiyi incelemeyi amaglamistir.
Kullanilan yillik veriler 1950 ile 2012 tarihleri arasindaki periyodu kapsamaktadir. ilk olarak Payne
vd. (2008) ve Paleologou (2013)'nin 6nerdigi adimlar izlenerek, standart ve kirilmali birim kék
testleriyle degiskenlerin duraganligi test edilmistir. Daha sonra Gregory ve Hansen (1996)'in
kirilmali es bitlnlesme testi ve Enders ve Siklos (2001)'in TAR ve MTAR modelleriyle analize
devam edilmistir. Calismanin ampirik bulgulari Tlrkiye'de incelenen donem igin bitce aciginin
zayif strdurllebilir oldugunu gdstermektedir. Ayrica bltce gelir ve harcamalar arasinda uzun
dénemli iliskinin var oldugu ve uzun dénem dengesine yaklasma slrecinin simetrik oldugu
belirlenmistir. Ampirik sonuglar degiskenler arasinda kisa donemde iki yonli nedensellik iligkisi

oldugunu isaret etmektedir.
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Abstract - The Empirical Analysis of Budget Revenues and
Expenditures in Turkey

This study aims to investigate the relationship between budget revenues and expenditures
in Turkey. The annualy data used in the study covers the period from 1950 to 2012. First, the
stationarity of the variables is tested with standart unit root tests and unit root tests allowing
structural breaks by following Payne et al. (2008) and Paleologou (2013). After that, the analysis
continues with Gregory and Hansen (1996)’s cointegration test and Enders and Siklos (2001)’s
TAR and MTAR models. The empirical results of the study show that budget deficit is weakly
sustainable in investigated period. Furthermore, it is determined that budget revenues and
expenditures are significantly related in the long run and convergence process to wards long
run equilibrium is symmetric. Empirical results also points bi-directional causality between the

variables in the short run.
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1. Giris

BUtce gelir ve harcamalar arasindaki iliski ve bu iliskiye bagl olarak ortaya
cikabilen bltge acigi sorunu, belirli sayisal sinirlar icinde kalmadigi strece Ulkeler icin
cok dnemli sonuglar dogurabilmektedir. Maastricht kriterlerine gore butce aciklarinin
Gayri Safi Yurti¢i Hasllanin (GSYH) %3’Unl ge¢gmemesi 6ngdrilmektedir. Bitce
aciginin yiksek oranlara ulasmasi aciklarin kapatilmasi icin ek vergi ya da borclanmayi
en onemli alternatifler olarak Ulkelerin karsisina c¢ikarmaktadir. Her iki alternatifin
de kendine 6zgl maliyetleri olmasina ragmen 6zellikle bor¢clanmanin artmasi diger
makroekonomik gésterge ve dengeleri de olumsuz etkileyebilmektedir. Bu nedenle
gelir ve harcamalar arasindaki nedensel iliskinin belirlenerek mali politikalarin
olusturulmasi, bltce agiklarinin tamamen ortadan kaldiriimasa bile strdirulebilir
hale getirilmesi acisindan énem kazanmaktadir.'

Gelir ve harcamalar arasindaki nedensel iliski literatlirde 4 farkli hipotezle
aciklanmaya calisiimaktadir. Bunlardan ilki Friedman (1978)'in Onerdigi ve vergi
gelirlerindeki degisimin kamu harcamalarinda degisime yol actigi vergi-harcama
hipotezidir (tax and spend hyphothesis). ikincisi bu hipotezin tam tersini savunan
harcama-vergi (spend and tax hyphothesis) hipotezidir. Bu hipoteze gére Once
harcamalar yapilir daha sonra ise vergi toplanir (Peacock ve Wiseman, 1979; Roberts,
1978). Uctincii hipotez mali eszamanlilik hipotezi (fiscal synchronization hyphothesis)
olarak adlandirilir. Gelir ve harcama kararlarinin esanli olarak verildigini dolayisiyla bu
iki degisken arasinda iki yonli nedensellik iliskisi oldugunu savunmaktadir (Meltzerand
Richard,1981). Son hipotez ise Baghestani and McNown (1994) ve Wildavsky
(1988)'nin ortaya koydugu kurumsal ayirma hipotezidir (institutional separation
hypothesis). Bu hipoteze gdre gelirler ile harcamalar arasinda bir nedensellik iliskisi
yoktur, iki degisken birbirinden bagimsizdir (Payne vd. (2008); Paleologou, 2013).

Butce gelir ve harcamalarinin cesitli ekonomik, hukuksal ve sosyal etkiler nedeniyle
degisik donemlerde 6nemli degisimler gostermesi beklenen bir durumdur. Ampirik
metodolojide yapisal kirllma olarak isimlendirilen bu durum degiskenlerin zaman serisi
Ozelliklerini ve degiskenler arasindaki es bitlnlesme iliskilerini etkileyebilmektedir.
Nitekim 1980'li yillarin ilk yarisinda gergeklesmeye baslayan liberalizasyon siredi,
1990l yillarin sonunda ortaya ¢ikan Asya ve Rusya krizleri, 2001 yili finansal krizi
ve 2003 yilinda kabul edilen 5018 sayili Kamu Mali Yonetimi ve Kontrol Kanunu
Turkiye'de butce gelir ve harcama degiskenleri icin onemli etkilere sahip olmasi
beklenen faktorlerdir.

1 Calisma icinde strdirilebilirlik ifadesi butce agiklarinin strdirdlebilirligi anlaminda kullaniimistir.
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Bu calisma Turkiye'de butce gelir ve harcamalari arasindaki iliskiyi Payne vd.
(2008) ve Paleologou (2013)'nin 6nerdigi ampirik yontemle incelemektedir. Veri
olarak 1950-2012 arasi yillik bltce gelir ve harcamalari kullaniimistir. Tlrkiye'de
strdurulebilirlik ekseninde gelir ve harcama arasindaki iliski cok sayida calismada
irdelenmistir. Ancak bu calismalar daha cok bultce agiklarinin strddrilebilir olup
olmadigl ya da ne derecede sirdurilebilir oldugu Uzerine odaklanmistir. Ancak
Payne vd. (2008)'nin ¢alismalari daha dnceki calismalarda kullanilmamis olan Enders
ve Siklos (2001)'un onerdikleri esikli otoregresif (threshold autoregrressive, TAR) ve
ivme esikli otoregresif (momentum threshold autoregressive, MTAR) modellerini
kullanarak sdrddrdlebilirligi kirlmali esbutiinlesme analiziyle incelemistir. Bu sayede
daha oOnceki calismalardan farkli olarak uzun doénem dengesine yaklasmada
simetrik etkinin varligi belirlenmistir. Ancak bu calismanin veri seti 2004 yilina kadar
strmektedir. Ote yandan 2003 yilinda yapilan degisiklik ile 2006 yilindan itibaren
uygulanmaya baslanan 5018 sayill Kamu Mali Yonetim ve Denetimi Kanunu analitik
butce siniflandirma sistemini getirmis, butcede gelir ve harcama kalemlerinin
hesaplama yontemi degismistir. Bu calismada veri seti 1950°den baslayip 2012'ye
kadar genisletilerek Payne vd. (2008)'nin calismalari ekseninde analizler yapilarak
yeni bulgular elde edilmistir. Ayrica literatlrde nispeten daha yeni olan kirilmali
birim kok testleri verilere uygulanmistir. ikinci olarak da ilgili Vektér Hata Dizeltme
Modeli (VECM) yardimiyla kisa ve uzun dénem nedensellik analizi yapilarak yukarida
bahsedilen hipotezler test edilmistir.

Galismanin ikinci boliminde teorik altyapr ve ilgili literatlr irdelenmistir.
Uclinct bolimde ampirik analizde kullanilan veri tanitilmis ve temel 6zellikleri
gosterilmistir. Dordincl bolimde izlenen ampirik yontem agiklanmis ve elde edilen
bulgular sunularak tartisilmistir. Besinci bolimde bulgular yorumlanarak calisma
sonlandirilmistir.

2. Teorik Cerceve ve Literatiir

Galismanin teorik altyapisi literatlirde yaygin olarak kullanilan Hakkio ve Rush
(1991) tarafindan 6nerilen dinamik biitce kisitina gére tasarlanmistir.  ilk olarak
bltce kisit esitligi denklem(1) deki gibi yazilabilir.

GE,—R,=B,— (1+i,)B,_,

(1)

Denklem (1) de GE, kamu mal ve hizmet satin alma harcamalariyla
transfer Odemelerini, i, butce gelirlerini,B.kamu bor¢ stogunu, i, faiz oranini
gostermektedir. Modeldeki tim degiskenler reellestirilmistir. Butce kisiti donemler
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arasinda da saglanmasi gerektiginden denklem (1) yapilacak matematiksel islemler
ile denklem(2)ye donustirulebilir.?

a)
B, = Z r,(R, —GE,) + lim 7, B, (2)
11—+
t=1
Denklem(2)'de iskonto faktori, r,7 =I[lic;0, ve o, =1/(1+1i,)

g, =1/(1+1i,) olarak tanimlanmistir. Burada vurgulanan, kamu borcunun
buglnkl degerinin gelecekteki fazlaliklarin buglnki degeri ile beklenen kamu
borclarinin bugiinkli degerinin toplamina esit oldugudur. lim, 7, B, limitinin
degeri sifira giderse, bugiinkl bor¢ gelecekteki fazlaliklarla finanse edilebilir hale
gelecektir. Dolayisiyla butce aciginin sdrdurdlebilirligi limitin degerinin sifir olup
olmamasina baghdir. Reel faiz oraninin duragan oldugu varsayimi altinda denklem
(2) donusturdlerek butce gelir ve harcamalari arasindaki uzun dénemli iliski denklem
(3) seklinde yazilabilir.

R.=a+ fE, +& 3)

Denklem (3)'de E, (E, = GE, +iB,_;) faiz 6demelerini de kapsayan harcama-
lar gdstermektedir. Gelir ve harcamalar arasindaki uzun dénem iliskisini yansitan
denklem (3)'de £ katsayisinin degeri bitce aciginin strdirilebilirligi ile ilgili yorumla-
ma yapma olanagi sunmaktadir. Quintos (1995), Martin (2000), Cunado vd. (2004),
Payne vd. (2008) ve Paleologou (2013) calismalarinda gulcli sdrdirulebilirlik ve zayif
sUrdurdlebilirlik olmak Uzere iki tip strdurilebilirlikten bahsetmislerdir. Buna gore R,
ve E. esbitinlesik ve denklem (3)'deki 8 katsayisi 1'e esitse glclu sturdurilebilirlik,
degiskenler esbutinlesik, katsayr O ile 1 arasindaysa (0<f5<1) zayif strddrulebilirlik
s6z konusudur.

LiteratUrde bltce gelir ve harcamalari ile buna bagl olarak butce aciklarini konu
alan ve 0Ozellikle butce aciginin strddrdlebilirligi Gzerine vurgu yapan 6nemli arastir-
malar mevcuttur. Onci arastirmalardan ilki Hamilton ve Flavin (1986)'in gelistirdik-
leri metodolojiyle ABD'de bitce aciginin strdurilebilir oldugunu ortaya koyduklari
calismadir. Bu konuda literatlrlin hizla gelismesini saglayan en onemli katkiyi ise
Hakkio ve Rush (1991) yapmislardir. Bitce agiginin sirdlrilebilirliginin esbutiinles-
me testleriyle analiz edilmesi ve esbitlinlesme testlerinin ekonometrik olarak da po-
puler yontemler haline gelmesi bu ¢alismayr dnemli bir referans haline getirmistir.
Quintos (1995), Hakkio ve Rush (1991)in calismalarini baz alip slrdrilebilirligin

2 Bu konuda ayrintili bilgi icin Hakkio ve Rush (1991) incelenebilir.
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mertebesiyle ilgili kavramlar dnermis ve strdurdlebilirligin zayif ya da gugli olmasi-
nin kosullarini ortaya koymustur. Strdurdlebilirligin test edilerek derecesinin belir-
lenmesini saglayan bu onemli arastirmalari takiben, Tanner ve Liu (1994), Crowder
(1997) ABD'de surdurdlebilirlikle ilgili yaptiklari calismalarda 1982 yilinda bir kirilma
oldugunu ve bu kirilmadan énce strdurulebilir bir bltce politikasinin varligini ortaya
koyarken, kirlmadan sonra strdurilebilirlige ait kanitlar bulamamislardir.Bu sonuglar
onemli yapisal kirilmalarin strdirulebilirligi etkileyebilecedi distncesini tetiklemis ve
buna bagl olarak literatlrde yapisal kirlmalar dikkate alinmaya baslanmistir.

Rubio, Roldan ve Esteve (2008) ABD verilerinde 6ncelikle Bai-Perron (1998) testi
ile kirlmalar belirlemis, daha sonra bu kirilmalara bagl olarak tim orneklemi alt
dénemlere ayirmis ve surdarllebilirlik testlerini bu alt dénemler icin de yapmistir.
Calisma sonunda bazi alt donemlerde zayif sirdurulebilirlik, bazilarinda glcli sur-
durdlebilirlik tespit etmistir. Ayrica ¢alismada surdurdlebilirligin olmadigr bir donem
de belirlenmistir. Ote yandan ABD verileriyle Martin (2000) ve Arestis vd. (2004) de
surdurilebilirligi destekleyen sonuglara ulasmistir.

ABD verileri disinda farkli tlke verileriyle de strdurulebilirlik analizleri gerceklestiril-
mis ve degisik yelpazede sonuclara ulasilmistir. Makrydakis vd.(1999) Yunanistan'da,
Jha ve Sharma (2004) Hindistan'da, Neaime (2004) Libnan’da, Gallive Padovano
(2005) italya’da, Marinheiro (2005) Portekiz'de, Rubio vd. (2006) ispanya’da, Ara-
ozvd (2007) Arjantin’de bUtce aciklarinin sirdlrtlemez oldugu yondnde kanitlar
elde etmislerdir. Diger yandan De Haan ve Siermann (1993) Hollanda’'da, Wu (1998)
Tayland'da, Koo (2002) Kore'de, Kirchgaessner ve Prohl (2006) isvicre'de, Kashalala
(2006) Guney Afrika'da, strdurdlebilirligin varligina isaret eden bulgulara ulasmislar-
dir.

Son dénemde ilgili literattre dnemli katkida bulunan calismalardan birini de Pay-
ne vd. (2008) gerceklestirmistir. Payne vd. (2008), arastirmasinda gelir ve harcama
verilerinden hareketle yapisal kirilmali stirdlrUlebilirlik analizi gerceklestirmistir. Buna
ek olarak ise Enders ve Siklos (2001)"un 6nerdikleri TAR ve MTAR modelleri yardimiy-
la uzun dénem dengesine donuste asimetrik etkilerin varli§gini Tirkiye verilerini kul-
lanarak test etmislerdir. Yine calismada simetrik hata dizeltme modelleri yardimiyla
kisa ve uzun dénemli nedensellikler incelenmistir.

Turkiye'de ise bltce gelir ve harcamalarinin analizi genellikle strdurdlebilirligin
test edilmesi Uzerine yogunlasmistir. Farkli calismalarda farkli yontemler ve 6rneklem-
ler kullanilarak farkli sonuclara ulasiimistir. ilk olarak Ozatay (1997) 1977:1-1995:2
periyodunda maliye politikasinin strdirilemez oldugu bulgusuna ulagmistir. Daha

Turkiye'de Butce Gelir ve Harcamalarinin Ampirik Analizi

145



sonra, Ozmen ve Kogar (1998) yapisal kinlmayi da dikkate aldigi calismalarinda bt
ce agiklarinin zayif sirdirdlebilir oldugunu belirlemislerdir. Takiben Akgay vd.(2001)
bor¢/GSYH serisinin duragan olmamasi nedeniyle bitce agiklarinin strdirilemez
oldugunu ileri stirmuslerdir. Ozdemir (2004) ve Sen vd. (2010) de sirdirtlebilirli-
gin olmadigini ortaya koymuslardir. Glinaydin (2003) ise Johansen ve Engel-Gran-
geres bltlnlesme testleriyle yaptigi analizde zayif strdirulebilirlik sonucuna ulas-
mistir. Zayif strdurdlebilirlik bulgusu yapilan calismalarda en sik karsilasilan sonug
olarak karsimiza cikmaktadir. Kustepeli ve Onel (2005), Kalyoncu (2005), Girbiiz vd
(2007), Goktas (2008), Aslan (2009), Yildirim ve Ozcan (2011) farkli drneklemleri ve
farkl yontemleri kullanarak zayif strddrilebilirlik yargisina ulasan calismalardir. Ote
yandan Peker ve Gocer (2012) ise strdurulebilirligin, 1987:01-1994:03 doneminde
olduk¢a dustk formda, 1994:04-2001:01 ve 1987:01-2010:12 doneminde zayif
formda, 2001:02-2010:12 doneminde ise gug¢li formda oldugu yoninde kanitlara
ulasmislardir. Gelir ve harcama arasindaki nedensellik iliskisini inceleyen Terzi ve Ol-
tulular (2006) ve Cavusoglu (2008) Tirkiye ekonomisinde harcama-vergi hipotezinin
gecerli oldugunu savunmuslardir. D6kmen (2012) ise 34 OECD (lkesini dahil ettigi
calismasinda panel veri analizi kullanmis ve ilgili panel icin vergi-harcama hipotezinin
gecerliligini bulgu olarak raporlamistir.

3. Veri

Calismada 1950-2012 tarihleri arasi Tlrkiye Cumhuriyeti Merkezi Yonetim yillik
toplam bitce gelir ve harcama verileri kullanilmistir. Veriler Maliye Bakanligi Bltce
ve Mali Kontrol Genel Mudirligi'nden elde edilmistir (www.bumko.gov.tr). Elde
edilen gelir ve harcama degerlerinin GSYH'ya oranlanmasiyla hesaplanan GELIR/
GSYH, (R) ve HARCAMA/GSYH,(E )degiskenleri ampirik analize dahil edilmistir. Bu
degiskenlere ait Ozet istatistik bilgiler ve grafikler sirasiyla Tablo 1 ve Grafik 1" de
gOosterilmistir.

Tablo1. Degiskenlere Ait Ozet istatistikler

Rt Et
Ortalama 11,315 15,380
Medyan 9,321 12,936
Minimum 5,563 6,721
Maksimum 26,079 33,543
Standart Sapma 5,842 6,827
Carpikhk 1,357 0,898
Basiklik 3,724 2,895
Jarque-Bera 20,721* 8,512*
G6zlem 63 63

*

%1 dlzeyinde anlamli
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Tablo1 incelendiginde ortalama, medyan, minimum ve maksimum degerleri
harcamalar icin gelirlere® gore daha yiksek dizeydedir. Bu durum incelenen
periyotta butcenin genellikle agik verdiginin bir gdstergesi olarak disdnulebilir. Diger
yandan carpiklik ve basiklik degerlerine gore butce gelirleri ve harcamalari serilerinin
saga carpik ya da pozitif carpik oldugu gorilmektedir. Gelir serisi normal dagilima
gore daha dik (leptokurtic) iken harcama serisi normale yakin olmakla beraber biraz
daha basiktir (platykurtic). Basiklik ve carpiklik dlcllerinden edinilen degiskenlere ait
dagilimin normal olmadigr izlenimi dagiimin normal oldugu sifir hipotezini test eden
Jarque —Bera testi yardimiyla kanitlanmaktadir. Bu test sonucuna gére sifir hipotezi
her iki degisken icin de %71 anlamlilikla reddedilmis ve degiskenlerin dagiliminin
normal olmadigi sonucuna ulasiimistir.

Grafik 1. Tiirkiye'de Biitce Gelir ve Harcamalarinin GSYH’ya Orani

215 35

GELIR/GSYH(R)
B
Z
HARCAMA/GSYH (E)
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T T T I T T
1950 1955 1960 1965 1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010
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Ampirik analiz gerceklestirilip istatistiksel kanitlara ulasilmadan dnce dnsel olarak
Grafik 1 incelendiginde gelir ve harcama degiskenlerinin benzer patikalari izledigi
gorilmektedir. Bu durum gelir ve harcama degiskenleri arasinda uzun dénemli bir
iliski olabilecegi beklentisini ortaya koymaktadir.

4. Yontem ve Ampirik Bulgular

Beklentilerin istatistiksel olarak anlamli olup olmadigini belirlemek ve iki degisken
arasindaki zaman serisi dinamiklerini ampirik olarak incelemek icin Payne vd. (2008)
ve Paleologou (2013)'nin 6nerdigi 4 adimli yontem takip edilmistir. Buna gore
ilk adimda geleneksel birim kok testleri yapilarak serilerin duragan olup olmadigi
arastirnlmistir. Bu amacla Dickey-Fuller (1979) tarafindan gelistirilen Augmented
Dickey Fuller (ADF) testi, Phillips ve Perron (1988)'un 6nerdigi PP testi, Kwiatkowski
vd.(1992)'nin literatire kazandirdigi KPSS testleri uygulanmistir. Test sonuglari
Tablo2'de sunulmustur.

3 Metnin bundan sonraki bolimuinde harcama ve gelir ifadeleri GSYH'ya oranlanmis bicimlerini gdstermektedir.
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Tablo 2. Birim Kok Testleri

Degiskenler
R, AR, E, AE,
ADF 1,319 -10,277* -0,740 -7,004*
PP 0,757 -10,277* 0,741 -6,980*
KPSS 0,770* 0,361 0,846* 0,073

* %1 dizeyinde anlamli Not: Gecikme uzunlugu Akaike Bilgi Kriteri(AIC)'ne gdre segilmistir.

ADF ve PP test sonuclarl gerek gelir gerekse harcama degiskeni icin dizeyde
“birim kok vardir” sifir hipotezini reddedememektedir. Bu sonug serilerin dlizeyde
duragan olmadigini isaret etmektedir. Ayni testler serilerin birinci farklarina
uygulandiginda ise sifir hipotezinin reddedildigi, serilerin birinci farklarinin duragan
oldugu gorilmektedir. Dolayisiyla ADF ve PP testlerine gére gelir ve harcama serileri
birinci mertebeden entegre yani I(1) serilerdir. Benzer sonugclar farkli bir yapiyla,
farkl bir sifir hipotezini test eden KPSS testi icin de gecerlidir. KPSS testi ADF ve PP
testinden farkli olarak “seri duragandir” sifir hipotezini test etmektedir. Dolayisiyla
sifir hipotezinin reddedilmesi serinin birim koéki oldugunu, reddedilememesi de
duragan oldugunu goéstermektedir. Tablo 2'deki KPSS test sonuclarl da diger test
sonuclarini desteklemekte serilerin her ikisinin de I(1) oldugunu ortaya koymaktadir.
Uygulamada yaygin kullanim alani bulan bu geleneksel testler serilerde kirilma
ihtimalini dikkate almayan testlerdir. Bu nedenle geleneksel birim kdk testlerine
ek olarak Zivot ve Andrews (1992), Perron (1997) ve Lee ve Strazicich (2004)'in
yapisal kirilmaya izin veren ve kirilma noktasinin serinin i¢ dinamikleri tarafindan
belirlendigi tek kirlmali ve yine Lee ve Strazicich (2003)'in cift kirlmali birim kok
testleri gerceklestirilmistir. Kirlmayi dikkate alan birim kok testlerine ait sonuclar
Tablo3'de 6zetlenmistir.
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Tablo 3. Yapisal Kirilmali Birim Kok Testleri

Degiskenler
. R, AR, E, AE,
Zivot-Andrews(Test Ist.) -3,755 -11,338* 4,572 -7,302*
Tek Kirilma Tarihi 1984 1997 2000 1997
Perron (Test Ist.) -3,698 -11,273* 4,273 -8,319*
Tek Kirilma Tarihi 1983 1997 1999 2002
Lee ve Strazicich(Test Ist.) -2,886 -6,607* -4,073 -6,362*
Tek Kirilma Tarihi 1997 1995 1998 1993
Lee ve Strazicich(Test Ist.) -3,623 -9,784* 4,773 -7,317*
Cift Kirllma Tarihleri 1981 1978 1998 1993
1998 2004 2005 2000

* %1 dizeyinde anlamli  Not: Gecikme uzunlugu Akaike Bilgi Kriteri(AIC)'ne gore secilmistir.

Tablo3'de 6zetlenen kirilmali birim kok testi sonuglari geleneksel birim kok testi
sonuclarini destekler niteliktedir. Uygulanan alternatif bdtin kirlmali birim kok
testleri incelen iki serinin de duzeyde duragan olmadigini, birincil farklarinin ise
duragan oldugunu gdstermektedir.

izledigimiz ampirik yontemin ilk adiminda serilerin 1(1) oldugu belirlendikten
sonra ikinci adimda seriler arasinda uzun dénemli iliskinin var olup olmadigini test
etmek icin esbutlinlesme testi yapilmistir. Burada da esbutlinlesme vektordnin
zamanla degisimine izin veren esbutlnlesme testi tercih edilmistir. Clnkd bu test
hata terimine dayali, kirlmaya izin veren ancak kirlmanin dissal olarak dnceden
belirlenmedigi, verinin kendi icinde kirlma noktasini tayin ettigi bir esbitinlesme
testidir. Dolayisiyla kirilmasiz alternatif esbitlnlesme testlerinin, kirilmayi dikkate
almamalarindan dolayr hatali olarak esbutinlesmenin varligini reddetmeleri gibi
sorunlari ortadan kaldirmaktadir (Gregory ve Hansen,1996; Payne vd.2008;
Paleologou, 2013). Esbutlnlesme testi icin ilk olarak denklem (4)'de gd6sterilen ve
kesme teriminde kirilmaya izin veren asagidaki model kullaniimistir.

R,=ay+a,D,+BE, + =, ()

Denklem (4)'de D, kukla degiskendir. & verinin kendi i¢c dinamigi tarafindan
belirlenen kirilma tarihini gostermek Uzere D, kukla degiskeni denklem (5)"deki
tanima uygun degerler alir.

p.={; 124} ®)
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Esbitlnlesme testi sonuclarl Tablo 4 ‘de 6zetlenmistir. Buna gore test istatistigi
iki degiskenin esbitlnlesik olmadigi sifir hipotezini %1 anlamlilikla reddetmektedir.
Bu da degiskenlerin uzun donemde birlikte hareket ettikleri yontndeki beklentimizi
kanitlamaktadir. Bu sonuca ulasirken gergeklestirdigimiz esbitinlesme testi 2003
yilinda bir yapisal kirilmanin varligini dikkate almistir. Sonuclardan da izlenebilecegi
gibi kirlmayi temsil eden kukla degiskene ait katsayi istatistiksel olarak anlamlidir.

Tablo 4. Gregory-Hansen Esbiitiinlesme Testi

Bagimli degisken R,
e, 3,117*(5,318)
ay 8,478*(11,341)
B 0,446* (11,047)
ADF -6,022*
Kirlma Noktasi 2003

* %1 dlzeyinde anlamli (...): t-istatistigini gdstermektedir.

Not: ADF istatistigi Gregory-Hansen (1996)'deki kritik degerler gére degerlendirilmistir.

Tablo 4'de sunulan sonucglardan bitce aciginin strdurdlebilirligi ilgili yorumlar
yapilabilir. Tahmin sonuclarinda 8 katsayisi istatistiksel olarak anlamli ve 0,446 olarak
elde edilmistir. Bu da zayif formda bir bltce agidi stirdrdlebilirligini isaret etmektedir.
Bu sonuc farkli periyotlardaki veri setiyle ve kirilmasiz olarak Turkiye'de butce agigini
arastiran Aslan (2009) ve Yildinm ve Ozcan (2011)'in bulgularyla uyumludur. Yine
Goktas (2008) da ceyrek yillik verileri ve farkl bir esbitinlesme yontemi kullanarak
benzer sonuclara ulasmistir. Kustepeli ve Onel (2004) ve Ozmen ve Kogar (1998)'in
sonuclari da zayif strdurdlebilirligi desteklemektedir. Yontemini takip ettigimiz Payne
vd. (2008) de inceledikleri donem icin zayif duraganlik sonucuna ulagmiglardir.

Yontemin Uglncd adiminda uzun dénem dengesine yaklasma sirecinde bir
asimetri olup olmadigi arastirilmistir. Bu amacla Enders ve Siklos (2001)'un énerdikleri
TAR ve ivme MTAR modelleri tahmin edilmistir. TAR ve MTAR modelleri i¢in dncelikle
denklem (4)'den elde edilen kalintilar denklem (6)"deki gibi ifade edilmistir.

T
Aé, =1pié_+(1—L)p, 6y + Z a;Aé,_; v, ©)
i=1
Denklem (6)'de ¥, , O ortalamali, sabit varyansl, bagimsiz 6zdes dagdilimli hata
terimidir. Denklem (6)'deki modelin TAR ya da MTAR olarak nitelendiriimesini
saglayan I, degiskenidir.y¥veri tarafindan icsel belirlenen esik deder olmak Uzere,i,
denklem (7)'deki gibi tanimlanirsa model TAR, denklem (8)'deki gibi tanimlanirsa da
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MTAR haline déntsmektedir.

I — {1) Enr_l E -},r} (7)
£ 0, ., <v¥
1, Aé_, = ’r}
= 8
I, {III, Aé,_y <y ®)

£€._; bir 6nceki doneme ait bltce dengesizligini (acik ya da fazla), A€._4ise bir
onceki donemde butce dengesizliginde gerceklesen degisimi temsil etmektedir. ¥
,esik degeri Chan (1993)'in uyguladigi yontemle icsel olarak belirlenmektedir. Bu
yontemde TAR modeli icin €,ve MTAR modeli icin A&, degerleri artan bir sekilde
siralanarak en dusuUk ve en yuksek %15 ‘lik kesim disarida birakilir. Kalan %70 lik
degere gore en kuguk kalint karelerine ulagmayi sagdlayan deger esik degerin tutarli
bir tahmincisidir. TAR modeliyle bitce dengesizliginin esik dederden pozitif ve negatif
sapmalara nasil tepki verdigi, MTAR modeliyle ise butce dengesizliginde gerceklesen
degisime bagli tepkileri gdozlemek mimkinduir (Payne vd., 2008).

TAR ve MTAR modellerinin tahminleri iki agidan onemli bilgi saglamaktadir.
Bunlardan ilki model sonuclarindan degiskenler arasinda esikli bir esbutlinlesme
iliskisinin var olup olmadigi tespit edilebilmektedir. ikincisi ise uzun dénem dengesine
yaklasma surrecinde bir asimetrinin varligi test edilebilmektedir. Modellerin ¢6zimi
sonucunda elde edilen parametreler icin 2y = p; = 0 sifir hipotezi F- testiyle
test edilir. Bu sifir hipotezi degiskenler arasinda esikli esbutiinlesme iliskisinin
olmadigini tanimlamaktadir. Dolayisiyla sifir hipotezinin reddedilmesi esbitinlesme
iliskisinin varligini géstermektedir. py = P, sifirhipotezinin testi ise asimetrik etkiyi
arastirmaktadir. Sifir hipotezi simetrik etkiyi ifade etmektedir. Ancak bu hipotezin
reddedilmesi ile uzun dénem dengeye yaklasmada bir asimetrik etkinin oldugu
kanitlanabilir. Calismada kullandigimiz érneklem icin TAR ve MTAR modelleri ile
esbltlnlesme ve asimetri testlerine ait bulgular Tablo 5'de raporlanmistir. Model
tahmininde gecikme uzunlugu belirlenirken AIC bilgi kriterinden faydalanilmis ve
hata terimlerinin otokorelasyondan arindiriimasina dikkat edilmistir.* Ayrica kirlmanin
etkisini daha iyi gérebilmek icin Engle-Granger (1987)'in geleneksel esbitinlesme
testi sonuglari da Tablo 5'de sunulmustur. Engle-Granger testi denklem (3) den elde
edilen hata teriminin denklem (9) a gére tahmin edilmesinden sonrapy = 0py = 0

4 Model tahmin edilirken alternatif gecikme sayilari kullaniimis, her bir gecikme icin bilgi kriterleri hesaplanmis ve Ljung—
Box Q istatistikleri degerlendirilerek hata teriminin otokorelasyondan arindirimasina dikkat edilmistir. Ote yandan butin
alternatifler icin tahminler degisse de ilgilendigimiz esbutinlesme ve simetri testleri igin ayni bulgular elde edilmistir.
Calismanin hakemine bu konudaki uyarisi icin cok tesekkir ederim.
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hipotezinin test edilmesiyle gergeklestirilir. Test icin tau test istatistigi kullanilmistir.
Aé, = pyé,y T ahé_ +, 9)

Engle-Granger testi sonuclari degiskenler arasinda es butlinlesme iliskisi
olmadigi yéniindeki sifir hipotezini reddedememektedir. Ote yandan TAR ve
MTAR modellerinde p; = g5 = 0 hipotezi reddedilmis, @; = 2, hipotezi ise
reddedilememistir. Dolayisiyla TAR ve MTAR tahmin sonuclarina gore degiskenler
arasinda uzun dénemli bir iliski s6z konusudur. Uzun dénem dengeye yaklasmada
ise bir asimetri tespit edilememistir. Buna gore uzun dénem dengesine yaklasmak
icin gelir ya da harcamalardaki belirli miktardaki artis ya da azalis diger degiskende
gerceklesen benzer miktardaki artis ya da azalisla telafi edilmektedir. TAR ve MTAR
modellerinde esik degerler zit isaretli tahmin edilmistir. TAR modelindeki esik degeri,
bir dnceki déneme ait bltce dengesizligini, MTAR modelinde ise bir dnceki dénemde
biltce dengesizliginde gerceklesen degisimi kontrol ettiginden boyle bir durum
ihtimal dahilindedir. Paleologou (2013)’nin calismasinda da Almanya ve Yunanistan
verileri icin esik degerler bu iki model icin ayni isaretli, isvec icin ise zit isaretli tahmin
edilmistir.

Tablo 5. TAR ve MTAR Tahmin Sonuclari

Engle-Granger TAR MTAR
[« -0,186{-2,271} -0,358(0,228) -0,850(0,211)
el - -0,802 (0,208) -0,303(0,232)
Esik Deger - -1,047 0,936
PL=p = 0 - 7,532* 8,203*
P = P - 1,167 0,140
AlC 3,991 3,540 3,559
QL-E (4:] 2,965[0,564] 0,879[0,927] 0,875[0,928]
Gecikme 0 3 3
* %5 dlzeyinde anlamli (...): Standart hatalar{...}: Tau istatistigi[...]: Marjinal anlamlilik dlzeyleri

Not: /iy = gz = 0 icin Enders ve Siklos (2001)' deki kritik degerlere gére, @ = s icin standart F degerlerine

gore degerlendirme yapilmistir.

Ampirik yontemimizin son asamasinda bir dnceki asamadaki simetrik ayarlama
bulgusundan hareketle simetrik VECM denklem (10) yardimiyla olusturulmustur.

5 Ayrintili bilgi igin Engle ve Granger (1987) incelenebilir.

152 Sevda AKAR



il "
ﬂ.Rr =, +Z o ; ﬁR:—-g‘ + ZJB: ﬂ'Er—:' + gé‘r—l + Uyp
i=1 i=1

(10)

T !
AE, = d@, + Z G AR,_, + Z B:AE,_, +86._, +u,,
i=1 i=1

n

Denklem (10)'da &,_4, denklem(4)'den elde edilen kalintilarin bir gecikmesini
ifade etmektedir.€,_,>0 olmasi (t-1) doneminde butce fazlasina,é,_;<0 olmasi ise
bltce acigina isaret etmektedir. Bu nedenle § < 0 ve & = 0 olmasi beklenmektedir.
Cunkl AR, uzun dénem dengesine yaklasabilmek icin €,_; e negatif tepki vermeli,
buna karsilik AE,'nin ise pozitif bir tepkide bulunmasi gerekmektedir. VECM'nin

tahmin sonuglari Tablo 6'da sunulmustur.

Tablo 6. Simetrik Vektor Hata Diizeltme Modeli

AR, AE,

x*(Va; =0) 15,950*
X% (¥B; = 0) 20,970
5 -0,145%(-2,339)
5 0,877*(5,471)
R? 0,51 0,52
LM(1) 7,21[0,12]
LM(4) 5,59[0,23]

* %1 diizeyinde anlamli (...): t-statistigini gostermektedir.  [...]: Marjinal anlamlilik diizeyini gostermektedir

LM seri korelasyon testi seri korelasyon problemi olmadigini ortaya koymustur.
Gecikme uzunlugu AIC bilgi kriterine gére belirlenmistir. Tablo 6'ya gére & ve 5
parametreleri beklentilerimize uygun isarette tahmin edilmistir ve istatistiksel olarak
anlamhdir. Bu sonu¢ gelir ve harcamalarin uzun dénemde biitce dengesinden
etkilendigini ve dengeye dogru ayarlama yaptigini gostermektedir. Kisa donem
dinamiklerini belirlemek icin ¥, = 0ve V5, = Osifir hipotezleri test edilerek
reddedilmistir. Dolayisiyla kisa dénemde gelir ve harcama degiskenleri arasinda iki
yonlU bir nedensellik s6z konusudur. Bu sonuglar mali esgidim hipotezini destekler

niteliktedir.

Turkiye'de Butce Gelir ve Harcamalarinin Ampirik Analizi 1 53



154

5. Sonucg

Mali politikalarin belirlenmesi ve uygulanmasi strecinde bltce gelir ve harcama
iliskileri ile buna bagli olarak olusan butce aciklar dikkate alinmasi gereken en dnemli
degiskenlerden biridir. Ozellikle bitce aciklarinin strddrtlebilir olmasini saglamak iyi
bir makro ekonomik performans icin gerekli bir kosuldur. Aksi takdirde borg¢ sarmali
icine giren bir ekonomiyle karsilasmak yuksek olasilikli bir senaryodur. Tirkiye'de
Ozellikle son dénemlerde bltce disiplinine dnem verilmis, 20062012 periyodunda
2009 il disinda bitce acigi problemiyle karsilasiimamistir. Bu da ekonomik
performans Uzerinde olumlu etkiler géstermistir.

Bu calismada Trkiye'de gelir ve harcama arasindaki iliski 1950-2012 periyodunda
Payne vd. (2008) ve Paleologou (2013)'nin 6nerdigi adimlar izlenerek, Gregory ve
Hansen (1996)'in kirilmali es bitlnlesme testi ve Enders ve Siklos (2001)'in TAR ve
MTAR modelleriyle analiz edilmis, strddrulebilirligin varligi ve niteligi test edilmistir.
Ayrica degiskenler arasinda kisa ve uzun donem nedensellik iliskisi arastirilarak, uzun
ddénem dengesine ddnds strecinde asimetrik etkilerin var olup olmadigi belirlenmeye
calisiimistir.

Ampirik sonuglara gore gelir ve harcama arasinda kirilmayla birlikte uzun dénemli
bir iliskinin oldugu, bu iki degiskenin benzer patikalari izledigi ve aralarinda bir uzun
ddénem dengesinin var oldugu belirlenmistir. Kirilma tarihi olarak ortaya c¢ikan 2003
yil, 2002 yil sonunda gerceklestirilen genel secimler sonrast istikrar algisi ve yine 2003
yilinda kabul edilen 5018 sayili Kamu Mali Yénetimi ve Kontrol Kanunu nedeniyle
anlamli bir tarihtir. Calismada uzun dénem dengesinden ayrilma oldugunda tekrar
dengeye donus slrecinde asimetrik etkilerin olmadigi, dengeye yaklasmanin simetrik
oldugu belirlenmistir. Bu da gelir ya da harcamalardaki degisimlerin diger degdiskende
gerceklesen benzer miktardaki degisimle dengelendigini gdstermektedir. Kisa
doénemde ise gelir ve harcama degiskenleri arasina iki yonlu bir nedensellik iliskisinin
olduguna dair kanitlara ulasilmistir. Elde edilen bulgu bu degiskenler arasindaki
iliskide mali eszamanlilik hipotezini dogrulamaktadir. Yani harcama ve gelir kararlari
es zamanli olarak alinmakta, biri digerinin 6ncllt olmamaktadir. Siki butge kisitlariyla
calisan ekonomilerde bu hipotezin dogrulanmasi beklenen bir sonugtur.

Bu calisma sonuclari degisik periyotlari kullanan bircok calismada oldugu gibi,
Turkiye'de butce aciklarinin zayif strdirdlebilir oldugunu ortaya koymustur. Bu
durum kamu otoritelerinin ileride agiklarin finanse edilemeyecek noktaya gelmemesi
icin dikkatli olmasi gerektigine isaret etmektedir. Ote yandan 2006 sonrasinda biitce
aciklariyla ilgili performans olumludur. Bltce aciklarinda 2006 sonrasi yakalanan bu
istikrarin strdurdlmesi makro ekonomik performansa pozitif etkide bulunacaktir.
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