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Diger iktisadi kesimlerle olan karmasik ve yakin iliskisinden dolayr bankalarda olu-
sabilecek sorunlar tiim ekonomiye yansidigindan, bankacilik sektoriinun piyasa yapl-
si ve rekabet ortami her zaman ilgi odagdi olmustur. Nitekim piyasa yapisini takip et-
mek agisindan yogunlasma dlclitleri (Herfindahl) Amerika Birlesik Devletleri’'nde ve
Avrupa Birligi'nde ilgili diizenlemelere yansimistir. Geleneksel yaklasimlardan farkli
olarak, bu calismada, Tirk bankacilik sektdrtindeki yogunlasma aktifler, krediler,
mevduat ve ciro agisindan eszamanli ele alinmistir. Piyasa yapisini daha ayrintili de-
gerlendirmek amaciyla ise statik yogunlasma ol¢titlerinin yani sira hakimiyet, farklilik
ve dinamik endeksler kullanilmistir. Calismanin bulgularina gore ilgili piyasalardaki
yogunlasma 1995-1999 yillari arasinda azalma egilimi, 2000-2005 yillari arasinda
artis egimli gostermektedir. Bununla birlikte, sektdrde gecerli fiyat olarak gortilebile-
cek net faiz marjlari her iki ddnemde de azalis trendi sergilemistir.
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Abstract - Concentration and Competition in the Turkish Banking Sector:
1995-2005

Due to the complex and close interaction of banks with other economic units, any
trouble in banking sector might have repercussion on the whole economy which ma-
kes the market structure and competition in banking sector as a cynosure. In fact, in
order to understand the market structure, concentration measures (Herfindahl) have
been incorporated in the relevant regulations of United States of America and Euro-
pean Union. In this research, apart from the traditional approaches, concentration in
the Turkish banking sector has been considered simultaneously in terms of assets, lo-
ans, deposit and turnover. In order to analyze market structure more comprehensi-
vely; dominance, disparity and dynamic indexes have been used in addition to static
measures. According to the findings of this study, concentration in the relevant mar-
kets shows decreasing trend in the period of 1995-1999 and increasing tendency in
2000-2005. However, net interest margins which can be seen as the relevant prices in
the sector have declined in both periods.
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* Basuzman, Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu
Bu calismada belirtilen gdrdsler yazarina ait olup, Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumunun gords-
lerini yansitmamaktadir.
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1. Giris

Mali blnye saglamligini ve surdurulebilir finansal istikrari Gnemseyen bankacilik
otoriteleri agisindan ihtiyatliik vazgecilmez bir unsurken, uzun dénemli biyime agi-
sindan gerekli olan tiketicinin korunmasi ve rekabet, ilgili otoritelerin gézetmek zo-
runda oldugu bir husustur. Saglikli isleyen ve buytyen finansal sistemler bu iki olgu-
yu bir arada gerceklestirmek zorundadirlar. Bu nedenle piyasa yapisi ve rekabet 6te-
den beri tizerinde durulan bir alandir.

Duizenleme otoriteleri piyasadaki yogunlasmayi, rekabeti bozucu olup olmadigi
acgisindan takip etmektedirler. Genellikle en blyuk 4 veya 5 banka payinin dikkate
alindigr yogunlasma rasyolarinin (CRy) yani sira HHI'nin(1) degeri ABD'de ve AB’de
piyasa yapisi ve “banka” birlesmelerinde géz éniinde bulundurulmaktadir. Ornegin,
ABD Adalet Bakanligi ve Federal Ticaret Komisyonu yatay birlesmeler icin bir rehber
yayimlamistir.(2) Buna ilaveten, ABD'de Adalet Bakanlginin yani sira Merkez Banka-
si (FED), FDIC ve OCC gibi bankaciliktan sorumlu resmi denetim otoritelerinin banka-
cilik sektériinde anti trost diizenlemeleri uyguladiklari bilinmektedir (Cotorelli, 1999).
Ote yandan, Avrupa Birliginin kisaca “Birlesme Dtizenlemesi” olarak bilinen EC
139/2004 sayi ve 20 Haziran 2004 tarihli Konsey dtizenlemesi, girisimler arasi kon-
trol ve yogunlasma konularini yasal bir zemine kavusturmustur.(3) Benzer sekilde,
Tdrkiye'de mal ve hizmet piyasalarinda rekabeti engelleyici, bozucu veya kisitlayici
anlasma, karar ve uygulamalara engel olunmasi amaciyla hazirlanan 4054 sayili Re-
kabetin Korunmasi Hakkinda Kanun (RKHK) 1994 yilinda ytirtirltige girmistir. ilgili Ka-
nunun 7,10 ve 11 inci maddeleri birlesme ve devralmalari diizenlemektedir. Kanu-
nun 7 inci maddesine dayanarak “Rekabet Kurulu”ndan izin Alinmasi Gereken Bir-
lesme Devralmalar Hakkinda Teblig (No: 1997/1) yayimlanmistir.44) Tebligin 4 tncu
maddesinde, birlesme veya devralma sonucunda birlesmeyi veya devralmayi gercek-
lestiren tesebbuslerin, llkenin tamaminda veya bir béltimdnde ilgili Griin piyasasinda
toplam pazar paylarinin piyasanin %25’ini asmasi halinde veya bu orani asmasa bile
toplam cirolarinin (hasilanin) yirmibes trilyon Ttirk Lirasi’'ni (25 milyon YTL) asmasi ha-
linde Rekabet Kurulunun iznine tabi oldugu hiikme baglanmistir. Bu calismanin ilgi
alani olan bankalar icin “ciro” kavrami faiz gelirleri ile faiz disi gelirlerin toplami ola-

(1) Concentration Ratio (CRy) ve Herfindahl Hirschman Index (HHI).

(2) “Horizontal Merger Guidelines”, US Department of Justice and the Federal Trade Comission, Revised
April 1997. S6z konusu rehbere www.usdoj.gov adresinden erisilebilir.

() Council Regulation (EC) No: 132/2004 of January 2004, on the control of concentrations between
undertakings (the EC Merger Regulation). Bu dizenlemenin ilk sdrdmdi 21.12.1989 tarihli EEC No
4064/89dur.

(4) 12.08.1997 tarihinde yayimlanan séz konusu teblig, 1998/2, 1998/6 ve 2006/2 nolu tebliglerle de-
gisikliklere maruz kalmistir. ligili teblige www.rekabet.org.tr adresinden ulasilabilir.
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rak tanimlanmistir.(5) Diger taraftan, halen yururlikte olan 5411 sayili Bankacilik Ka-
nununun 19 uncu maddesinde, bankalarin s6z konusu Kanun htkimlerine gére bir-
lesme, boltinme ve devirlerinde 6762 sayili Tuirk Ticaret Kanunu ile devir veya birles-
meye konu olan bankalarin toplam aktiflerinin sektér icindeki paylarinin %20'yi gec-
memesi kaydiyla 4054 sayili RKHK'nin 7,10 ve 11 inci maddelerinin uygulanmayaca-
g1 htiikme baglanmistir.

Turk bankacilik sisteminin yeniden yapilandirmasi ve artan ekonomik istikrarla bir-
likte sektord Subat 2001 krizine strukleyen énemli yapisal sorunlar asiimis gozuk-
mektedir(®). Yeniden yapilandirma stirecinde gerceklesen konsolidasyon, olumlu eko-
nomik gelismeler ve Trkiye'nin AB Uyelik stirecinin hiz kazanmasiyla birlikte, sekté-
re artan oranda "yabancl” sermaye ilgisi glindeme gelmistir. Bu ¢ercevede, finansal
krizlerin de etkisiyle yasanan yeniden yapilanma ve konsolidasyona sektortin icsel ge-
lismeleri, AB Uyelik sureci ve artan finansal istikrarin tetikledigi “yabanci” sermaye il-
gisine de sektére olan dissal etkiler olarak bakmak mtmkdindtir. icsel ve dissal dina-
mikler beraberinde yeni yapisal dontstmleri giindeme getirebilmektedir.

Turk bankacilik sektortintin icinde bulundugu bu degisim déneminde, piyasa ya-
pisina uzun dénem acisindan bakmak, piyasa yapisini literattirde dnerilen olglitler
cercevesinde degerlendirmek, yogunlasma-rekabet iliskisini ortaya koymak ve otori-
telerin politika olusturmasina katki saglayabilecek analitik hesaplamalari yapmak, ¢a-
lismanin temel amaclarini olusturmaktadir.

Arastirmanin literatiir taramasina ikinci bélimde yer verilmektedir. Ugtinci bélim-
de, sik kullanilan statik yogunlasma &lctitlerinin yani sira farkli 6zelliklere sahip olan di-
ger statik ve dinamik yogunlasma Olcitleri ile temel &zellikleri ele alinmaktadir. Dérduin-
cl bolimde Turk bankacilik sektéru tzerine yapilan diger calismalardan farkl olarak,
bankacilik piyasasina aktiflerin disinda krediler, mevduat ve ciro agisindan yaklasiimak-
ta, ayni zamanda, statik, hakimiyet, farklilik ve dinamik endeksleri kullanmak suretiyle
bir uygulamaya yer verilmekte ve yogunlasma ile rekabet arasindaki iliski yorumlan-
maktadir. Sonug bélimtnde ise ¢alismanin genel bir degerlendirmesi yapilmaktadir.

2. Literatuir
Bankacilik alaninda piyasa gtictine iliskin yapilan ¢alismalari genel hatlariyla tg fark-
Il gruba ayirmak mtimkcindtir. ilk gruba mikro iktisat ve endlistriyel organizasyon ku-

(5) Faiz gelirleri, kredilerden, mevduat munzam karsiliklarindan, bankalardan, bankalararasi para pi-
yasasi islemlerinden ve menkul degerler ctizdanindan alinan faizler ile diger faiz gelirleri toplamin-
dan olusmaktadir. Faiz disi gelirler ise alinan tcret ve komisyonlar, sermaye piyasasi islem kérlari,
kambiyo kérlari, kambiyo ve bagli ortakliklardan alinan kér paylari, olagandistd gelirler ile diger fa-
iz disi gelirlerin toplamidir.

(6) Ayrintilar icin bkz. “Bankacilik Sektdrii Yeniden Yapilandirma Programi”, BDDK (2003).
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ramlari cercevesinde yapilan tamamen teorik calismalari déhil etmek olasi iken, ikin-
ci grupta daha az kuramsal icerige sahip (yari kuramsal) olan “indirgenmis bicimli
modeller” yer almaktadir. Uctincti grupta ise teoriden ve fiyat, talep ile arz gibi ikti-
sadi parametrelerden bagimsiz olarak gelistirilen, piyasa yapisina belirli 6lctitler cer-
cevesinde yaklasan betimsel analizler bulunmaktadir.

Birinci grupta yer alan kuramsal calismalar kullanilan yaklasimlara gére farkli
siniflara ayrilmaktadir. Bankacilik sektériinde tam rekabet ve tekel gibi iki farkl
kutupta yer alan modellerin yani sira “Bertrand rekabeti” ve tekelci rekabet iceren
iktisadi modelleme calismalari da mevcuttur. Ornegin, Monti-Klein modeli tekelci
davranan bir bankanin bulundugu sektérde kar, mevduat, kredi ve faiz orani
agisindan dengenin nasil olustugunu ele alan ilk yaklasimlardan birisidir. Bankacilik
sektoru agisindan bu modelin daha gercekgi olani, yani oligopolistik tlrevi de (n adet
banka arasindaki Cournot rekabeti) bulunmaktadir. Her iki model iktisadi parame-
treler acisindan farkli denge sonuclarini tGretmektedir. Ote yandan, Salop modeli,
rekabet eden firmalar arasinda yeterince Urtn farklilastirmasi bulunmasi durumunu
ele alan tekelci rekabet yaklasimini icermektedir. Bu iki model ve daha sonra
tdretilen diger enddstriyel iktisat modelleri teorik agidan piyasa guictind oldukca iyi
tanimlamasina ragmen, pratikte yorumlanmalari oldukca glic olabilmektedir.(7)

Piyasa yapisi lizerine olan ikinci grup calismalar cesitli kuramsal yaklasimlar altinda
yaplimaktadir. Genellikle ekonometrik yontemlerin kullanildigi calismalarin yer aldig
bu grupta, genel kabul géren kuramsal yaklasim olan “Yapr-Davranis-Performans (8)
(SCP)" paradigmasina gére piyasanin yapisi banka davranisi ve buna bagl olarak
banka performansi tarafindan belirlenmektedir. Banka davranisi ile kastedilen husus
ise bankanin piyasada faaliyet gdstermek icin uyguladigi fiyat politikasi ve Urtn
gelistirme cabasl (arastirma gelistirme harcamalar) ile benzeri unsurlardir. Yeni
Ampirik EndUstriyel Organizasyon literaturtinde yer alan Panzar-Rosse modeli ise SCP
yaklasimina alternatif olarak ortaya cikan ve ilkine gére daha gticlu teorik alt yapisi
olan bir yaklasimdir.

Uclincti grup calismalar ise statik ve dinamik &lctitleri kullanan herhangi bir
kuramsal cerceveyi gerektirmeyen, uygulanmasi kolay ve belki de bu nedenle reka-
bet ve bankacilik otoriteleri tarafindan dlizenlemeler acisindan dikkate alinan
yogunlasma calismalaridir. Tablo 1'de s6z konusu Ug gruptan orneklerin yer aldig
arastirmalar sunulmaktadir.

() Monti-Klein ve Salop modelleri icin bkz. Frexias ve Rochet (1998).
(8)  Structure-Conduct-Performance.
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Tablo 1: Piyasa Giicii/Yapisi Uzerine Yapilan Kuramsal/Uygulamal Galismalara Ornekler

Yazar Niteligi Kapsam / Ulke
Monti-Klein (1971) Tamamen Kuramsal Tekel ve oligopolistik modeller.
Salop (1979) Tamamen Kuramsal Tekelci rekabet.

Frexias ve Rochet (1998)

Shaffer (1993)

Bikker ve Haaf (2002a)

Tamamen Kuramsal
Kuramsal+Uygulamali

Kuramsal+Uygulamali

Tam rekabet.

Kanada bankacilik sektoru tizerine ekonometrik
uygulamali bir yaklagim.
Panzar-Rosse yaklasimiyla 23 (ilke bankacilik
sektdrlinde rekabet analizi.

Hannan (1997) Uygulamali ABD bankacilik sektdrii (izerine bir uygulama.
Suominen (1994) Kuramsal+Uygulamali Finlandiya bankacilik sektori Cournot modeli ile
analiz edilmistir.
Appelbaum (1982) Kuramsal+Uygulamali Oligopolistik piyasa glict test edilmistir.
Bikker (2003) Kuramsal+Uygulamali Bresnahan modeliyle AB mevduat ve kredi

Yeyati (2003)

Bos (2003)
Gtinalp ve Gelik (2006)

Kuramsal+Uygulamali

Kuramsal+Uygulamali
Kuramsal+Uygulamali

piyasalarinda piyasa giicl incelenmistir.
Latin Amerika bankacllik sistemi Panzar-Rosse
yaklasimiyla analiz edilmigtir.
Hollanda bankacilik sektor.
Tirk bankacilik sektord.

Kasman (2001) Kuramsal+Uygulamall Turk bankacilik sektord.
Bikker ve Haaf (2002b) Uygulamali Yogunlasma endeksleri araciligiyla Hollanda
bankacilik sektorii incelenmistir.
Stich (1995b) Uygulamali Statik ve dinamik endeksler araciligiyla isveg ve

Finlandiya sigortacilik sekt6rdi incelenmistir.

Tamamen teorik modeller bir yana birakilirsa, bu ¢alismanin ilgi alani acisindan fi-
nansal kesim tzerine yapilan bazi ¢alismalarin bulgularina deginmekte fayda gortdil-
mektedir.

Kanada bankacilik sektéri Uzerine yapilan ve bu alanda énct niteligi olan Shaf-
fer (1993) makalesinin sonuglari incelemeye deger bulunmaktadir. Shaffer,
1968-1989 ddnemi icin Kanada bankacilik sektdriindeki bulgularin tam rekabet ile
tutarl oldugunu tespit etmis ve tekel hipotezini tamamen reddetmistir. Dolayisiyla,
Avrupa’dakine benzer bir konsolidasyonun Kanada bankacilik sektériinde rekabeti
fazla etkilemeyecegini ileri stirmustdr.

1980’lerin sonunda Finlandiya bankacilik endustrisinde bankacilik hizmetlerinin fi-
yatlamasinda tekel gtictintin tespit edildigi Suominen (1994)te, mevduat kabul fa-
aliyetlerindeki tekelci piyasa gtictintin kredi faaliyetlerine gére daha guicld oldugu ile-
ri stirtilmektedir.

Bikker ve Haaf (2002a)'da, Panzar-Rosse yaklasimiyla sanayilesmis 23 tlkenin
bankacilik piyasalarinda 10 yillik dénemi kapsayan bir zaman diliminde tekelci reka-
bet oldugu tespit edilmis olmakla beraber, bazi tlkelerin piyasalari icin tam rekabet
hipotezi reddedilmemistir. S6z konusu calismada Avrupa piyasasindaki rekabet ABD,
Kanada ve Japonya'ya kiyasla daha gucli bulunmustur. Calisma, yogunlasma en-
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deksleriyle piyasadaki rekabet arasindaki negatif iliskinin anlamli oldugu sonucuna
da varmaktadir.

Bresnahan'in piyasa guicti modelinin kullanildigr Bikker (2003)te, AB dlkelerinin
mevduat ve kredi piyasasinda yuiksek derecede rekabet oldugu sonucuna varilmak-
tadir. Tim AB llkelerinde tam rekabet hipotezi reddedilirken, 6zellikle Almanya, is-
panya, Portekiz, Isvec ve ingiltere’de mevduat ve kredi piyasalarinda cok ytiksek de-
recede rekabet tespit edilmis ve bu Ulkelerin piyasalarinda piyasa gtictintin kottye
kullaniminin ¢ok sinirli oldugu sonucuna varilimistir.

Yeyati (2003)te, Latin Amerika bankacilik piyasalarinin bazilarinda yogunlasma
ve yabanc katiliminin dnemsenecek &lctide arttigi, ancak bu durumun enddstrideki
rekabet duzeyini dustirmedigi sonucuna ulasiimistir. Ayrica, gelismekte olan lkele-
rin egilimine benzer sekilde Latin Amerika Ulkelerinde birlesme ve devralmalarla be-
raber konsolidasyonun artabilecegi ve bu nedenle gézetim otoritesi ile rekabet oto-
ritesi arasinda ihtiyatllik ve rekabet acisindan bir dengenin gdzetilebilmesi icin siki is-
birligine ihtiya¢ duyulabilecegi vurgulanmaktadir.

Eyaletler bazinda ABD bankacilik sektériinde piyasa buytkltgu, hizmet kalitesi ve
rekabet arasindaki iliskileri irdeleyen Dick (2005) calismasinin bankacilik otoriteleri
acisindan farkli bir acilimi getirdigi dustintilmektedir. Dick’e gére, ABD'de eyaletlerin
bankacilik piyasalari farkli buytikltkte olsa bile yogunlasmalar benzer egilime sahip-
tir, Olcek olarak buyuk olan piyasalarda hizmet kalitesi artmaktadir ve hakim banka-
lar biyuk oOlcekli piyasalarda daha iyi hizmet vermektedir. Bu nedenlerle, yogunlas-
manin artmasi tuketici refahi acisindan olumsuz gibi gdzukse bile, buytk olcekli ve
baskin bankalar mdsterilerine daha kaliteli hizmet sunmak amaciyla sabit yatirim yap-
makta, bu ise sektore yeni girisler énlinde belki de bir engel olusturmaktadir. Ttke-
ticiler ise daha yuksek fiyatla karsilasmalarina ragmen hizmet kalitesi nedeniyle bu-
ylk bankalara yonelmektedir. Cok fazla ampirik destegi olmayan bu hipotezin yo-
gunlasma ve tuketici refahi konusundaki geleneksel yaklasimlardan ayristigi aciktir.

Northcott (2004), literattirde yer alan ve bankacilik sektériinde yogunlasma ve re-
kabet iliskisini irdeleyen 6nemli calismalarin bir 6zetini sunan ayrintili arastirmasinda,
rekabetci bir ortamin, kaynak dagilim etkinligini artirarak, en fazla kredi arzinin en
ucuz fiyatla sunulmasini sagladigini vurgulamaktadir. Ayni zamanda, belli diizeyde
piyasa guictinin bulundugu piyasalarda kredilerin daha iyi izlendigi, risk istahinin da-
ha az oldugu, bankalarin kredi kalitesinin daha ytksek olabildigi, dolayisiyla finansal
istikrara katki saglanabildigi s6z konusu arastirmada belirtiimektedir.

Diger taraftan, bu alanda Tirk bankacilik sektériine yonelik farkl calismalar bu-
lunmaktadir. Geleneksel SCP paradigmasina dayanan arastirmalara érnek olarak
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Kasman (2001), Okumus (2002) ile Guinalp ve Celik (2004) g&sterilebilir. Kasman
(2001), 1988-1996 dénemini kapsayan makalesinde piyasa yogunlasmasinin karlilik
lizerinde bir etkisi olmadigi sonucuna varmistir. Okumus (2002)'de, 1989-1995 ara-
sinda piyasa guictintin karlihgi belirledigine dair anlamli dlizeyde istatistiki sonuclara
ulasilamamistir. Benzer sekilde, Gtinalp ve Celik (2004)'te, karlihigin yuksek piyasa
payina sahip bankalarin tekelci gticlerinden kaynaklandigina dair kanit bulunamamis-
tir. Dolayisiyla, denetim otoritelerine piyasadaki yogunlasmayi dustirmek yerine ban-
ka etkinligini artiracak duizenlemeler Uizerinde durmasi tavsiyesinde bulunulmustur.
Ote yandan, Panzar-Rosse yénteminin kullanildigi Aydinli (1996) ve Gtinalp ve Celik
(2006)"te farkli zaman dilimleri icin benzer bulgulara ulasilmistir. Aydinli (1996)"da,
1991-1994 yillari arasinda sektortin tekel piyasasi 6zelligine sahip oldugu, ancak, bu
yapinin giderek zayifladigi ve tekelci rekabet piyasasina dogru bir gelisim arz ettigi
Panzar-Rosse modeli cercevesinde tespit edilmistir. Ayni modelin kullanildigi Guinalp
ve Celik (2006)ya gore ise, sektdrin 1990-2000 déneminde elde ettigi gelir tekel-
ci rekabet kosullari altinda olusmaktadir. Ayrica, analiz edilen zaman diliminde sek-
térdeki yogunlasmanin azalmasina ragmen, yuksek karliligin elde edilmis olmasi te-
kelci rekabetin artmasina degil, kamu sektéruintin finansman ihtiyacinin karsilanma-
sina yonelik bankalarin Gstlendigi role baglanmaktadir.

Iktisadi parametrelerden ve mikro iktisadi teorilerden bagimsiz olarak bilgi teorisi
ile matematiksel istatistik yaklasimlarina dayanan dl¢litlerin kapsamli bir literattir aras-
tirmasi Bikker ve Haaf (2002b)'de verilmektedir. Piyasa gtctintin élclilmesi amaciyla
kullanilan yogunlasma endekslerinin temel 6zelliklerini anlatan ve daha cok statik &l-
cutlerin kapsandigi bu calismada degisik llkeler icin yapilan hesaplamalar da yer al-
maktadir. Diger taraftan, Stich (1995a, 1995b)"de statik Glctitlerin yani sira dinamik
Olclitler ve &zellikleri siralanmaktadir. Buna ilaveten, esitsizlik endekslerinin teorik alt
yapisi ve temel 6zellikleri Bajo ve Salas (1998)'de ayrintili olarak ele alinmaktadir.

3. Yogunlasma, Endiistriyel Yapi ve Dinamik Olciitleri ile Temel

Ozellikleri ©)

3.1. Yogunlasma Olctitleri

Yogunlasmayi, sektdrde faaliyet gdsteren banka sayisi (n) ve “banka bdyukldgu
esitsizlik endeksi” I'nin olusturdugu bir fonksiyon olarak dustinmek mumkdnduir.
Banka sayisi arttikca sektérdeki yogunlasmanin azalmasi, esitsizlik endeksi arttikga ise
yogunlasmanin artmasi gerekmektedir. Bu &zelligin matematiksel ifadesi (1) nolu
esitlikte verilmektedir.

) Bu bélimtin ayrintilar, endekslerin tiretilmesi veya ispati icin bkz. Hall ve Tideman (1967), Hart (1971,
1975), Bikker ve Haaf (2002b), Stich (1995a, 1995b), Bajo ve Salas (1998) ile Shannon (1948).
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C=f<n,1) f,<0 vef, >0 (1)

Yukaridaki esitlik, sektére yeni giris yapan bir bankanin yogunlasmayi azaltacagi
sonucunu dogurmaktadir. Ancak, yeni giris yapan banka sektérde mevcut bulunan-
lara gore “yeterince” buytkse yogunlasmanin artmasi mumkdnddir. Piyasaya yeni gi-
ris yapan bankanin yarattigi esitsizlik etkisinin banka sayisindaki artisin yarattigi yo-
gunlasma azalis etkisinden daha fazla oldugu durumlarda sektérdeki yogunlasma ar-
tacaktir.

3.1.1. Yogunlasma Rasyosu (CR,)

Genellikle istege bagli olarak secilen banka sayisi (k)'ya gére hesaplanan bu en-
deks O'dan buytk ve 1'den kdgukttr. Uygulamada, her bankaya ayni derecede
onem atfedilerek CR3, CR,, CRs ve CR;q rasyolari hesaplanmaktadir. Dogal olarak, k
arttikca yogunlasma rasyosunun degeri 1'e yakinsamaktadir. Herhangi bir k degeri
icin yogunlasma rasyosu

k
CR, =Es[ S| z...=S == (2)
i=1

formtillyle hesaplanabilmektedir (s;, i bankasinin payina karsilik gelmektedir). En-
deksin degeri 1'e yakinsadik¢a k adet bankanin piyasadaki kontrol gtlictintin arttig
sonucuna varilmaktadir.

3.1.2. Herfindahl-Hirschman Endeksi (HHI) (10)

HHI ¢ok yaygin kullanilan, hesaplanmasi ve yorumlanmasi kolay bir yogunlasma
gostergesidir. Basitce hesaplanabilmesi ve dogrudan sektor paylarini (s;) dikkate alan
bir endeks olmasi sebebiyle, diger yogunlasma gostergelerine de baz teskil edebil-
mektedir. HHI, en yalin haliyle,

HHI =y 5} (3)
i=l

biciminde ifade edilmektedir.('"

(10) Bu calismada, Herdfindahl (H) veya Herfindahl-Hirschman (HH) kisaltmalari (3) nolu esitlige karsi-
ik gelmekte olup ayni endeks icin kullaniimaktadir.

(1) Esitlik 3'ten anlasilacadi tizere, HHI bir piyasada faaliyet gdsteren n adet bankanin piyasa paylari-
nin (s;) karelerinin toplamindan olusmaktadir. Piyasa paylari toplamda 100 olacak sekilde ifade ed-
lirse HHI en fazla 10.000 degerini alir (piyasada tek bir bankanin oldugu tekel durumu). Eger bir-
birine esit piyasa payina sahip cok sayida banka varsa HHI sifira yakinsar (atomistik piyasa) ancak
asla sifira esit olmaz. Banka paylari ytizde puan olarak ayarlanmazsa HHI'nin deger araligi (1/n, 1]
olacaktir.
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3.1.3. Kapsamli Yogunlasma Endeksi (CCl) (12)

HH endeksinden tdretilmis olan CCl, ilgili sektérdeki buydk firmalarin etkisinin da-
ha fazla dikkate alinmasi amaciyla gelistirilmistir. Boylece, HH endeksine veya diger
benzer endekslere gére hem goreli yayilma hem de mutlak buytklik daha fazla et-
kili olmaktadir. Endeks, sektérdeki lider bankanin payina, diger bankalarin agirlik kat-
sayisi carpimi ile bulunmus olan paylarinin karelerinin eklenmesi suretiyle hesaplan-
maktadir. CCl'nin deger araligi O ila 1 arasinda olup, endeks 1’e yaklastikca sektor-
de tekel durumuna yakinsama séz konusudur.

ccr =s1+§s,2(1+(1—s[)) (4)

i=2

3.1.4. Rosenbluth-Hall-Tideman Endeksi (RHTI) (13)

Her bir bankanin piyasa payinin sektérdeki siralamasina gére dikkate alinmasi
RHT endeksinde temel yaklasimdir. Bu sayede, banka sayisinin yani sira bankanin ¢ik-
tisinin sektor igindeki siralamasi endeksin degerini belirlemektedir. Cikti acisindan
sektorun en buytk bankasi icin i=1"dir.

RHTI =1/(2§is,. _1) (5)

i<
Endeksin deger araligi (0,1] olup, ¢ok sayida bankanin bulundugu (yogunlasmanin
en az oldugu) durumda 0’a yakinsar, tekel durumunda ise 1 degerini almaktadir.

3.1.5. Hannah ve Kay Endeksi (HKI)

Hannah ve Kay Endeksi (HKI), sektére yeni banka girisinin veya ¢ikisinin etkileri ile
piyasadaki bankalar arasi hasila transferi yansitmasi acisindan énerilmis bir endekstir.
S6z konusu etkiler icin belirlenen esneklik parametresi (o) istege bagh olarak
secilebilmektedir. Esneklik parametresi, piyasaya yeni giris veya ¢ikis yapan banka ile
farkll bankalar arasindaki hasila transferinin yogunlasma Uzerinde yaratabilecegi
etkiyi yansitmasi icin belirlenmis bir degiskendir. Dolayisiyla, endeks piyasadaki
dagilimin yani sira esneklik parametresine duyarlidir. Alabilecegi deger aralid
agisindan HKI asgari, en buyuk bankanin piyasadaki payinin tersine (o sonsuza
yakinsar ise), azami olarak ise piyasadaki banka sayisina esittir (a sifira yaklastikca).

(12) Literatire “Comprehensive Concentration Index (CCl)” olarak gecen bu endeksi ilk Snerenin Horvath
(1970) oldugu Hart (1975)te belirtiimektedir.

(13) Sadece Rosenbluth veya Hall-Tideman Endeksi olarak da bilinmektedir. Endeksin cikarimi icin bkz.
Hall ve Tideman (1967).
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Ex,-ln S; (6)

Piyasa yapisi veri iken, sektdre yeni giris yapan bankanin buytkligu piyasadaki or-
talama buyuklige esitse, yogunlasmadaki azalis azami olmaktadir. Buna karsin, ye-
ni giris yapan bankanin 6lcek buytkltgu piyasanin ortalama buytikltguinden fazlay-
sa, yogunlasma azalisi daha kdcuik olmakta, hatta Slcek etkisinin sayi etkisini asma-
si durumunda yogunlasmada artis olabilmektedir.(14) Esneklik parametresi sabitken,
endeksteki deger artisi yogunlasmanin azaldidi, aksi durumda ise arttigi seklinde yo-

rumlanmaktadir.

3.1.6. Hause Endeksi

N (s ) 7
s ('(HH[ )) , a=0,15 )

Formtuilden anlasilacagi tzere Hause Endeksi sekt6r payini, diger bir yogunlasma
endeksi olan HHI'yi ve birlikte hareket etme derecesini temsil eden o parametresini
icermektedir. S6z konusu o parametresi yine istege bagl olarak belirlenmekte ve
Hause Endeksinin degeri analiz edilmektedir. Tekel durumunda, endeks 1 degerini
almakta, piyasada ¢ok sayida esit buytkltikte banka olmasi halinde ise 0'a yakinsa-

maktadir.

3.1.7. Entropi Endeksi (Ent)

Entropi endeksi bilgi teorisinde bir olasilik dagilimi (p;) tarafindan temsil edilen
belirsizligin bir 6l¢tit olarak ortaya konulan bir yaklasimdir.(15) Shannon (1948), bilgi
Slglitiintin genel formunun asagidaki esitlikle ifade edilebilecegini ispatlamigtir.(16)

H(p)=—K§pilogpi, K>0 (8)

i=l

(14) 1 nolu esitlikteki f,'min f,,'den fazla olmasi durumu.

(15) Bilgi teorisi ve istatistik alanindaki Theil Endeksi veya Shannon (veya Shannon-Wiener) Endeksi
olarak da tanimlanmaktadir. Ayrinti icin bkz. Shannon (1948), Hart (1971), Stich (1995) ile Bikker
ve Haaf (2002b).

(16) Shannon (1948, sayfa 29).
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K'nin degeri secime bagli olarak degisebilmektedir. Yukaridaki esitlik bir Entropi
Olctittidur ve K'nin secimine gdére farkl sekillerde ifade edilebilmektedir. Daha énce-
ki endekslerde kullandigimiz notasyona uygun olarak olasilik (p;) yerine piyasa payini
(s;) alirsak ve hesaplamayi Bikker ve Haaf (2002b)'de énerildigi gibi 2 tabanina gore
yapip dogal logaritmaya donusturtirsek elde edilen Entropi Endeksi,

E =§si log, s; =—(1/ln2)§si Ins; 9)

i=l i=1
bicimini almaktadir. Burada kullanilan doénustim log, s; = In s;/In 2'dir. Dolayisiyla, en-
deks [0,1] araligiyla sinirli degildir. Entropi‘nin degeri yogunlasma derecesiyle ters
orantili olarak degismektedir. Yukaridaki haliyle Endeksin araligi [0, log n]'dir. En-
deks sifira yaklastikca tekel durumuna aksine sifirdan uzaklastik¢a piyasa paylarinin

esit ve yogunlasmanin minimum oldugu duruma yaklasiimaktadir.

3.2. Hakimiyet Olciitleri

Yogunlasma olgltleri piyasadaki ¢iktinin hangi dlglide esitsiz dagildigini élgmekte-
dir. Ancak, yogunlasma élcitleri sunduklari bilginin dnemine ragmen piyasa yapisini et-
raflica degerlendirmeye yeterli olmayabilir. Bu nedenle, piyasadaki yogunlasmaya pa-
ralel olarak oligopolistik yapiyr anlamaya yonelik farkli dlctitler dnerilmistir. Piyasayi kon-
trol eden bir tekel veya oligopoltin varligi ya da “oligopolistik” davranan grubun buiytik-

Itiguinu hakimiyet endeksleri sayesinde belirlemek mtimkun olabilmektedir.

Stich (1995b) tarafindan yapilan calismada Herfindahl endeksinin dagilim &zellikle-
rini taslyan hakimiyet endeksi onerilmektedir. Ciktiyl x, k banka yogunlasmasini CRy,
toplam banka sayisini n, HHI'y1 kisaca H ile sembolize edersek, s6z konusu hakimiyet
(D) endeksinin formtulasyonu asagidaki gibidir.

2
_cr} (1-CR) (10)

+

Di'(x) k n—k

Piyasadaki oligopol grubu belirlemek icin hakimiyet endeksi k=1,....n'e kadar
hesaplanmakta ve

D,?(x):fznax D,f’(x) (1)

I1,...n

esitliklerini saglayan k* degeri oligopol grubu ile takip eden bankalari birbirinden
ayiran degeri vermektedir. Hakimiyet endeksinin degeri ise s6z konusu k*'a karsi-
lik gelen deg@erdir. Buna ilaveten Stich (1995b), Herfindahl endeksini kullanarak oli-
gopol grup ile takipci grup icindeki farkhiligi asagidaki sekilde vermektedir (o = oli-
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gopol grup, t = takipgi grup ve V2 = g2 / u? olmak tzere).
=2 /(v§+1) (12)

Moy /(142 +1) (13)

siraslyla oligopol grubun ve takipci grubun farklilik élctitleridir. Farkliik endekslerinin de-

ger araligi [0,1] olup, endeks 1'e yaklastikca grup ici farklilik artmaktadir.

3.3. Dinamik Endeksler

Yogunlasmanin zamana gore degisimi ise dinamik endeksler araciligiyla yapiimak-
tadir. Yogunlasma ya da esitsizlik endekslerinin, dinamik nitelikli 6zellige sahip olma-
larinin kosullarr Stich (1995a ve 1995b)'de ayrintili olarak ele alinmistir. Yogunlasma-
daki artis azami oldugunda dinamik endeksin degeri 1, azalis azami ise -1 ve her han-
gi bir degisim yoksa 0 olmalidir. Ayrica, endeks bilesenlerine ayristirilabilir nitelikte ise
endeksteki toplam degisim (A) her bir dénemdeki degisimlerin toplamina esittir, ya-
ni A(x,y) = A(x,z) + A(z,y). Matematiksel olarak, x, z ve y sirasiyla ilgili zaman dilimin-
deki ciktr vektorleri ve C yogunlasma endeksinin fonksiyonu olmak Uzere, dinamik ni-
telige sahip olan endeksler asagidaki bicime uygun olmak durumundadir (Stich,
1995b).

cr)-clx) (14"
supC(z)— infC(z)

A(x,y)=

Bu calismada kullanilan endekslerden (0,1) araligina disen CR, ve RBTI dl¢itleri
zamana goére farklar alindiginda dinamik endeks kosullarini saglamaktadir. Stich
(1995a), s6z konusu endeksleri dinamik hale getirmek icin basitce yogunlasmanin iki
dénem arasindaki degerlerinin farkini almanin yeterli oldugunu matematiksel olarak

kanitlamistir.

3.4. Yogunlasma Olciitlerinin Ozet Gésterimi

Tablo 2, bu calismada kullanilan endekslerin alt ve Ust degderlerinin yani sira du-
yarl olduklari parametrelere bagli olarak &zelliklerini ve kullanim amaclarini 6zetle-
mektedir. Tablo 2'de sunulan statik yogunlasma olclitleri piyasa guictintin belirlenme-

si agisindan onemli bir aractir.

(17) Supremum (sup), matematikte bir ifadenin alabilecegi en yiksek degerin limiti iken, infimum (inf)
bir ifadenin alabilecegi en distk degerin limiti olarak tanimlanmaktadir.
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Tablo 2: Statik, Hakimiyet-Farklhilik ve Dinamik Endeksler

Endeks Deder Aralg Dedgiskenleri Temel Ozelligi
I. Statik Yogunlasma Endeksleri

C Ry 0<CRy<1 1<k<n Sadece biyiik Glcekli bankalar dikkate alir.

HHI 1/n<HHI<T - Bitiin bankalari dikkate alir ve yeni banka girisine
0<HHI<10.000 kars! duyarlidir.

CCl 0<CCI - Goreli farkhlik ve mutlak blyiklik dnemlidir ve

kartel piyasalar icin uygun sonuglar dretebilir.

RHTI 0<RHTI<A - Banka sayisina duyarlidir, kiigiik bankalarin élgek

degisikliklerinin dagilimina duyarlidir.

HKI 1/s;<HKI<n o= 0,005 Olgek bilyiikligiine duyarli, kiigik bankalarin etkisi

=025 daha onemlidir.

Olcek biiyikligiine duyarl, bilyiik bankalarin etkisi

=5
a=10 daha 6nemlidir.
Hause O<Hy <1 a=0,25 Birlikte hareket edilen piyasalara uygundur.
o =1
o=2 .
=3 Birlikte hareketin olmadigi piyasalara uygundur.
Entropi 0<Ent<logn Dagilimin beklenen bilgi igerigine dayanmaktadir.
11. Hakimiyet ve Farkhilik Endeksleri
Df. (0,1) k* Herfindahl Endeksi kullanilarak oligopol grup ve
takipci grup belirlenir (k™).
DM (0,1) k* Herfindahl Endeksi kullanilarak oligopol grup ve
takipci grup belirlenir (k™).
ly (0,1) k* Oligopol grubun kendi icindeki farklihgr belirlenir.
Iy (0,1) k* Takipgi grubun kendi igindeki farkhligr belirlenir.
H (0,1) w Herfindah! Endeksi kullanilarak gruplarin kendi

icindeki farklingr ve agirlikli ortalama farklihigi belirlenmektedir.

IIl. Dinamik Endeksler
Din.(CRy) (-1,1) - Endeks, 1'e yaklastik¢a yogunlasmadaki degisim azami,
Din.(RBTI) (-1,1) - (-1)'e yakinlasdikca asgaridir.

Kaynak: Bikker ve Haaf (2002b), Stich (1995a, 1995b).

Bununla beraber, karar alicilar agisindan politika belirlemede bir girdi gibi kullanila-
bilmektedir. ilgili piyasanin 6zelligine, ktictik Slcekli ve buiytik élcekli bankanin belli bir
piyasada rekabet Ulzerinde yaratabilecegi etkiye ve dlcek bdydkliguntn dagilimi ile
banka sayisina gére uygun yogunlasma 6lclitl secilebilmektedir. Hakimiyet, farklilik ve
dinamik endeksler ise piyasa glictine daha analitik yaklasiimasina yardimci olmaktadir.

4. Tiirkiye Uzerine Uygulama('®)

4.1. Yogunlasmanin Gelisimi

Bu calismada yapilan hesaplamalara gére; CR, Slgtitui acisindan aktif ve kredi yo-
gunlasmasi birbirine oldukca yakinken, géreli olarak en az yogunlasmanin ciro degis-

(18) Bu arastirmada kullanilan tim veriler Tirkiye Bankalar Birligi'nden alinmistir (www.tbb.org.tr). Ca-
lisma, 1995-2000 arasinda enflasyon muhasebesi uygulanmamis, 2001 ve sonrasi i¢in enflasyon
muhasebesi uygulanmis verilere dayanmaktadir. Ayrica, 2001 yili icin enflasyon muhasebesi uygu-
lanmamis veri mevcut olup, her iki tdrdeki verinin uygulanmasiyla yogunlasmada ortaya ¢ikan de-
gisime ydnelik yorum bu bélimin sonunda yapiimaktadir.
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keninde, en fazla yogunlasmanin ise mevduatta oldugu ortaya c¢ikmaktadir. CR,'nin
Ozellikle mevduatta diger veri degiskenlerine gére daha fazla yogunlasmaya isaret et-
tigi gorulmektedir(19) (Grafik 1). S6z konusu endeksin ima ettigi 1995-1999 yillari ara-
sindaki yogunlasma trendindeki azalis ve 2000-2005 vyillari arasindaki yogunlasma ar-
tisl, Herfindahl endeksi tarafindan da dogrulanmaktadir (Grafik 2).

Grafik 1: CR;’nin Geligimi Grafik 2: HHI’'nin Geligimi
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Ciro yogunlasmasi agisindan bakildiginda, HHI 533 puanla minimum dtzeyine
1998 yilinda inmistir. 2000’li yillarin hemen basinda yasanan finansal krizin etkisiyle
sistemden oldukca fazla sayida banka c¢ikmak zorunda kalmis, piyasa paylarinda
bankalar arasinda degisimler gerceklesmis, banka birlesmeleriyle konsolidasyon gtin-
deme gelmis ve mevduatta buyUk 6lcekli bankalarin payr daha fazla olmustur. Bu
gelismelerle, HHI en blyltk degeri olan 1.155 puana 2004 yilinda mevduat
piyasasinda erismistir. ABD ve AB dlizenlemelerinde dikkate alinan HHI esik degerleri
agisindan bakildiginda, aktif ve kredi itibariyla, sektériin incelenen dénem boyunca
1.000 puanin altinda kalarak yogunlasmamis sinifinda yer aldigi gériilmektedir. Buna
karsin mevduat ve ciro itibariyla bakildiginda, sektérin 2002 yilina kadar
yogunlasmamis oldugu, 2002 yilindan itibaren ise ilimh derecede yogunlasmis kate-
gorisine girdigi gortlmektedir (Grafik 2).

Entropi ve kapsamli endustriyel yogunlasma (CCl) endeksleri bire bir &rttismese
de CRy ve Herfindahl yogunlasma dlclitlerine paralel sonuglari tretmektedir. Ciro
yogunlasmasinda, Entropi Olctitd, tekel durumuna en uzak oldugu degerine (4,91'e)
1998 vyilinda ulasirken, en fazla yogunlasmanin 2005 yilinda 3,6 ile mevduatta
oldugunu gdéstermektedir (Grafik 3). Bununla beraber, CCl &lcttl, diger statik
Olctitlere benzer sonuclari vermekle birlikte, HHI'dan ttiretilen bir élclit olmasi sebe-
biyle Urettigi sonuclar HHI'ya daha yakindir (Grafik 4). Diger taraftan, RHTI'nin yillara
gore gelisimi CR;'nin genel egilimi ile aynidir (Grafik 5).

(19) jlerideki yorumlarda ele alinacadi tzere, Grafikte 1'de k=7'nin kullaniimasinin sebebi Herfindahl
tzerine kurulu olan hékimiyet endeksinin (DH) son yillarda oligopol grubu icin grup biydkligind,
k*'1, 7 olarak belirlemesidir.
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Grafik 3: Entropi’nin Geligimi

Grafik 4: CCI’'nin Geligimi
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Grafik 5: RHTI’nin Geligimi

Grafik 6: HKI’nin Gelisimi (o = 0,25)
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HKI, 1995-1999 yillari arasinda sektére yeni giris yapan bankalarin etkisiyle yogun-
lasmanin tedrici olarak azaldigini gostermektedir. 1995-2000 yillari arasinda sektérde
gerceklesen yeni girisler/cikislar sektériin ortalama buytikltigtine gére daha ziyade ku-
clik 6lcekli bankalardan olusmaktadir.(20) Bu nedenle, esneklik parametresi o, 0,25 ola-
rak secilmistir (Grafik 6). HKI'nin degisimi yeni girislerin sektdriin yogunlasmasini azalt-
tigini, ancak bu azalmanin hizinin ihml oldugunu gostermektedir. Baska bir deyimle,
1995-1999 arasinda, yeni girislerin yogunlasma tzerindeki sayi etkisi (f,,), dlcek etkisi-
ni (f;) asmis géziikmektedir. Buna karsin, 2000 yili ve sonrasinda bankacilik sektéruin-
de guindeme gelen yeniden yapilandirmanin ve piyasa kosullarinin etkisiyle banka sayr-
sinda epey azalma meydana gelmistir. Buna bagl olarak aktif, kredi, mevduat ve ciro
agisindan yogunlasmada 2000 yilindan itibaren hizli bir artis gériilmektedir. Mali bin-
yesi bozuk bankalarin sistemden ayiklanmasinin &zellikle mevduat acisindan piyasa
paylarinda daha hizli bir etki yarattigi gértilmektedir (Grafik 6).(21)

(20) Sisteme daha cok kictik lcekli mevduat bankalariyla kalkinma ve yatirim bankalari girmis ve ayni
zamanda bankalarin piyasa paylarinda gdreli degisimler yasanmistir. HKI'da kictk dlcekli bankala-
rin etkisini daha fazla yansitmasi amaciyla oo = 0,25 secilmistir.

(21) Calismada kullanilan son statik endeks olan Hause endeksi ise HHI ve CCl'ya paralel egilimleri gés-
termektedir ve bu nedenle grafik olarak sunulmamaktadir.
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Tablo 3: Hakimiyet, Farkhilik ve Rosenbluth Dinamik Endeksleri (Tiirk Bankacilik Sektorii)
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

1. Aktifler
DKH* 0,0528 10,0499 0,0477 0,0490 0,0494 10,0521 0,0704 00769 0,0816 0,0828 10,0824
lo 01766 0,2445 0,2070 0,1924 02121 0,1748 0,1289 01147 0,1269 0,156 0,1303
ly 06644 0,6132 05628 05594 06270 06256 06730 06608 0,6471 06746 0,6862
k* (H) 7 8 9 9 8 8 8 7 7 7 7
D(RHTI) - -0,003 -0,004 0,000 0,000 0,002 0,025 0,007 0,006 0,003 0,002
II. Krediler
DKH* 0,0597 0,0534 0,0531 0,0519 0,0545 0,0553 10,0764 0,0676 0,0648 0,0662 0,0689
lo 0,3046 0,2887 0,2889 10,0789 0,0954 0,0578 10,0358 0,0751 0,0831 0,0311 0,0793
It 0,6875 0,6254 0,5840 05732 0,6814 0,7527 0,7164 0,6792 0,6807 10,7028 0,6679
k* (H) 8 9 10 10 10 7 7 7 7 6 6
D(RHTI) - -0,007 -0,002 -0,005 0,003 0,004 0,021 -0,003 0,001 0,002 0,003
lll. Mevduat
DKH* 0,0629 0,0611 0,0558 0,0572 0,0574 0,0572 10,0759 0,0845 0,0904 10,0936 0,0942
lo 0,2393 0,2888 0,2496 10,2627 0,1239 0,0645 0,1184 0,1340 0,1450 0,1761 0,1451
It 0,5990 0,6293 0,6137 05453 0,6749 0,6813 10,6581 0,6532 0,6301 0,6593 0,6422
k* (H) 8 7 8 9 2 2 8 7 7 7 7
D(RHTI) - -0,001 -0,006 -0,001 -0,002 0,000 0,026 0,012 0,007 0,006 0,001
IV. “Ciro”
DKH» 0,0497 10,0509 0,0413 0,0393 0,0400 0,0453 10,0810 0,0843 10,0824 10,0827 -
lo 0,701 0,1982 0,1669 10,2549 0,2554 0,0797 10,0809 0,2380 0,2191 10,1545 -
It 0,6274 0,6581 0,6510 05413 0,5979 0,6557 0,7386 0,7170 0,6352 10,6487 -
k* (H) 7 5 4 11 11 5 6 6 7 7 -
D(RHTI) - 0,000 -0,0056 -0,003 0,001 0,002 0,035 0,008 0,000 0,001

Calisma kapsaminda hesaplanan hakimiyet/farklilik ve dinamik endeksler daha
kapsamli cikarim yapilmasina olanak saglamaktadir. Hakimiyet endeksleri, piyasa
paylari agisindan hakim durumunda olan banka veya bankalar grubu ile bunlarin ta-
kipcisi durumundaki bankalar grubu hakkinda bir fikir verirken, farkllik endeksleri ha-
kim grupla takipci grubun kendi iclerinde ne kadar farklilastigini géstermektedir.
Tablo 3, Herfindahl baz alinarak yapilan hesaplamalardir (esitlik no 11).

Hakimiyet endekslerinin degerlerine bakildiginda en bdyuk hakimiyetin mevduat
“piyasasinda” oldugu, bunu ciro ve aktiflerin takip ettigi, en kticlik hakimiyet dege-
rinin ise kredilerde oldugu gorulmektedir. Hakimiyet endeksinin degeriyle oligopol
grubun buyukltigu arasinda olan iliskiden elde edilen sonuclara gére, 2000°li yillar-
dan itibaren aktifler, krediler, mevduat ve ciro agisindan ortalama olarak k*'in 7 ol-
dugu gorulmektedir. Baska bir deyimle, ilk 7 bankanin sektorde lider konumda oldu-
gu ve oligopol grubunu olusturdugu gdzlenmektedir. Geri kalan bankalarin ise takip-
¢i konumunda oldugu anlasiimaktadir. Aktifler acisindan oligopol grubun farklilik en-
deksi (I,) yogunlasmanin géreli olarak azaldigr 1995-1999 déneminde %20 civarin-
da iken, yogunlasmanin nispeten arttigi 2000-2005 déneminde %11’e kadar inmis-
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tir. Dolayisiyla, yogunlasma azaldikca (arttikca) oligopol grubun farkliligi blytimekte
(ktictilmekte)dir. Farkllik endeksinin buytmesi grup ici davranisin farklilasmasi olarak
yorumlanmaktadir. Buna mukabil, takip¢i grubun farkliik endeksi %55 ila %69 ara-
sindadir. Takipgi grubun farklilik endeksinin (I;) oligopol gruba gére daha buyuk ol-
masl, piyasa paylari kliclik olan takipci bankalarin birbirlerinden daha kopuk davran-
diklarini gostermektedir. 2000°li yillarda aktiflere gore karsilastirildiginda, krediler
“piyasasinda”, |, daha kliclik (%3'e kadar inmekte), I; ise daha buyuktir (%70lere
kadar ¢kmakta), k* ise 6'ya kadar dismektedir. Bu nedenlerle, krediler piyasasinda
lider konumunda olan bankalarin farkhligi aktiflere gére cok daha azdir.

Statik endekslerin yorumlarindan hatirlanacagi tzere, goreli olarak bakildiginda
mevduatta daha ylksek yogunlasma gorulmekteydi. Hakimiyet endeksinin de en bu-
ylk oldugu bu piyasada, oligopol grubun farklilik endeksi 2000°de %6'ya kadar, k*
ise 2'ye kadar inmektedir. Bu durum, 1999-2000 yillarinda yasanan finansal buna-
lim déneminde mudilerin banka seciminde tercihlerini buytik 6lcekli olanlara yonelt-
mis olabilecekleri veya piyasa kosullari geregdi piyasa paylarinda yasanan degisimlerin
bdyle bir sonuca yol actigi kuskusunu dogurmaktadir. Ciro lizerinden yapilan hesap-
lamalar da, 2000°li yillardan itibaren 6-7 bankanin lider durumunda oldugu ve fark-
lillk endeksleri acisindan mevduata benzer bir egilim bulundugunu géstermektedir.

Rosenbluth (RBTH) dinamik endeksleri ise aktifler, mevduat ve ciroda yogunlas-
manin en cok 1997 yilinda, kredilerde ise 1996'da azaldigini géstermektedir. Ote
yandan, tim veri degiskenleri agisindan yogunlasmanin en fazla 2001 yilinda arttigi
yine dinamik RTHI tarafindan ortaya konulmaktadir.

Bu bdéltime iliskin nihai bir yorum olarak, enflasyon muhasebesinin sektériin piya-
sa yapisl tzerindeki etkisine deginmekte fayda gériilmektedir. Banka bazinda bakil-
diginda, aktifler acisindan enflasyon muhasebesinin 6zellikle ilk 10°da yer alan ban-
ka siralamasini degistirmesine ragmen, bu durum, sekt6r genelinde de piyasa yapi-
sinin dnemli Slglide etkilendigi veya sadece bu nedenle degistigi anlamina gelme-
mektedir. Nitekim aktif degiskeninde 2001 yili enflasyon muhasebesi uygulanmamis
olarak hesaplanirsa, statik 6lctit olan HHI degeri s6z konusu yil icin 832 puan dlize-
yindedir. HHI degeri, 2001 yilinda enflasyon muhasebesine gére 819 puanla (Grafik
2), ilk hesaplamanin sadece 13 puan altindadir. Dolayisiyla, enflasyon muhasebesi-
nin uygulanmasi 2001"deki yogunlasma artisini cok ilimli da olsa sinirlamis gézuk-
mektedir. Bununla birlikte, her iki HHI degeri de bir énceki yila kiyasla(22) (645 pu-
an) sektdrin aktif yogunlasmasinda artisa isaret etmektedir. Bu ¢ercevede, 2000 yi-
lindan 2001"e sektdriin piyasa yapisindaki degisimin asil kaynaginin banka sayisinda-

(22) 2000 yili rakamlari enflasyon muhasebesine gére olusmus aktif verilerine dayanmamaktadir.
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ki azalis ve kriz doneminin ardindan yeniden sekillenen piyasa kosullar oldugu duisu-
ntlmektedir.(23)

4.2. Rekabet Uzerine Tespitler

Analiz yapilan dénemde rekabete iliskin birkac tespit yapabilmek icin, iktisadi para-
metrelere bagli modellemeye girmeden bazi ampirik hesaplamalari yapmakta yarar go-
rilmektedir. Eger, sektordeki rekabet dizeyi artiyorsa tuketicinin daha dustk fiyatla
karsilasiyor olmasi muhtemeldir. Bankacilik sektéruintin tuiketicileri (musterileri) aslinda
farkli hizmetler icin farkl fiyatlarla karsilasmaktadir. Kredi musterisi agisindan kredi igin
ddemesi gereken faizi, tlketicinin 6demesi gereken fiyat gibi distinmek mumkunduir.
Modisteriler mevduat ve kredi hizmetlerinin yani sira diger finansal hizmetler (kredi kar-
trislemleri, havale, otomatik 6deme gibi) icinde Uicret ve komisyon édemek durumun-
dadirlar. Dolayisiyla, musterilerin tek bir fiyatla karsilastigini séylemek gticttir ve ortala-
ma bir fiyat tliretmek zorunlu gézikmektedir.

Buna ilaveten, aracilik fonksiyonlari geregi bankalar temel fon kaynaklari olan mev-
duata (bankanin musterisi konumundaki mudiye) faiz ddediklerinden, kredi faizi ile
mevduat faizi arasindaki fark olarak tanimlanan net faiz marjinin sektérde gecerli olan
fiyat gibi algilamak mumkcindtir. Ulkemizde, agirlikli mevduat faiz oranlar TCMB tara-
findan yayinlanmakta iken kredi faiz oranlari hakkinda kamuya acik tarihsel veri bulun-
mamaktadir. Bu nedenle, net faiz marji (NFM) icin gdsterge niteliginde olan ve dolay-
I olarak hesaplanan farkli oranlar kullanilmaktadir. Zimni olarak bankacilik sektériinde
net faiz marjl, faiz gelirleri ile giderleri arasindaki farkin toplam varliklar igindeki pay
olarak hesaplanabilmektedir. Bu calismada, dért adet net faiz marj dnerilmektedir.
Bunlari, her yil icin TBB verilerine dayanarak ve dénem sonu icin hesaplanan,

NFM;=[(toplam faiz gelirleri — toplam faiz giderleri)/toplam varliklar]*100
NFM,=[(kredilerden alinan faiz/krediler)-(mevduata ddenen faiz/mevduat)]*100

NFM5=[(kred. alinan faiz/kred.)(mevd.ve alinan kred. 6denen faiz/mevd.+alinan
kred.)]*100

NFM,=[(kred.ve menkul degerlerden alinan faiz/kred+menkul degerler){mevd. ve
alinan kred. édenen faiz/mevd.+alinan kred.)]* 100
seklinde rasyolara dénusttirmek mumktinddir.24) Bu tanimlara gére hesaplanan net fa-

iz marjlari asagidaki izleyen tabloda sunulmaktadir. Grafik 7 ise statik endekslerin sonug-
larini bu calismada hesaplanan net faiz marjlariyla karsilastirmak amaciyla verilmektedir.

(23) Diger endeksler de bu bulgulari desteklemektedir. Buna ilaveten, mali binyeye badl olarak enflas-
yon muhasebesi bazi bankalari digerlerine gére daha fazla etkilemis olabilir. Bu husus, bankalarin
sektor genelindeki siralamasini degistirse bile, piyasa paylarini (s;) goreli olarak az etkilemistir. Yo-
gunlasma dzerindeki asil etki banka cikislarindan [sayi etkisi (f,)] kaynaklanmistir. Nitekim analize
konu banka sayisi 2001°de 61°dir. Ayrica, sektérden ¢ikanlar daha ¢ok orta ve kiictk Slceklidir. Bu
nedenle dlcek etkisi de (f;) soz konusudur.

(24) Alternatif net faiz marjlari Bhattacharya ve Das (2003)’te kullanilmstir.
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Tablo 4: Tiirk Bankacilik Sistemi i¢in Net Faiz Marjlari (Dénem Sonu)

% 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
NFM, 6,3 7,6 7 9.4 6.6 4,3 7,8 6,0 4,5 5,8 3,8
NFM, 1.8 .1 8,6 7.5 5,3 2.4 7,7 0,7 1,3 5,9 4,7
NFM 12,7 13,2 1.6 10,1 8.2 4,0 9,2 1,9 2,4 6,6 5,2
NFM, 16,1 14,4 13,2 12,9 10,4 6,7 28,2 9,2 58 7,4 4,6

Not: Veri kaynagi TBB. Oranlar kendi hesaplamalarimiz.

Grafik 7: Net Faiz Marjlari ve Yogunlasma
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Grafik 7, kredi ve mevduat “piyasasi” icin Herfindahl endeksleri ile NFM; ve
NFM;5'U birlikte gostermektedir. Net faiz marjlarinda dalgalanma olsa bile, 2000 yili-
na kadar dusts egilimi gézlenmektedir. Ozellikle NFM5'te bu duistis daha belirgindir.
Ayni dénemde kredi yogunlasmasinda dusus trendi mevcut iken, mevduat piyasasin-
daki yogunlasma pek fazla degismemistir. 2000 yilindan sonra mevduat ve kredi yo-
gunlasmasi artarken net faiz marjlari, dusts trendi géstermekle birlikte yine dalga-
lanmistir. Dolayisiyla, yogunlasma ile net faiz marjlari arasinda negatif bir iliski go-
zlkse bile, bu iliski hem cok gticli (bire bir) degildir hem de her yil saglanmamakta-
dir. Nitekim net faiz marjlariyla Herfindahl endekslerinin korelasyon matrisinde (Tab-
lo 5) bu husus agik¢a gértilmektedir.

Tablo 5: Net Faiz Marjlari-Yogunlagma Korelasyon Matrisi

NFM, NFM, NFM,  NFM,  H-Akt.  H-Kred H-Mev.  H-Ciro
NFM, 1,00
NFM, 0,59 1,00
NFM, 069 098 100
NFM, 0,66 0,58 059 1,00
H- Akt 0,58 050 -064 -028 1,00
H-Kred. 0,28 023 007 028 0,54 1,00
H-Mev. 0,57  -041  -055  -042 0,96 0,49 1,00
H-Ciro 0,38 051 -062  -0,07 0,96 0,54 0,89 1,00

H: Herfindahl Endeksi
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Tablo 5, en glicli negatif iliskinin aktif yogunlasmasiyla NFM5 arasinda oldugunu
gostermektedir. NFM, ile NFM3,tin aktif ve mevduat yogunlasmalari arasindaki ne-
gatif iliski daha belirginken, tim faiz marjlari ile kredi ve ciro yogunlasmalari arasin-
daki negatif iliski daha zayiftir. Bunun yani sira, NFM,, NFM5 ve NFM, ile kredi yo-
gunlasmasi arasinda, zayif olmakla birlikte, pozitif bir iliski s6z konusudur.

Netice itibariyla, yogunlasmanin nispeten azaldigi dénem olan 1995-1999 yillari
arasinda, tuiketici acisindan olumlu goértlen net faiz marjlarinda ddistis gerceklesmis
olsa bile, yasanan finansal kriz déneminde bazi bankalar sistem disina cikmak zorun-
la kalmis ve sinirsiz mevduat garantisi altinda bu durumun kamuya olduk¢a fazla ma-
liyeti olmustur. ihtiyathlik ilkesiyle ve finansal istikrar acisindan bakildiginda, sinirsiz
mevduat garantisi altinda sekillenmis bir sektérde, bazi bankalarin eksik risk yonetim
uygulamalari, kétu yénetisim, yetersiz sermaye yapisi ile sektorel rekabete girmele-
rinden dolayi duisen net faiz marjlari kisa vadede olumlu gibi gézukse bile, uzun va-
dede ortaya cikan maliyetler nedeniyle ekonomik agidan saglikli olmamistir. Buna
karsin, yogunlasmanin artis egilimine girdigi 2000-2005 déneminde net faiz marijla-
rinda gordlen dusus egilimi bankalarin piyasa gticlerini kullanarak fiyatlari ylkseltme
egilimine girmediklerini géstermektedir. Bunun aksine, hakimiyet endekslerine gore
ortalama 7 bankanin lider oldugu sektérde gticlu bir rekabetin mevcut oldugu ddisu-
nulmektedir. Takipgi bankalarin da piyasa paylarini artirabilmek icin rekabete uyum
saglamaya calisarak sektérde gecerli olan net faiz marjlarinin didismesine yardimci ol-
duklar dustnulmektedir. Bir bankanin marka degeriyle piyasa pay arasinda dogru
orantili iliski olmasi son iki yilda artan yabanci sermaye ilgisi nedeniyle daha énemli
hale gelmis ve 6zellikle bireysel kredilerde bankalar daha rekabetci davranmiglardir.
Sliphesiz son birkac yilda sektérde net faiz marjlarinin diismesinde, uluslararasi fon-
lama kabiliyetlerinin kolaylasmasi, Ttrkiye'nin AB'ne Uyelik streci ve olumlu ekono-
mik bekleyislerle bankalarin btiylimeye uzun vadeli bakmalari etkili olmustur.(25) Ay-
rica, finansal kriz sonrasinda, bankalar etkinliklerini artirmaya yénelik olarak su-
be/personel yapisinda rasyonel tedbirler almislar ve internet bankacilidi gibi maliyet
ddstrtici onlemlere basvurmuslardir. Dolayisiyla, artan etkinlik ve verimlilikle bera-
ber maliyetleri azaltarak daha dustik fiyatla hizmet sunumu hedeflenmistir. Bu duru-
mun, yogunlasma artmasina ragmen net faiz marjlarinin azalmasina katki yapmis ol-
masi muhtemeldir.

Diger yandan, bu arastirmanin yogunlasma olctitleri ve rekabete iliskin bulgulari
birlikte degerlendirildiginde, Tuirk bankacilik sektéru tzerine yapilan diger calismalar

(25) Bu calismada yodunlasma-rekabet iliskisine sadece aktifler, krediler, mevduat ve ciro acisindan ba-
kilmistir. Kamuya acik veri olmasi halinde, érnegin sadece konut kredileri tizerine yapilacak bir ana-
liz yorumlari farklilastirabilir. llgili piyasanin secimi bu baglamda cok énemlidlir.
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olan Kasman (2001), Okumus (2002) ile Glinalp ve Celik (2004 ve 2006) ile 6rttisen
nitelikte sonuclar elde edilmistir. Statik endeksler yogunlasma artisina isaret etmek-
te, ancak dusen net faiz marjlari bankalarin piyasa guiclerini kullanamadiklarini ima
etmektedir. Ayrica, 2001'den sonra oligopol grubun ortalama bdyukltugdnun (k*)
7'nin altina inmemesi ve 6zellikle takipgi bankalarin farklilik endekslerinin énceki yil-
lara gére buyidme egiliminde olmasli, yogunlasmanin artmasina ragmen sektérdeki
rekabetci davranisin gliclendigi seklinde yorumlanmaktadir.

5. Sonug

Geleneksel iktisadi beklentilere gdre ilgili piyasada yogunlasma arttikca rekabet
azalabilmekte ve tuketicinin yuksek fiyatla (net faiz marjiyla) triin alma olasiigi art-
maktadir. Ancak bu beklenti kesin olmayip, birebir olmasa bile yogunlasma ile net
faiz marjlar arasinda negatif bir iliski de s6z konusu olabilmektedir. Nitekim bu ne-
gatif iliski Tdrk bankacilik sektdru icin 1995-2005 arasinda buytk 6lgtide dogrulan-
maktadir.

Bu calismanin bulgularina gére Turk bankacilik sektortinde, 1995-1999 arasinda
banka sayisindaki artis ve piyasa kosullarinin etkisiyle yogunlasma azalmis, net faiz
marji ise dalgalansa bile dusts egilimi géstermistir. 2000-2005 yillari arasinda ise,
mali btinyeleri bozulan bankalarin sistemden ¢ikmasi, bankalar arasi birlesme-devral-
malar, piyasa paylarinda yasanan degisimler ve banka sayisinda gérilen ciddi azalis-
la yogunlasma artmistir. Ancak bu dénemde de net faiz marji diisme egilimi géster-
meye devam etmistir. Oncli bankalarin piyasa gticlerinin artmasina ragmen net faiz
marjlarinin azalmaya devam etmesinin bir kag sebebi oldugu dtstintilmektedir. Birin-
cisi, hakimiyet endekslerinin bulgularina gére ortalama 7 bankanin lider konumunda
oldugu piyasada, s6z konusu bankalar, kamu borclanma gereksiniminin azalmasi,
disen faiz ve enflasyon ortami ile uluslararasi borclanma piyasalarinda yasanmis
olan uygun kosullarin etkisiyle kredi arzini artirarak rekabetgi davranislar sergilemis-
lerdir. Lider konumundaki bankalar, finansal kriz dénemini asmanin verdigi gtivenle,
basta konut olmak tizere bireysel kredilerde buytime ve piyasa paylarini gtiglendirme
istegiyle rekabetci fiyatlarla bankacilik faaliyetlerinde bulunmuslardir. ikinci sebep,
Avrupa Birligi Uyelik stireciyle Turk bankacilik sektériine yurt disi yerlesik finans grup-
larinin gGsterdigi ilgi nedeniyle, piyasa paylarini ve dolayisiyla marka degerlerini artir-
mak isteyen kticlik ve orta 6lcekli bankalarin (takipci grup) rekabet etmede cok is-
tekli olmalaridir. Uctinclist, finansal krizleri takiben sektérde yeniden yapilandirma
sonrasl saglanan kurumsal gelismelerdir. Sinirsiz mevduat garantisinin kalkmasi, ya-
sal duizenlemelerin gticlendirilmesi, asiri risk alici davranislardan kaginilmasi ve sek-
torde verimliligin artmis olmasi, yogunlasma artisina ragmen kaynak dagilimini daha
etkin hale getirmistir.
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Belli dtizeydeki yogunlasma ile yeterince rekabetci bir ortamin ayni anda saglan-
masi gerek finansal istikrar gerekse uzun vadeli buiylme agisindan énemlidir. Bu ne-
denle otoritelerin, bu iki olguyu bir arada takip etmelerinin ve uluslar arasi alanda
kullanilan Herfindahl endeksi gibi &lclitleri diizenlemelerine yansitarak bir gdzetim
parametresi olarak kullanmalarinin yararli olacadi agiktir. Ancak, piyasa yapisi, piya-
sa glicu ve rekabet gibi hususlar dinamik ve oldukca karmasiktir. Sadece endeksler-
le kavranmasi mimkuin olmayan bu alanda, mevcut calismalara ek olarak iktisat te-
orisine dayanan yari-kuramsal ve uygulamali diger calismalarin yapilmasi faydali ola-
caktir.
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