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EURO/DOLAR PARITESI VE YABANCI ULKE GELiRiNiNHiHRACAT
UZERINDEKI ETKISi: 2003-2018 TURKIYE ORNEGI*

Mehmet SINAY?
Oz
Doéviz kuru; hem ihrag iirtinlerinin iretim maliyetlerini (6zellikle yogun ithal girdi kullanimi durumunda) hem de
satig fiyatlari1 onemli Olclide etkilemektedir. Bu durum genis bir literatiir tarafindan desteklendigi gibi
neredeyse biitiin iktisat ders kitaplarinda da bahse konu olmustur. Ancak Tiirkiye ihracati {izerine yapilan bircok
akademik ¢alismada d6viz kuru degiskeni anlamsiz veya teoriye uyumsuz bulunmaktadir. Bu ¢aligma bu sorunu
giderme noktasinda farkli bir yaklasim Onermektedir. Yabanci iilke gelirleri ile c¢apraz doviz kuru
degiskenlerinin ihracata etkisi, 2003-2018 yillar1 arasi igin geyrek yillik verilerle ele almstir. Oncelikle bu
degiskenlere ADF ve Phillips-Perron birim kok testleri uygulanarak degiskenlerin duraganlik seviyeleri
belirlenmistir. Daha sonra degiskenler arasindaki uzun donem iliski Johansen es-biitiinlesme testiyle analiz
edilmistir. Son olarak Granger nedensellik testi uygulanmistir. Caligmada elde edilen bulgulara gore

degiskenlerin birinci dereceden entegre oldugu, serilerin es biitiinlesik oldugu ve bagimsiz degiskenlerin bagimli

degiskenin Granger nedeni oldugu tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Ihracat, Capraz doviz kuru, Eg-biitiinlesme Analizi, Euro/Dolar Paritesi
JEL Kodlar:i: F10, F40, C32, C51.

IMPACT OF EURO/DOLLAR PARITY AND FOREIGN COUNTRY INCOME ON
EXPORTS: 2003-2018 CASE OF TURKEY

Abstract

Exchange rate; It significantly affects both the production costs of export products (especially in case of heavy
use of imported inputs) and the selling prices. This situation is supported by a large literature and has been
mentioned in almost all economics textbooks. However, many academic studies on the exchange rate variable in
Turkey's exports there are insignificant. This study proposes a different approach to solving this problem. The
effect of foreign country revenues and cross exchange rate variables on exports has been analyzed with quarterly
data for the years 2003-2018. First of all, ADF and Phillips-Perron unit root tests were applied to these variables

'Bu makale, 10-12 Ekim 2019 tarihinde Diyarbakir’da diizenlenen III. Uluslararast Ekonomi, Siyaset ve
Yonetim Sempozyumu’nda (ISEPA ’19) sunulmus ve Ozeti yaynlanmig olan aymi baslikli bildiriden
tiiretilmistir.
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and the stationarity levels of the variables were determined. Then, the long-term relationship between variables
was analyzed using the Johansen cointegration test. Finally, Granger causality test was applied. According to the
findings obtained in the study, it was determined that the variables were first-order integrated, the series were co-

integrated, and the independent variables were the Granger cause of the dependent variable.
Key words: Export, Cross-exchange rate, Co-integration Analysis, Euro/Dollar Parity

JEL Codes: F10, F40, C32, C51.

GIRIS

Ihracat, yiiriirliikteki giimriik ve dis ticaret mevzuatina gore herhangi bir mal veya hizmetin
giimriik bolgesi disina ¢ikmasi olarak tanimlanmaktadir. Diinya iiretiminin yaklagik 19 trilyon
dolarlik kismi ihracata konu olmaktadir. Bu anlamda bu biiyiik pastadan pay sahibi olmak
veya mevcut pazar payin biiylitmek her {ilkenin dis ticaret politikasinin temel hedeflerinden
birisidir. Kiiresel rekabete uyum saglayacak tiretim tedbirleri alarak, yeni ticaret anlasmalari
imzalayarak ve kur politikalarin1 destekleyici yonde kullanarak ihracati gelistirmek neredeyse
tiim ekonomilerin giindemi haline gelmistir. Bu ilgiyle dogru orantili bir sekilde akademik
caligmalar da ihracatin nedenleri ve ekonomiye etkileri iizerine yogunlasmaktadir. Bir iilkenin
thracatinin en temel belirleyicisi, ihracat yapacagi iilkenin talebini olusturan (ithalatci iilkenin)
milli geliridir. Ithalatg1 iilkenin milli gelirinin artmasi ihracatg1 iilkenin ihrag iiriinleri talebini
artirmaktadir. Diger yandan tilkelerin paralarinin degisim orani ifade eden doviz kuru da
ticareti yapilacak malin maliyeti ve dolayisiyla ihracati iizerinde oldukga etkilidir. Zira bir
malin fiyat1 yerli para cinsinden sabitken kur degismeleri sebebiyle ihracat fiyati daha
avantajli veya dezavantajli duruma gelebilmektedir. Tiirkiye iizerine yapilan bir¢ok akademik
calismada doviz kuru degiskeni ya anlamsiz ya da iktisat teorisine uygun olmayan sonuglara
ulagilmaktadir. Bu g¢alismanin amaci ihracatin en temel belirleyicisi olan doviz kuru ve
yabanci lilke gelirinin ihracat iizerindeki etkisini agiklayabilmek ve Tiirkiye 6zelinde neden

doviz kuru degiskeninin beklenen etkilerinin ¢alismalara yansimadigini arastirmaktir
1.Thracatin Cercevesi ve Giincel Durumu

Ulkeler kapal1 ekonomiye gore neden dis ticaret yaparlar sorusu uluslararas: iktisat yazininin
temel hareket noktasini olusturmaktadir. Teorinin gegirdigi safhalara bakildiginda emek
miktari, emek verimliligi, iriin maliyeti, mal farklilastirmasi vb gibi birgok faktor uluslararasi
ticaretin sebepleri arasinda sayilmistir (Seyidoglu, 2003:17-81). Aym1 zevk ve tercihlere,

teknolojiye hatta faktdor donatimina sahip iilkelerin bile dlgege gore getirinin artan olmast
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durumunda karli dis ticaret yapabilmeleri miimkiindiir (Krugman, 1980:950). Bu yiizden dis
ticaretin belirleyicilerinin detayli degerlendirilmesi siirece etki eden unsurlarin tiim yonleriyle

belirlenmesi tilkelerin ticaret kazanglari agisindan 6nem arz etmektedir.
1.1. Diinya Ihracati

2020 yili Diinya Bankas1 (WB) raporunun basligi, uluslararasi ticarette kiiresel deger zinciri
ve kalkinma ile ilgilidir (WB, 2020:1) Yine Diinya Ticaret Orgiitii'niin (WTO) son raporunda
da benzer sekilde dis ticaretin {iilke ekonomilerine katkisi ile ilgili 6zel bir baslik
bulunmaktadir (WTO, 2020:129). Bu noktadan hareketle dis ticaret ulusal ve uluslararasi
Olcekte ilgi goren ekonomik kavramlarin basinda gelirken iilkelerin kalkinma ve biiylimesinde
kilit bir role sahiptir. Ihracat ise ekonomik dinamizmi en iist seviyeye tasiyan, inovasyonel
iiriinler yoluyla rekabeti (ve iiretimi) tesvik eden en temel unsurlarin basinda gelmektedir
(Erdil vd.:158) . Thracatin seyrini dogru okumak, pazar paymi artirmak ve hacmi olabilecek en

yiiksek seviyeye ¢ikarmak her lilke ekonomisinin temel 6devine doniismiis durumdadir.

Diinya bankas1 verilerine gore kiiresel iiretim son 5 yilda 75-88 trilyon dolar araliginda
gerceklesmistir.® Kiiresel ihracatin toplam degeri ise son 5 yil i¢inde 16,4-19,3 trilyon dolar
arasinda degismektedir. Buradan hareketle toplam tiretimin yaklasik %22’si ihracata konu
olmaktadir. 2019 yil1 itibariyle 500 milyar dolar iistii ihracat yapan 5 iilke ve Tiirkiye tablo
1’de goriilmektedir. 2,5 trilyon dolarlik ihracat hacmi ile Cin, diinya ihracatinin da tek basina
%13,4’lik kismin1 karsilamaktadir. Kiiresel ihracattan alinan paylar itibariyle (iilkenin ihracat
degeri/diinya ihracati toplami) tablodaki ilk 5 iilkeden sadece Hollanda ve Tiirkiye payimni
artirirken diger 4 iilkenin 2015’teki payma gore 2019°da geriledigi goze ¢arpmaktadir.

Tablo 1. En Yiiksek Thracat Yapan Ulkeler ve Tiirkiye (Milyar Dolar)

Ulkeler 2015 Ihracat Pazar 2019 Ihracat Pazar
Pay1 Pay1
Cin 2282 13,90 2499 13,36
ABD 1503 9,16 1645 8,79
Almanya 1324 8,07 1486 7,94
Japonya 625 3,81 706 3,77
Hollanda 465 2,83 578 3,09
Tiirkiye 144 0,88 171 0,91

Diinya 16416 18711

Kaynak: Trademap (International Trade Center)

8 https://data.worldbank.org/indicator/NY.GDP.MKTP.CD
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Son 2015 ve 2019 yillarinin toplam ihracat verilerine bakildiginda; tablo 1’e gore diger
iilkeler ve Tiirkiye, genellikle ihracatini artirmistir. Kiiresel ihracattan aldigi pay da zaman
icinde biiylimektedir. Bu ise diinya ihracat hacminin genel seyrinden pozitif yonlii ayrisma
yasandigin1 gostermektedir. Her ne kadar toplam ihracat verileri diinya ticaretinin seyri
hakkinda bir fikir verse de talebin hangi sektor ya da fasillarda yogunlastigin1 agiklamada
yeterli gelmemektedir. Bu sebeple grafik 1°de 2019 yilinda hangi fasillara ait mallarin diinya

ticaretinde 6nemli yere sahip olduguna yer verilmistir.

Grafik 1. 2019 Y1l Diinya fhracatinin Fasillara Gére Dagilimi (%)

B Elekirikli makine ve techizat ve
bunlann pargalan

m Makineler, mekanik dhazlar, niikd eer
realtirler vh.

m Minera vakitlar, mineral vaglar ve
damifilmasindan elde edilen iiriinler

B Demiryolu veya tramvay vagonlan
disindaki araclar ve bunl ann parcalan

m Dogal veya kiltir incler, degerli veva
van kivmetli tagar, degerli metaller vb.

mDiiger Fasllann Toplami

Kaynak: Trademap (International Trade Center)

Grafik 1°de goriildigli gibi diinya ihracatinin en Onemli kalemini elektrikli aletler
olusturmaktadir. ilk 5 fasil diinya ticaretinde o kadar agir bir yere sahiptir ki neredeyse kalan
92 fasila esit bir hacme sahiptir. Tiirkiye agisindan diinya ticaretinin dortte birini olusturan ilk

iki fasil da daha fazla caba gosterilmesi gerektigi asikardir.

Mal ticareti 2019 yilinda 18,7 trilyon dolarlik ihracat seviyesi ile adindan ¢ok soz ettirirken
hizmet ticaretinin ulagtigi devasa boyutlar da gozden kacirilmamalidir. Yine 2019 yilinda
diinya hizmet ihracat1 6 trilyon dolarlik seviye ile tarihi bir rekora imza atmistir. Onceki 5

yilda da yine siirekli olarak artis trendini korumustur.
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Grafik 2. Diinya Hizmet Ticaretinin {1k 5 Fasili Ve Yillara Gore Degisimi (Milyar Dolar)
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Kaynak: Trademap (International Trade Center)

Grafik 2°de gortildigl gibi hizmet ihracatinda ilk siray1 seyahat hizmetleri almaktadir. 2015-
2019 doneminde tasimacilik disinda neredeyse tiim hizmet sektorlerinin ihracati gogu sene
biiyiimeye devam etmistir. Inceleme déneminde seyahat ve is hizmetleri ihracat1 1 trilyon

dolar hacminin stirekli iistiinde seyrederken tagimacilik da bu sinir1 asabilmistir.
1.2. Tiirkiye Thracati

Tiirkiye’nin 2023 ekonomik hedeflerinden birisi 500 milyar dolarlik ihracat seviyesine
ulagmaktir (Resmi Gazete, 2012:28322). Donemin kosullarina, diinya ticaretinin trendine ve
bundan alinacak payin gelisimine gore makul goriilse de i¢sel ve digsal bir ¢ok degiskenin

etkisiyle 226,6 milyar dolar olarak bu hedef giincellenmistir (SBB, 2019:38).

Tablo 2. Ulkelere Gére Dis Ticaret Verileri (Milyar Dolar)

ithalatcilar 2015 2016 2017 2018 2019
Almanya 13,4 14,0 15,1 16,1 15,4
Ingiltere 10,6 11,7 9,6 11,1 10,9
Italya 6,9 7,6 8,5 9,6 9,3
Irak 8,6 7,6 9,1 8,3 9,0
ABD 6,4 6,6 8,7 8,3 8,0
Fransa 59 6,0 6,6 73 7,6
Ispanya 47 5,0 6,3 7,7 7,6
Hollanda 3,2 3,6 3,9 4.8 5,4
Israil 2,7 3,0 34 3,9 4,4
Rusya 3,6 1,7 2,7 34 3,9
Diinya 143,8 142,6 157,0 167,9 1711

Kaynak:Kaynak: TUIK Resmi Web Sayfasi
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Tablo 2’deki verilere bakildiginda son 5 yilda ihracat genel olarak artis gostermektedir.
Yukarida bahsedilen maliyetsel avantajlara giimriik birliginin de eklenmesi ile vergisiz dis
ticaret yapabilme imkani sayesinde ihracatta ilk siraya AB iilkelerinin (en basta Almanya’nin)
oturdugu gézlemlenmektedir. 2015 yilina gore 2019°da tablodaki tiim iilkelere yapilan ihracat
artmakla birlikte en biiyiik artisin (%60’tan fazla oranda) Ispanya, Israil ve Hollanda’ya
yapilan ihracatta kaydedildigi gbze carpmaktadir.

Fasillara gore Tiirkiye ihracatina bakildiginda (grafik 3) otomotiv sektoriiniin 6n planda
oldugu goze c¢arpmaktadir. Bunu makine, demir ¢elik ve tekstil izlemektedir. En fazla
thracatin yapildig: ilk 5 fasil toplam ihracatin %41’ine tekabiil etmektedir. Diger 92 fasil ise
%59’1uk agirlia sahiptir.

Grafik 3. 2019 Y1l Tiirkiye Ihracatinin Fasillara Gore Dagilimi (%)

B Araclar ve bunlann parcalan
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parcalan
B Diger Fasllarin Toplam

Kaynak: TUIK Resmi Web Sayfast

Tiirkiye emek yogun bir iilke olmasina ragmen tekstil sektoriintin bu denli listede kendisine az
yer bulmasi tuhaf gelse de orta yliksek teknoloji grubuna ait sektdrlerin (otomotiv ve makine
gibi) giliclenmesi sekilde bir yoruma gidilebilir. Uyanik ve Celikel (2019:37), tekstil
sektorliniin toplam ihracattan aldigi payimn her gecen yil azaldigina dikkat ¢ekmektedir.

Hizmetler sektoriiniin ihracatina bakildiginda 2019 yili itibartyla 60 milyar dolar sinirinin
asildig1 goriilmektedir. Bunda en biiylik pay seyahat hizmetleri yani turizme aittir. Ardindan

tasima hizmetleri de 20 milyar dolar iistiine ¢ikan ikinci baglik olarak gbze ¢arpmaktadir.
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Grafik 4. Tiirkiye nin Hizmet Ticaretinin ilk 3 Fasili ve Yillara Gore Degisimi (Milyar Dolar)
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Kaynak: TUIK Resmi Web Sayfast

Her ne kadar 2016 yilinda 50 milyar dolarin altina diisen hizmet ihracatinda daralma yasanmis
olsa da hemen iki y1l sonra eski seviye gecilerek tarihin en yiiksek seviyesine ulagilmustir.
Toplam ihracatin 170 milyar dolar bandinda oldugu bilindigine gore 65 milyar dolara
yaklagan seviyesiyle hizmet ihracati, mal ihracatinin %38 dolaylarina ulasmistir. Diinya
geneli ihracat rakamlarinda diger is hizmetleri tasima hizmetlerini gegmesine ragmen
Tiirkiye’de oldukga sinirli bir seviyede kaldigi grafikten anlagilmaktadir. Yine diinya
genelinde telekomiinikasyon, bilgisayar ve bilgi hizmetleri, tasimacilik hizmet ihracatina
yakin seyrettigi halde Tiirkiye’de oldukga yetersizdir (cok diisiik seviyede seyrettigi icin

grafige alinmamistir). Bu sahalara startejik odak noktalar1 olarak bakilmasi gerekmektedir.
2.Déviz Kuru ve Thracat Arasindaki iliski

Doviz kurunun ihracat iizerindeki etkisi iizerine yapilan ¢alismalar oldukca genis bir literatiir
teskil etmektedir. Doviz kuru, reel doviz kuru, reel efektif doviz kuru ve kur oynaklig1 gibi bir
cok perspektiften konu ele alinmig ve konunun farkli yonlerine 151k tutulmustur. Tiirkiye
ozelinde yapilan caligmalarin 6nemli bir kismu iktisat teorisine uygun veya istatistiki olarak
anlamli sonuglara pek de ulasamamistir. Bunun gerekcesini anlamlandirmak i¢in kurgulanan

bu ¢alisma da olaya farkli bir bakis agis1 ve teknik ileri siirmeye calismaktadir.
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Tablo 3. Déviz Tiirlerine Gére Thracat Ve ithalat Verileri (%)

THRACAT ITHALAT
YILLAR Euro Dolar Euro Dolar
2015 44,39 47,79 33,61 58,64
2016 48,11 43,06 35,94 55,65
2017 47,94 40,45 33,24 58,13
2018 49,18 43,01 32,99 60,67
2019 47,33 45,02 30,58 62,90

Kaynak: TUIK Resmi Web Sayfast

Her tilkenin iiretim ve dig ticaret yapist birbirinden farklidir. Neredeyse biitiin iktisadi yazin
tarafindan 6nemine dikkat ¢ekilen kur degiskeninin yapilan ampirik uygulamalarda beklendigi
kadar efektif ¢cikmamasi Tiirkiye 6zelinde konuya daha farkli bakis agilart gelistirmeyi gerekli
kilmaktadir. Tirkiye, tablo 3’teki degerlerin 5 yillik ortalamasina gore toplam ihracatinin
yaklagik %47’sini euro ile (%44’lini dolarla) yapmaktadir. Bu sebeple ihracat {iriinlerinin
fiyatlamasinda (talebinde) euronun degeri daha baskindir. ithalatin ise yaklasik %59°u ABD
dolan ile gerceklestirilmektedir. Tiirkiye’nin ithalatinin yaklasik 2/3°1i (imalat sanayisinin
ihtiyaclar1 sebebiyle) ara mali seklinde yapildigi hesaba katildiginda ihra¢g mallarinin
maliyetinde ABD dolarinin 6nemli etkisi s6z konusudur. Dahilde isleme rejimi kapsaminda
yapilan ihracatin (hammade veya yari mamuliin ithal edilip islendikten sonra ihrag¢ edilmesi)
toplam ihracatin yarisina yakmimn teskil ettigi de dikkate alindiginda® “ithalata dayali ihracat”
tesmiyesinin varligindan s6z edilebilir’. Bu sebeple Tiirkiye ihracatinda tek basma dolar
degiskenine odaklanilmas talep tarafini agiklamakta yetersiz kalacagi gibi tek basina euro ile
modelleme yapilmasi arz cephesinde iiretim maliyetini tam temsil edemeyecektir. Bu
mahsurlar1 ortadan kaldirmak i¢in euro/dolar paritesi olarak ifade edilen ¢apraz kur degerinin
dikkate alinmasi daha saglikli sonuglar doguracaktir. Ihracatta AB iilkeleri baskin durumda
oldugu i¢in euro, dolar karsisinda degerlendiginde AB’nin alim giicii artacagi igin
Tiirkiye’den yapilan ithalati artirmasi, (Tiirkiye’nin ihracatinin artmasi) beklenir. Euro dolar
karsisinda deger kaybettiginde alim giicii diisecegi i¢in AB’nin Tiirkiye’den yapilan ithalati
(dolayistyla Tiirkiye ihracati) gerileyecektir.

4 https://ticaret.gov.tr/data/5d63d89d13b8762f7c43a738/17-Gumruk%20Rejimlerine%20Gore%201hracat.pdf

5Bu beyan1 teyit eden; Ozer ve Erdogan (2006), Aktas (2009) ve Demirhan (2015) ¢alismalart mevcuttur.

570


https://ticaret.gov.tr/data/5d63d89d13b8762f7c43a738/17-Gumruk%20Rejimlerine%20Gore%20Ihracat.pdf

Mehmet SINAY

Grafik 5. Euro/Dolar Paritesi ve Thracatin Yiizdesel Degisim Grafigi (2003-2018)

Euro/Dolar Paritesi ve Yabanci Ulke Gelirinin hracat Uzerindeki Etkisi: 2003-2018 Tiirkiye Ornegi
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Kaynak: TUIK Resmi Web Sayfasi

Ihracat ve euro/dolar paritesinin yiizdelik degisimleri 2003-2018 yillar1 arasinda grafik 5’teki

gibi bir iliski i¢indedir. Aralarinda genellikle pozitif yonlii gecikmeli bir iligski oldugu (kiiresel

kriz disinda) gozlemlenen bu iki degiskenin birbirini ne kadar etkiledigi ¢alismanin ilerleyen

kisimlarinda agiklanacaktir.

Tablo 4. Tiirkiye i¢in Capraz Kurlar ve Thracat Arasindaki Iliskiyi Inceleyen Calismalar

Calisma
Yazar(lar) Bashg1 Kullanilan Teknik Bulgular
Berument ve Dincer | “Denomination composition of | VAR, Etki-Tepki | Euro, Dolar karsisinda  deger
(2005) trade and trade balance: | Analizi kazandik¢a Tiirkiye’de uzun
evidence from Turkey” donemde iretimin arttigl, TL’nin

deger kazandig1 ve ticaret dengesinde
iyilesme saglandig ileri siiriilmiistiir.

Kahyaoglu ve | “Euro-Dolar Paritesindeki | Sarth varyans Euro/Dolar paritesindeki oynakligin

Utkulu (2006) Oynakligin  Thracat Uzerine | (Klasik ardigik | artmasinin Tiirkiye’nin dig ticaretini
Etkisi: Tiirkiye Ornegi” bagimli ve ardigik | olumsuz etkiledigi ileri stiriilmiistiir.

bagimli)

Saatgioglu ve | “Dolar/Euro Paritesinin | Egbiitiinlesme, Hata | Dolar/Euro paritesi arttik¢a ihracatin

Karaca (2010) Tiirkiye’nin Thracatna Etkisi: | Diizeltme ve ARDL | arttigi, kisa doénemde zayif uzun
Ekonometrik Bir Analiz” donemde giiglii iliskinin varligina

ulagilmstir.

Tunali ve Manga | “Euro / Dolar Paritesinin | Esbiitiinlesme ve | Euro/Dolar paritesi arttikca serbest

(2017) Tirkiye’de Konumlu Serbest | ARDL bolge ihracatinin  arttifi  tespit
Bolgelerin Thracati Uzerindeki edilmistir.

Etkisi: Ekonometrik Analiz”

Kaynak: Mezkur Caligmalar.

Tiirkiye ekonomisi {izerine yapilan parite bazli ¢aligmalar asagidaki tablo 4’te yer almaktadir.

Kahyaoglu ve Utkulu (2006), ihracat ve kur oynaklig1 arasinda negatif bir iliskiye dikkat

cekerken Tungali ve Manga (2017) ile Beriiment ve Dinger (2005) pozitif iliskinin varligi

konusunda hemfikirdir.
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Farkli olarak dolar/euro paritesini dikkate alan Saatgioglu ve Karaca (2010) kisa donemde
zayif iliski tespit etmis olsa da uzun dénemde giiclii pozitif iliskiye dikkat ¢ekmektedir.
Kiiresel kriz sonras1 donemi de dikkate alan bu ¢aligma, gilincel veriler 1s18inda Tiirkiye nin

toplam ihracati ile euro/dolar paritesi iliskisini yorumlayan ilk ¢aligma olacaktir.
3.1hracat ve Yabanc1 Ulke Geliri Arasmdaki Iliski

Herhangi bir mal ve hizmetin satin alinmasinda en 6nemli unsurlarin baginda s6z konusu mali
talep edecek olanlarin gelirleri yer almaktadir. Thrag mallarinin talebinin yabanc iilke gelirine
olan duyarliligini aragtiran ¢ok sayida ¢alisma mevcuttur. Bu konuda 6nde gelen Senhadji ve
Montenegro (1999), Asya iilkelerinin ihracat talebinin yabanci iilke gelirine karst oldukga
duyarli oldugunu Afrika iilkelerinde ise Asya kadar olmasa da yine etkili oldugunu ileri
stirmektedir. Diger tlkelerin gelirlerinde artis olmasi durumunda inceleme yapilan tilkenin
ihracatinin artmasi beklenmektedir. Asagida paylasilan literatiirde goriildiigii gibi yabanci
iilke geliri ihracat: pozitif yonlii etkilemektedir. Sadece Altintas ve Oz (2010) istatistiki olarak
anlamsiz sonuca ulagmis ve bunu da s6z konusu iilke ile ¢ok yogun olmayan dis ticaret

iligkisine baglamistir.

Tablo 5. Literatiir Taramas1

Calisma
Yazar(lar) Kullanilan Teknik Bulgular
Bashg
Doganlar  vd | “Uluslararas1 Ticaret Ve | Esbiitinlesme  ve | Thracatin gelir esnekligi pozitif ve fiyat esnekligi
(2003) Tiirkiye'nin fhracat | Hata Diizeltme | negatif ve anlamlidir. Yani yabanci tilke gelirlerinin
Fonksiyonu” Modeli. artmasi ihracati artirirken fiyatlarin artmasi ihracati
azaltmaktadir.
Altintas ve Oz | “Tiirkiye’de Kur | Esbiitiinlesme, Hata | Ihracat ile ABD’nin geliri arasinda pozitif yonlii
(2010) Degiskenligi Ve Ihracat | Diizeltme Modeli, | ancak istatistiki olarak anlamsiz bir iligki
iliskisinin Ekonometrik | VAR analizi ve | bulunmustur. Yazarlar bunu, ABD’nin Tiirkiye
Analizi: 1989-2008” Nedensellik. ihracatinda az yer kaplamasina dayandirmaktadir.

Kizildere  vd.
(2014)

“Da1g Ticaretin Doviz
Kuru Degisimlerine
Duyarliligt: Tiirkiye

Uzerine Inceleme”

Esbiitiinlesme  ve
Hata Diizeltme
Modeli.

Hem yurti¢i gelirin artmasinin hem de yurt dist
gelirin artmasinin ihracat iizerinde anlamli ve
olumlu etkisi tespit edilmistir.

Kaplan ve
Dayioglu
(2016)

fhracatin  Ekonomik  ve
Politik Belirleyicileri:
Tiirkiye I¢in VAR Analizi

Uygulamasi

Nedensellik, VAR,
Etki  Tepki ve
Varyans Ayristirma

Yurtdist gelire bir standart sapmalik sok verilince
ihracat serisinin pozitif ve anlamli tepki verdigi, yurt
dist gelirin ihracatin Granger nedeni oldugu ve
ihracattaki ~ degisimin %81  dis  gelirden
kaynaklandig tespit edilmistir.

Kaynak: Mezkur Calismalar.
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4.Veri ve Metodoloji

Tiirkiye’de yabanci iilke gelirleri (GEL) ile déviz kuru (DOV) degiskenlerinin ihracata (IHR)
etkisini 2003-2018 yillart arasi ¢eyrek yillik verilerle ele almistir. Analizde kullanilan veriler
TUIK veri tabani, Diinya Bankas1 ve TCMB EVDS’den faydalanilarak derlenmistir. Ayrica
modelde kullanilan serilerin dogal logaritmalar1 alinmis ve yapilan testlerde logaritmasi

alinmis veriler kullanilmistir.
4.1.Duraganlik Testleri

Birim kok testi i¢in kullanilan en taninmis testlerden birisi Dickey Fuller testidir. Bu testin
standart hali, hata terimlerinin hem bagimsiz hem de ayni1 dagilima sahip oldugu varsayimina
dayanmaktadir. Fakat hata terimleri degisen varyans veya seri korelasyon (ardigik bagimli)
tarzinda dagilabildigi i¢in DF yaklasimi degisime tabi tutulmustur. Bunlardan birisi
Augmented Dickey Fuller (ADF) ve digeri nonpormetrik Phillips-Perron testidir (Kutlar,
2007:323)

ADEF testi, hata terimlerinde ardigik bagimliliktan kaginmak i¢in bagimli degiskenin gecikmeli

degerlerini modele eklemektedir:
AXt = ag + BXt-1 oyt + €t

Phillips-Peron testi ise birim kok testi yapildiginda seri korelasyonun kontrol edilmesi igin
parametrik olmayan alternatif bir yontem Onermektedir (Eviews 10, 2017). Bu test, DF
denklemini tahmin eder ve katsayinin oranini degistirerek daha az kisitlayici bir modifikasyon
ortaya koyar. Bu sekilde seri korelasyon test istatistiginin asimptotik dagilimini etkilemez.

Asagidaki denklem kurgulanir:
Xt =0Xq + v

Phillips-Perron testinde gecikmeli fark sartlari yerine denklem en kiiciik kareler yontemi ile
tahmin edilir. Sonrasinda ise kat saymnin t istatistigi ardisik bagimlilik i¢in diizenlemeye tabi
tutulur. Bu yolla i¢sel bagint1 ve otokorelasyon sorunlar1 agilmis olur. PP testi trendli serilerin
analizine imkan tamidig1 (ve hareketli ortalamalar1 dikkate aldigi icin) daha giiclii kabul

edilmektedir (Deger ve Demir, 2015:14).
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Tablo 6. Birim K6k Testi Sonuglari (Diizey)

Degiskenler ADF PP
IHR -3.0928 -5.6905
(0.11747) (0.0962)
CK -0.8356 -0.8178
(0.3499) (0.3577)
GEL -1.8666 -2.0262
(0.6597) (0.5756)
Not: *,** *** girastyla %1, %5, %10 anlamlilik diizeyinde anlamli olduklarini géstermektedir.

Tabloda 6’da goriildiigii gibi ADF VE PP testlerine gore serilerin tamami diizeyde duragan

degillerdir.

Tablo 7. Birim Kok Testi Sonuglar: (Birinci Fark)

Degiskenler ADF PP
AIHR -20.5661" -51.3139"
(0.0001) (0.0001)
ACK -6.8785 -17.2221°
(0.0000) (0.0000)
AGEL -6.4669 --6.4909"
(0.0000) (0.0000)
Not: *,#* *** girasiyla %1, %5, %10 anlamlilik diizeyinde duragan olduklarini gostermektedir.
A : serinin 1. farkinin alindigini ifade etmektedir.

Tablo 7’de goriilecegi gibi, serilerin birinci farki alindiktan sonra tiimii duragan hale

gelmektedir. Bu sekilde bir bulgu ile esbiitiinlesme analizine gegilebilir.
4.2.Esbiitiinlesme Testi

Ekonomik veriler yapilar1 geregi birinci farklar itibartyla duraganlik arz ederler. Analizler
yapilirken fark alindiginda uzun donemli bazi veri kayiplart yasandigi i¢in Granger; iki
degiskenin duragan olmasa bile dogrusal bilesimlerinin duragan olabilecegini ileri siirerek
uzun donemli iliskinin fark almadan da analize tabi tutulabilecegini ileri siirmiistiir (Onel,

2004:74)

Iki yontemle esbiitiinlesme incelenebilmektedir. Bunlardan ilki regresyonun kalintilari
lizerinden hesaplanan Engle ve Granger (1987) yontemidir. Digeri ise vektor otoregresyonuna

dayali Johansen (1988) teknigidir. Johansen (1988) yontemi, birden fazla esbiitiinlesik vektor
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tahmin edilmesine olanak tanimasi ve i¢sel ya da dissal ayrimi1 gézetmeksizin analize imkan

tanimas1 sebebiyle Engle ve Granger (1987) yontemine gore daha giiglii kabul edilmektedir.

Iz (trace) istatistigi, “en fazla r (0) adet esbiitiinlesik vektdr vardir” bos hipotezine kars1 “r’den
daha fazla esbiitiinlesik vektor vardir” alternatif hipotezini test eder. Maksimum o6zdeger
istatistigi ise, “r adet esbiitiinlesik vektor vardir” bos hipotezine kars1 “r+1 adet esbiitiinlesik
vektor vardir” alternatif hipotezini test eder. Bu iki istatistigin birbirleriyle celistigi
durumlarda iz istatistigi tercih edilir; ¢linkii iz istatistigi maksimum 6zdeger istatistigine gore
artiklardaki yatikliga ve basikliga daha fazla dayamiklilik gostermektedir (Love ve Chandra
2004:488).

Tablo 8. Johansen Egbiitiinlesme Testi Sonuglar

Yokluk Hipotezi Iz Istatistigi %3 kritik deger | Olasilik
Ho:r=0 41.90” 35.19 0.008
Hoor <1 19.92 20.26 0.055
Ho:r =2 6.42 9.16 0.16

1: es- biitlinlesme vektoriiniin sayisini gostermektedir. ** sifir hipotezinin %5 anlamlilik diizeyinde

reddedildigini géstermektedir.

Tablo 8 incelendiginde r=0 sifir hipotezinin %5 anlamlilik diizeyinde reddedildigi
goriilmektedir. Nitekim 41.90 olarak hesaplanan iz istatistik degeri 35.19 kritik degerden
yiikksektir. Bu bakimdan modelde tek bir es-biitlinlesme vektoriiniin - bulundugu
anlagilmaktadir. Johansen esbiitlinlesme testinden elde edilen sonuglara gore, seriler arasinda

uzun donemli bir iligski oldugu belirlenmistir.
4.3. Granger Nedensellik Testi

Zaman serilerinin aralarinda es biitiinlesme olmasi durumunda bu serilerin hangisinin neden
hangisinin sonu¢ oldugunu ortaya koymak igin Granger (1986) nedensellik testi kullanilabilir.
Bunun yapilabilmesi i¢in de serilerin duragan olmasi gerekmektedir (Barisik ve Demircioglu,
2006:76)
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Granger nedensellik testi sadece iki degisken arasindaki nedenselligin varligi ve yonii ile ilgili
fikir vermekle kalmayip ayn1 zamanda ikiden fazla degiskenin de VAR modeli yoluyla
nedenselligi hakkinda fikir vermektedir (Canpolat, 2020:129)

Tablo 9. ihracat Bagimli Degiskeninin Granger Nedensellik Testi Tablosu

DEGiISKENLER Ki KARE DEGERLERI | OLASILIK DEGERI
GEL 8,798117 0,0123
CK 6,594001 0,0370

Program c¢iktisindan derlenen tablo 9°da goriildigii gibi gelir ve capraz doviz kuru
degiskenlerinin olasilik degerleri 0,05’ten kiigiikk bulunmustur. Bu durum, bu degiskenlerin
gecikmeli degerlerinin bagimli degiskenin nedeni oldugunu ortaya koymaktadir. Bu durum
esbiitiinlesme testi ile uzun donemli iliski tespit edilen bu degiskenlerin ayni zamanda

ihracatin sebebi olduklarini da ortaya koymaktadir.
SONUC

Tiirkiye, ihracata doniik sanayilesme stratejisine gectigi 1980 yilindan bu yana kiiresel
rekabete uyum gostermede oldukca mesafe kat etmistir. Geldigimiz noktada ihracatin
ivmesinin nasil yakalandig1 ve daha nelerin yapilabilecegi konularinda daha bir¢ok calismaya
ithtiya¢ bulunmaktadir. Bu ¢alisma da Tiirkiye’nin 2003-2018 yillar1 arasinda yaptig1 ihracati
yabanci tilke geliri ve doviz kuru degiskenlerinin nasil etkiledigine odaklanmigtir. Calisma
kapsaminda Euro/Dolar paritesi ve AB {ilkeleri gelirinin Tirkiye ihracati iizerinde etkisi
incelenmistir. Johansen esbiitiinlesme analizi ile degiskenlerin uzun dénemli bir iliskiye sahip
olduklar1 ortaya konulmustur. Granger testine gore de Euro/Dolar ¢apraz kuru ve yabanci iilke

gelirinden ihracata dogru nedensel iliski tespit edilmistir.

Bu sonuglardan hareketle; AB iilkelerinin gelirleri ile euronun dolar karsisinda deger
kazanmasimin Tiirkiye ihracatini olumlu etkiledigi sonucuna ulasilabilir. Doviz kuru
degiskeninin bir¢ok ¢alismada anlamsiz bulunmasi sebebiyle Tiirkiye ihracatinin detaylarina

inen bu c¢alisma; sadece yabanci paralarin TL degeri karsisindaki degisiminin degil, ¢capraz
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kurlardaki degismenin de iiciincii bir iilkede makroekonomik degiskenleri etkileyebildigini

ortaya koymasi bakimindan farkli bir bakis agisi ile konuya yaklasmaktadir.

Ileriye déniik ¢alismalarda, Tiirkiye’nin ihra¢ mallarma yonelik talebin gelir esnekligi ve
kurlara kars1t duyarliligin1 6lgmek adina katsayr tahminlerine ihtiya¢ bulunmaktadir. Bu

sekilde uzun dénemli iligskinin varlig1 ve yoniinii belirlemenin de 6tesine gegilmis olacaktir.
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