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"Leasing " endiistriyel ekipman, araglar ve yatinm
mallarinin (makinalar, teknik tesisai, tas:tlar v.s.)
iireticiler ya da kelimenin daha dar anlamiyla (fi-
nansal " leasing " de), ana girket olarak hareket
eden vzel " leasing " firmalan: tarafindan (genellik-
le daha uzun siirelerle) kiralanmasidir. " Leasing °,
 yatinm etkinli§inin (kapital harcamasimn) orta ve
uzun vadeli finansmanina izin verir ve likiditenin
korunmasina yardimc: olur.

" Factoring ", "factor " ya da " factoring " firmasinin
(cok kez bankamin kolu) miisterilerinin ticaret
borglariny satin aldifr ve bunlart kendi namina top-
ladig bir tiir sahig finansmandir. Satin alinan ala-
caklar, satinalma fiyati borglarin asil degerlerinin
belirli bir yiizdesi (¢ok kez yaklagtk %80) olmak ve
bir kez bor¢ tahsil edildikten sonra kalan boliimiin
miigteriye bir hizmet iicret cikarildiktan sonra geri
ddenmek tizere 30 - 180 giin igindir. "Factor” ta-
rafindan ddenen satinalma fiyat, miigteriye, kredi-
nin kullantmina bagh olarak iizerine finansman
iicreti eklenen bir " factor” iicreti cikarilarak
miigteriye borclandirilir.

" Forfaiting ." bir uluslararas1 ticaret etkinlii ile il-
gili orta vadeli isme yazili senetlerin ya da
policelerin kirdinilmasy igidir. Normal olarak son
odeme siiresi bes yila varan bir seri senet ya da
police wvardir. Geri ddemeler alti ayliktir ve
kirdirma sabit bir oranda yapihr. Ashinda iglem
orta vadeli ihracat " factoring " idir; su farkla ki
"factoring " bazen, eger digalimci ddemeyi yerine ge-
tiremezse sorumlulugu devam eden digsatimciya
"factor” un viicii hakk:i temelinde yapihir, buna
karsin "forfaiting " rilcii hakk: olmaksizin yapilir.
Dolayistyla “ferfaiting” iginin ¢ogu ithalatgimin
ddemesini gilvenceye alan bir banka ya da devlet #i-
carel acentasinca bir "aval" aracihifiyla gavanti
edilen islemlerle yapihir. S6z konusu mallar genel-
likle ddemenin wyillar boyunca yamldigt yatirim
mallaridir.
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LEASING, FACTORING, FORFAITING AND
COUNTERTRADE

Leasing is the renting out (usually for longer terms) of
industrial equipments, facilities and capital goods
(machines, technical installations, vehicles, etc) by
the manufacturer or-in the case of leasing in the nar-
rower sense of the word (financial leasing) by special
leasing companies acting as principal. Leasing af-
fords medium-to long-term financing of investement
(capital spending) activity and helps to preserve li-
quidity.

Factoring is a form of sales financing which the fac-
tor or factoring company (often the subsidiary of a
bank) purchases the trade debts of its clients and col-
lects them on its own behalf. The claims purchased
are usually for 30-180 days with the purchase price
being a certain percentage (often about %80) of the
face value of the debts, with the balance remaining
returned to the client after deduction of a service
charge once the dept is collected. The purchase price
paid by the factor is credited to the client after de-
duction of the factor fee, to which are added the finan-
cing fees depending on the utilisation of the credit.
Forfaiting is the business of discounting medium-term
promissory notes or drefts related to an international
trade transaction. Normally there is a series of notes
or drafts with the final maturity up to five years.
Repayments are semi-annual and discounting is at a
fixed rate. Effectively the business is mediumterm
export factoring with the difference that factoring is
sometimes done on the basis that factor has recourse
to the exporter, who therefore remains liable if the
importer fails to pay, while forfaiting is without re-
course. Most forfaiting business is therefore done on
transactions guaranteed by a bank or state-trading

agency usually through an aval, ensuring that the

importer pays. The goods involved are usually capi-
tal goods, where payment is made over several years.
Countre-trade is an arrengment where are exporter

agrees to accept part-payment in goods from the buy-

er's country in lieu of cash. He will be invalued in
dispasing of the goods himself or via a firm speciali-
sed in barter trading and he will also have to obtain
exchange control permission, since normally central,
banks specify that the payments for. exports shall be
made in convertible currency. :
1."LEASING"
1.1. Girig g

Unlii Ingiliz Iktisatqis1 Adam Smith'in sermaye
birikiminin kaynaginin iiretim araglarinn
miilkiyetinin olmayip igletilmesinin oldugu tezi
"Leasing"in temelini olugturmaktadir. "Leasing”
isletmelerinin 1950'li yillarda ABD'de geligmeye
bagladigim1 gdriiyoruz. 1950°li yillara kadar
yalnizca biiyiik firmalarin tagima araclanyla
sinirli olan kiralama iglemleri, V.S. Leasing
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girketinin hertiirli makina ve techizatin kirala-
masini yapmaya baglamasiyla hizla gelisme
gostermeye baglamugtir. "Leasing" 1960'larda bagta
Ingiltere olmak iizere Avrupa Ekonomik Toplululugu
iilkelerinde gergeklesmisti. "Leasing" piyasasi
1963'lerde Japonya'da kurulmug ve Japon ihracatina
dnemli katkilarda bulunmustu.

1973 sonunda ortaya c¢ikan petrol krizinin
gelismekte olan iilkelerin dig finansman olanak-
larini kisitlamasi, bu iilkelerde orta ve kigiik olcekli
firmalarin finansmaninda, bu iilkelere teknoloji ve
yabanci sermaye giriglerinde "leasing" 6nemli rol
oynamaya baglamugtir.

Ote yandan 1970'li yillarin baglarinda Diinya
Bankasi Uluslararast Finans Kurumu (IFC)
aracihgiyla gelismekte olan 15 iilkenin talepleri
dogrultusunda bu iilkelere "leasing" konusunda
yardimer olmaya baglamigtir (Bu 15 iilke arasinda
Tiirkiye de vardir).

"Leasing" kelime olarak kiralama anlamina gel-
mektedir. "Leasing" bir kiralama sirketinin (Leasor)
kiract konumundaki girketin (Lessee) gereksinimle-
rine uygun bir menkul ya da gayrimenkul degeri satin
alip bunu belli bir siire igin bu girketin kullammina
tahsis etmesidir.

Kiralayan girketler gesitli varhiklarin kiralan-
masina aracilik eden uzmanlagmig mali kuruluglar
olabilecegi gibi, bir tek mal iizerinde yogunlagan ve
genellikle de iiretici firmanin uzants: olarak faa-
liyet gosteren kuruluglar da olabilir. "Leasing"
iglemine konu tegkil eden mallar maddi olabilecegi
gibi, patent, lisans, marka gibi haklarin kul-
lanilmasinda oldugu gibi maddi olmayan nitelikte
de olabilir.

1.2. "Leasing" Igleminin Yapilis1

Kiracinin, kiralanan varligin ekonomik émriiniin
biiyiik bir kismum ya da tamamim kullanma yetki-
sine sahip oldugu ve miilkiyet digindaki tiim riskleri
ve yararlan tstlendigi finansal kiralamalar genel-
likle bir "leasing" girketi aracihfiyla yapilir. Fi-

nansal kiralama su agamalan igermektedir:

-Kiralanacak techizat kiraci tarafindan segilir,
fiyat ve teslim kogullan igin iiretici ya da ihra-
catgiyla anlagma yapihr.

-Daha sonra kiraci bir "leasing"” girketiyle
techizatin satin alinarak kendisine kiralanmas: igin
anlagma yapar.

Bir firmarin ya da ihracatin finansmanina
yonelik "leasing” iglemi Sekil 1'de gorildiigii gibi
iiretici ya da ihracatq, kiraci ya da ithalatg ve
"leasing” firmasi arasinda iiclii bir iligkinin ortaya
cgikmasina olanak vermektedir.

"Leasing” firmasinin finansmanim girketin bagh
oldugu bir kredi kurulugu ya da bir banka
saglayabilir. "Leasing" firmalan uluslararas: ser-
maye piyasalarindan da 6diing alabilir.

"Leasing" firmalan ilgili iilkenin hukuksal ve
dzel normlarindan kaginmak igin alia iilkede ya da
bir tgiincii tilkede sube agabilir. "Leasing" firmalan
bazi vergi avantajlarindan yararlanmak igin de ver-
gi cenneti olarak bilinen yerlerde ya da serbest
bolgelerde kiralama iglemlerine girigebilirler.

Sekil 2'de bir "Leasing" sirketinin yabanci bir fir-
madan techizat satin ahp bir iigiincii iilkeye mensup
sirkete kiralamasi gosterilmigtir. Bu durum 6rnegin
Tiirk ihracatimi kolaylaghrmak icin yapilmaktadir.

6 kiralama
EEEEEEEEEEE S e
3 5atis Leasing kiralanacak Kiraci ya da
Firmasi makinanin satin | yopanc, Alic
alim anlagmasi
et
3
5  Makinanm Teslimi
Uretici yada
Ihrac atg1 Kiralanacak makinanan fiyat ve teslim
kosullannda anlagma
e} 1
Sekil 1.
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Satin Ahm Tiirk Kiralama
Leasing
Sirketi
Yabanc: Yabanca
Ihracan Alic
Sekil 2,

Bir "Leasing" girketi "leasing" iglemini ya-
bancilara aktarabilir. Bu durum $Sekil 3'de

goriilmektedir.
- Turk Leasing | _ _ Yabanc: Leasing
r Sirketi  Sirketi
i
i
1
]
i
: Satin Alim
:
Tirk Yabanc1
Ihracatgist _ Alica
Sekil 3.
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"Leasing"de esas ihracatgilar1 sayisiz sirketi
arasinda yaratilan uluslararas: iligkilerden yarar-
landirma fikridir. Uygulamada, ihracatgt kendi
iilkesindeki "leasing" girketine bagvurur, kendi satig
projeleri hakkinda dig iilkelerdeki potansiyel
alialann isimleri hakkinda bilgi verir. Yerli "leas-
ing" girketi potansiyel ithalatgilarin {ilkelerindeki
"leasing” girketleriyle temas kurar. Bu "leasing"
girketleri ithalatgilarin yerine mallan ve teghlzatl
‘satmn alir,

"Leasing" islemlerinin yabanci "leasing"
sirketlerine aktarilmasi bir iilkenin ihracatim
arttirmasinin bir diger yoludur.

1.3. "Leasing" Tiirleri

"Leasing" islemleri temelde faaliyet kiralamasi
finansal kiralama ve satig ve geriye kiralama ol-
mak tizere lice aynlabilir.

1.3.1. Faaliyet Kiralamasi

Faaliyet kiralamas:1 kisa siireli bir "leasing"
tiirtidiir. Bu tiir "leasing" isleminin amac kul-
lanucilara bir varligin faydali mriiniin altinda on-
dan yararlanma olanag: saglamaktadir. Faaliyet
kiralamasinda anlagma belli bir siire icin yapilsa
bile dnceden belirlendigi takdirde siiresinden once de
feshedilebilir. Bbylece kirac1 teknolojik agidan
modas1 gecmis makina ve techizat: geriye verme
olanagina kavugmaktadir. Faaliyet kiralamasinda
kiraya veren girket genellikle kiralanan makina ve
techizatin {ireticisi ya da genel dagiticis1 durumun-
dadir. Faaliyet kiralamasinin yaygin olarak kul-
lanildify alanlar arasinda ulagim araglari, iletigim
cihazlar1 TV ve bilgisayar gostenleb:llr
1.3.2. Finansal Kiralama

Finansal kiralama ve techizatin miilkiyet
hakkinin yasal olarak kiraya verende kalmasina
ragmen, ekonomik agidan kiralanan varhk
tizerindeki kontrolii kiraciya devreden ve kiraciyn
varligin fiili sahibi durumuna getiren uzun vadeli
bir "leasing” tiiriidiir.

1.3.4, Diger "Leasing" Tiirleri

"Leasing"le ilgili bir diger simflama dogrudan
"leasing"-dolayll "leasing" ayrimudir. Bu ayrim
daha ¢ok Kita Avrupasi'nda yapilmaktadir.

Dogrudan "leasing"de techizati iireten firma
"leasing" iglemini bizzat yapmakta ve "leasing"
anlagmasinda taraflardan birisini olugturmaktadir.
Bu tiir "leasing"e iiretici ya da satict "leasing"i de
denilmektedir.

Dolayl1 "leasing"ler finansal "leasing"le aymidir.

"Leasing" giderlerin kargsilanmasi agisindan da
briit "leasing" ve net "leasing" olarak ikiye
ayrilmaktadir.

Briit "leasing"de kiraya veren firma, techizatin
tamir, bakim, onarim gibi normal giderleriyle vergi,
resim, harg gibi finansal yiikiimliiliiklerini yerine ge-
tirmekle yiiktimlidir.

Net "leasing"de ise kiralanan techizatin yuka-
nda ad1 gegen yiikiimliiliiklerini kirac1 yerine getir-
mektedir.

"Leasing"le ilgili bir gruplandirma da yurtici
"leasing” ve uluslararasi "leasmg seklinde
yapilabilir.

Belli bir iilkenin simrlarn iginde yer alan tarafla-
ra iligkin "leasing" iglemlerine yurtici "leasing”
iglemleri denir. Kiraya verenle kiracinin ayr
iilkelerde bulunmasi durumunda ise uluslararas:
"leasing" iglemi ortaya g¢ikar.

Uluslararast "leasing” anlagmalarinin bir turunu
de gapraz sinir "leasing"i olugturur. Bu tiir "leasing"
bir vergi avantajinin kiraya verenle kiract arasinda
boliigiilmesini saglamaktadir. Bir de Ingiltere'de uy-
gulanan ters yonlii cift "leasing” vardir. Ornegin bir
Ingiliz firmasinin ABD'deki bir firmaya bir
techizat kiralamasi ve ABD girketinin aym
techizat Ingiliz firmasmna geri kiralamasi bir ters
yonlii cift "leasing"dir. Bir diger finansal kiralama
tiirii de kaldiragh kiralamadir. Ozellikle biiyiik ser-
maye harcamalanm gerektiren projelerde, kiraci,
kiralayacag: techizati satin alabilmek igin gerekli
fonun biiyiik bir kismum bir kredi kurumundan
saglamaktadir.

1.4. "Leasing"in Sagladig1 Avanta]lar ve Maliyeti
1.4.1. "Leasing"in Avantajlar:

"Leasing" firmalara ve ihracatgilara kolayliklar
saglamaktadir.

-"Leasing" yeni yatirimlar icin finansman olanak-
larim1 arttirmakta ve finansman mallyetlm azalt-
maktadir.

-Sermaye yetersizligi ceken iilkelerin bu sorununu
¢bzmektedir,

-Sik1 para politikas: izlenen dénemlerde, bu poli-
tikalarin yatirimlar ve igsizlik iizerindeki olumsuz
etkilerini azaltmaktadir.

-Orta ve kiigiik firmalarin finansman olanaklarim
arttirmaktadir.

-Uzun siireli "leasing" anlasmalarmda, maliyet- -
ler dnceden belirlendiginden saghkh biit¢e yapa- .

bilme olanag: saglamaktadir ve iilkedeki iktisat
politikas: degigikliklerinden firmamn etkilenme-
mesini saglamaktadir.

-Firmalar biiytik fonlara gereksinme duymaksizin
teknolojik geligmelere ayak uydurma sansina sahip
olmaktadir.

-Kira 6demeleri kiracinin ddeme giiciine gore
diizenlendigi icin, flrmaya bir nakit akimu avantaji
saglamaktadir.

-Ithalatginin mallarin karsihigim 6demek igin '

onemli bir meblag duraganlagtirmaktan kurtul-
masin saglar.
-Bir iilkeye dis borglanmaya gerek kalmadan fi-
nansman saglama olanag verir.
-"Leasing" iiretici firmalarin mallarin
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tanitmaya ve pazarlama olanaklarim arttirir.

-Kiraya verene, satig secenegine gore daha fazla
kar saglamasina olanak verebilir.

-Ihracatq1 igin "Leasing" iglemi pesin satigla
egdeger bir islemdir. Bu nedenle ihracatgi ne ihra-
catin finansmani ne de doviz riski konularinda bir
endige duymaz.

-Thracatgimin yabanci miigterileri malin riskinden
de kurtulmus olur; glinki "leasing" sirketi mah satin
aldig1 igin miigterilerle ilgili riski de iistlenmigtir.

-"Leasing” risk faktdrii nedeniyle ¢ekingen davra-
nan yabanc sermaye iginde emin bir segenektir.

1.4.2. "Leasing"in Maliyeti

-Biiyiik firmalar eger kendileri igin avantajhysa
diger finansman olanaklarina gore "leasing"i tercih
etmektedir. Oysa 6nlerinde fazla secenek olmayan
orta ve kiiciik igletmeler igin "leasing” cazip bir fi-
nansman yoludur. Ancak bu miigteri grubu belirli bir
riski beraberlerinde tagimaktadir. .

-Thracatta "leasing" iglemine bagvurulmas: gele-
neksel ihracat finansmanina gore daha karmagiktir.
"Leasing" girketi hukuki mali, parasal ve politik
risklerle kargilagabilir.

-Déviz kurlarinin dalgalanmaya birakildig: 1973
lerden beri kur riski hem kiraci hem de kiraya veren
agisindan ortaya gikmughr.

-Ozellikle bilgisayarlarda goriildiigi gibi bir
techizatin teknolojik olarak hizla eskimesi,
techizatin dénem sonu degerinin saptanmasinda
giigliikler yaratmaktadir.

-Ekonomik ve siyasal konjonktiirdeki
deglslkhklerm fazlaca etkiledigi alanlarda "leas-
ing" konusunda sorunlar gikabilmektedir. Ornegin
dev petrol tankerlerinin degerinde ¢ok 6nemli
diigiigler olmustur.
2."FACTORING"

2.1. Girig

"Factoring" alacak hakkinin satigiyla firmalara
fon saglayan bir finans ydntemidir. "Factoring" ilk
kez Anglo-Saxon iilkelerinde yiirtirlige konmugtur.
13001i yillarda yiin kumag ihrag eden Ingiliz ihra-
catgilar, alicilarin deme yapacaklari hususunda
giivence vererek alacaklarim daha sonra “factor"
adh verilen finans kuruluslarina satiyorlardi. Bu
yontem 1830'larda Amerika'nin tekstil ithalatinda
yeniden ortaya ¢ikmugtir. O dénemde Amerika'da
bazi "factoring" girketleri Ingiltere'deki tekstil
atdlyelerini temsil ederek, mallanm satmig ve fatu-
ra tutarlarim ahcilardan tahsil ederek atdlye sa-
hiplerine aktarmuglardir. Zaman iginde bu girketler
saticilara kredi veren kuruluglara doniiserek, teks-
til'in yanisira dayamkh ve yan dayanikl tiiketim
mallarina yodnelik olarak gahsmaya basla-
mglardir,

"Factoring” faaliyetlerinin 1973 sonunda
Diinya'da ortaya gikan petrol krizinden sonra yeni-
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den biiyiik gelisme gosterdigine tanik oluyoruz.
1970°li yllarin ortalarindan itibaren birgok fir-
manin  satig olanaklarini hizla geniglesme
¢abalarina girmeleri "factoring” iglemlerinin art-
masina neden olmugtur..

- Genellikle "factoring” 90-180 giin vadeli tiiketim
mallan digsatiminin finansmanina yonelik olarak
yapilmaktadir.

2.2. "Factoring" Igleminin Yapihg:

"Factoring" biiyiik capta kredili satig yapan fir-
malarin alacak haklarinin "factor" ya da “factor-
ing" sirketi olarak bilinen finansal kuruluglar ta-
rafindan satiy alinmasi geklinde yapilan bir
faaliyettir. "Factoring"de mekanizma nispeten ba-
sittir. Ornegin bir ihracatg: firma belli bir 6deme
kargiliginda bir "factor"e (banka ya da bu alanda
uzmanlagmig bir kuruluga) ihracattan dogan tiim a-
lacaklarin: devreder. "Factoring” islemleri yurt ici

.ve uluslararas1 olmak iizere iki agidan ele

almabilir.

Yurtigi "factoring” aym iilkede faaliyette bulunan
alia satica ve “"factor" sgirketi arasinda yapilan
“factoring" islemidir. Yurtigi "factoring"in
yapihsini1 Sekil 4'den de izleyebiliriz.

I 8.5 "
5 Odeme Factor B
. _ 6
A
Alacak
) o
Satici :Smans Alicy
Firma 3 Firma
S
Mal Gonderimi
Sekil 4.

Bor¢lunun yabana bir iilkedeki ithalatq1 olmas:
durumunda, alacaklarin1 satmak isteyen ihracatg,
kendi iilkesindeki bir "factoring" sirketine
satiglarinin tutar ve yapis1 hakkinda bilgi veren bir
formla miiracaat. eder. Belgeleri inceleyen "factor-
ing" sirketi belli bir iilkedeki ithalatcilardan olan
alacaklarinin tiimiinii ya da bir boliimiini{i satin ala-
bilecegini bildirir ve ihracatgidan bir alacak devir
belgesi hazirlamasin ister. "Factor” girketi durumu
ithalatginin iilkesindeki muhabir "factor” girketine
bildirir ve olurunu alir. Uluslararas: "factoring"de
son sozii sdyleyecek olan ithalatgimin {ilkesindeki -
muhabir "factoring" sirketidir. Uluslararast "fac-
toring" de yurtici "factoring" girketi muhabirinin ga-
ranti vermedigi alacaklan satin almaz.

Ihracatgimin, yurtici ve muhabir “factoring"
girketlerinin "alacak devir belgesi"ni imzalama-
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lariyla alacaklar ihracatginin miilkiyetinden
cikarak "factoring" sirketine ge¢mektedir.

Uluslararas: "factoring"in igleyisi Sekil 5'de
gOsterilmigtir.

~

Onay 2 St
fe—2—— urt ici
Ihracatg A]acal:l:::;klnln Factoring
4 5 Firmas1
[
3 Odeme 6
Siparig deme
‘ Mallar Fatura
1 ; 7
Bilgi Verme 8 Mubhabir
ithalatg . Factoring
2 M...p Firmas:
Sekil 5.

Sekil 4 ve 5'den de goriilecegi iizere yurtigi ve ulus-
lararasi "factoring" arasinda igleyis bakimindan
fark yoktur. Bununla birlikte uluslararas: "factor-
ing" sirketleri daha genig bir gube ve temsilcilik
agma gereksinim duyarlar. Ticari riskin minimizas-
yonu igin ithalatginin iilkesindeki muhabir "fac-
for"iin secimine dzen gosterilmesi gerekir. Goniimiizde
tiimiiyle kendisine bagh kuruluglarla ¢aligan en tinlii
"factoring" sirketi "First National Bank of Bos-
ton"un igtiraki olan "International Factors Gro-
up"tur. Merkezi Amsterdam'da olan "Factors Chain
International” da diger bir iinlii "facfor" kurulugudur.
2.3, Baglica "Factoring” Tiirleri

"Factoring"le ilgili olarak gesitli uygulamalara
rastlanmaktadir. Bu uygulamalan acgik-gizli (dis-
closed-undisclosed), geleneksel-goriiniigte (eld-Line,
recours), vadeli-iskontolu (maturity discounting)
seklinde isimlendirmek miimkiindiir.

Acik "factoring"de satict kendi adina diizenledigi
faturada alacagmmm muhatabinin "factor” sirketi
oldugunu vurgular. Bu durumda alicinin 6deme yap-
mamasi durumunda risk kismen ya da tamamiyle
“factor" tarafindan tistlenilebilecegi gibi; "factor”
riskin bir kisminin satiaa tarafindan da
ustlenilmesini isteyebilir.

Gizli "factoring” de sahg defterini “factor" tutar.
"Factor" riskin timiinii listlenmez ve iglemleri satici
adina yiiriitiir.

Uygulamada en ¢ok rastlanan geleneksel "factor-
ing" de bor¢lunun fatura tutarlarim ddememesi duru-
munda risk tiimiiyle "factor" kurulugca iistlenilir.
"Factor" riski ve ugrayabilecegi olas1 zarar1 minu-
muma indirmek igin siki piyasa aragtirmalarn yap-
mak zorundadir. lslemler uluslararasi alanda
yapilmaktaysa “factor”, ithalatgimin iilkesindeki
bir “factor" kurulugundan kontr-garanti elde etmek
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ister.

Vadeli "factoring” de satic1 "factor"den kredili
satiglanimin ortalama vadesi lizerinden ay son-
larinda toplu tahsilat yapar. Iskontolu “factoring"
ise, saticiya heniiz faturanin vadesi gelmeden para
saglama olanag1 vermektedir.

"Factor" kurulug bir yonden sagladign hizmetler-
den dolay1 komisyon geliri elde eder 6te yandan da

vadesinden Once gekilen paralardan iskonto geliri

elde eder. Uluslararas: finansal piyasalarda yillik
faiz oram1 ABD'de uygulanan “prime-rate"e bagh
olarak degigir.

2.4, "Factoring"in Sagladif1 Avantajlar ve Maliyeti

"Factoring" genellikle tiiketim mali ve hafif
techizat satan ya da ihrag eden firmalara yonelik bir
finansman aracidir. Bu tiir mallann pekcok alicis:
vardir. Satic1 ya da ihracatg1 bdyle bir finansman
aracina bagvurmakla su avantajlar elde eder.

-"Factoring" firmalarin kaynak yonetimini basit-
lestirir. :

"Factoring" hizmetinden yararlanan firmanin,
kredili satig hadlerinin vadelerinde 6denip 6denme-
yecegi endisesi olmaz.

Gecikmig alacaklarin izlenmesi ve giinliik nakit
giriginin nakit gikigim kargilayamamas: gibi sorunu
olmaz.

Uretimin arttinlmasi, yeni pazarlarin
aragtirlmas: gibi konularla ugragmas: kolaylagir.

Ayrica "factor" firma, yaygin dig iilke
baglantilar1 aracihifiyla ihracatgilara yeni pazar
olanaklari konusunda danigmanhk yapabilir.

-"Factoring", firmalarin alacaklarini tahsil ede-
meme riskiyle kargilagmasina engel olur.

Giinlimiizde ahsveriglerin temel unsuru olan kredi-
li satis islemlerinde en 6nemli nokta kredi agilacak
alict ya da ithalatgilarin isabetli olarak saptan-
masidir. Ozellikle kiigiik firmalara agilan kredile-
rin izlenmesi, vadelerinde tahsili, saticilar ve ihra-
catcilar icin son derece dnem arzetmektedir. Igte
"factor" firma, kredili satig bedellerinin tahsil edi-
lememesi halinde dogacak tiim zaran
iistlenmektedir.

-"Factoring" alacaklarin muhasebe kayitlarinin
tutulmasinin ve yonetiminin neden olabilecegi prob-
lemleri ortadan kaldirir.

Kredili satislarin muhasebélegtirilmesi igini
"factor” iistlendigi icin, satic1 firma ya da ihracatgl
kendisinden kredili mal alan bir miigterisi i¢in ayn
bir hesap agma ve bu gekilde agiimug gok sayida he-
sabin izlenmesi yiikiinden kurtulmaktadr.

-"Factoring" sahca ve ihracatqilarin alacak ka-

lemlerini azaltarak sirket bilangosunun sunumunu
gliclendirir.

Kugkusuz “factor" firmalarin saticilara ve ihra-
catcilara sagladifi bu’ avantajlanin bir maliyeti

vardir ve bu maliyet oldukga da yiiksektir. "Factor-
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ing"le ilgili maliyetin iki unsuru vardir. Ihracatg
sirket “"factor"e transfer edilen alacak {izerinden
hesaplanmig %1.9-%2.5 oraninda bir "factor” komis-
yonu ve faiz oraninin fonksiyonu olan bir finansman
komisyonu &der. "Factor" komisyonu her tiirlii muha-
sebe kayitlarimin tutulmasi, alacaklarin vadesinde
tahsil ve takip edilmesi, potansiyel ve mevcut
miigterilerin mali durumlari hakkinda bilgi toplan-
mas1 vb. maliyetlerin kargilanmasina yoneliktir.
Finansman komisyonu ise pesin olarak yapilan
Odemelerle ilgili faiz maliyetini kapsamaktadir.
Bu parasal maliyetlere ticari mahiyetli bir dolayh
risk maliyeti eklenir. Alacaklarin tahsil siireci es-
nasinda, ithalatginin 6demelerinde bir gecikme olur-
sa, "factor" bizzat ihracatgiya gbre daha serttir,
daha az diplomattr.

"FORFAITING "

3.1. Girig :

"Forfaiting", ozellikle vadeleri alt1i aydan
baglayan yatirnm mallar1 ihracatinda kullanilan
bir finansman teknigidir. "Forfaiting" genellikle
yatirim mallan ihracatindan dogan wve belli bir
6deme planina gore tahsil edilebilecek olan alacak-
lann bir banka ya da bu alanda uzmanlagms bir fi-
nansman kurulugu tarafindan satin alinmasidir.
"Forfaiting"de genellikle ithalatginin borcu
kargihginda ihracatgiya verdigi emre yazih senet
ya da policeler kullamilmakta ve iglem tamam-
landiktan sonra ihracatginin hicbir yiikiimliligi
kalmamaktadir.

"Forfaiting" iglemlerinin mazisi, diinya yapisinin
onemli dlciide degisme gosterdigi 1950'li yillarin
sonlarina ve 1960'h yillarnin baglarina kadar uzan-
maktadir. Sdzkonusu yillarda &zellikle yatirim
mallarinda satici pazarlarinin giderek alic: pazar-
lar1 gekline doniigmesi, Bat1 ve Dogu iilkeleri
arasinda ticaretin yeniden dogusu, dis ticaret engel-
lerinin ve doviz kontrollerinin hafifletilmesi, dig ti-
carette serbestlesme egilimlerinin giiclenmesi,
gelismekte olan iilkelerde dig ahmlarin ve yatirnm
mallar1 taleplerinin artmas1 "forfaiting"in gelig-
mesine zemin hazirlamgtir.

3.2. "Forfaiting" lgleminin Yapilig1

"Forfaiting"de yurt digindan ithal edilmek iste-
nen bir yatirim malinin bedeli s6z konusu olan maln
ekonomik dmriine yayilarak taksitlerle 8denir. Bu
baglamda dnce ithalatg1 ve ihracatq: firmalar ara-
larinda bir ticari anlagma yaparak bir fiyat ve
Odeme plam saptarlar. Daha sonra ithalatg firma
mallar1 teslim alir. Karsihk olarak da banka ga-
rantisi sagladiktan sonra borg senetlerini bankas:
aracihfiyla ihracatgiya iletir. Bundan sonra ihra-
catq1 alacaklar1 nakte gevirmek igin belli bir iskonto
oram karsihinda bir "forfaiter"le anlagir.
lhracatginin ithalatgidan alacag belgeleri "for-
faiter"e vermesi ve kargihifinda da iskontolardan
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sonra alacagini nakit olarak almasiyla ihracatqgmn
artik aligverigle ilgili tiim sorumluluklan biter. Ni-
hayet, "forfaiter" elindeki 6deme araclarimi vadesi
geldiginde tahsil edilmek tizere muhatap konumun-
daki garantdr bankaya verebilecegi gibi iigiincii
kisilere de devredebilir. ,

Ihracatin finansmaninda “forfaiting" tekniginin
igleyigini goyle dzetleyebilirz.

Sekil 6'da gorildiigii {izere "forfaiting” isleminde

-Thracatgt

-Ithalatgi

-Aval ya da garanti veren banka

-Alacak hakkini satan banka (forfaiter)

olmak iizere dort taraf vardir.

Sekil é6'dan da  gorildigi gibi dort taraf
arasindaki iligki ve mal, senet ve para akisi su
sekilde olmaktadur.

-Digsatimer ve “forfaiter” "forfait" iglemi ile il-
gili olarak aralarinda bir sbzlegme yaparlar.

-Ithalatq ihracatqiya siparig verir.

-lhracatgt mallan sevkeder

-Ithalatcinin kabuliinden sonra, bir banka ta-
rafindan da garanti verilerek ticari senet ihra-
catglya gonderilir.

-lhracatq: ticari senedi "forfaiter"a verir

2

Thracatgi ——m8—— Ithalatc1
15| 6 4 |7 |8
4 .
R I epp—"

bankas) veren banka

t 8 |
Sekil 6.

-"Forfaiter" faiz ve komisyonu diigerek mal bede-
lini ihracatqiya dder

-"Forfaiter" sbzkonusu vadede 6deme yapmasi
i¢in aval veya garanti veren bankaya bagvurur

-Ithalatgr vade sonunda "forfaiter"e Sdemeyi ya-
par. , :
3.3. "Forfaiting"in Mali ve Teknik Ozellikleri
3.3.1. Mali Ozellikleri .

-"Forfaiting"e konu olan alacaklar genellikle 5
y1l vadeli ve 8demeler altigar ayhik esit taksitler
seklinde yapilmaktadir.

-"Forfaiting"de islemler ve Gdemeler genellikle
ABD dolari, B.Alman mark: ve Isvicre frank: cinsin-
den yapilmaktadir. :



-Ithalatqinin ihracatqiya veridigi senet ya da
poligeler "forfaiter"ce vadelerine gore belirlenen
oranda iskonto edildikten sonra ihracatciya nakit
olarak &denmektetir. Iskonto oranlan genellikle
euro-para piyasasinda gecerli faiz oranlarina gore
yapilmaktadir.

-"Forfaiting" de en yaygin 6deme araglar1 bono-
senet ve poligelerdir.

-"Forfaiting" yapan firma alacaklarinin
tdenmemesi riskine kargi bir bankanin giivencesini
isteyebilir.Boylece “forfaiter" ayrica sahip oldugu
tdeme araglarim ikincil piyasada pazarlanmasin
kolaylagtirmaktadir.

-Mali giicii zayif olan ihracatqilar “forfaiter"den
finansman olanag saglayabilirler. Thracat fiyat-
larimin saptanmasinda bu durum da gbz 6niinde tutu-
lur.

3.3.2. "Forfaiting"in Teknik Ozellikleri
3.3.2.1. Maliyet

"Forfaiting" masraflari su sekilde siniflan-
dirilabilir.

-Ticari riskin kargilanmasi ozellikle banka avah
ya da giivencesi saglama durumundaki ithalatgt igin
onemlidir. Thracatq igin herhangi bir maliyet unsu-
ru soz konusu degildir.

-Ulke riski cercevesinde politik riske ve transfer
zorluklanyla ilgili olarak %0.5'le %3.5 arasinda
degigen bir bedelin ihracatq tarafindan ddenmesi
gerekir.

-Fon maliyeti gergevesinde para kullammu ve faiz
riskinin kargilanmasinda euro-piyasa faiz oranlan
gbz dniine alirur.
3.3.2.2. "Forfaiting"in Saglamasi Zorunlu Bilgiler

-Para birimi, tutar1 ve finansman siiresi-lhracatgi
iilke-Ithalatgian adi ve iilkesi

-Garanti veren bankanin ad1 ve iilkesi

-"Forfaiting"e konu olan alacagin hangi ddeme
araciyla 6denecegi (Senet, Bono, Police)

-Bankaca verilen giivencenin cinsi (aval, garanti
vs.)

-Ihrac edilen malin cinsi

-Ihra¢ edilen mallarin teslim tarihi

-Anlagma ve mallarn teslimiyle ilgili belgelerin
teslim tarihi

-Gerekli yetki ve lisans belgeleri
- -Odeme yeri
3.4. "Forfaiting"le "Factoring" Arasindaki Fark

"Forfaiting" ve “factoring"” birbirine benzer
iglemlerdir. Her ikisinde de alacak hakkmnin satigi
veya bu hakkin satin ahnmasi sézkonusudur. Her iki
islemde de "factor" ve “forfaiter" belirli gu fonk-
siyonlar1 yerine getirmektedir: 1- Kredili mal
alanin (digalimcinin) kredi degerliligini belirleme
2- Kaynak (finansman) saglama, 3- Risk
iistlenme...Bununla birlikte iki iglem arasinda baz
farklar sdzkonusudur. “Factoring" daha gok 90-180
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glin vadeli ticari senetlerle sinirh oldugu halde,
"forfaiting” de vade 5-7 yila kadar uzayabilmekte-
dir. Ayrica "factoring” igleminde bir kalint risk,
ihracatq iizerinde kalmakta, "factor" kurumlan ge-
nellikle alacagin %80'inin tahsil edilmeme riskini
istlenmektedir. Bunun yamisira "factoring”
iglemlerinde dig ticaretten dogan bazi risklerin de
ihracatg1 (alacak hakkini satan) lizerinde kaldif
goriilmektedir. "Factoring” de ikinci bir ahm-satim
islemi olmamasma karsihik “forfaiting"de ticari se-
netlere ikinci bir alim-satim iglemi uygulanmas:
miimkiindiir. Bu gekilde “forfaiting" bir kredi iglemi
olmasinin Stesinde "forfaiter"in menkul kiymetler
portfoylinde yer alan bir finansal varhiktir.

4 KARSI TICARET

4.1. Girig

Karg: ticaret ya da mali takas finans alaninda
yeni kegfedilmis bir teknik degildir. Mazisi ok es-
kilere dayanuir. Ancak 1958'de diinyanin belli bagh
paralaninin konvertibilitelerine kavugmalan sonucu
ortaya ¢ikan genig finansal kolayhklar kargisinda.
karsi ticaret miktarinda azalmalar olmugtur. Ancak
1981'den beri diinyay: saran resesyon, enerji fiyat-
larinda ortaya ¢ikan ani yiikseligler,yiikselen faiz
oranlan1 ve diinya hammadde fiyatlarinda hasil
olan gerilemelere bagh olarak karg: ticaretin 6nemi
yeniden artnmistir.

Ote yandan son yillarda petrol iireten ilkeler de
ihracat sorunlanyla kargilagmiglardir. Petrol
iiretiminde 6nemli artiglara karsihk petrol tale-
binde hasil olan diigiigler ham petrol ve tiirevlerinin
satigl icin ek cabalan gerektirmektedir. Karg: tica-
rette siire, birag giinden ¢ok uzun bir siireye kadar
yapilabilmektedir.

Kars: ticarette demelerde mal, hizmet ve tekno-
lojinin yanusira kismen konvertibl dévizler ve ulusal
paralar kullanilabilmektedir.

4.2, Kars1 Ticaretin Yapilig Sekilleri
4.2.1. Takas

Tarihte kullanilan en eski ticaret ydntemi olan
takas yaklagik olarak egit degerdeki mal, hizmet
ve teknolojinin para kullarulmaksizin mal, hizmet
ve teknolojiyle degigtirilmesidir. Gilintimiizde iki
yanli (yalin) takas, ii¢ yanli, dért yanh takas
sekilleri s6z konusu olabilmektedir.

4.2.2, "Kliring" i

Dért yanh takastaki aym iilke ihracatcl ve itha-
latgilarinin birbirlerini arayip bulma ve tek tek
anlagmalariyla ilgili siirecin yaratti§1 zaman kayb

ve ek maliyetleri ortadan kaldirmak igin araya iki -

iilkenin Merkez Bankalan ya da yetkili bankalan
ya da "kliring" ofisleri girince "kliring" teknigiyle
ahigverig saglanmus olur.
4.2.3. Kargilikl1 Satin Alma (Bagh Islem)

Basit takasin satig ve kargi satig seklinde iki ayn
isleme boliinmesi ve bunlarin birbirlerinden bagimsiz
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iki ayn sbzlesmeyle yapilmasi ve bu iki s§zlesmenin
bir protokolle birbirine baglanmasi1 iglemine
kargihkli satin alma denilmektedir. Karsilikli
satin alma anlagmasindaki herbir iglemde 6deme
.doviz cinsinden yapilir. Iki 6deme akimu birbirini
kismen ya da tiimiiyle dengeledigi igin net doviz
kayb:1 ya da kazanc1 ¢ok az olmaktadir. Bu iglemde
banka kredilerinden ve dig ticaret sigorta

 iglemlerinden yararlanilmasi miimkiindiir.

42.4. "Swich" (Uglii Ticaret)

Uglii ticareti en iyi sekilde, iki yanh takasla olan
farkini ortaya koyarak agiklayabiliriz. Ugli tica-
rette bir A iilkesi ihracatgisi B iilkesi ithalatcisina
X malim ihrag eder. Kargihfinda B'nin Y malim
ithal etmek istemez. Buna karsihk bir C iilkesi
(yada "Swicth" girketi) hem B'nin Y malina ih-
tiyac1 olabilir hem de A'min talep edebilecegi Z
malini iretebilir. Bu durumda B'den Y mahm C
ithal eder, Y malinin bedelini B yerine, ondan ala-
cakh olan A'ya Z mal ile dder.

Diinyada "Swich" islemleri &zellikle 2. diinya
savagindan sonra Isvicre ve Avusturya'da yerlesik
"Switch" sirketlerince baglatilmigtir.

4.2.5. "Buy-Back " (Geri Satin Alma)

"Buy-Back" anlagmalann aracilifiyla bir
tilkedeki kamu ya da &zel sektér firmalarindan bir
diger iilkedeki kamu ya da ozel sektdr firmalarina
makina-teknolojik bilgi veya tiim olarak fabrika
satilp kargihinda herhangi bir déviz ¢ikigina ge-
rek olmadan bunlarin kullanim siirecinin sonucu
tiretilen mallar satn alinir.

4.2.6. "Buy-Sell" (Satin Al-Sat)

"Prekompansasyon” ya da vadeli satin alim ola-
rak adlandirilan bu yontem gbyle igler. Doviz
sikintist olan bir ilkenin Y girketinin baska bir
tilkenin X girketinden mal ithal edebilmesi igin, X
sirketi 6nce Y'den doviz karsihg mal ithal ederek
Y'ye finansman olanag saglar. Ithalatin bedelini
Ozel bir hesaba yatimr. Bu bedele egdeger miktarda
mah Y'ye ihrag eder. Bedelini &zel hesaptan tahsil
eder. Boylece kendi parasiyla kendisine &demede
bulunmug olur.

4.2.7. Donmug Alacaklarin Tahsili ya da Bloke
Hesaplarin Coziilmesi

Bir girketin bir iilkeden disariya transfer edeme-
digi ya da likit hale d6niigtiirmedigi varliklara
bloke para denir. Uygulamada en ¢ok donmug alacak
sekline doniismiig ihrag bedelleri seklindeki bloke
hesaplardir. Bloke hesaplarin ¢bziimiinde su
yontemler uygulanmakatadir.

-Borglu iilkeye giden turistlerin harcamalarindan
kargilama

-Yabanca firmalarin bloke alacaklarimi film
yapim, basim ve yayn igleri v.b. yollardan tahsil
etmeleri

-Borglu iilkede dogrudan yabanci sermaye yati-
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nminda bulunma

-Borglu iilkede fason imalat yaptirimi

-Bloke hesaplarin "swap™ ya da satis:
4.2.8. Degis Tokus (Swap)

Buradaki anlamyla "swap" ek ulaghirma mali-
yetlerinden kaginmak igin uluslararasi satislara
konu homojen mallarin (petrol, kahve,bakir)
saticilanini degig tokus etme islemidir. érnegin
1983'de SSCB-Kiiba ve Venezullea-B.Almanya
arasindaki petrol "swap"inda Sovyet petrolii
B.Almanya'ya Venezuella petrolii de Kiiba'ya
gbnderilerek 6nemli &lgiide maliyet tasarrufu
saglanmigtir.

4.2.9, Ikili Hesap (Evindence account)

Aralarinda bir dizi kargilikl: aligveris olan iki
farkh iilkedeki iki girketin uluslararas: iglem ya-
pan bankalarinda agilan ve bu aligveriglerin kayde-
dildigi hesap ikili hesapdir. Genellikle ¢cok uluslu
girketlerin ana firmas: ve herhangi bir ilkedeki
bagh girket arasindaki iligkiler ikili hesap
¢ercevesinde ele alinmaktadir.
5.KARSI TICARETIN AVANTAJLARI VE
MALIYETH
5.1. Karg1 Ticaretin Avantajlan

-Déviz darbogazi ¢ekmeye baglayan ve ihracatta
mali glicliiklerle kargilagan ilkelerin bu giigliikleri
agmasina yardima olur.

-Ulkelerin ve firmalarin temel hammaddelerin
fiyatlarindaki istikrarsizliklardan etkilenmemele-
rini saglar.

-Déviz kontrolii rejiminin agilmasina olanak ve-
rir.

-Ulke bazinda dig ticaret agiklarinin giderilme-
sine yardimai olur.

-Kalkinma projelerinin finansmanin: saglar

-Uluslararas1 finans kurumlarinda kredi
saglanmasinda pazarhk giiciiniin arttinlmasina
yardima olur.

-Ulkenin ve firmalarin mal stoklarini eritme ola-
nag verir

-Ulkenin dig ticaret hadlerinin diizelmesine
yardimei olur

-Uluslararasi
yardima olur.

-Diinya ekonomisinde zaman zaman gozlenen re-
sesyonist egilimlerden korunulmasimna olanak verir.

-Temel girdilerin uygun ve fiyattan saglanma ola-
nagin1 verir. :

-Ulkenin ve firmalarin birikmis mal stoklarimn
eritilmesinde olanak verir.

-Ulke ve firma bazinda olugabilecek atil kapasi-
telerin 6nlenmesini saglar ya da kapasite kul-
lamimin1 arttirir,

-Dig borglanmaya alternatif bir finansman ola-
nagidir.

-Ekonominin ve firmalann diga agilmalarna ola-

ihalelerin kazanilmasinda

B



nak verir

-Déviz kurlanmin agagiya cekilmesine ya da tilke
parasinin deger kazanmasimna yardimei olur.

-Baz1 teknoloji transferlerine olanak verir.

-Firmalar igin etkin bir pazarlama aleti olabilir.
5.2. Karg1 Ticaretin Maliyeti

-Piyasa ekonomisini yapay olarak bozar

-Islemler uzun siire alir ve karmagiktr.

-Islemler seffafliktan uzaktir

-Karg1 ticaretle dilkeye giren mallar yurt iginde
iiretilen mallarla rekabete girebilir.

-Ulkenin ve firmalanin gelencksel pazarlarini
kaybetmelerine neden olabilir.

-Karg: ticaret yoluyla daha kalitesiz ve maliyeti
yiiksek mallar iilkeye girebilir.

-Bu alanda yasal diizenlemelerin yeterli olmamas:
anlagmazhklarin ¢oziimiinde sorun olugturabilir.
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* Longltudiral Fibre Distribution In Relation to Rotor-Spun

SURELI YAYINLAR e e
1- HAMMADDE

Heat Treatment of Raw Cotton Ham Pamugun ist Muamelesi
Meliland Textilberichte, 1989, 70, 11, 806-808 Miinera, S.M.; Sisman, S.

The spinnability of cotion can be improved considerably by heat treaiment. At lower temperatures (Ca, 110°C) the outer layer of wax
is restructured, this layer also including trouble some foreign substances as it gradually melis. Additionally at higher temperatures (130-
140 C) saccharides or honeydew which are alien to the plant are caramilezed, so avoiding the problem of stickiness in spinning. After
heat or thermo-Oxidative treatment, batches severaly contamined by homeydaw can then be processed.

Effect of Heating on some Properties of Honeydew Ballik lgeren Pamuk Liflerinin Bazi Ozellilderine lsinin Etidsi
Contamined Cotton Lint

Meliland Textilberichte, 1989,70,11,802-815 Yecheskel, B.H.; Elsner, O.
Heating at 130 °C slowly reduces the tensile strength of domestic Acala, Pima and Acala cottons as mﬂ as removing honeydew. The

colour is the most strogly effecied property.

Filtration of Polymer Meits In the Fibre Industry

Lif Endiistrisinde Polimer Eriylklerinin Filtrasyonu
Chemlefasern/Textllindustrie, 1989,39/91, 10, 1078 Anon

2- IPLIK

Conventional and Novel Shorl-Staple Spinning Systems

_ Konvensiyone! ve Yeni Kisa LleamneSlsmllm
Mellland Textilberichte, 1989 70, 11, 815-820

Deussen H

Five spinning processes are compared ring spinning, rotor spinning, air-jet spmmng, friction spmnmg and wmp sp:mung Fm:tor include . -

appearance yarn strenght and evenness, yarn bulk, count range feasible minimum flbre !ength imd fibres mcmss—sectm Information is
aimed o help a spinner make investments and plan his fu!ure strategis.

Boylamasina LIt Dagthmirn Rotor Iplik Ozellikderi e liigkis
Yarn Properties
Textlle Research Journal, 1989, 59, 11, 696-699 Ishtiaque

This study of the processing of rotor-spun yarns and its effect on their temsile properties concludes that their fibre length and paralel-
lization are inferior to those in feed sliver. The effect of the opening roller speed on the spinning-in coefficient and yarn tenacity is stu-
died.

Hava Jetll Tekstiire: Mamuller ve Kullanim Alanian
Krenzer, E.

Alr-Jet Texturing: Products and End-Use Fields
Chemlefasern/Textllindustrie, 1989,39/91,10,1107-1109

Physical properties of typical air textured polyester yarns are displayed. The main interest in this article is the end-uses for air tex-

tured polyester yarns which include sport and leisure clothing, automobile interiors, furnishings and could develop to include also mili-
tary and camping fabrics underwear.

Warp Sizing Machine in Practical Use Pratik Kullarsmda G8zg0 Hagillama Makinas
Textll Praxis International, 1989, 44, 10, 1068 Bongartz, H.

The design and applications of warp sizing machines are dlscussed The sizing of non twisted filament yarns has gained particular
significance. Preliminary strecthing takes place between the warp creel and the sizing equipment or within the predryer range between
the sizing unit and the can dryer.

Individual Spindle and Incividual Cylinder Drive on Ring Ring Ipiik Makinalannda Bireysel igler ve Bireysel Silindir

Machines Tahriki
International Textile Bulletin, Yarn Forming, 1989,
35, 3, 29-39 Gubler, RH.

In favour of individual drive it is possible to quote: lower incidence of thread breaks; reduced thick and thin places, less harmonic
tension variation due to improved spindle centering, smooth power transmission. Maintenance end servicing are reduced.
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