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"Leasing " endiistriyel ekipman, ara~lar ve yatrnm 
mallarrnrn (makinalar, teknik tesisat, tag:tlar v.sJ 
iireticiler ya da kelimenin daha dar anlamryla (fi- 
nansal " leasing " de), ana girket olarak hareket 
eden &el " leasing " firmalarr tamfindan (genellik- 
le daha uzun siirelerle) kiralanmasrdrr. " Leasing ", 
yatrrrm etkinliginin (kapital harcamasrnzn) orta ve 
uzun vadeli finansmanrna izin verir ve likiditenin 
korunmasrna yardrmcr olur. 
" Factoring ", "factor " ya da "factoring " firmasrntn 
( ~ o k  kez bankanrn kolu) miigterilerinin ticaret 
bor~larrnr satrn aid@ ve bunlan kendi namrna top- 
ladrjt bir fur satrg finansmanrdrr. Satzn ahnan ala- 
caklar, satrnalma fiyatr bor~larrn as11 degerlerinin 
belirli bir yiizdesi ( ~ o k  kez yaklagrk 9680) olmak ve 
bir kez b o r ~  tahsil edildikten sonra kalan biiriimiin 
miigteriye bir hizmet iicret qkarrldrktan sonra geri 
odenmek iizere 30 - 180 giin i~indir.  "Factor" ta- 
rafindan odenen satrnalma fiyatr, miigteriye, kredi- 
nin kullanrmrna bajlr olarak fizerine finansman 
iicreti eklenen bir " factor" acreti ~rkarrlarak 
miigteriye borflandrnbr. 
" Forfaiting " bit uluslararasr ticaret etkinliji ile il- 
gili orta vadeli isme yazrlr senetlerin ya da 
poli~elerin krrdtrrlmasr isidir. Normal olarak son 
odeme siiresi beg p la  varan bir seri senet ya da 
police vardrr. Geri [Idemeler altz aylrkttr ve 
hrdrrma sabit bir oranda yaprhr. Aslrnda i&rn 
orta vadeli ihracat " factoring " idir; gu farkla ki 
"factoring " bazen, eger drsahmn odemeyi yerine ge- 
tiremezse sorumluluju devam eden drgsatrmcrya 
"factor" u n  riicii hakh temelinde yaprlrr, buna 
kargm "forfaiting " riicii ha& olmaksrztn yaprlrr. 
Dolayrsryla "ferfaiting" isinin cogu ithalat~znrn 
odemesini giivencye alan bir bank ya da devlet ti- 
caret acentasrnca bir "aval" aracrllByla garanti 
edilen klemkrle yaprhr. Soz konusu mallar genel- 
likle iidemenin yrllar boyunca yaprldzjr yatrnm 
mallarrdrr. 

LEASING, FACTORING, FORFAITING AND 
COUNTERTRADE 
Leasing is the renting out (usually for longer terms) of 
industrial equipments, facilities and capital goods 
(machines, technical installations, vehicles, etc) by 
the manufacturer or-in the case of leasing in the nar- 
rower sense of the word (financial leasing) by special 
leasing companies acting as principal. Leasing af- 
fords medium-to long-term financing of invesfement 
(capital spending) activity and helps to presewe li- 
quidity. 
Factoring is a form of sales financing which the fac- 
tor or factoring company (often the subsidiary of a 
bank) purchases the trade debts of its clients and col- 
lects them on its own behalf. The claims purchased 
are usually for 30-180 days with the purchase price 
being a certain percentage (often about 9680) of the 
face value of the debts, with the balance remaining 
returned to the client after deduction of a sewice 
charge once the dept is collected. The purchase price 
paid by the factor is credited to the client after de- 
duction of the factor fee, to which are added the finan- 
cing fees depending on the utilisation of the credit. 
Forfaiting is the business of discounting medium-term 
promissoy notes or drefts related to an international 
trade transaction. Normally there is a series of notes 
or drafts with the final maturity up to five years. 
Repayments are semi-annual and discounting is at a 
fixed rate. Effectively the business is mediumterm 
export factoring with the difference that factoring is 
sometimes done on the basis that factor has recourse 
to the exporter, who therefore remains liable if the 
importer fails to pay, while forfaiting is without re- 
course. Most forfaiting business is therefore done on 
transactions guaranteed by a bank or state-trading 
agency usually through an aval, ensuring that the 
importer pays. The goods involved are usually capi- 
tal goods, where payment is made wer several yenrs. 
Countre-trade is an arrengment where are exporter 
agrees to accept part-payment in  goods from the buy- 
er's county  in  lieu of cash. He will be invalued in 
dispasing of the goods himself or via a firm speciali- 
sed in barter trading and he will also have to obtain 
exchange control permission, since normally central, 
banks specify that the payments for exports shall be 
made in  convertible currency. 
1. "LEASING" 
1.1. Girig 

~ n l i i  fngiliz iktisatgs~ Adam Smith'in sermaye 
birikiminin k a y n a g ~ n ~ n  iiretim aradarlnin 
miilkiyetinin olmaylp igletilmesinin oldu* tezi 
"Leas in f in  temelini olugturmaktad~r. "Leasing" 
igletmelerinin 1950'li ylllarda ABD'de geligmeye 
b a g l a d ~ g ~ n ~  goriiyoruz. 1950'li ylllara kadar 
yaln~zca biiyiik firmalarm tagima araclanyla 
slnlrll olan kiralama iglemleri, V.S. Leasing 

girketinin hertiirlii makina ve techizat~n kirala- 
masini yapmaya baglamas~yla h~z la  geligme 
gostermeye baglam~gtm. "Leasing" 19M)'larda basta 
fngiltere olmak iizere Avrupa Ekonomik Toplululugu 
iilkelerinde ger~eklegmigti. "Leasing" piyasas~ 
1963'lerde Japonya'da kurulmug ve Japon ihracatma 
onemli katk~larda bulunmugtu. 

1973 sonunda ortaya qkan petrol krizinin 
geligmekte olan iilkelerin d q  finansman olanak- 
larim las~tlamas~, bu iilkelerde orta ve kii~iik ol~ekli 
firmalarin finansman~nda, bu iilkelere teknoloji ve 
yabanc~ sermaye giriglerinde "leasing" onemli rol 
oynamaya baglanugtir. 

Ote yandan 1970'li y~llarm baglar~nda Diinya 
Bankas1 Uluslararasi Finans Kurumu (IFC) 
arac~l~g~yla  geligmekte olan 15 iilkenin talepleri 
dogrultusunda bu iilkelere "leasing" konusunda 
yard~mci olmaya baglam~gt~r (Bu 15 iilke arasinda 
Tiirkiye de vardir). 

"Leasing" kelime olarak kiralama anlamma gel- 
mektedir. "Leasing" bir kiralama Brketinin (Leasor) 
kiraci konumundaki girketin (Lessee) gereksinimle- 
rine uygun bir menkul ya da gayrimenkul deeri  sahn 
ahp bunu belli bir sure i ~ i n  bu girketin kullan~mina 
tahsis etmesidir. 

Kiralayan girketler ~egitli varl~klarm kiralan- 
masma aracihk eden uzmanlagm~g mali kuruluglar 
olabilecegi gibi, bir tek ma1 iizerinde yogunlagan ve 
genellikle de iiretici firmanm uzantlsl olarak faa- 
liyet gosteren kuruluglar da olabilir. "Leasing" 
iglemine konu tegkil eden mallar maddi olabilecegi 
gibi, patent, lisans, marka gibi haklarin kul- 
landmas~nda oldugu gibi maddi olmayan nitelikte 
de olabilir. 
1.2. "Leasing" igleminin Yapillgl 

Kiracmn~n, kiralanan var11Bn ekonomik o m ~ n i i n  
biiyiik bir k ~ s m ~ n ~  ya da tamaminl kullanma yetki- 
sine sahip oldu@ ve miilkiyet d~g~ndaki tiim riskleri 
ve yararlar~ iistlendigi finansal kiralamalar genel- 
likle bir "leasing" girketi araciligiyla yaprlrr. Fi- 

nansal kiralama gu awmalan ifermektedir: 
-Kiralanacak techizat kirac~ tarafindan seqilir, 

fiyat ve teslim kogullan i ~ i n  iiretici ya da ihra- 
catqyla anla~ma yaprhr. 

-Daha sonra kirac~ bir "leasing" girketiyle 
te~hizatin satln al~narak kendisine kiralanmas~ ifin 
anlagma yapar. 

Bir firman~n ya da  ihracatm finansmanrna 
yonelik "leasing" iglemi $ekil I'de go~ldi ig i i  gibi 
iiretici ya da ihracatq, kirac~ ya da ithalatq ve 
"leasing" firms1 aras~nda iiclii bir iligkinin ortaya 
qkmas~na olanak vermektedir. 

"Leasing" firmas~n~n finansman~n~ girketin bag11 
oldugu bir kredi kurulugu ya da bir banka 
saglayabilir. "Leasing" firmalar~ uluslararas~ ser- 
maye piyasalar~ndan da odiinc alabilir. 

"Leasing" firmalar~ ilgili iilkenin hukuksal ve 
ozel normlanndan kaqnmak i ~ i n  a11c1 iilkede ya da 
bir ii@incii iilkede gube a~abilir. "Leasing" firmalan 
bazi vergi avantajlarindan yararlanmak i ~ i n  de ver- 
gi cenneti olarak bilinen yerlerde ya da serbest 
bolgelerde kiralama iglemlerine giriwbilirler. 

$ekil 2'de bir "Leasing" girketinin yabanc~ bir fir- 
madan tghizat satm alip bir iic$ncii iilkeye mensup 
girkete kiralamasr gosterilmigtir. Bu durum ome@ 
Turk ihracahn~ kolaylagt~rmak idn yap~lmaktad~r. 

Satln Ahm Kiralama 
Leasing 
Sirketi 

Bir "Leasing" girketi "leasing" iglemini ya- 
banc~lara aktarabilir. Bu durum Sekil 3'de 

Yabanc~ Leasing 
Sirketi 

I 

Kirdmscak makinanan fiyat ve tealim 
kogullsmda snla~rna lhracatps~ 





lariyla alacaklar 'ihracatqnm miilkiyetinden 
pkarak "factoring" girketine gecmektedir. 

Uiuslararasi "factoring"in igleyigi Sekil 5'de 
gosterilmigtir. 

Ihracatc~ 
Firmasi 

A 3 

$ekil4 ve 5'den de g o ~ l e c e g  uzere yurtiqi ve ulus- 
lararas~ "factoring" araslnda igleyig baklmlndan 
fark yoktur. Bununla birlikte uluslararas~ 'yactor- 
ing" girketleri daha genig bir gube ve temsilcilik 
agmna gereksinim duyarlar. Ticari riskin minimizas- 
yonu ifin ithalatqnln iilkesindeki muhabir "fac- 
tor"un @mine ozen gijsterilmesi gerekir. Goniimuzde 
tiimuyle kendisine bag11 kuruluglarla qal~wn en unlii 
"factoring" girketi "First National Bank of Bos- 
ton"un igtiraki olan "International Factors Gro- 
upWtur. Merkezi Amsterdam'da olan "Factors Chain 
International" da di@r bir unlu "factor" kurulugudur. 
23. Bagl~ca "Factoring" Ttirleri 

"Factoring"1e ilgili olarak cegitli uygulamalara 
rastlanmaktadir. Bu uygulamalar~ aqk-gizli (dis- 
closed-undisclosed), geieneksel-go~niigte (eld-Line, 
recours), vadeli-iskontolu (maturity discounting) 
wklinde isimlendirmek mumkiindur. 

Aqk 'yactoring"de satla kendi adma duzenledigi 
faturada alacagtnin muhatabinln "factor" girketi 
oldu@nu vurgular. Bu durumda aliumn iideme y a p  
mamas1 dummunda risk k~smen ya da tamamiyle 
"factor" tarafindan iistlenilebilecegi gibi; "factor" 
riskin bir kism~nin saticl taraflndan da 
ustlenilmesini isteyebilir. 

Gizli 'yactoring" de satq defterini 'yactor" tutar. 
"Factor" riskin tumunu ustlenmez ve iglemleri saha 
adma yii~tiir. 

Uygulamada en cok rastlanan geleneksel "factor- 
ing" de boqlunun fatura tutarlanm odememesi duru- 
munda risk tiimuyle 'yactor" kurulugca ustlenilir. 
"Factor" riski ve u&ayabilecegi olasl zararl minu- 
muma indirmek icin S I ~ I  piyasa aragt~rmalan y a p  
mak zorundadlr. fglemler uluslararasi alanda 
yapilmaktaysa 'yactor", ithalatqn~n iilkesindeki 
bir "factor" kurulugundan kontr-garanti elde etmek 

ister. 
Vadeli "factoring" de sahc~ "factor"den kredili 

sat~glarlnin ortalama vadesi uzerinden ay son- 
lannda toplu tahsilat yapar. fskontolu "factoring" 
ise, sahclya henuz faturanm vadesi gelmeden para 
sagama olana& vermektedir. 

"Factor" kurulug bir yonden saglad@ hizmetler- 
den dolayl komisyon geliri elde eder ote yandan da 
vadesinden once qekilen paralardan iskonto geliri 
elde eder. Uluslararasl finansal piyasalarda ylllik 
faiz orani ABD'de uygulanan "prime-rate"e bag11 
olarak degigir. 
2.4. "Factorinfin Saladigl Avantajlar ve Maliyeti 

"Factoring" genellikle tuketim ma11 ve hafif 
t a z a t  satan ya da i h r a ~  eden firmalara yonelik bir 
finansman aracidir. Bu tiir mallann pekqok al~clsl 
vard~r. Sa tn  ya da ihracatq bijyle bir finansman 
aracrna bagvurmakla gu avantajlan elde eder. 

-"Factoring" firmalarm kaynak yonetimini basit- 
legtirir. 

"Factoring" hizmetinden yararlanan firmanm, 
kredili satq hadlerinin vadelerinde odenip iidenme- 
yecegi endipsi olmaz. 

Gecikmig alacaklar~n izlenmesi ve giinluk nakit 
giriginin nakit qklg~ni kargllayamamas~ gibi sorunu 
olmaz. 

Uretimin arttirilmasi, yeni pazarlarin 
aragtir~lmasr gibi konularla ugragmasl kolaylapr. 

Ayr~ca "factor" firma, yaygin dig iilke 
baglantilan aracil~&yla ihracat~llara yeni pazar 
olanaklari konusunda danigmanlik yapabilir. 

-"Factoring", firmalarin alacaklann~ tahsil ede- 
meme riskiyle kargdagmasmna engel olur. 

Giiniimiizde ahgveriglerin temel unsuru olan kredi- 
li satq iglemlerinde en onemli nokta kredi aqlacak 
al~ci,ya da ithalatqlarm isabetli olarak saptan- 
mas~d~r.  &ellikle kiiciik firmalara aqlan kredile- 
rin izlenmesi, vadelerinde tahsili, sahcllar ve ihra- 
catqlar iqin son derece onem arzetmektedir. lgte 
'yactor" firma, kredili satq bedellerinin tahsil edi- 
lememesi halinde dogacak tum zarart 
iistlenmektedir. 

-"Factoringw alacaklann muhasebe kayltlannln 
tutulmas~nm ve yonetiminin neden olabilecegi prob- 
lemleri ortadan kaldirir. 

Kredili sat~glarin muhasebelegtirilmesi igini 
"factor" ustlendigi iqin, satlcr firma ya da ihracatq 
kendisinden kredili ma1 alan bir mugterisi iqin ayn 
bir hesap a m  ve bu wkilde aqlmg qok saylda he- 
sabm izlenmesi yiikiinden kurtulmaktad~r. 

-"Factoring" sahu ve ihracatqlann alacak ka- 
lemlerini azaltarak girket bilanqosunun sunumunu 
giidendirir. 

~ugkusuz 'yactor" firmalann saticrlara ve ihra- 
catqlara saglad~g~ bu' avantajlarln bir maliyeti 
vardlr ve bu maliyet oldukca da yiiksektir. "Factor- 
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ing"1e ilgili maliyetin iki unsuru vardir. lhracatc~ 
grket "factorwe transfer edilen alacak uzerinden 
hesaplanrmg %1.9-%2.5 oramnda bir "factor" komis- 
yonu ve faiz oranim fonksiyonu olan bir finansman 
komisyonu iider. "Factor" komisyonu her tiirlu muha- 
sebe kayltlannrn tutulmas~, alacaklann vadesinde 
tahsil ve takip edilmesi, potansiyel ve mevcut 
miigterilerin mali durumlan hakklnda bilgi toplan- 
mas1 vb. maliyetlerin karg~lanmaslna yoneliktir. 
Finansman komisyonu ise pegin olarak yapilan 
odemelerle ilgili faiz maliyetini kapsamaktadlr. 
Bu parasal maliyetlere ticari mahiyetli bir dolayla 
risk maliyeti eklenir. Alacaklarln tahsil sureci es- 
nasinda, ithalatgn~n iidemelerinde bir gecikme olur- 
sa, "factor" bizzat ihracatqya gore daha serttir, 
daha az diplomattlr. 
3."FORFAITlNG " 
3.1. Girig 

"Forfaiting", ozellikle vadeleri a l t ~  aydan 
baglayan yatlrlm mallar~ ihracatmda kullan~lan 
bir finansman teknigidir. "Forfaiting" gencllikle 
yatmm mallari ihracahndan dogan-ve-belli bir 
iideme plamna gore tahsil edilebilecek olan alacak- 
lann bir banka ya da bu alanda uzmanlagmq bir fi- 
nansman kurulugu taraflndan satln allnmas~dlr. 
"ForfaitingWde genellikle i thalatqn~n borcu 
karglhgmda ihracatqya verdigi emre yazth senet 
ya da poli~eler kullamlmakta ve iglem tamam- 
landlktan sonra ihracat~lnln hicbir yukumluliigii 
kalmamaktadir. 

"Forfaiting" iglemlerinin mazisi, diinya yapls~nln 
onemli o l~ude degigme gosterdigi 1950'li y~llann 
sonlar~na ve 1960'11 ylllann baglanna kadar uzan- 
maktadir. Siizkonusu ylllarda ozellikle yatirlm 
mallannda satlci pazarlanmn giderek alw pazar- 
lari gekline donugmesi, Bat1 ve Dogu ulkeleri 
arasinda ticaretin yeniden dogugu, d ~ g  ticaret engel- 
lerinin ve doviz kontrollerinin hafifletilmesi, d q  ti- 
carette serbestlegme egilimlerinin gu~lenmesi, 
geligmekte olan iilkelerde dig allmlarrn ve yatmm 
mallarl taleplerinin artmasl 'yorfaitingWin gelig- 
mesine zernin haz~rlanugtlr. 
3.2. "Forfaiting" igleminii Yapll~gl 

"Forfaiting"de yurt diglndan ithal edilmek iste- 
nen bir yahnm d n m  bedeli sijz konusu olan malrn 
ekonomik o m ~ n e  yaydarak taksitlerle odenir. Bu 
baglamda once ithalatq ve ihracatq firmalar ara- 
larlnda bir ticari anlagma yaparak bir fiyat ve 
iideme plan1 saptarlar. Daha sonra ithalatql firma 
mallari teslim alir. Kargilrk olarak da banka ga- 
rantisi sagladlktan sonra bore senetlerini bankas1 
arac~li&yla ihracatqya iletir. Bundan sonra ihra- 
catq alacaklan nakte qevirmek idn belli bir iskonto 
oranl kargiliginda bir "forfaiter"1e anlaglr. 
lhracatqnin ithalatgdan alacag~ belgeleri "or- 
faiterWe vermesi ve karglhglnda da iskontolardan 

sonra alaca&n~ nakit olarak almas~yla ihracatqnm 
artik ahgverigle ilgili tiim sorumluluklan biter. Ni- 
hayet, 'yorfaiter" elindeki odeme a r a ~ l a n n ~  vadesi 
geldiginde tahsil edilmek uzere muhatap konumun- 
daki garantor bankaya verebilecegi gibi u~uncu 
kigilere de devredebilir. 

thracatln finansman~nda "forfaiting" tekniginin 
igleyigini @yle ozetleyebilirz. 

*kil 6'da go~ldugi i  uzere "forfaiting" igleminde 
-1hracat~i 
-f thalat~i  
-Aval ya da garanti veren banka 
-Alacak hakkml satan banka (forfaiter) 
olmak iizere dort taraf vard~r. 
Sekil 6'dan da goriildugii gibi dort taraf 

arasrndaki iligki ve mal, senet ve para akig gu 
gekilde olmaktadn. 

-D~patlmci ve "forfaiter" "orfait" iglemi ile il- 
gili olarak aralannda bir sijzlegme yaparlar. 

-1thalatg ihracatqya siparig verir. 
-1hracatq mallan sevkeder 
-1thalat~inin kabuliinden sonra, bir banka ta- 

rafindan da garanti verilerek ticari senet ihra- 
catqya gonderilir. 

-thracatq ticari senedi 'y0rfaiter"a verir 

-"Forfaiter" faiz ve komisyonu diigerek ma1 bede 
lini ihracatqya oder 

-"ForfaiterM sijzkonusu vadede odeme yapmasr 
iqin aval veya garanti veren bankaya bagvurur 

-1thalatq vade sonunda "forfaiferWe iidemeyi ya- 
par. 
3.3. "Forfaiting"in Mali ve Teknik (Izellikleri 
3.3.1. Mali 6zellikleri 

-'TorfaitingNe konu olan alacaklar genellikle 5 
yd vadeli ve odemeler altqar aylik egit taksitler 
geklinde yap~lmaktadir. 

-"Forfaiting"de iglemler ve odemeler genellikle 
ABD dolan, B.Alman mark1 ve fsvicre frank cinsin- 
den yap~lmaktad~r. 



-fthalatqnm ihracatqya veridigi senet ya da 
poli~eler "f0rfaiter"ce vadelerine gore belirlenen 
oranda iskonto edildikten sonra ihracatclya nakit 
olarak odenmektetir. iskonto oranlar~ genellikle 
euro-para piyasasmda ggerli faiz oranlarma gore 
yap~lmaktad~r.  

-"Forfaiting" de en yaygur odeme a r a ~ l a r ~  bono- 
senet ve policelerdir. 

-"Forfaitingn yapan firma a lacaklar~n~n 
ijdenmemesi riskine karg~ bir bankamn giivencesini 
isteyebilir.Boylece "forfaiter" aynca sahip oldugu 
Meme a r a ~ l a n n ~  ikincil piyasada pazarlanmas~n~ 
kolaylagt~rmaktadrr. 

-Mali giicu zay~f olan ihracatqlar "forfaiterWden 
finansman olana& saglayabilirler. lhracat fiyat- 
lanmn saptanmas~nda bu dumm da gijz onunde tutu- 
lur. 
33.2. "Forfaiting"in Teknik Ozellikleri 
3.3.21. Maliyet 

"Forfaiting" masraflar~ gu gekilde smflan- 
dmlabilir. 

-Ticari riskin karg~lanmaa ozellikle banka avah 
ya da giivencesi sagama dummundaki ithalatq iqin 
iinemlidir. fhracatg icin herhangi bir maliyet unsu- 
N siiz konusu degildir. 

-&ke riski cercevesinde politik riske ve transfer 
zorluklarryla ilgili olarak %0.5'le %3.5 aras~nda 
degiwn bir bedelin ihracatqr tarafindan odenmesi 
gerekir. 

-Fon maliyeti cerpvesinde para kullan~nu ve faiz 
riskinin kar$~lanmas~nda euro-piyasa faiz oranlar~ 
gijz onune ahnu: 
33.23. "Forfaitinfin sag lamas^ Zomnlu Bilgiler 

-Para birimi, tutarl ve finansman siiresi-ihracats 
ulke-fthalatqmn ad1 ve iilkesi 

Garanti veren bankanrn ad1 ve iilkesi 
-"Forfaiting"e konu olan alacagrn hangi odeme 

aracryla odenec* (Senet, Bono, Police) 
-Bankaca verilen giivencenin cinsi (aval, garanti 

vs.) 
-Ihrac edilen malm cinsi 
-1hraf edilen mallann teslim tarihi 
-Anlagma ve mallann teslimiyle ilgili belgelerin 

teslim tarihi 
Cerekli yetki ve lisans belgeleri 
-Odeme yeri 

3.4. "Forfaitinfle "Factoring" Arasmdaki Fark 
"Forfaiting" ve 'yactoring" birbirine benzer 

iglemlerdir. Her ikisinde de alacak hakklnm sahgl 
veya bu haklan sahn almnmas~ siizkonusudur. Her iki 
iglemde de  "factor" ve 'yorfaiter" belirli gu fonk- 
siyonlar~ yerine getirmektedir: 1- Kredili ma1 
alan~n (d~yhrnanm) kredi degerliligini belirleme 
2- Kaynak (finansman) saglama, 3- Risk 
iistlenme ... Bununla birlikte iki iglem araslnda baz~  
farklar sijzkonusudur. "Factoring" daha cok 90180 

gun vadeli ticari senetlerle s ~ n ~ r h  oldugu halde, 
'yorfaiting" de vade 5-7 y~ la  kadar uzayabilmekte- 
dir. Ayr~ca 'yactoring" igleminde bir kalint~ risk, 
ihracatq iizerinde kalmakta, 'yactor" kurumlan ge- 
nellikle alacagm %80'inin tahsil edilmeme riskini 
ustlenmektedir. Bunun yanrslra "factoring" 
iglemlerinde d ~ g  ticaretten dogan b a z ~  risklerin de 
ihracatq (alacak hakkm satan) uzerinde kald~& 
go~lmektedir.  "Factoring" de ikinci bir ahm-satlm 
iglemi olmamas~na kargd~k "f0rfaiting"de ticari se- 
netlere ikinci bir ahm-sat~m iglemi uygulanmas~ 
mumkundiir. Bu gekilde 'yorfaiting" bir kredi iglemi 
olmas~n~n otesinde 'yorfaiter"in menkul k~ymetler 
portfoyiinde yer alan bir finansal varhkhr. 
4XARSI T~CARET 
4.1. Girig 

Kar~i  ticaret ya da mali takas finans alan~nda 
yeni kegfedilmig bir teknik deBldir. Mazisi cok es- 
kilere dayan~r. Ancak 1958'de dunyan~n belli bag11 
paralannln konvertibilitelerine kavugmalan sonucu 
ortaya qkan genig finansal kolayl~klar karg~smda 
kary ticaret miktannda azalmalar olmugtur. Ancak 
1981'den beri dunyayl saran resesyon, enerji fiyat- 
larrnda ortaya qkan ani yiikseligler,yukseIen faiz 
oranlar~ ve dunya hammadde fiyatlannda has11 
olan gerilemelere bag11 olarak kargr ticaretin onemi 
yeniden artmlgtlr. 

Ote yandan son ylllarda petrol iireten ulkeler de 
ihracat sorunlar~yla karg~lagm~glard~r. Petrol 
iiretiminde onemli art~glara karg~hk petrol tale- 
binde has11 olan diigugler ham petrol ve turevlerinin 
sat191 icin ek cabalan gerektirmektedir. Karg~ tica- 
rette sure, biraq giinden qok uzun bir sureye kadar 
yap~labilmektedir. 

Karg~ ticarette odemelerde mal, hizmet ve tekno- 
lojinin yanlslra k~smen konvertibl dovizler ve ulusal 
paralar kullan~labilmektedir. 
4.2. Karg~ Ticaretin Yapilq Sekilleri 
4.2.1. Takas 

Tarihte kullandan en eski ticaret yontemi olan 
takas yaklag~k olarak egit degerdeki mal, hizmet 
ve teknolojinin para kullan~lmaks~zm mal, hizmet 
ve teknolojiyle degigtirilmesidir. Gunumuzde iki 
yanh (yalln) takas, iic yanh, dort yanh takas 
wkilleri siiz konusu olabilmektedir. 
4.23. "Kliring" 

Dort yanh takastaki aynl iilke ihracatcl ve itha- 
la tq~lar~n~n birbirlerini araylp bulma ve tek tek 
anlagmalanyla ilgili surecin yarath@ zaman kaybl 
ve ek maliyetleri ortadan kald~nnak i ~ i n  araya iki 
iilkenin Merkez Bankalar~ ya da yetkili bankalarr 
ya da "kliring" ofisleri girince "kliring" teknigiyle 
ahgverig saglannug olur. 
4.23. Kargllikl~ Sahn Alma (Bag11 fglem) 

Basit takasm sahg ve karg~ sahg wklinde iki ayn 
igleme btiliinmesi ve bunlann birbirlerinden ba@msu 

iki ayn sijzlegmeyle yap~lmasl ve bu iki siizle~menin 
bir protokolle birbirine baglanmas~ iglemine 
kargthkh satrn alma denilmektedir. Karg~l~kli 
satm alma anlagmas~ndaki herbir iglemde odeme 
doviz finsinden yap~hr. Iki odeme akrnu birbirini 
hsmen ya da tiimuyle dengeledigi iqin net doviz 
kayb~ ya da kazanc~ cok az olmaktad~r. Bu iglemde 
banka kredilerinden ve d ~ g  ticaret sigorta 
iglemlerinden yararlanilmas~ mumkundur. 
43.4. "Swich" (ifflii Ticaret) 

Uclu ticareti en iyi wkilde, iki yanh takasla olan 
f a r k ~ n ~  ortaya koyarak aqklayabiliriz. ~ c l i i  tica- 
rette bir A ulkesi ihracatqs~ B iilkesi ithalatqsmna 
X ma11n1 ihrac eder. Karph&nda B'nin Y rnal~nl 
ithal etmek istemez. Buna karghk bir C ulkesi 
(yada "Swicth" girketi) hem B'nin Y malma ih- 
tiyacl olabilir hem de A'n~n talep edebilecegi Z 
mallnl iiretebilir. Bu dummda B'den Y rnalln~ C 
ithal eder, Y mal~nrn bedelini B yerine, ondan ala- 
cakl~ olan A'ya Z ma11 ile oder. 

Dunyada "Swich" iglemleri ozellikle 2. diinya 
savag~ndan sonra lsvicre ve Avusturya'da yerlegik 
"Switch" girketlerince baglatrlm~ghr. 
43.5. "Buy-Back " (Geri Sahn Alma) 

"Buy-Back" anlagmalar~ a r a c ~ l ~ g ~ y l a  bir 
ulkedeki kamu ya da ozel sektor firmalarmdan bir 
diger iilkedeki kamu ya da ozel sektor firmalarlna 
makina-teknolojik bilgi veya tiim olarak fabrika 
satihp karph&nda herhangi bir doviz qlag~na ge- 
rek olmadan bunlarm kullan~m siirecinin sonucu 
iiretilen mallar satrn alma. 
4.2.6. "Buy-Sell" (Satm Al-Sat) 

"Prekompansasyon" ya da vadeli satln ahm ola- 
rak adland~r~lan bu yontem Sijyle igler. Doviz 
s ~ l u n t ~ s ~  olan bir iilkenin Y girketinin bagka bir 
iilkenin X girketinden ma1 ithal edebilmesi idn, X 
girketi once Y'den doviz karg111@ ma1 ithal ederek 
Y'ye finansman olanag~ saglar. fthalatln bedelini 
ozel bir hesaba yatmr. Bu bedele edeger miktarda 
ma11 Y'ye ihrac eder. Bedelini ozel hesaptan tahsil 
eder. Boylece kendi paraslyla kendisine odemede 
tulunmug olur. 
42.7. Donmu* Alacaklarln Tahsili ya da Bloke 
Hesaplarm C6ziilmesi 

Bir grketin bir ulkeden d~ganya transfer edeme- 
di@ ya da likit hale donugturmedi@ varhklara 
bloke para denir. Uygulamada en qok donmug alacak 
wkline doniigmiig ihrac bedelleri geklindeki bloke 
hesaplard~r. Bloke hesaplar~n qozumunde gu 
yontemler uygulanmakatad~r. 

-Bor,qlu iilkeye giden turistlerin harcamalanndan 
karg~lama 

-Yabanc~ firmalar~n bloke alacaklarm film 
yaprnu, bas~m ve yayln igleri v.b. yollardan tahsil 
etmeleri 

-Borqlu iilkede dogrudan yabanc~ sermaye yah- 

m m d a  bulunma 
-Borqlu iilkede fason imalat yaptmm~ 
-Bloke hesaplarm   swap"^ ya da sahy 

42.8. Degii Toku$ (Swap) 
Buradaki anlam~yla "swap" ek ulagt~rma mali- 

yetlerinden kaqnmak icin uluslararas~ sat~glara 
konu homojen mallarm (petrol, kahve,baklr) 
sat~c~lannr deBg tokug etme iglemidir. Ornegin 
1983'de SSCB-Kuba ve Venezullea-B.Almanya 
arasrndaki petrol "swapW~nda Sovyet petrolu 
B.Almanya'ya Venezuella petrolii de Kuba'ya 
gonderilerek onemli olciide maliyet tasarrufu 
saglanm~gt~r. 
4.2.9. fkili Hesap (Evindence account) 

Aralarlnda bir dizi kargrl~kl~ ahgverig olan iki 
farkh ulkedeki iki girketin uludararas~ iglem ya- 
pan bankalannda aqlan ve bu ahgveriglerin kayde- 
dildigi hesap ikili hesapdrr. Genellikle cok uluslu 
girketlerin ana firmasr ve herhangi bir ulkedeki 
bag11 girket arasmdaki iligkiler ikili hesap 
cerqevesinde ele almmaktadrr. 
5.KARSI T ~ C A R E T ~ N  AVANTAJLARI VE 
M A L ~  
5.1. Kary Ticaretin Avantajlan 

-Doviz darbogazi cekmeye baglayan ve ihracatta 
mali gii~liiklerle kaq~lagan iilkelerin bu gii~liikleri 
agmaana yard~mc~ olur. 

-Ulkelerin ve firmalarm temel hammaddelerin 
fiyatlar~ndaki istikrars~zl~klardan etkilenmemele- 
rini saglar. 

-Doviz kontrolii rejiminin ag~lmasma olanak ve- 
rir. 

-Ulke bazmda d ~ g  ticaret a ~ ~ k l a r r n ~ n  giderilme- 
sine yardrmc~ olur. 

-Kalhnma projelerinin finansmanm saglar 
-Uluslararas~ finans kurumlarmda kredi 

saglanmas~nda pazarhk guciinun arttrrrlmasma 
yard~mc~ olur. 

-Ulkenin ve firmalarm ma1 stoklann~ eritme ola- 
na& verir 

-Ulkenin d q  ticaret hadlerinin duzelmesine 
yard~mc~ olur 

-Uluslararas~ ihalelerin kazan~ lmas~nda  
yardimc~ olur. 

-Diinya ekonomisinde zaman zaman gijzlenen r e  
sesyonist egilimlerden komnulmaslna olanak verir. 

-Temel girdilerin uygun ve fiyattan saglanma ola- 
nagm verir. 

-Ulkenin ve firmalann birikmig ma1 stoklannm 
eritilmesinde olanak verir. 

-Ulke ve firma baz~nda oluwbilecek at11 kapasi- 
telerin onlenmesini saglar ya da kapasite kul- 
l a n ~ m m  arttmr. 

-Dl* borclanmaya altematif bir finansman ola- 
n a g ~ d ~ r .  

-Ekonominin ve finnalann dl* aqlmalanna ola- 



nak verir 
-DWz kur lanm a-ya pkilmesine ya da ulke 

parasuun de&r kazanmasma yard~mc~ olur. 
-MI teknoloji transferlerine olanak verir. 
-Firmalar igin &kin bir pazarlama aleti olabilir. 

52. Kaq~ Ticaretin Maliyeti 
-Piyasa ekonomisini yapay olarak bozar 
-1glemler uzun siire a h  ve karmag~khr. 
-1glemler geffafl~ktan uzakt~r 
-Karg~ ticaretle iilkeye giren mallar yurt idnde 

iiretilen mallarla rekabete girebilir. 
-0lkenin ve firmalann geleneksel pazarlannl 

kaybetmelerine neden olabilir. 
-Kaq~ ticaret yoluyla daha kalitesiz ve maliyeti 

yiiksek mallar elkeye girebilir. 
-Bu alanda yasal diizenlemelerin yeterli olmamasl 

anla.ynazhkhn goziimiinde sorun olugturabilir. 

- BAKIR P.; Factoring Uygulamasi, ~a;a ve Sennaye Pi- 

yasasi Dergisi Mayis 1985 - BOZKURT o.;Factoring Yeni Bir Finansman Tiirii Ola- 
bilir mi? Para ve Serameye Piyasas~ Dergisi Mays 
1985 - ERSAN, 1.; Factoring ve Tiirkiye, Para ve Senmaye 
piyasasx Dergisi, Temmuz 1985 - GORCAN, 1.; Forfaiting, 1s - Leasing. Factoring, For 
faiting, fg Bankas1 Araghnnalar Md. 1985 - OKTAY, N.; Kargd~kh Ticaret Sistemi. Anadolu 
Onivemitesi, Eskigehir, 1987 - REINERS, G. ;Leasing fn an International Context, 
fnternational Finance Handbook, John Wiley, New 
York, 1983 - SIMON. Y.: Tecniques Financiers fnternational, Ges- 
tion, Paris, 1985 - SAMUELSON, A; Relation Financiens Internationales, 
Dalloz Paris. 1980 - TORKAKIN; 6.; Factoring. 1s - Lasing, Factoring. For- 
faiting; lg Bankas Araghnnalar Md. 1985 - VARLIK, L.; Leasing, 15 Leasing. Factoring. Forfaiting; 
15 Bankaa Aragt~nnalar Md. 1988 - WHITEHEAD, G. ; Elements of International Trade and 
Payments, Wwdhead Faulkner, Cambridge 1983 

1- HAMMADDE 
Heat Treatment of Raw Cotton H m n P a r m p n h ~  
Yelllend Textllb.richte, 1989. 70. 11. 806-808 Milnm, S.M.; Sisman, S. 

The spinmbility of cotton can be impmrrd considmbly by heat t n h n m t .  At lowr temprmtuns itP. llOTJ t k  outer lnyn of w 
is nstnrstured, this layer also including tmuble some foreign substances as it gmdwlly melts. Additionally at higkr rnnpmtun. (I3& 
140CJ saccharides or honeydm which we alien to the plant a n  cammilard, so awiding the pmblem of stidiness in spinning. After 
heat or theno-Oxidative trrrrtw~~~~t,  btches smrmly contamined by honqdaw can t k n  be pmcesscd. 

Effect of Heating on some PmpwUes of Honeydew WIlk Pemk Mefirin Eaa &ellMmiw h n  EW 
Con$mlned CMlon Lht 
Yellland Textilberlchle. 1989,70,11.800-815 Yecheskel, B.H.; Elmer, 0. 

Heating at 130 "C slmuly reduces tkc tensile strength of domestic Acala, Pima and Acala cottons nr wll u m m i n g  honeydew. Tk 
mlour is tkr most stmgly eficted pmpnty. 

Rltratim of Polymer hltr In me Flbre lndustiy W WhMslnde Polimer Myiklorlnln FUtresyonu 
Chemlef8aem/Taxlllinduatrl~ 1989.39/91. 10. 1078 Amn 

Cwwentiaal and Novel ShoRStaple $inning (lm ~ ~ Y e d K t s a U f ~ I n n e ~ w i  
Yellland Textllb.riohle, 1989 70, 11, 815-820 Deussen. H. 

Fior spinning pmusars are compred ring spinning, m t a  spinning, air-jet spinning, friction spinning and wnp spinning. Fncla include 
apprnonce yarn strenght and eornnns, yam bulk, count rmgr frasldlr minimum fibre length and fibres innoss-section. Informtion is 
simed to k l p  a spinner makc investments and plan his future stratgy. 

LqMlral  Flbre Dlstilbutlm in Relation W RotwSpun byiainasina Uf D@ilirnnn Row Ip l lk -~  lle ili$dd 
Yam Roperties 
Texllle Rerwrch Journal, 1989, 59, 11, 698699 IshIiaque 

This study of t k  pwccssing of mtor-spun yarns and its effect on t k i r  tensile p m p n t b  concludes that t k i r  fibre length and pv&l- 
liurtion are inferior lo those in fad sliucr. The effect of t k  opning roller speed on the spinning-in caffcimt and yam tenacity is stu- 
died. 

AlrJet Tewtudng: PmducLP and W-Use FleMs Hava JeUl TekslW MMIM ve Uhnn ManIan 
Chemlefa8emlTexlllIndualrIe,1989,39191 ,l0.1107-1109 Krenzer. E. 

Physical pmprt in of typical air textured plyester yarns a n  displnycd. The main intmdt in this article is t k  end-uses for air fa- 
tund polyester yarns which include sport and leisure clothing, automobile interiors, furnishings m d  could dmrlop to include also mili- 
&ry and camping fabrics un&mar.  

Warp Sdng Machine In Racllcal Uae Rdtlk Kull;rwndamO ~ N a m a  Maklm 
Texlll Praxla International, 1989, 44, 10, 1088 Bongam, H. 

T k  design and applications of warp sizing machines a n  discussed. T k  sizing of non twisted filament yarns has gained prticvlclr 
significancl. Preliminary strecthing taks place betwen the mmp creel and t k  sizing equipment or within t k  predryer mnge betmeen 
the sizing unit and t k  can d y r .  

hdMdd Spindle and IrmMud Cylinder Oltw on Wng Rlng ipllk Maklnalannda BiiepeI bMerva B1my.M Slllndlr 
fmNlm Tahftkl 
Inlernational Text110 Bullelln, Yarn Forming, 1989, 
35,3.2839 Gubler. RH. 

In f i m r  of indioidwl drive it is possible to quote: l m r  incidence of thread breaks; reduced thick and thin places, less hannonic 
tension mrhtion due 10 impmord spindle centering, m w t h  powr transmission. Maintenance and semicing are reduced. 


