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TURKIYE’DE TiCARi ACIKLIK VE EKONOMIK BUYUME ILiSKISININ COBB-
DOUGLAS URETIM FONKSIYONU CERCEVESINDE ANALIZi

Seyma Yilmaz KUSCUOGLU!*
Ergin UZGOREN?

Oz

Bu calismada, Tiirkiye’de 1987-2017 dénemi icin ticari agiklik, finansal gelisme, beseri sermaye ve reel GSYIH
arasindaki iligkiler genisletilmis Cobb-Douglas tiretim fonksiyonu kullanilarak incelenmistir. Degiskenler arasinda
mevcut bir iliski olup olmadigini belirlemek amaciyla ARDL sinir testi yapilmis ve uzun dénemde Tiirkiye’de ticari
aciklik, finansal gelisme, beseri sermaye ile reel GSYIH arasinda es biitiinlesmenin oldugu bulgusuna ulagilmistir.
Uzun dénemli katsayi tahminleri, ticari agikligin reel GSYIH iizerinde pozitif ve istatistiksel olarak anlamli bir etkiye
sahip oldugunu gdstermektedir. Diger katsayilar incelendiginde, uzun dénemde finansal gelisme disindaki tiim
degiskenlerin reel GSYIH {izerindeki etkisinin pozitif ve istatistiki olarak anlamli oldugu, fakat finansal gelismenin
reel GSYIH y1 negatif yonde etkiledigi sonucuna ulagilmistir. Degiskenler arasindaki nedensellik iliskisinin yoniinii
belirlemek amaciyla yapilan VAR Granger nedensellik testinden elde edilen sonuglar ise ekonomik bilylimeden ticari
aciklik, finansal gelisme ve beseri sermayeye dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisi oldugunu gostermektedir.
Boylece Tiirkiye’de biiylime Onciil ticaret hipotezinin varlig1 dogrulanmigtir. Ayrica, ticari agiklik ile finansal gelisme
arasinda ve beseri sermaye ile finansal gelisme arasinda ¢ift yonlii nedensellik iligkileri bulunmaktadir.
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THE ANALYSIS OF THE RELATION BETWEEN TRADE OPENNESS AND
ECONOMIC GROWTH IN TURKEY WITH THE COBB-DOUGLAS PRODUCTION
FUNCTION FRAMEWORK

Abstract

In this study, trade openness, financial development, the relationship between human capital and real GDP in Turkey
for the period of 1987-2017 were investigated using the extended Cobb-Douglas production function. In order to
determine whether there is a relationship between the variables, ARDL bound test was performed and it was found
that there is a co-integration between trade openness, financial development, human capital and real GDP in the long
term. Long-term coefficient estimates show that the trade openness has a positive and statistically significant effect
on real GDP. When the other coefficients are examined, it was concluded that all variables except financial
development have positive and statistically significant effects on real GDP in the long run, but financial development
negatively affects real GDP. The results obtained from the VAR Granger causality test conducted to determine the
direction of the causality relationship between variables show that there is a one-way causality relationship from
economic growth to commercial openness, financial development and human capital. Thereby confirming the
presence of precursors trade growth hypothesis in Turkey. In addition, there are bidirectional causality relationships
between trade openness and financial development, and between human capital and financial development.
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Giris

Ozellikle 1980°1i yillardan sonra, ekonomik faaliyet ve islemlerde serbestlesme anlamia gelen
liberal ekonomi politikalar1 diinyanin birgok iilkesinde ivme kazanmaya baslamistir. Dig ticarette
liberallesme politikalarini1 benimseyen iilkelerin ekonomik performanslarindaki basarilari, 1980’11

yillarda birgok tilkenin bu tiir politikalar benimsemesine sebep olmustur (Cestepe, Yildirim ve
Ozbek, 2018: 2).

Liberallesme, teknolojik ilerlemeler yardimiyla kaynaklar1 gelismis tilkelerden gelismekte olan
ulkelere hareket ettirmeye olanak taniyarak, ililke ekonomisinin biiyiimesine 6nemli bir katki
saglamaktadir (Dritsaki ve Stamatiou, 2018: 466). Iktisat teorisi, ticari agikliktaki bir artisin
ckonomik performansi olumlu yonde etkileyecegine iliskin bir¢ok kanal sunmaktadir (Cevik,
Atukeren ve Korkmaz, 2019: 2). Krueger (1978) ticaretin serbestlestirilmesinin, uzun dénemde
verimlilik ve dretimi arttiran Olcek ekonomilerine sahip endiistrilerin uzmanlasmasini
destekleyerek ekonomik biiylimeyi arttiracagini ileri siirmiistiir. Teknolojik gelismenin biiyliimenin
motoru olarak ele alindig1 i¢sel biliylime modellerinde dis ticaret, yurtigi iiretimi arttirarak
yeniliklere yardimci olmakta ve boylece igsel teknoloji birikimi ile 6l¢ege gore artan getiri ortaya
¢ikarak biiyiimeye neden olmaktadir (Romer, 1990). I¢sel bilylime teorisyenlerinden Grossman ve
Helpman (1991b) disa agikligin uzun vadede ekonomik biiyiimeyi etkileme yollarimi su sekilde
belirtmistir: (1) Dis ticaret iilkelerin iiretimlerini arttirmak icin gerekli mal ve sermayeye ulagma
imkani saglayarak iiretimlerini arttirmaktadir, (2) dogrudan yabanci yatirimlar ileri teknolojiyi
yatinmlarin geldigi {ilkeye tanimakta, boylece teknik bilgi yardimiyla ekonomik biiylimeye
katkida bulunmaktadir, (3) yurtigi iireticiler icin daha genis bir piyasa saglayarak iiretimi
arttirmaktadir.

Dis ticaretin ekonomik biiyiimeyi arttirdig1 bu goriiglerin aksine, ekonomik biiyiimenin i¢ce doniik
politikalar ile gergeklesebilecegini savunan goriisler de bulunmaktadir. Bir ekonomide heniiz yeni
kurulan ya da gelisme asamasinda olan bebek sanayiyi koruma fikri Uzerine odaklanmak, ice
dontiik politikalar agisindan 6nemli diger bir husustur. Ancak korumaci politikalar1 6neren teoriler,
genellikle gelismis ve gelismekte olan iilkeler i¢in korumaciligin sonuglariin farkli olacagin
vurgulamaktadirlar. Bu teorilere gére korumaci politikalar gelismis {ilkeler ig¢in bir dezavantaj
iken, bebek sanayisi fazla olan gelismekte olan iilkeler i¢in bir avantaj olusturmaktadir (Ozcan,
Ozmen ve Ozcan, 2018: 62).

Disa aciklik ve ekonomik biiylime iliskisini agiklayan bu goriisler incelendiginde, iki degisken
arasindaki iligkiyi inceleyen teorik yazinda fikir birligine ulagilamadig: anlagilmaktadir. Teorideki
bu ¢eliskinin yani sira, disa aciklik ve ekonomik biiyiime arasindaki iliskinin yonii ve biiyukligi
konusunda ileri siiriilen goriisler ve yapilan ampirik ¢alismalar da geliskili sonuglar sunmaktadir.
Ticari agiklik ve ekonomik biiylime arasindaki iligkinin yonine odaklanan bu ¢eliskili ¢alismalar
ise genel olarak su ti¢ hipoteze iliskin argiimanlar sunmaktadir: 1) ihracattan ekonomik biiyiimeye
dogru bir nedenselligi ifade eden “Ihracat Onderliginde Biiyiime Hipotezi”, 2) ekonomik
biiyiimeden ihracata dogru nedensel bir akis oldugunu ifade eden “Biiyiime Onderliginde ihracat
Hipotezi” ve 3) ekonomik bilyiimenin 6ncelikli olarak ithalattaki artisa bagl oldugunu ifade eden
“Ithalat Onderliginde Blylime Hipotezi” (Awokuse, 2008).

Tiirkiye’de 1980°den sonra ihracata doniik sanayilesme stratejilerinin uygulanmaya baslanmasi ile
birlikte disa a¢ilma siireci baglamis ve 1989°da sermaye hareketlerine getirilen serbesti ile bu suire¢
gelismistir. Bu durum, Tirkiye’de disa aciklik ve ekonomik biiylime arasindaki iligskinin
incelenmesini zorunlu hale getirmistir (Kurt ve Berber, 2008). Bu kapsamda ele alinan bu
calismada sO0z konusu iliski, 1987-2017 dOnemi icin genisletilmis bir Cobb-Douglas uretim
fonksiyonu ¢ercevesinde analiz edilmistir. Calismanin kullanilan model ve yontem agisindan konu
ile ilgili literatiire katki saglayacag diisiiniilmektedir.
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Calisma giris boliimiinii takip eden bes boliimden olusmaktadir. Ilk bélimde ticari agikhigin
bliylimeyi etkiledigi kanallar incelenerek, ticari agiklik ve ekonomik biiylime iligkisinin teorik
altyapis1 sunulmustur. Ikinci boliimde konu hakkinda literatiirde bulunan mevcut galismalar
ozetlenmistir. Uglincli bolimde ¢alismada kullanilan teorik model ve veri seti hakkinda bilgi
verilmig, dordiincii boliimde analizde kullanilan ekonometrik yontem agiklanarak, elde edilen
bulgular sunulmustur. Son boliimde ise ¢alismadan elde edilen bulgular degerlendirilerek, politika
Onerilerinde bulunulmustur.

1. Ticari Aciklik ve Ekonomik Biiyiime Arasindaki iliskinin Teorik Cercevesi

Ekonomik biiyiime genel bir tanimla, ekonomideki iiretim kapasitesinin artmasi olarak ifade
edilebilmektedir. Bir ekonominin buylyebilmesi tam istihdamda olup olmamasina bagl olarak
farkli kosullar gerektirebilmektedir. Eksik istihdam diizeyinde bulunan bir ekonomi ig¢in
bliylimenin kosulu, tiretim faktorlerinin istihdamini arttirmak ya da kisa dénemli is ¢evrimlerini
(business cycles) arttirmaktir. Eger ekonomi tam istihdam diizeyinde ise ekonomik biiylimenin
gerceklesmesi, liretim faktorlerinin artmasina ve/veya teknolojik ilerlemenin olmasina baglidir
(Yalginkaya, 2017: 458-459). Ancak agirlikli olarak ithal ikameci politikalarin benimsendigi
iilkelerde, kaynaklarin kitligi veya yabanci yatirnmlarin kisithiligindan dolayi, faktorlerin
istihdamini ya da is ¢evrimlerini arttirmak miimkiin olamamaktadir. ice doniik ticaret politikalar:
yerli firmalarin faaliyet hacmini daraltarak dl¢cek ekonomisinden yararlanma sansini ve rekabeti
ortadan kaldirmakta ve ekonomik basarisizliga sebep olmaktadir (Yildirim, Karaman ve Tagdemir,
2009: 531).

Serbest dis ticaret ve biiyiime arasindaki iligkinin incelenmesi Adam Smith’in (1776) mutlak
ustinlikler teorisi ve David Ricardo’nun (1817) karsilastirmali istiinliikler teorisine kadar
dayanmaktadir. Bu teorilerde liberal ekonomi politikalari, is boliimii ve uzmanlasma yoluyla
optimal kaynak dagiliminin gerceklesmesini ve dolayisiyla iilke ekonomilerinin biiylimesini
saglamaktadir (Canbaloglu ve Gurgun, 2019: 444). Neo-Klasik buyume modeli olarak da
adlandirilan  Solow modelinde ise ekonomik biyime, teknolojik ilerleme yoluyla
gerceklesmektedir. Ancak tasarruflardaki artis ve sermaye birikiminin ancak kisa donemde
ekonomik gelisme tizerinde etkili olacagini ve ekonominin disa kapali oldugunu varsayan Solow
modelinde, teknolojik gelismenin model disinda belirlenen bir unsur oldugu varsayildigindan, bu
model ekonomik biiyiimenin olusumunu yeteri kadar agiklayamamaktadir. Solow modelindeki bu
eksiklik, blyiime slrecini agiklamay1 amaglayan yeni bir yaklagimin ortaya ¢ikmasina yol agmistir
(Unsal, 2017: 718).

Icsel biiyiime modelleri olarak da adlandirilan yeni biiyiime modelleriyle birlikte, iilkelerin
biiyiime oranlar1 arasindaki farkliliklar1 agiklamakta faktor verimliliginin (teknolojik ilerlemenin)
kullanim1 6n plana ¢ikmaya baglamistir (Yalginkaya, 2017: 458-459). Gelismekte olan pek ¢ok
kiiclik ekonomide ithalat, ihracat i¢in girdi olarak kullanilan iiretim faktorlerini saglamaktadir.
Gelismekte olan iilkelere bu ara mallar ile gergeklesen teknoloji transferi, ithalat yoluyla
ekonomik biiyiimenin énemli bir kaynag1 olarak hizmet edebilmektedir. Igsel biiyiime modelleri,
ithalatin yerli isletmelerin yabanci teknolojiye ve bilgiye erisimini saglamasindan dolay1 uzun
vadeli ekonomik biiyliime i¢in bir kanal olabilecegini gostermektedir (Grossman ve Helpman,
1991a; Romer, 1994). Dis ticaret ve biliyiime arasindaki iligkiyi ithalat kanaliyla agiklayan bu
yaklasim, “Ithalat Onderliginde Biiyiime Hipotezi” olarak adlandirilmaktadir. Romer (1986) ve
Lucas’a (1988) gore, gelismekte olan iilkelerde ithalatin yayginhigindaki artis yerli firmalar1 dig
rekabete maruz birakmaktadir. Firmalar ayakta kalabilmek i¢in dis ticareti yapilan ileri teknoloji
mallart taklit etmeye baslamaktadir. Boylece gelismekte olan iilkelerin gelismis tlkelerden
transfer edilen ileri teknolojilere uyum saglama ve bu teknolojileri iiretime aktarma kabiliyetleri
de artmaktadir. Yerli tireticiler teknolojik rekabet baskisina cevap verdikge, rakip triinlerin
ithalatindaki artis yeniligi tesvik etmekte ve verimliligi arttirmaktadir (Awokuse, 2008: 4). Sonug
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olarak gelismekte olan iilke dis ticaretten kazang¢ saglamakta ve ekonomi biiylimektedir. Benzer
sekilde Grossman ve Helpman (1991b), Romer (1993) ile Barro ve Sala-i-Martin (1997) de ticari
aciklig1 daha fazla olan {ilkelerin ileri teknolojilere yetisme ve dolayisiyla daha hizli biiylime
yeteneklerinin, ticari agikligi daha az olan iilkelerden fazla oldugunu ileri stirmektedir. Edwards
(1998) ise bu konu ile ilgili olarak, taklit maliyetinin ticari agiklik-biiylime iliskisindeki 6nemine
dikkat cekmektedir. Edwards’a (1998) gore, ancak az gelismis tilkelerdeki taklit maliyetleri
gelismis ekonomilerdekinden daha diisiik oldugu taktirde az gelismis lilkeler gelismis iilkelerden
daha hizli biiyiiyebilmektedir. Tiim bu argiimanlar, gelismekte olan iilkelerin ithalat kanaliyla
gelismis iilkeler ile olan dis ticarette daha kazangli olacagini ileri siirmektedir.

D1s ticaret ve ekonomik biiyiime arasindaki iliski, sektorlerin dis piyasalara maruz kalmasina ve
boylece pozitif digsalliklarin ortaya ¢ikmasina neden olan ihracat ile de agiklanabilmektedir. Bu
baglamda dis ticaret ii¢ sekilde ekonomik biiyiimeye neden olmaktadir. Ik olarak, ihracatin
genislemesi dogrudan ¢iktiyr arttirici bir bilesen olarak ekonomik biiylimeye neden olmaktadir.
Baska bir deyisle, yurti¢i ihrag edilebilir iriinlere olan yabanci talepte bir artig, ihrag edilebilir
sektorde istihdam ve gelir artis1 yoluyla genel ¢iktida bir artisa neden olmaktadir. Ikinci olarak,
ihracattaki artis biliylimeyi verimli kaynak tahsisi, daha biiylik kapasite kullanimi, 6lgek
ekonomilerinin kullanilmasi, dis pazar rekabeti nedeniyle teknolojik gelisimin uyarilmasi ve
gelismis iilkelerdeki bilgi ve teknolojinin yayilmasi gibi dolayli yollarla etkileyebilmektedir
(Helpman ve Krugman, 1985). Ugiincii olarak ihracattaki artis, sermaye olusumunu arttiran ve
boylece c¢ikt1 artisini tesvik eden ara mallarin ithalatini arttirabilmek icin gereken dovizi
saglayabilmektedir (Balassa, 1978). fhracatin bu kanallar araciligiyla biiyiimeyi arttirmasi, dis
ticaret-biiyiime iliskisinde ihracattan biiylimeye dogru bir nedensellik oldugunu ima ettiginden, bu
yaklasim “Ticaret Onderliginde Biyiime Hipotezi” olarak da adlandiriimaktadir (Awokuse, 2008:
3). Dis ticaret-biliytime iliskisi nedenselligin yoniine bagl olarak biiyiimeden ticarete dogru da
gerceklesebilmektedir. Ekonomik biiyiime firmalar1 ihrag¢ iirinlerinde uluslararast rekabete
sokabilmekte ve bu durum verimlilik artisina bagli olarak dis ticareti arttirabilmektedir. Ekonomik
biiyiimenin rekabet ve rekabetin getirdigi verimlilik artig1 ile ihracati arttirdigi bu ticaret-blylime
iliskisi ise “Biiyiime Onderliginde Ticaret Hipotezi” olarak adlandiriimaktadir (Cevik ve digerleri,
2019: 2).

Ekonomik biiyiime ile dis ticaret arasinda bu pozitif ve farkli yonlerdeki nedensellik iligkilerini
Oone siliren gorlslerin aksine bazi iktisatgilar, ticari acikligin ekonomik biiyiimeye zarar
verebilecegini vurgulamaktadir (Rigobon ve Rodrik, 2005; Sarkar, 2008). Bu durum, 6zellikle
iilkelerin arastirma ve gelistirme faaliyetlerinin olmadigi cekirdek sektorlerde uzmanlastigi
zamanki durumlar icin gecerli olmaktadir (Keho, 2017: 3). Literatiirde yapilan bazi ¢alismalar da
ileri striilen bu gériisleri destekler niteliktedir. Ornegin Kim, Lin ve Suen (2012) calismalarinda
dis ticaretin yiiksek gelirli, diisiik enflasyonlu ve tarim dis1 iilkelerde ekonomik biiylimeyi
hizlandirdigint ancak zit 6zellikteki ilkelerde ise olumsuz etkiledigini dogrulamiglardir.

2. Ampirik Literatur

Ticari aciklik ve ekonomik biiyiime arasindaki iliski, aragtirmacilar ve politika yapicilar i¢in daima
biiyiik bir ilgi konusu olmustur. Fakat, ticari acikligin ekonomik biiyiime iizerinde herhangi bir
etkisi olup olmadig1 ampirik literatiirde cevabi kesin olarak bulunamamais bir soru olmaya devam
etmektedir (Krugman, 1994; Rodriguez ve Rodrik, 2001; Vamvakidis, 2002).

Literatiirde ticari acgiklik ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi ele alan ¢ok sayida calisma
bulunmaktadir. Bu ¢alismalar genel olarak iki gruba ayrilmaktadir. ilk gruptaki ¢aligmalar, ticari
acikligin biiylime iizerindeki etkisini geleneksel regresyon analizleri ile incelerken, ikinci gruptaki
caligmalar ise bu iliskinin nedensel boyutunu ele almaktadir. Caligmanin literatiir kisminda bu iki
grup birlikte sunularak, degiskenler arasindaki uzun ve kisa vadeli nedensel baglarin ve bu
nedenselligin yoniine iligskin olarak ulasilan farkli sonuglarin biitiinsel bir yaklasimla ele alinmasi
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amaclanmistir. Ayrica, literatiirde s6z konusu degiskenler arasindaki iliskiyi, bu ¢alismanin temel
deseninde oldugu gibi 6zel bir iiretim fonksiyonu olan Cobb-Douglas Uretim fonksiyonu
cergevesinde inceleyen birgcok caligma bulunmaktadir. Bu calismalar ile Tiirkiye’de aciklik ve
bliylime iliskisini inceleyen c¢alismalar da ayr1 birer baglik altinda ele alinarak, literatiirdeki
boslugun goriilmesi amaglanmustir.

2.1. Regresyon ve Nedensellik Baglaminda Acikhik-Biiyiime Bagi

Ticari agiklik ve biliylime arasindaki baglantiyr regresyon analizleri ile arastiran g¢aligmalar
incelendiginde, ticari aciklifin ekonomik biiyiime i¢in 6nemli bir agiklayicit degisken oldugu
sonucuna varilan ¢ok sayida calisma bulundugu gorulmektedir. Mangir, Kabaklarli ve Ayhan
(2017) Afrika’nin en zengin 10 tilkesinde 1990-2015 dénemi icin Panel ARDL modeli kullanarak
ticari agiklik ve biiylime arasindaki iliskiyi incelemistir. Analiz sonuglarina gore, ticari agikliktaki
artis uzun vadede ekonomik biiylimeyi arttirmaktadir. Calismadan elde edilen bulgular ayrica,
analize konu olan iilkelerde uzun dénemde ticaret 6nciil biiylime hipotezinin gegerli oldugunu da
gostermektedir. Das ve Paul (2011), 12 Asya ekonomisinde 1971-2009 dénemi i¢in disa agiklik
ile reel GSYIH biiyiimesi arasinda herhangi bir baglant1 olup olmadigimni arastirmistir. Neo-Klasik
biiyiime modeline dayandirilan ve GMM yo6ntemi kullanilan ¢aligmada, ticari agikligin ekonomik
biiyiime tlizerinde pozitif ve anlamli bir etkisinin bulundugu sonucuna ulasilmistir. Dollar (1992),
kisi basi GSYIH’daki artigin yatirnm orani, reel doviz kuru degisiklikleri ve reel déviz kuru
carpikliklariin fonksiyonu oldugu bir model olusturarak, 1976-1985 donemi i¢in 95 gelismekte
olan ekonomide biiylimenin kaynagini incelemistir. Caligmada ticari agikligin literatiirdeki ¢ogu
calismada kullanilan 6l¢iilerinden farkli olarak, yazar tarafindan uluslar arasi fiyat karsilagtirmalari
kullanilarak hazirlanan doviz kurundaki carpiklik endeksi kullanilmistir. Calismanin ampirik
bulgulart, ticari agiklik ve biliylime arasinda pozitif bir korelasyonu gosterecek sekilde, reel doviz
kuru c¢arpikliklari ile biiylime arasinda negatif ve istatistiksel olarak anlamli bir iliski oldugunu
gostermistir.

Diger taraftan bazi ampirik ¢alismalar ise ticari agiklik ile ekonomik biiyiime baglantisina iliskin
herhangi bir kanit bulamamistir. Ornegin Ulasan (2014), genis bir iilke rnekleminde genisletilmis
Neo-Klasik blytime modeli gercevesinde 1960-2000 dénemi igin ticaret agikligi ve ekonomik
blylime arasindaki uzun donemli iliskileri incelemektedir. Caligmada ticari agikligi 6lgmek igin
pek cok aciklik dl¢iisii ve tarife oranlari, tarife disi engeller ve doviz kuru i¢in karaborsa priminin
agirlikli ortalamalarini iceren karma bir ticaret politikast endeksi olusturulmustur. Calismadan elde
edilen bulgular, tiim ticaret agiklik 6l¢iileri i¢in ticari aciklik ile uzun vadeli ekonomik biiylimenin
sistematik ve giivenilir bir baglant1 olusturmadigini géstermektedir.

Ticari agiklik ve biiyiime arasindaki nedensel baglantiy1 inceleyen ¢aligmalarda ise, nedenselligin
yoniine iliskin farkli sonuglara ulasilmistir. Ornegin Gries ve Redlin (2012), 158 farkli iilkede
1970-2009 donemi i¢in bilylime ve agiklik arasindaki nedensel baglantiy1 analiz etmistir. Analiz
sonuclarina gore, uzun donemde ticari aciklik ve biiylimeye arasinda cift yonlii ve pozitif bir
nedensellik bagi bulunmaktadir. Ancak kisa donemde ticari agiklik ekonomiyi olumsuz
etkileyebilmektedir. Benzer sekilde Bajwa ve Siddiqi (2011) Banglades, Sri Lanka, Hindistan ve
Pakistan igin 1972-1985 ve 1986-2007 donemleri igin ticari agiklik ve ekonomik biiyiime
arasindaki nedensel baglantiy1r incelemislerdir. Calismadan elde edilen bulgulara gore, bu
iilkelerde Giiney Asya Bolgesel Isbirligi Orgiitii (SAARC) uygulamasindan dnceki donemlerde
bliylimeden ticari acikliga tek yonlii bir nedensellik bagi bulunmakta ve bu donemde ticari agiklik
bliyiimeyi olumsuz etkilemektedir. Ancak SAARC uygulamasindan sonraki 1986-2007
doneminde, blyime ile ticari aciklik arasinda cift yonlii ve pozitif bir nedensellik bagi
bulunmaktadir. Awokuse (2008), ii¢ geg¢is ekonomisinde, iilke diizeyinde ihracat ve ithalat
genislemesinin biiylimeye etkisini incelemistir. Sonuglar, Bulgaristan’da ihracat ile biiyiime
arasinda cift yonlii bir nedensellik bagi oldugunu, Cek Cumbhuriyeti'nde ihracat ve ithalattan
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biliylimeye dogru tek yonlii bir nedensellik bagi oldugunu, Polonya’da ise sadece ithalat kaynakli
biiyiime hipotezinin desteklenebilecegini gostermektedir. Son olarak Sinha ve Sinha (1996),
Hindistan i¢in ekonomik biiyiime ve ticari agiklik baglantisin1 inceledikleri c¢aligmalarinda,
bliytime ile ticari agiklik arasinda pozitif ve cift tarafli bir nedensellik baglantisinin oldugu
sonucuna ulagmiglardir. Sonug olarak ticari agiklik ve ekonomik biiylime arasindaki nedenselligi
inceleyen bazi ¢alismalarda degiskenler arasinda karsilikli nedensellik bagi bulunurken,
bazilarinda ise bu baglantinin tek yonlii oldugu goriilmektedir. Ayrica ticari agiklik ve biiyiime
arasindaki nedensellik baglantilari, kisa ve uzun donem igin de farkliliklar gosterebilmektedir.

2.2. Cobb-Douglas Uretim Fonksiyonu ve Acikhk-Biiyiime Bag1

Bu ¢alismanin temel deseninde oldugu gibi ticari agiklik ve ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi
Ozel bir tretim fonksiyonunu kullanarak arastiran calismalar da bulunmaktadir. Dritsaki ve
Stamatiou (2018), Cobb-Douglas iiretim fonksiyonu kullanarak Polonya’da 1990-2016 dénemi
icin dig ticaret, finansal gelisme ve biiyiime arasindaki baglantiy1 incelemislerdir. Otoregresif
dagitilmis gecikme (ARDL) testinden elde edilen sonuglar, incelenen degiskenler arasinda uzun
donemli bir iligki oldugunu gostermistir. Caligmada, sermayenin hem kisa hem de uzun vadede
biliylimenin itici giicli oldugu ancak is giicliniin Polonya’nin ekonomik gelisiminde olumsuz bir
etkisi oldugu sonucuna ulagilmistir. Ticaret agikligi ve finansal gelismenin biiyiime {izerindeki
etkisi her iki vadede de anlamsiz bulunmustur. Calismada uygulanan nedensellik testinin sonuglari
ise finansal gelisme ile is giiclinden biiyiimeye dogru tek tarafli bir nedensellik baglantisi
bulundugunu ve ayrica biiylime, sermaye ve ticaret agikligi arasinda karsilikli bir nedensellik
iligskisi oldugunu ortaya koymustur. Benzer sekilde, Jamel ve Maktouf (2017) da 1985-2014
déneminde Avrupa ekonomisinde ekonomik buyime, karbon emisyonlar1 (¢evresel bozulma),
finansal gelisme ve ticari agiklik arasindaki nedensel iliskiyi Cobb-Douglas uretim fonksiyonu
kullanarak arastirmistir. Calismada, Avrupa ekonomilerinde biiyiime ile cevresel bozulma,
finansal sektor gelisimi ve ticaret acikligi arasinda cift yonlii bir baglantiya dair kanitlar
sunulurken, ticaret aciklig1, finansal sektor gelisimi ve ¢evresel bozulma arasinda ise karsilikli bir
nedensellik bagina ulagilmistir. Keho (2017) Cobb- Douglas iiretim fonksiyonu kullanarak Fildisi
Sahili’nde, 1965-2014 boyunca, ticari aciklik ile ekonomik biiylime baglantisini incelemistir.
ARDL es biitiinlesme ve Granger nedesellik testi uygulanan ¢aligmanin ampirik bulgulari, Fildisi
Sahili’nde ticari agikligin, her iki vadede de ekonomik biiyiime ilizerinde pozitif bir etkisinin
oldugunu gostermektedir. Ayrica, biliylimeyi tesvik eden ticari agiklik ile sermaye birikimi
arasinda ¢ok gii¢lii, pozitif yonlii ve tamamlayici bir iligki bulunmaktadir. Polat, Shahbaz, Rehman
ve Satti (2015), Guney Afrika'da 1970-2011 donemi igin Cobb-Douglas tretim fonksiyonuna
ticaret agiklig katarak finansal kalkinmanin ekonomik biiylime iizerindeki etkisini incelemislerdir.
Bayer-Hanck birlesik es biitiinlesme yaklagimini uygulanan calismanin sonuglari, finansal
gelismenin biiylimenin itici gli¢lerinden birisi oldugunu ancak ticari agikligin biiylimenin 6niine
gecen engellerden biri oldugunu gostermektedir. Ayrica ¢alismada yapilan nedensellik testlerine
gore, finansal gelisme ile ticari agiklik arasinda karsilikli ve ekonomik biiyiimeden finansal
gelismeye uzanan tek tarafli bir nedensellik bagi bulunmaktadir. Omisakin, Adeniyi ve Omojolaibi
(2009), Cobb-Douglas iiretim fonksiyonu kullanarak Nijerya’da 1970-2006 dénemi i¢in yabanci
dogrudan yatirimlar, ticari agiklik ve ekonomik biiylime degiskenleri arasindaki nedensel bagi ve
karsilikli iligkiyi incelemislerdir. Bagimli degiskenin ¢ikt1 diizeyindeki artislar oldugu ¢alismada,
bagimsiz degisken olarak sermaye, isgiicli, yabanct dogrudan yatirimlar ve ticari agiklik
degiskenleri kullanilmistir. ARDL testi uygulanan ¢alismada, hem yabanci dogrudan yatirimlarin
hem de ticari agikligin, Nijerya’daki ¢ikt1 diizeyini arttirict bir etkisi olduguna iliskin giiclii
kanitlara ulagilmistir. Ayrica degiskenler arasindaki nedensel bagi tespit etmek i¢in yapilan Toda-
Yamamoto nedensellik testinden elde edilen bulgulara gore, yabanci dogrudan yatirimlar ile ticari
acikliktan ¢iktiya dogru tek tarafli bir nedensellik bagi bulunmaktadir. Hossain (2006),
Endonezya'da 1966-2003 donemi i¢in ekonomik biiyiimeye katkida bulunan faktorleri Cobb-
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Douglas iiretim fonksiyonu ile tahmin etmistir. Es biitiinlesme ve hata diizeltme modellerinin
kullanildig1 ¢alismada sermaye, emek ve toplam faktor verimliligindeki artis ile temsil edilen
teknolojik ilerlemenin Endonezya ekonomisini pozitif yonde etkiledigi sonucuna ulagilmigtir.
Calismada ayrica biitce agiklari, enflasyon, ticari aciklik, reel doviz kuru biiylime orani ve dis
ticaret hadlerindeki biiyiime orani gibi degiskenler ile ekonomik biiylime arasindaki nedensel
baglantilar da ayrica Granger-nedensellik testi ile incelenmistir. Buna gore ticari agiklik, reel doviz
kurundaki deger kaybi ve dis ticaret kosullarindaki degisikler ile ekonomik biiylime arasinda ¢ift
yonlii bir geri besleme baglantis1 bulunmaktadir. Son olarak Narayan ve Smyth (2005c¢), Fiji'de
politik istikrarsizligi da dikkate alarak genisletilmis bir Cobb-Douglas Uretim fonksiyonu
vasitastyla ticaretin serbestlestirilmesinin ekonomik performans tizerindeki etkisini analiz etmistir.
Calismada ARDL es biitlinlesme yontemi kullanilarak elde edilen sonuglara gore beseri sermaye
bliylime iizerinde en etkili degisken iken, ihracat ve yatirim ile biiyiime arasinda zayif bir iligki
bulunmaktadir.

2.3.Tiirkiye’de Acikhk-Biiyiime Bagimi inceleyen Calismalar

Bu calismada oldugu gibi, Tiirkiye’de disa agiklik ile ekonomik biiylime baglantisini inceleyen
caligmalar da bulunmaktadir. Cevik ve digerleri (2019) Turkiye'de, 1950-2014 boyunca, ticari
aciklik ve biiyiime arasindaki nedensel besleme iliskilerini incelemislerdir. Granger-nedensellik
testi kullanilan ¢calismanin ampirik bulgulari, ticari aciklik ile ekonomik biiyiimenin dogrudan bir
nedensellik iliskisi sergilememelerine ragmen, belirgin bir zamansal siralama i¢in iki degisken
arasinda sirali geri bildirim olarak adlandirdiklar1 bir geri besleme bagi gosterdiklerini ortaya
koymaktadir. Ciitcli ve Yasar (2019) Tiirkiye’de 1924-2015 donemi i¢in yillik verilerle yapisal
kirilmalar1 dikkate alarak ithalat, ihracat ve ekonomik biliylime arasindaki iligkileri incelemistir.
Caligmanin ampirik bulgulari, degiskenler arasinda yapisal kirilmalar ile birlikte uzun dénemli bir
iliski oldugunu gostermistir. Degiskenler arasindaki nedensel baglar1 belirlemek i¢in yapilan
Granger nedensellik testi ise, Tiirkiye’de ihracat ve milli gelir degiskenleri arasinda herhangi bir
nedensel besleme iligkisi bulunmadigini, ancak milli gelirden ithalata dogru tek tarafli bir baglanti
bulundugunu ortaya koymustur. Eren ve Ergin Unal (2019) Tiirkiye’de 1960-2016 yillar1 igin
yillik verilerle ticari disa agiklik ve biiylime arasindaki iliskiyi incelemislerdir. Arastirmanin
bulgulari, uzun donemde degiskenler arasinda herhangi bir baglanti bulunmadigini, ancak
degiskenlerin nedensel olarak karsilikli bir geri besleme iligskisinin bulundugunu ortaya
koymustur. Uslu (2019) ¢alismasinda, Tiirkiye’de 1960-2017 donemi i¢in Solow buyime modeli
cercevesinde olusturdugu ticari disa agiklik ile ekonomik biiyiime baglantisini incelemistir.
Degiskenler arasindaki baglantinin belirlenebilmesi amaciyla Maki es biitiinlesme testi kullanilan
calismada, iki degisken arasinda uzun dénemli bir baglanti bulundugu sonucuna ulasilmistir.
Dinamik En Kiiciik Kareler (DOLS) metodu kullanilarak yapilan katsayi tahminlerinden elde
edilen sonuglar ise, ticari disa agikligin kisa donemde hasila iizerinde olumsuz bir etkisi
bulunmasina ragmen, uzun donemde hasilay: yiikselttigine yonelik kanitlar tiretmistir. Calismada
degiskenler arasindaki nedensel baglantilar1 belirlemek {izere uygulanan test sonuglaria gore ise,
uzun donemde ticari agikliktan kisi bast reel milli gelire dogru tek tarafli nedensel bir bag
bulunmaktadir. Celikdz, Barutcu ve Afsal (2017) 1980-2016 yillarinda, Tiirkiye’de ekonomik
blyilime ile ticari disa agiklik arasindaki iligskiyi analiz etmislerdir. Calismanin ampirik bulgular
Tiirkiye’de s6z konusu iki degisken arasinda bir uzun donemde bir baglanti oldugunu
gostermektedir. Calismada nedensellik iliskilerini belirlemeye yonelik olarak yapilan testler ise,
ticari disa agikligin tek yonlii olarak ekonomik biiyiimeyi besledigini ortaya koymaktadir. iki
degiskenin nedensellik iliskisinin yoniine iligkin bu sonuglarin aksine, Tiirkiye’de 1999-2016
donemi icin ¢eyreklik verilerle ticari agiklik ve biiylime arasindaki nedensel baglar1 inceleyen
Oztiirk ve Kirc1 (2017) ise, ¢alismasinda bu baglantinin yéniiniin biiyiimeden ticari agikliga dogru
oldugu sonucuna ulasmistir. Ozel (2012) ¢alismasinda, Tiirkiye’de 1992-2010 ddénemi igin
ceyreklik verilerle, ticari agiklik, finansal aciklik ve ekonomik biiylime baglantilarini incelemistir.
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Analiz sonuglarina gore, Tiirkiye’de finansal agiklik orani biiylimeyi negatif, ticari agiklik orani
ise pozitif yonde etkilemektedir. Tiirkiye’de 1970-2007 donemini i¢in, finansal kalkinma, ticari
aciklik ve biliylime arasindaki iligkiyi inceleyen Tiiredi ve Berber (2010) ¢alismasinda, ticari
aciklik ile biiyiime arasinda karsilikl1 bir geri besleme bagi, finansal kalkinmadan biiyiimeye dogru
ise tek tarafli bir nedensel bag oldugu sonucuna ulasmistir. Kurt ve Berber (2008), 1989-2003
donemi i¢in ¢eyreklik veriler kullanarak, Tiirkiye’de ticari agiklik ile ekonomik biiylime arasindaki
nedensel baglantilar1 incelemislerdir. Ticari agiklig1 ti¢ farkli agiklik gdstergesi kullanarak 6lgen
caligmada, ticari agiklik ile biiyiime ve ithalat ile bliylime arasinda karsilikli, fakat ihracat ile
biliylime arasinda yalnizca ihracattan biiyiimeye dogru tek tarafli nedensellik baglar1 bulundugu
sonucuna ulasilmistir. Yaprakli (2007), Tirkiye’de 1990-2006 donemi icin ceyreklik verilerle,
ticari ve finansal diga agiklik ile ekonomik biiylime arasindaki iligkiyi incelemistir. Calismadan
elde edilen bulgulara gére, uzun dénemde ticari disa agiklik ile biiylime arasinda yonii pozitif olan,
finansal disa aciklik ile biiyiime arasinda ise yoOnii negatif olan bir baglanti bulunmaktadir.
Calismada degiskenler arasindaki nedensellik baglantilarini belirlemeye yonelik olarak yapilan
analizlerden elde edilen bulgulara gore ise, ticari disa agiklik ile biiylime arasinda karsilikli bir geri
besleme iligkisi bulunmaktadir. Son olarak Utkulu ve Kahyaoglu (2005), 1990-2004 dénemi igin
Tiirkiye’de ticari ve finansal disa aciklik ile biiyiime baglantisini inceledikleri ¢alismalarinda, tek
basina biiyiime iizerinde pozitif bir etkisi bulunan ticari agikligin olusturdugu bu olumlu etkinin,
finansal aciklik degiskeni tarafindan sinirlandirildig1 sonucuna ulagmisglardir.

3. Model ve Veri

Calismanin bu bolimiinde 1987-2017 yillar1 arasinda Tiirkiye’de ticari agiklik ve ekonomik
blylme iliskisine dair ampirik kanitlar sunulmak {izere olusturulan teorik model ve kullanilan
veriler tanimlanmaktadir. Calismada secilen zaman araligi, Tiirkiye’de liberalizasyon
politikalarma gegcis tarihi olan 24 Ocak 1980 tarihi ve verilerin ulasilabilirligi g6z Oniine alinarak
miimkiin olan en uzun dénemi kapsayacak sekilde belirlenmistir.

Tiirkiye’de ticari agiklik ve biiyiime iliskisini incelemek i¢in Mankiw, Romer ve Weil (1992)
tarafindan genisletilen ve Dritsaki ve Stamatiou (2018) ile Shazbaz (2012) tarafindan yeni
degiskenler eklenerek kullanilan Cobb-Douglas Uretim fonksiyonu yeniden dizenlenerek
kullanilmistir. Klasik bir Cobb-Douglas iiretim fonksiyonu asagidaki gibidir:

Q, =AKPLP ve 0<p<1 (1)

Esitlik (1)’de Q; reel gayrisafi yurt i¢i hasila, A teknolojik gelisme, K sermaye stoku ve L is giiclinii
temsil etmektedir. B ve 1-f ise sirasiyla sermaye ve emegin ¢ikt1 esnekligidir. Bu degerler sabittir
ve mevcut teknoloji ile belirlenmektedir.

Solow (1957) modeli olarak da adlandirilan Neo-klasik biiyiime modelinde ekonomi disa kapali,
girdiler azalan verimler kanununa tabi ve emek ile sermaye tam ikamedir. Olgege gore sabit getiri
ve tam rekabet varsayiminin benimsendigi Solow Modelinde (Yardimei, 2006: 18), emek miktari
sabitken, azalan verimler nedeniyle sermaye birikiminin getirisi azalmakta, bu nedenle sermaye
birikimi biyiimeyi sadece gegis doneminde etkilemektedir. Bagka bir deyisle, sermaye birikiminin
blyume Uzerinde sirekli bir etkisi bulunmamaktadir (Kurt ve Berber, 2008: 61). Bunun yani sira
uzun dénem ekonomik biiylimenin temel kaynagi olarak ileri siiriilen teknolojik ilerleme, modele
digsal bir unsur olarak dahil olmaktadir. Solow modelinin teknolojik gelismeyi meydana getiren
unsurlar1 agiklayamamasi nedeniyle (Unsal, 2017: 718), (1) numarali denklemde gdsterilen tiretim
fonksiyonu, icsel blyiime teorilerine dayanan ve teknolojik ilerleme siirecini agiklayan bazi
degiskenler kullanilarak genisletilmistir. Ticari agiklik ve ekonomik biiyiime iliskisini inceleyen
modelimizde teknolojik gelisme; ticari agiklik, finansal gelisme ve beseri sermaye tarafindan
belirlenmektedir.
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Dis ticaretteki engellerin kaldirilmasi ihracati ve istihdami arttirirken, teknolojik yeniliklerin
ulasilabilirligini arttirmakta ve boylece ekonomik biylmeyi pozitif etkilemektedir. Grossman ve
Helpman’a (1991a) gore ticari acgiklik gelismekte olan iilkelerin gelismis tilkelerdeki teknolojik
olanaklara erisimini kolaylastirarak ekonomik biiylimeyi arttirmaktadir. Benzer sekilde Romer
(1986) ve Lucas’in (1988) onciiliik ettigi igsel biiyiime teorilerinde de ticari agiklik ile biiylime
arasinda uzun vadeli iliskiler kurmak miimkiindiir. I¢sel biiyiime modelleri, ithalatin yerel
isletmelerin yabanci teknolojiye ve bilgiye erisimini saglamasindan dolayr uzun vadeli ekonomik
biiyiime i¢in bir kanal olabilecegini gostermektedir (Grossman ve Helpman, 1991a; Romer, 1994).
Romer’e (1990) gore teknolojik gelisme biiylimenin ana motorudur. Dis ticaret, yurtigi {iretimi
arttirarak yeniliklere yardimci olmakta ve bdylece igsel teknoloji birikimi ile 6lgege gore artan
getiri ortaya ¢ikarak biiylimeye neden olmaktadir. Gelismekte olan ¢cogu ekonomide ithalat, ihracat
sektoriinde girdi olarak kullanilan {iretim faktorlerini saglamaktadir. Gelismekte olan tilkelere bu
ara mallar ile gergeklesen teknoloji transferi, ithalat yoluyla ekonomik biiyiimenin 6nemli bir
kaynagi olarak hizmet edebilmektedir.

Bu baglamda, ¢alismada ticari agiklifin teknolojik ilerleme kanaliyla ekonomik biiylimeyi
etkiledigi varsayimi benimsenerek, modele ticari agiklik degiskeni eklenmistir. Rodriguez ve
Rodrik (2001) agiklik 6l¢iisiinde eksikliklerin olmasi ve ekonometrik modellerin yanlis kurulmus
olmasi1 nedeniyle, ticari aciklik ve ekonomik biiyiime iliskisini inceleyen calismalarda ulasilan
sonuglarin giivenilir olmadigini iddia etmistir. Bazi ¢calismalarda ticari agiklig1 6lgmek igin ihracat
(veya ihracatin GSYIH'ya orani) kullamlmaktadir. Ticari agikligin bir 6lgiisii olarak ihracati
kullanmanin yol agtig1 sorunlardan birisi ihracat ve GSYTH arasinda otokorelasyon olmasidir (Das
ve Paul, 2011: 2220). Literatiirde daha sonraki bazi ¢alismalarda (Ornegin Sinha ve Sinha (1996),
Bahmani-Oskooee ve Niroomand (1999), Yanikkaya (2003)) bu sorunun giderebilmek igin,
aciklik dlgiisii olarak ya toplam ticaret hacmi ya da ticaretin GSYIH’ya oranmi kullanilmustir.
Calismamizda da ayni gerekgelerle ticari agiklik, literatiirii takiben mal ve hizmet ihracat ve
ithalatinin toplaminin GSYIH igerisindeki pay1 olarak dlciilmiistiir.

Iyi isleyen bir finansal sistem fiziksel sermaye birikimini tesvik etme, ekonomik etkinligi
tyilestirme ve dolayisiyla uzun vadeli biiylimeyi tesvik etme potansiyeline sahiptir. Bunun nedeni,
etkin bir finansal sistemin sermayeyi en verimli sekilde tahsis etmesidir (Levine, Loayza, ve Beck,
2000; Levine, 2003). Levine’ye (1997) gore finansal sistemler mal ve hizmet ticaretinin
kolaylastirilmasini, yatirimcilarin riski ¢esitlendirerek riskten korunmasini, sermaye birikimi ve
teknolojik yeniliklere neden olarak ekonomik biiyiime oraninin artmasini saglamaktadir. Levine
(2004) finansal diizenlemelerin bor¢lanmay1 kolaylastirarak, beseri sermaye birikimini de tesvik
ettigini ileri slirmiistiir. Buna gore, eger beseri sermaye birikimi toplumsal diizeyde azalan
getirilere tabi degilse, beseri sermaye yaratmayi kolaylastiran finansal diizenlemeler ekonomik
biiylimeyi hizlandirmaya da yardimci olacaktir. King ve Levine (1993) ise finansal sistemlerin
ekonomik biiylimeyi etkiledigi dort kanala vurgu yapmaktadir. Buna gore daha gelismis bir
finansal sistem, daha kaliteli girisimcileri ve projeleri segerek, bu girisimciler i¢in dis finansmana
ulasim1 kolaylastirarak, inovasyon faaliyetlerinin risklerini ¢esitlendirmek i¢in iistiin araglar
saglayarak ve belirsiz inovasyon isleri ile iliskili potansiyel biiylik karlarin daha dogru bir sekilde
ortaya konmasini saglayarak verimlilik artisi saglamakta ve bu kanallar araciligiyla ekonomik
biliylimeyi uyarmaktadir.

Bu baglamda, ¢alismada finansal gelismenin teknolojik ilerleme kanaliyla ekonomik biiylimeyi
etkiledigi varsayimi benimsenerek, modele finansal gelismeyi temsil etmek iizere Svirydzenka
(2016) tarafindan gelistirilen finansal gelisme endeksi eklenmistir. Finansal gelismeyi temsil eden
bu genel endeks, lilkelerin finansal sistemlerini degerlendiren, iki temel alt endeksin (finansal
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piyasalar ve finansal kurumlar) agirlikli ortalamasini yansitmaktadir®. Bu endeksi kullanmanin
arkasindaki temel gerekge, bu endeksin alt endekslerinin finansal piyasalar ve finansal kurumlari
derinlik, erisim ve etkinligini de Ol¢mesi ve bdylece finansal gelisimin ekonomik biiyiime
tizerindeki etkilerinin biitiin boyutlariyla tahmin edilebilmesidir. Finansal piyasalar ve finansal
kurumlarmn derinlik ve erisim gibi alt boyutlarinin ihmal edilmesi, finans ve ekonomik biiyiime
iliskisinin kisitli bir sekilde anlagilmasina neden olmaktadir. Ciinkii finansal piyasalar ve finansal
kurumlar bir buttn olarak finansal hizmetlerin sunumunu kolaylastirmaktadir (Svirydzenka, 2016:
4).

Barro’ya (2001) gore bir iilkede beseri sermayenin yiiksek diizeyde olmasi, beseri sermayenin
fiziksel sermayeye oraninin daha yiiksek oldugunu géstermektedir. Bu oranin daha yiiksek olmasi,
daha yiiksek biiyiime saglamak i¢in en az iki kanal iiretmektedir. Ilk olarak daha yiiksek beseri
sermaye ilerlemis Tllkelerdeki {istiin teknolojilere daha kolay sekilde adapte olunmasini
saglamaktadir. Beseri sermayenin ekonomik biiylimeyi etkiledigi bu kanal, 6zellikle orta 6gretim
ve lise diizeylerinde okullasma igin onemlidir. ikincisi, beseri sermaye uyum saglamak fiziki
sermaye uyum saglamaktan daha zordur. Bu nedenle, beseri sermayenin fiziksel sermayeye daha
yiiksek bir oraniyla baslayan bir lilke (6rnegin, bir savas sonucunda temel fiziksel sermayesi tahrip
olmus) fiziksel sermaye miktarini yukar1 dogru ayarlayarak, ayn1 durumda beseri sermaye fiziki
sermaye orani daha diisiik olan bir iilkeye gore daha hizli bityiime egilimindedir (Barro, 2001: 14).
Bu baglamda calismada beseri sermayenin teknolojik ilerleme kanaliyla biiyiime iizerinde pozitif
bir etkisinin oldugu varsayimi benimsenerek, modele Feenstra, Inklaar ve Timmer (2015)
tarafindan ortalama okullagsma yilina ve egitimin getiri oran1 oldugu varsayimlarina dayanilarak
gelistirilen, genis kapsamli beseri sermaye endeksi eklenmistir.

Esitlik (1)’deki Teknolojik gelisme modele eklenen degiskenlerle icsel olarak yeniden
tanimlandiginda, yeni A terimi asagidaki gibidir:

A, = OTLYFDIHC,H )

Esitlik (2)’de @ zamanla degismeyen iilkeye 6zgii sabiti; TL, ticari agikligt; FD, finansal gelismeyi
ve HC beseri sermayeyi gostermek tlizere, esitlik (2) esitlik (1) icerisine yerlestirildiginde yeni
iretim fonksiyonu asagidaki gibidir:

Qc = OTLFDHC KL P )
Esitlik (3)’te tiim degiskenlerin dogal logaritmalari alindiginda asagidaki esitlige ulasilacaktir:
InQ; = ay + a,InTL; + a3InFD; + a,InHC, + asinK; + aglnL,; + u; 4)

Esitlik (4)’de InQ.reel GSYIH’nin logaritmasimi, InTL ticari ag¢iklifm logaritmasini, [nFD
finansal gelismenin logaritmasini, InHC, beseri sermaye endeksinin logaritmasini, InK reel brit
sermaye birikimi ile temsil edilen sermaye stokunun dogal logaritmasini, [nL,s giiciiniin
logaritmasini, a,sabiti ve u; hata terimini gostermektedir. a,,.., a, ile gosterilen parametreler ise
bagimsiz degiskenlere ait tahmin edilecek parametreleri gostermektedir. t serinin temsil ettigi
zamani gostermekte olup 1987-2017 yillar1 arasinda 31 yillik bir donem i¢in degerler almaktadir.
FD degiskeni “0” ve “1” arasinda finansal gelisimi temsil eden degerler alirken, HC degiskeni
ortalama okullasma yilin1 ve getirisini temsil etmektedir. Isgiicii degiskeni istihdam edilen isgiicii
miktari ile temsil edilirken, finansal gelisme endeksi disindaki diger veriler ise yillik olarak, 2010

% Bu endeksler; (i) Finansal kurumlara erisimi, bu kurumlarin verimliligini (faiz marj1, yayginlik ve aktif getirisini)
ve bu kurumlarin derinligini (krediler, emeklilik fonlar1 ve yatirim fonu varliklari) 61gen finansal kurumlar endeksi

(FI), (i1) Finansal piyasalarin derinligini (borsa sermaye miktari, hisse senedi ticareti ve borglanma senetleri), sermaye piyasalarina
erigimini (sermaye miktar1 ve bor¢ verenler) ve finansal piyasalarin verimliligini (devir hiz1) 6lgen finansal piyasalar endeksi (FM) ve (iii) Temel
bilesenler analizi kullanilarak elde edilen agirliklarla, FI ve FM endeksilerinin agirlikli ortalamalarindan olusan genel finansal gelisme endeksidir
(FD). Ayrintilar i¢in, bkz. Svirydzenka (2016).
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sabit fiyatlarlariyla Amerikan Dolar1 cinsinden hesaplanan reel degerlerleriyle kullanilmigtir. Tiim
degiskenlerin dogal logaritmasi alinmistir. Degiskenlerin ve veri kaynaklarinin 6zeti Tablo 1'de
verilmisgtir.

Tablo 1: Degisken Tanimlar: ve Veri Kaynaklar

Degisken Tanim Kaynak
Q. Reel GSYIH (WDI)
TL, Ticari Agiklik (wDI)

Finansal kurumlarin ve finansal piyasalarin ne kadar derin, erisilebilir ve verimli
oldugunu 6lgmek igin alt1 seviye ile olusturulan iki alt endeksin (finansal kurumlar ve

FD finansal piyasalar) agirlikli toplamlar1 alinarak finansal gelismenin genel bir 6lgiitii (IMF)
olan finansal gelisme endeksi (FD) elde edilmektedir.

HC, Beseri sermaye endeksi (PWT)

K, Reel briit sermaye stoku (WDI)

L; Istihdam edilen is giicii (PWT)

Not: GSYIH; Gayri safi yurt ici hasila, IMF; Uluslar Arasi Para Fonu, WDI; Diinya Bankasi 'min Diinya Kalkinma
Gastergeleri Veri tabant ve PWT 9.1; Penn Diinya Masasi Stirtim 9.1 (Penn World Table Version 9.1).

4. Ydntem ve Bulgular

Calismanin bu boliimiinde, Tiirkiye’de ticari agiklik ile reel GSYIH arasindaki iliskileri incelemek
i¢in olusturulan model (Esitlik 4), Peseran, Shin ve Smith (2001) tarafindan gelistirilen Otoregresif
Dagitilmis Gecikme Modeli (ARDL) kullanilarak tahmin edilmistir. Es biitlinlesmenin
incelenmesinde ARDL sinir testi yaklasimi kullanmanin bazi avantajlart bulunmaktadir. Ornegin,
ARDL sinir testinde degiskenlerin 1(0) ya da I(1) derecelerinde duraganlasip duraganlagsmamast
bu testin isleyisi agisindan sorun olusturmamaktadir. Bu yontemin ikinci bir avantaji ise kiiclik
ornekler i¢in elde edilen tahminlerde tutarli sonuglar vermesidir. Monte Carlo arastirmasi bu
yaklagimin kiiciik 6rnekler i¢in tutarli sonuglar verdigini gostermistir. Ayrica, ARDL simir testi
kisitsiz hata modeline dayanmaktadir. Dolayisiyla kisitsiz hata diizeltme modeli (UECM) basit bir
lineer doniisiim yoluyla ARDL sinir testinden tiiretilebilmekte ve bdylece UECM ile uzun
donemde herhangi bir bilgi kaybetmeden kisa donem dinamigini uzun donem dengesiyle
birlestirilebilmektedir (Shazbaz, 2012: 18-19).

4.1. Birim Kok Testleri

ARDL sinir testi, degiskenlerin farkli derecede duragan olmalari durumunda uygulanabilmesine
ragmen, modelde ikinci dereceden duragan (I(2)) degiskenlerin varlig1 testin saglam sonuglar
uretmesine engel olabilmektedir (Kiran ve Giirig, 2011: 74). Bu baglamda, ARDL testinden elde
edilen tahminlerin saglamligini arttirabilmek amaciyla analizden 6nce degiskenler i¢in birim kok
testleri yapilmistir. Serilerde birim kokiin varligini incelemek igin ii¢ farkli birim kok testi
kullanilmistir. Bu testler; ADF (Dickey ve Fuller, 1981), PP (Phillips ve Perron, 1988) ve KPSS
(Kwiatkowski, Phillips, Schmidt ve Shin; 1992) testleridir. ADF ve PP birim kok testleri, duragan
olmayan seriyi sifir hipotezi olarak ele alirken, KPSS testi duragan seriyi sifir hipotezi olarak ele
almaktadir.

ADF birim kok testinde hata terimlerinin istatistiksel olarak bagimsiz, homojen ve sabit varyansli
oldugu varsayilmaktadir. Bu metodoloji kullanilirken, hata terimleri arasinda korelasyon
olmadigina ve sabit varyansa sahip olduklarina emin olmak gerekmektedir. ADF testinde sabitli
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ve sabitli&trendli modeller i¢in birim kokiin varligi, asagidaki denklemler kullanilarak
incelenmektedir:

Sabitli Model; AY = By + 8Y,_; + X¥_, §iAY_jq +ue (5)
Sabitli&Trendli Model; AY = Sy + it + Y1 + Zﬁ;z 8iAY;_jiq +up (6)

Esitlik (5) ve (6)’da A; fark islemcisini, Y; duraganligi incelenen degiskeni, f ve §; katsayilari, u;
hata terimini gostermektedir. ADF testinde otokorelasyon sorununu engellemek amaciyla bagiml
degiskenin gecikmeli degerleri, bagimsiz degisken olarak denklemlerin sag tarafina
eklenmektedir. Y’nin gecikmeli degeri i¢in hesaplanan § katsayisinin hesaplanan t istatistigi
McKinnon (1996) tablo kritik degeriyle karsilagtirilarak serinin duragan olup olmadigina karar
verilmektedir. Ho hipotezi, serinin duragan olmadigimi (birim kok igerdigini), H1 hipotezi ise
serinin duragan oldugunu (birim kok icermedigini) ifade etmektedir. Test istatistigi kritik degerden
biiyiik ise HO reddedilememekte ve seri birim kok icermektedir. Test istatistigi kritik degerden
kicuk ise HO reddedilmekte ve serinin birim kok icermedigi yani duragan oldugu kabul
edilmektedir.

Phillips ve Perron (1988) testinde ise hata terimlerine iliskin daha esnek varsayimlar
benimsenmistir. Bu testte, ADF birim kok testindeki hata terimlerinin bagimsizligi ve homojenlik
varsayimlari terk edilerek, hata terimlerinin zayif bagimliligi ve heterojen dagilimi kabul edilmistir
(Tar1,2010: 400). PP Testinde olas1 bir otokorelasyon sorununun hesaplanan t istatistigi tizerindeki
etkileri, Newey-West hata diizeltme mekanizmast ile ardigik bagimlilik ortadan kaldirilarak ve
boylece es varyans varsayimi yerine getirilerek ¢Oziilmektedir. PP testinde sabitli ve
sabitli&trendli modeller i¢in birim kokiin varligi, asagidaki denklemler kullanilarak
incelenmektedir:

Sabitli&Trendli Model; AY, = By +6Y,_y + fa(t —3) +u, (8)

Esitlik (7) ve (8)’de A; fark islemcisini, Y; duraganligi arastirilan degiskeni, 5; sabit terimi, £,
egim katsayisini, § duraganlifi incelenen degiskenin dnceki donem degerinin katsayisini, T,
gozlem sayisini ve U ise hata terimini ifade etmektedir. Burada da ADF testinde oldugu gibi, §
katsayisinin hesaplanan t istatistigi McKinnon (1996) tablo kritik degeriyle karsilastirilarak serinin
duragan olup olmadigina karar verilmektedir (TUredi ve Berber, 2010: 307-308). HO hipotezi,
serinin duragan olmadigini (birim kdk icerdigini), H1 hipotezi ise serinin duragan oldugunu (birim
kok icermedigini) ifade etmektedir. Test istatistigi kritik degerden biiyiik ise HO reddedilememekte
ve seri birim kok icermektedir. Test istatistigi kritik degerden kiigiik ise HO reddedilmekte ve
serinin birim kok icermedigi yani duragan oldugu kabul edilmektedir.

KPSS birim kok testinde ise incelenen seri trend etkisinden arindirilarak test edilmekte ve temel
hipotezin reddedilememesi, incelenen serinin duragan oldugunu gostermektedir. Kullanilan test
istatistigi kalintilara dayanan bir LM testidir (Sentiirk ve Akbas, 2014: 5824). KPSS testinde birim
kokiin var olup olmadigini incelemek icin, asagidaki denklem kullanilmistir:

- - : . 157, s?
Sabitli ve Sabitli&Trendli Model; KPSS = = 9
Sr = ZZ=1 €s (10)

Burada T gozlem sayisi, S; birikimli artik fonksiyonu ve o,ise artik spektrumunun tahmincisidir.
KPSS testinin uygulanmasinda Bartlett Kernel fonksiyonunun yaygin olarak kullanildigi
goriilmektedir. Elde edilen KPSS test istatistigi literatiirde yaygin kullanim sekliyle Kwiatkowski
ve digerlerinin (1992) %5 anlamhilik diizeyindeki kritik degerleriyle karsilastirilarak serinin
duragan olup olmadigina karar verilmektedir. KPSS testinde kurulan hipotezler, ters hipotezlerdir.
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Bagka bir deyisle, KPSS testinde HO hipotezi serinin duragan oldugunu gdsterirken, H1 hipotezi
ise serinin duragan olmadig1 anlamina gelmektedir. Test istatistigi kritik degerden biiyiik ise HO
reddedilmekte ve seri birim kok igermektedir. Test istatistigi kritik degerden kiiglik ise HO
reddedilememekte ve serinin birim kok igermedigi yani duragan oldugu kabul edilmektedir.

Tablo 2: Birim Kok Test Sonuglart

ADF Birim Kok Test Sonuglari

Degisken _ Sabitli _ _ Sabitli & Tren(_jl_i _
Seviye Birinci Fark Seviye Birinci Fark
InQ 0.767 (0) -5.683 (0)* -2.105 (0) -4.118 (0)**
InTL -1.759 (0) -4.657 (1) * -3.269 (1)*** -
InHC 1.123 (6) -3.595 (4)** -2.806 (1) -4.467 (4)*
InFD -3.806 (5)* - -3.121 (2) -4.060 (7)**
InK -0.449 (1) -4.089 (5)* -3.823 (0)** -
InL 1.594 (1) -4.723 (0)* -0.183 (1) -5.217 (0)*
Kritik *-3.670 *-3.689 *-4.310 *-4.324
. **.2.963 **.2.972 **.3.574 **.3.581
Degerler k.2 621 %2 625 k.3 202 *x%.3 205
PP Birim Kok Test Sonuglar:
Desi Sabitli Sabitli & Trendli
egisken - — - —
Seviye Birinci Fark Seviye Birinci Fark
InQ 2.140 (6) -5.800 (4)* -2.120 (1) -7.518 (6)*
InTL -1.423 (6) -5.813 (10)* -2.612 (4) -5.388 (9)*
InHC 1.829 (3) -2.081 (2) -1.248 (2) -2.518 (1)
InFD -1.398 (4) -5.664 (0)* -1.566 (1) -7.082 (6)*
InK -0.350 (1) -8.034 (2)* -3.816 (1)** -
InL 1.704 (0) -4.768 (3)* -0.192 (1) -5.217 (L)*
Kritik *.3.670 *-3.679 *-4.297 *-4.310
Degerler **.2.964 **.2.968 **.3.568 **.3.574
**%.2.621 **%.2.623 ***.3.218 **%_3.222
KPSS Birim Kok Test Sonuclar:
Degisken _ Sabitli _ _ Sabitli & Trenc_jl? _
Seviye Birinci Fark Seviye Birinci Fark
InQ 0.727 (4) 0.183 (3)** 0.167 (3) 0.177 (7)
InTL 0.582 (4) 0.217 (13)** 0.122 (2)** -
InHC 0.732 (4) 0.294 (3)** 0.128 (4)** -
InFD 0.638 (4) 0.143 (1)** 0.154 (4) 0.062 (4)**
InK 0.717 (4) 0.052 (1)** 0.078 (2)** -
InL 0.686 (4) 0.373 (3)** 0.158 (4) 0.129 (1)**
DK,r itik *%0.463 *%0.463 *%0.146 *%0.146
egerler

Not: Tahmin edilen test istatistiklerinin parantez igindeki degerleri ADF testi i¢in Akaike Bilgi Kriterlerine (A1C)
gore belirlenmis optimal gecikme uzunlugunu gosterirken, PP ve KPSS testleri igin Bartlett kernel kullanilarak
Newey-West bant genisligi yontemine gére belirlenmis bant genisliklerini gostermektedir. Serilerin duragan olup
olmadiklarina karar vermek icin serilerin ADF ve PP testleri t-istatistikleri McKinnon (1996) kritik degerleri ile
karsilagtirilirken, LM istatistikleri ise Kwiatkowski vd. 'nin (1992) %5 anlamhilik diizeyindeki kritik degerleri ile
karsilastiriimaktadir. *, **, *** sirasiyla %1, %5 ve %10 anlam diizeyinde duraganhig: ifade etmektedir. TUm

testler, degiskenler logaritmik formlarina doniistiiriilerek kullanilmistir.

Tablo 2’de serilere ait ADF, PP ve KPSS birim kok test sonuglar1 verilmistir. Test sonuglari
incelendiginde InQ serisinin ADF ve PP testlerinde, hem sabitli hem sabitli&trendli modelde
birinci farki alindiginda duraganlastigr (I(1)) goriilmektedir. Ancak KPSS testinde InQ degiskeni
sabitli ve sabitli&trendli model i¢in duragan degildir. Bununla birlikte ADF ve PP test sonuglari
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g0z Onilinde bulundurularak, serinin I(1) olduguna karar verilmistir. InTL serisi sabitli model i¢in
her (¢ testte de I(1) olmakla birlikte, sabitli&trendli model igin ise testler farkli dereceden
duraganlagsmalara isaret etmektedir. Buna gore InTL serisi sabitli&trendli model igin ADF ve
KPSS testlerinde diizeyde duragan (I(0)) iken, PP testinde I(1)’dir. InHC serisi i¢in yapilan ADF
ve PP birim kok test sonuglari, serinin duraganligi ile ilgili karar vermemizi engelleyecek sekilde
farkli sonuglar tiretmistir. Bu seri ADF testinde hem sabitli hem sabitli&trendli model icin 1(1)
iken, PP testinde her iki model i¢inde duragan degildir. Bu baglamda, serinin duragan olup
olmadigina karar vermek i¢cin KPSS testinin sonuglar1 dikkate alinmistir. KPSS testinde InHC
serisi i¢in ulasilan sonuglar, serinin sabitli modelde I(1) oldugu sonucunu desteklemektedir. Ancak
bu serinin sabitli&trendli model icin 1(0) ya da I(1) olduguna iliskin iki farkli sonug bulunmakta
ve serinin duraganlasma derecesi hakkinda kesin bir ¢ikarim yapilamamaktadir. InFD serisinin
sabitli modeli ADF ve KPSS testlerinde 1(1) iken, PP testinde I(0)’dir. Sabitli&trendli model icin
yapilan tiim birim kok tahminleri ise, serinin I(1) oldugunu gostermektedir. InK ile ilgili test
sonuglari ise her ti¢ test i¢inde tutarh sekilde, sabitli model igin 1(1) ve sabitli&trendli model i¢in
ise 1(0) gostermektedir. Son olarak InL i¢in yapilan duraganlik testinin sonuglar1 ise her U¢ testte
de sabitli ve sabitli&trendli model igin serinin I(1) oldugunu gdstermektedir. Birim kok test
sonugclari serilerin duraganlik dereceleri ile ilgili I(0) ve I(1) arasinda farkliliklar gosterse de genel
olarak reel GSYIH, ticari agiklik, finansal gelisme, beseri sermaye, briit sermaye birikimi ve is
guict degiskenlerinin en ¢ok birinci farklar1 alindiginda duraganlagtiklart anlagilmaktadir.

4.2. ARDL Siir Testi ve Katsayillarin Tahmini
ARDL sinir testinin es biitiinlesmeyi test eden ampirik formiilasyonu asagidaki gibidir:

AlnQ; = Lo + B1InQi_1 + BoInTLi_q + B3InFDi_1 + P4lnHCi_q + BsInK;_1 + LglnL,_, +
Yit101i8Q¢—; + Xt 62 ATL; + X2 83;AFD,_; + X% 63, AHCe_; + Y12 62;AK,; +
Yito02iALe; + ug (11)

Esitlik (11)’de A fark islemcisi m, ilgili degiskenler icin optimal gecikme uzunlugunu ve
u,otokorelasyonsuz hata terimini gostermektedir. ARDL sinir testi yontemi gecikme uzunlugunun
(m) se¢imine duyarlidir. Gecikme uzunlugunun uygun olmayan sekilde segilmesi yanli sonuglar
verebilmektedir (Shazbaz, 2012). Bu nedenle analize ge¢meden 6nce optimal gecikme uzunlugu
AIK, SC ve HQ olmak tizere ii¢ bilgi kriteri kullanilarak belirlenmistir. Gecikme uzunlugunun
belirlenmesi i¢in maksimum 3 gecikmeye kadar modeller tahmin edilmis ve hesaplanan AIC, SC
ve HQ bilgi kriterleri incelenmistir. S6z konusu gecikme uzunluklarinda otokorelasyon olasiligi
degerlendirmek amaciyla otokorelasyon testi yapilmistir. Tahminlerden elde edilen AIC, SC ve
HQ bilgi kriteri degerleri ile LM otokorelasyon testinden elde edilen olasilik degerleri Tablo 3’de
sunulmustur.

Tablo 3: Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi

Gecikme AIC SC HQ LM
1 -25.52931 -23.53100 -24.91840 0.0358
2 -28.37138 -24.66024 -27.23685 0.1677
3 -31.90870* -26.48473* -30.25054* 0.7983

Not: AIC; Akaike bilgi kriteri, SC; Schwarz bilgi kriteri, HQ; Hannan-Quinn bilgi kriteri.

Tablo 3 incelendiginde, ii¢ bilgi kriterinin de isaret ettigi ve otokorelasyon bulunmayan uygun
gecikmenin 3 oldugu goriilmektedir. Gecikme uzunlugu belirlendikten sonra degiskenler arasinda
es biitlinlesmenin olup olmadigini test etmek icin Esitlik (11) tahmin edilmis ve F istatistigi
hesaplanmistir. Narayan ve Narayan’a (2005a) gore, Pesaran ve digerleri (2001) tarafindan buyuk
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ornekler (T=500 ila T=40,000) icin gelistirilen alt ve Ust kritik sinirlarin kugtik orneklerde
kullanilmast durumunda, seriler arasindaki es biitiinlesmeye iliskin yanli tahminler
olusabilmektedir. Bu nedenle F istatistiginin degerlendirilmesinde, Narayan (2005b) tarafindan
kicuk ornekler (T=30'dan T=80) icin olusturulan alt ve iist kritik sinirlar kullanilmastir.

Esitlik (4) i¢in degiskenler arasinda uzun donem iliskinin olmadig1 yokluk hipotezi (HO) ve uzun
donem iligkinin varligini gosteren alternatif hipotez (H1) asagidaki gibidir:

HO:a, = a3 =a,=as=ag =0 (12)
Hl:a, # a3 #a, #as #ag #0 (13)

Buna gore, F istatistigi list sinir degerlerinden daha biiytikse, degiskenler arasinda uzun dénem
iliskisinin olmadigin1 séyleyen HO hipotezi reddedilmekte ve HI hipotezi kabul edilmektedir. F
istatistigi alt ve iist kritik degerlerin arasina diiserse, degiskenler arasindaki uzun donem iliskileri
hakkinda kesin bir yorum yapilamamakta ve F istatistigi alt kritik degerden kiglk ise HO hipotezi
kabul edilmektedir (Kiran ve Giiris, 2011). Analizden elde edilen tahmin sonuglari, seri korelasyon
(Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test), normallik (Jarque-Bera), fonksiyonel form
(Ramsey RESET Test) ve degisen varyans (Breusch-Pagan-Godfrey) testleri ile birlikte Tablo 4’de
verilmistir.

Tablo 4: ARDL Sinir Testi Sonuclari

Tam Testleri (F stat. ve Prob.)

Breusch-

Optimal Pagan- Breusch-
Model Gecikme t- F Godfrey Ramsey Godfrey
- stat.  Jarque RESET Serial
Uzunlugu stat. Heteroske .
-Bera dasticity Test Correlation
Test LM Test
Q=f(TL,FD,HC,K,L) (2,3,3,2,2, - Jqgxe 375 0.41 [1]1.69 [2]3.26 (0.11)
2) 8.71* (0.15) (0.94) (0.24)  [3]2.61(0.16)

F-istatistigi icin Kritik Degerler [Narayan (2005), Case IIl, T=30 ve k=5]

Anlamhlik Diizeyi

Alt Simmirlar Ust Simirlar
1(0) 1(1)
%1 4.537 6.370
%5 3.125 4.608
%10 2.578 3.858
t-istatistigi icin Kritik Degerler
Anlamhilik Diizeyi Alt Simirlar Ust Simirlar
1(0) 1(1)
%1 -3.43 -4.79
%5 -2.86 -4.19
%10 -2.57 -3.86

Not: *, ** *** qirasiyla %1, %5 ve %10 diizeylerinde anlamliligi gostermektedir Kritik degerler sabitli model igin
yapulan tahminlerden elde edilmistir. Uygun gecikme uzunlugunun segiminde SC bilgi kriteri kullanilmistir. Tiim
testler, degiskenler logaritmik formlarina doniistiiriilerek yapilmistir.

ARDL sinir testinin sonuglart Tablo 4'te gosterilmektedir. Olusturulan model i¢in sinir testinden
elde edilen F istatistik degerinin %1 anlamlilik diizeyinde iist kritik degerden yiiksek olmasi
nedeniyle, degiskenler arasinda uzun dénemli bir iliskinin olmadigin1 gosteren bos hipotez (HO)
reddedilerek, degiskenler arasinda uzun donemli bir iligki bulundugunu gésteren alternatif hipotez

63



Tiirkiye’de Ticari A¢iklik ve Ekonomik Biiyiime Iliskisinin Cobb-Douglas Uretim Fonksiyonu Cercevesinde Analizi

(H1) kabul edilmistir. Test edilen model i¢in yapilan tiim tanisal testler, %1 anlamlilik diizeyinde
klasik dogrusal regresyon modeli varsayimlarmin herhangi birinin ihlal edilmedigini
gostermektedir. Buna gore, modelde degisen varyans ve seri korelasyon sorunu yoktur ve kalintilar
normal dagilimlidir. Ayrica modelde herhangi bir spesifikasyon hatasi olmadig1 anlasilmaktadir.
ARDL sinir testi tahminlerinin kararliligini incelemek i¢in CUSUM ve CUSUMSQ Kararlilik
testleri uygulanmistir. Test sonuglar1 Sekil 1 ve Sekil 2°de verilmistir.

Sekil 1: Ozyinelemeli Kalintilarin Sekil 2: Ozyinelemeli Kalintilarin
Kiimiilatif Toplami Karelerinin Kiimiilatif Toplami

7.5+

1.2 4
5.0

254 084

0.0

25 0.4

0.0

-7.5+

-10.0 T T T T T T T -0.4 T T T T T T T
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

[ — cusum --— 5% Significance | [ — cusUM of squares ---- 5% Significance |

Sekil 1 ve 2 incelendiginde, O6zyinelemeli kalintilarin kiimiilatif toplamimni1 (CUSUM) ve
ozyinelemeli kalintilarin karelerinin kiimiilatif toplamin1 (CUSUMQ) gosteren ¢izimlerin sinirlar
icinde (%95 giiven aralifinda) oldugu goriilmektedir. Bu testler modelin kararliligini
dogrulamaktadir.

Degiskenler arasinda es biitlinlesmenin bulunmasinin ardindan, ARDL kullanilarak ticari agiklik,
finansal gelisme, beseri sermaye, briit sermaye stoku ve is giliciiniin uzun dénemde reel ¢ikt
iizerindeki etkileri tahmin edilmistir. Degiskenlere iliskin uzun déonemli katsay1 tahminleri Tablo
5’de verilmistir. Finansal gelisme degiskeni disinda tahmin edilen tiim katsayilar beklenen isarette
ve istatistiksel olarak anlamli bulunmustur. Katsayilar incelendiginde, finansal gelisme digindaki
tiim degiskenlerin uzun dénemde reel GSYIH y1 pozitif yonde etkiledigi, finansal gelisimin reel
GSYIH iizerindeki etkisinin ise negatif ve istatistiksel olarak anlamli oldugu gériilmektedir. Buna
gore; diger kosullar sabitken ticari acikliktaki %1°lik bir artis uzun donemde ¢iktiyr %0.19
arttirmaktadir. Calismadan elde edilen bu bulgu, Ozel (2012) ve Uslu’nun (2019) Tirkiye icin elde
ettikleri sonuglarla tutarlidir.

Finansal gelisme katsayis1 incelendiginde, diger kosullar sabitken finansal gelismedeki %1°lik bir
artisin, uzun donemde reel ¢iktiyr %0.12 azalttigr goriilmektedir. Finansal gelismenin katsayzsi,
beklentimizin disinda sonuglar vererek negatif tahmin edilmistir. Calismadan elde edilen bu bulgu,
Utkulu ve Kahyaoglu (2005) ve Yaprakli’nin (2007) Tuarkiye icin elde ettikleri sonuglarla
tutarlidir. Literatiirdeki bazi caligmalar, finansal gelismenin olas1 bir krizi tetikleyecek
mekanizmalara sahip olmasi nedeniyle ekonomik biiyiimeye zarar verebilecegini ileri siirmektedir.
Ornegin Rodrik (1999) finansal piyasalarmn krizlere yol agti1 ve ekonomik biiyiimeye zarar
verdigini ileri siirmistiir. Ayrica Utkulu ve Kahyaoglu (2005) dis borcu yiiksek olan iilkelerde
finansal acikligin ekonomik krizlere yol acarak negatif biiyiimeye neden olabilecegini ileri
stirmiistiir. Son olarak Shan (2005) finansal piyasalarin biiyiik fon akiglarini karli girisimlere tahsis
etmekte basarisiz olmasindan dolayr 1997'deki Asya ekonomik krizinin temel nedeninin,
ekonomik biiyiimenin itici giicii olarak goriilen finansal gelismeye dayandigini ileri siirmiistiir.
Uzun donemli tahmin sonuglarindan elde edilen diger katsayilar incelendiginde; reel briit sermaye
stokundaki %1°lik bir artisin uzun dénemde reel ¢iktiyr %0.29 arttirdig1 ve is giiclindeki %1°lik
bir artisin ise reel ¢iktiy1 %0.50 oraninda arttirdig1 goriilmektedir. Beseri sermaye endeksinin reel
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cikt1 iizerindeki etkisi incelendiginde ise, beseri sermayedeki %1’lik bir artisin diger kosullar
sabitken reel ¢iktiy1 %1.76 arttirdig1 goriilmektedir.

Tablo 5: ARDL Uzun Dénem Tahmin Sonuglari
ARDL Uzun Déonem Tahmin Sonuclari

Bagimsiz

Degiskenler Katsay1 Std. Hata T-stat. Olasihik
InTL, 0.19*** 0.100 1.854 0.10
InFD, -0.12%** 0.060 -1.996 0.08
InHC, 1.76* 0.193 9.066 0.00
InK, 0.29* 0.0161 18.128 0.00
InL, 0.50* 0.056 8.772 0.00

ARDL Kisa Dénem Tahmin Sonuglar:

Dlzgigs ll?ellslllzer Katsayi Std. Hata T-stat. Olasihik
C -4.54* 0.522 -8.69 0.00
AInTL, 0.02 0.016 1.42 0.19
AInFD, 0.01 0.014 1.083 0.31
AlnHC, 9.25* 1.404 6.59 0.00
AlnK, 0.25* 0.007 37.57 0.00
AlnL,; 0.26* 0.039 6.74 0.00
ECT,_, -0.95* 0.109 -8.71 0.00
R? 0.99
Adjusted R? 0.99
F-stat. 200.786 (0.00)
Durbin-Watson 2.943

Not: * ** *** sqyrasiyla %1, %5 ve %10 diizeylerinde anlamliligr géstermektedir Katsayilar sabitli model igin
yapilan tahminlerden elde edilmistir. Uygun gecikme uzunlugunun segiminde SC bilgi kriteri kullanilmistir. Tiim
testler, degiskenler logaritmik formlarina déniistiiriilerek yapimustir.

Degiskenlere iligkin kisa donemli katsayr tahminleri Tablo 5’de verilmistir. Hata teriminin bir
donem gecikmeli degerinin (ECT;_;) katsayisinin negatif isaretli ve istatistiksel olarak anlaml
olmasi, degiskenler arasindaki uzun donemli iligkinin istikrarina iligkin kanitlar sunmaktadir
(Keho, 2017: 8). Bu katsaymin anlamli olabilmesi; hesaplanan t istatistiginin (-8.71) mutlak
degerinin, Tablo 4’de t istatistigi i¢in hesaplanan kritik degerlerin {izerinde olmasina baglhdir.
Tablo 5°de (ECT;_,) katsayisinin degerinin -0.95 oldugu goriilmektedir. Bu katsaymin yiiksek
olmasi, Tiirkiye’de bir soktan sonra uzun donem dengesine donme hizinin yiliksek oldugunu ve
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uzun donem dengesinde meydana gelen bir sapmanin ya da dengesizligin yaklasik % 95’inin bir
yilda diizelebilecegini gostermektedir. Kisa donemde bagimsiz degiskenler icin tahmin edilen
katsayilar incelendiginde, ticari aciklik ve finansal gelisimin kisa donemde reel ¢ikt1 lizerindeki
etkilerinin istatistiksel olarak anlamsiz oldugu goriilmektedir. Beseri sermaye, reel briit sermaye
stoku ve iggiicii ise kisa donemde reel ¢ikt1 diizeyine istatistiksel olarak anlamli ve pozitif bir katki
saglamaktadir.

4.3. VAR Granger Nedensellik Testi

ARDL sinir testi reel ¢ikt1 diizeyi, ticari agiklik, finansal gelisme, beseri sermaye, reel briit sermaye
stoku ve is gilicii arasinda es biitlinlesmenin olup olmadigina iliskin bir sonuca ulasmamizi
saglarken, degiskenler arasindaki nedensellik iliskisinin yonii ile ilgili bir bilgi vermemektedir. Bu
nedenle aralarinda es biitiinlesme bulundugu anlasilan bu degiskenler i¢in nedensellik iligkisini
belirlemek amaciyla VAR Granger nedensellik testi uygulanmistir. Nedensellik testinin sonuglari
Tablo 6'da verilmistir.

Tablo 6: VAR Granger Nedensellik Test Sonuglar:

Bagimh Nedensel Degisken

Degisken InQ InTL InFD InHC InK InL
InQ - 0.75 0.90 0.25 0.92 0.52
InTL 0.00* - 0.00* 0.00* 0.00* 0.05*
InFD 0.00* 0.00* - 0.00* 0.00* 0.00*
InHC 0.10*** 0.41 0.00* - 0.04* 0.00*
InK 0.82 0.60 0.88 0.11 - 0.69
InL 0.67 0.86 0.89 0.57 0.65 -

Not: * ** *** sirasiyla %1, %5 ve %10 diizeylerinde anlamliligi gostermektedir. Tabloda verilen degerler olasilik
degerleridir. Katsayilar sabitli model i¢in yapilan tahminlerden elde edilmigtir. Uygun gecikme uzunlugunun
se¢iminde SC bilgi kriteri kullanilmig ve gecikme uzunlugu 3 olarak belirlenmistir.

Tablo 6 incelendiginde reel ¢ikti ile diger degiskenler arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik iliskisinin
bulunmadigr goriilmektedir. Ancak ticari agiklik, finansal gelisme ve beseri sermaye ile reel ¢ikt
diizeyi arasinda tek yonlii nedensellik iliskisi bulunmakta ve bu iligkilerin yonii reel ¢iktidan bu
degiskenlere dogru gerceklesmektedir. Baska bir deyisle reel ¢ikt1 diizeyi ticari agikligin, finansal
gelismenin ve beseri sermayenin Granger nedenidir. Ekonomik biiylimenin ticari agikligin nedeni
oldugu bulgusu, Tiirkiye’de biiyiime onderliginde ticaret hipotezinin varligin1 desteklemektedir.
Bu sonug Turkiye icin yapilan calismalardan Oztiirk ve Kirci’'nin (2017) elde ettigi bulgularla
uyusmaktadir. Reel ¢ikt1 diizeyi ile finansal gelisme arasinda, reel ¢iktidan finansal gelismeye
dogru tek yonlii nedensellik iligkisinin varligina iliskin bulgumuz ise Tiirkiye igin yapilan
calismalardan Kar ve Pentecost (2000), Onur (2005), Kandir, Iskenderoglu, ve Onal (2007) ile
Nazlioglu, Ege ve Bayrakdaroglu’nun (2009) c¢alismalarinda ulasilan sonuglar ile tutarlidir.
Nedensellik testinin sonuglar1 incelendiginde, ¢alismamiz agisindan 6nemli diger bulgular ise
finansal gelismeden ticari agiklik ve beseri sermayeye tek yonlii bir nedenselligin bulunmasidir.
Levine’ye (1997) gore finansal sistemler mal ve hizmet ticaretinin kolaylastirilmasini,
yatirimeilarin riski ¢esitlendirerek riskten korunmasini, sermaye birikimi ve teknolojik yeniliklere
neden olarak ekonomik biiylime oraninin artmasini saglamaktadir. Demirglic-Kunt ve Levine’ye
(2008) gore beseri sermaye diizeyi yalnizca kisilerin becerilerine degil, ayn1 zamanda bu egitimi
finanse edebilecek gelirlerinin olmasina da baglidir. Bu nedenle finansal gelisme bireylerin beseri

66



The Analysis of the Relation Between Trade Openness and Economic Growth in Turkey with the Cobb-Douglas
Production Function Framework

sermayeleri i¢in finansman bulmalarina olanak saglayarak beseri sermaye diizeyini arttirmaktadir.
Finansal gelismeden ticari aciklik ve beseri sermayeye tek yoOnlii nedensellik bulundugu
sonuglarina ulasilmasi, bu goriislerin Tiirkiye i¢in gegerliligini desteklemektedir.

5. Sonug

Bu c¢aligmanin amaci, Tirkiye’de 1987-2017 doneminde ticari agiklik ve ekonomik biiylime
arasindaki uzun donemli iliskiyi incelemektir. Calismada s6z konusu iliskiyi incelemek ig¢in
teknolojinin ticari agiklik, finansal gelisme ve beseri sermaye tarafindan belirlendigi, genisletilmis
bir Cobb-Douglas iiretim fonksiyonu olusturulmustur. Olusturulan model, ARDL sinir testi
yaklagimi uygulanarak analiz edilmistir. Sinir testi ile degiskenler arasinda uzun dénemli bir es
biitiinlesme bulunmasmin ardindan, uzun doénemli katsayr tahminleri yapilmistir. Tahmin
sonuglarma gore, finansal gelisme disindaki tiim degiskenler uzun donemde reel GSYIH y1 pozitif
yonde etkilerken, finansal gelismenin reel GSYIH iizerindeki etkisi negatif ve istatistiksel olarak
anlamlidir. Buna gore, diger kosullar sabitken ticari agikliktaki %1°lik bir artig uzun déonemde reel
ciktiyr %0.19 arttirmakta ve finansal gelismedeki %]1°lik bir artis ise uzun donemde reel ¢iktiy1
%0.12 azaltmaktadir. Uzun donemli tahmin sonuglarindan elde edilen diger katsayilar
incelendiginde ise reel briit sermaye stokundaki %1°lik bir artisin uzun dénemde reel ¢iktiy1 %0.29
arttirdig ve i giicindeki %1°lik bir artigin reel ¢iktiyr %0.50 oraninda arttirdigi goriilmektedir.
Son olarak beseri sermayedeki %1°lik bir artis, diger kosullar sabitken reel ¢iktiy1 %1.76 oraninda
arttirmaktadir. Analiz sonucu elde edilen hata teriminin bir donem gecikmeli degerinin (ECT;_;)
negatif isaretli ve istatistiksel olarak anlamli olmasi, degiskenler arasindaki bu uzun dénemli
iligkilerin istikrarli oldugunu gdstermektedir. Buna gore, Tiirkiye’de bir soktan sonra uzun donem
dengesinde meydana gelen bir sapma ya da dengesizligin yaklasik % 95°1 bir yilda diizelmektedir.

Calismada uzun donem katsayi tahminlerine ek olarak kisa donem i¢in tahmin edilen katsayilar da
incelenmistir. Kisa donem i¢in yapilan tahminlerden elde edilen bulgular, ticari agiklik ve finansal
gelisimin kisa donemde reel ¢ikt1 lizerindeki istatistiksel olarak anlamli bir etkisinin bulunmadigini
gostermektedir. Beseri sermaye, reel briit sermaye stoku ve isgiicii ise kisa donemde reel ¢ikti
duzeyine istatistiksel olarak anlamli ve pozitif bir katki saglamaktadir. Ayrica g¢aligmada
degiskenler arasindaki iliskinin yoniini belirlemek amaciyla VAR Granger Nedensellik Analizi
uygulanmistir. Analiz sonucunda; ticari agiklik, finansal gelisme ve beseri sermaye ile reel ¢ikti
diizeyi arasinda tek yonlii nedensellik iliskisi bulundugu belirlenmistir. Buna gore, reel ¢ikt1 diizeyi
ticari agikligin, finansal gelismenin ve beseri sermayenin Granger nedenidir. Reel ¢ikt1 diizeyinin
ticari agikligin nedeni oldugu bulgusu, Tiirkiye’de biiylime Onderliginde ticaret hipotezinin
varligin1 desteklemektedir.

Calismada elde edilen bu bulgular, Tiirkiye’de disa aciklik ve beseri sermaye birikiminin
ekonomik biiylimeyi arttirmasi ve finansal gelismenin ekonomik biiyiimeyi azaltmasi agisindan
onemlidir. Calismanin bulgular1 Tiirkiye’de finansal gelismenin bazi ekonomik sonuglar
oldugunu diisiindiirmektedir. Tiirkiye’de finansal piyasalara ve araglara erisimin tiim ekonomik
birimler i¢in artmasi sonucu olusacak toplam kredi hacminin iilke ekonomisi agisindan olumsuz
bir etki yaratabilecegi, para politikas1 uygulamalarinda politika yapicilar tarafindan g6z oniine
alinmalidir. Bununla birlikte Tiirkiye’de maliye politikalari uygulanirken dis ticareti tegvik edecek
vergi sistemlerinin benimsenmesi, bireylerin beseri sermayelerini arttirmalari i¢in siibvansiyonlar
saglamak ve nitelikli is giicii i¢in istihdam olanaklarini arttirmak, istikrarli bir ekonomik biiylime
acgisindan 6nemli adimlar olacaktir.
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