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Oz

Alternatif bir alan olarak ortaya ¢ikan davramgsal finans, ozellikle 2000°li yillardan sonra Tiirkiye'de
daha popiiler hale gelmis ve daha fazla ¢calismaya konu olmustur. Geleneksel finansin agiklamada
yetersiz kaldigr durumlar iizerine odaklanan davramgsal finans, karar verme siireclerine etki eden
psikolojik ve sosyolojik faktdrlerin piyasalara tesirini agiklamaya calismaktadir. Bu calismanin amact,
davranigsal finans alamnda Tiirkiye'de yazilmuis lisansiistii tezleri icerik analizi yontemi kullanarak
incelemek ve elde edilen veriler 151$1mda davramssal finans konusunda yapilacak calismalara katk:
saglamaktir. Arastirma kapsaminda Yiiksek Ogretim Kurumu (YOK) nun ulusal tez merkezinde 2003-
2020 yillar: arasinda yer alan izinli ve erisime agik 79'u yiiksek lisans, 15°i doktora tezi olmak iizere
toplamda 94 adet tez taranmis ve incelenmistir. Icerik analizi ile elde edilen veriler, yazilan lisansiistii
tezlerin iiniversite ve enstitii dagilimlari, wyillara gore dagilumi, tez yazanlarin cinsiyeti, tez
damismanlarimn iinvanlar, tezlerde kullanilan yontemler ve tezlerin iliskilendirildigi kavramlar
bakinmindan kategorilere ayrilmig ve tablolagtirilmistir. Bu baglamda ulasilan bulgularin, davranmgsal
finans alaninda ¢alismak isteyen bireylere, ozellikle yontem konusunda fikir saglayacagr ve yol
gosterecegi diisiiniilmektedir.

Anahtar Kelimeler: Davramigsal Finans, Icerik Analizi, Yiiksek Ogretim Kurumu, Yiiksek Lisans
Tezleri, Doktora Tezleri

1 Bu ¢alismanin ingilizce 6zeti IERFM (International Economic Researcherrs and Financial Markets Congress
- Uluslararasi Katimli Ekonomi Arastirmalari ve Finansal Piyasalar Kongresi) 'de bildiri olarak sunulmustur.
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Behavioral Finance: Content Analysis Related to
Graduate Thesis Written in Turkey

Abstract

Behavioral finance as an alternative field, has become more popular in Turkey, especially after the 2000s
and has been the subject of further study. Focusing on situations where traditional finance is insufficient
to explain, behavioral finance tries to explain the effects of psychological and sociological factors on the
markets that affect decision-making processes. The purpose of this study was to examine the behavioral
finance theses written using content analysis of data obtained in Turkey and to contribute to the studies
to be done in the field of behavioral finance thanks to the data obtained. Within the scope of the research,
94 theses in total, 79 of which are master’s and 15 of them are doctoral theses, have been scanned and
examined in the national thesis center of Higher Education Institution between 2003-2020. The data
obtained through content analysis were categorized and tabulated in terms of university and institute
distributions of the graduate theses written, the distribution by years, the gender of the thesis writers,
the titles of the thesis supervisors, the methods used in the theses and the concepts associated with the
theses. In this context, it is thought that the findings will provide an idea and guide to induviduals who
want to work in behavioral finance.

Keywords: Behavioral Finance, Content Analysis, Master Theses, Doctoral Theses

OPUS © Uluslararasi Toplum Arastirmalari Dergisi-International Journal of Society Researches
ISSN:2528-9527 E-ISSN : 2528-9535
http://opusjournal.net
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Giris

Insanoglu yaradilis itibariyle ruhsal birtakim egilimlere sahiptir. Bu
sebeple de giinliik hayatin her evresinde oldugu gibi, yatirim karari verme
asamasinda da bu egilimlerin etkisi altinda kalmaktadir. Mevcut
geleneksel finans teorisi ile yatirimcilarin karar alma siireglerinde
rasyonel ve kararli davrandiklarmni varsaymasina ragmen, bireylerin
gercekte irrasyonel hareket ettikleri ve teorik ac¢idan olmasi gereken
tahminlerin sapma gosterdigi tespit edilmistir. Bu durum da finansin
sosyoloji ve psikolojiyle baglantili olan davranissal finans alanini ortaya
cikarmugtir.

Bireylerin rasyonalitesini savunan geleneksel finans, yatirimcilarin
neden islem yaptig1, nasil islem yaptig1, portfoyleri nasil olusturdugu ve
pay senedi getirilerinin neden riske gore degisiklik gostermedigi
sorularina cevap veremez (Bikas, Daiva, Petras ve Lina, 2013, s. 874). Iste
bu noktada geleneksel varsayimlar1 bir kenara birakarak yeni bir yaklagim
sunan davranigsal finans, klasik ekonomi ve finansin psikoloji ve karar
verme birimleri ile birlikte degerlendirilmesini ifade etmektedir (Fuller,
2000, s.1).

Ozellikle 2001 yilinda, basta Amerika olmak {izere diger pek ¢ok
iilkenin finans piyasalarinda yasanan ¢okiisler yatirimcilarin piyasalarin
gelecegine olan giivenini derinden sarsmistir (Korkmaz ve Ceylan, 2006,
5.609). Bu ve benzeri gelismeler, 6rnegin 1920'lerin ardindan yasanan
biiyiik buhran, 1950 ve 60'larin savas sonras: dalgalanmalari, 1990'larin
sonlarina dogru gerceklesen dot.com patlamasi ve 2008-2009 finansal
krizleri, gectigimiz ytizyil boyunca finans piyasalarini olumsuz etkileyen
sonugclar dogurmustur (Sekeroglu, 2020, s.44-54). Yiizyil boyunca yasanan
bu gelismelerin neticesinde, borsa hareketlerini ve yatirimcilarin karar
verme siireglerini inceleyen alternatif yaklasimlara olan ilgi artmis ve
piyasadaki ~ hareketlerin  her = zaman  rasyonel  sebeplerle
aciklanamayacagini savunan davramgsal finans yaklasimi Onem
kazanmaya baslamistir (Korkmaz ve Ceylan, 2006, s. 609).

Yillar boyu finansal piyasalarda yasanan gelismelerin, geleneksel
finansla aciklanamayan sebepleri neticesinde, arastirmacilarin ilgisini ve
popiilaritesini kazanan davranigsal finans alani, Tiirkiye’de de her gecen
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yil Onemini artirmaktadir. Bu sebeple calismada, davranigsal finans
alaninda Tiirkiye’de yapilmis lisanstistii tezlerinin incelenmesine yonelik
bir igerik analizi yapilmistir. Bu baglamda, Tiirkiye’de konuyla ilgili 2003-
2020 yillar1 arasinda hazirlanmig ve YOK Tez Merkezi'nde yayinlanan
lisansiistii tezler incelenmis ve elde edilen bulgular cesitli faktorler
neticesinde degerlendirilmistir.

Yontem

Bu ¢alismada davranigsal finans alaninda yapilmis tezleri incelemek iizere
icerik analizi yontemi kullanilmistir. Nitel veri analizi yontemlerinden biri
olan igerik analizi, aragtirmacilar tarafindan siklikla tercih edilmektedir.

Nicel ve nitel yontemler birbirinden tamamen farkli seyler degillerdir.
Nitekim Holsti (1968) her iki kavramin da birbirine zit olmadigini, aksine
birbirlerini tamamladigim séylemektedir. Igerik analizi de hem nicel hem
de nitel bakis agisiyla incelenebilmektedir. Patton (2014, ss. 453-454), icerik
analizinde kategori, oriintii ve temalar: belirlerken tiimevarimsal olarak
yaklasildigini, elde edilen verilerin dogrulanmasinda ve gergeklik ile
uygunlugun test edilmesinde ise tiimdengelimsel yani nicel bir yaklagim
benimsendigini belirtmektedir. Mayring (2014, s.10) ise igerik analizinin
karma bir yontem oldugunu ifade etmektedir. Mayring’e gore igerik
analizinin ¢ikis noktas: metodolojik temellere dayandirildigindan nicel,
kategorilerin atanmasi asamasinda ise yorumsal anlayis hakim
oldugundan nitel 6zellik tasimaktadir. Bu calismada da igerik analizi hem
nicel hem de nitel bir anlayisla ele alinmis ve arastirma yontemi olarak
karma icerik analizi kullanilmistir.

Icerik analizi nitel verilerin sistematik bir sekilde kategoriler
yardimiyla analiz edilmesidir (Kracauer, 1952). Icerik analizi sayesinde
verilerden icerigine iliskin tekrarlanabilir ve gecerli sonuglar elde
edilmektedir (Krippendorff, 1980, s. 25). Analitik bir metod olan igerik
analizi ile bir biitlinii parcalarina ayirarak anlama ve diisiinme yoluyla
analiz gerceklestirilir. Esas olan belli iceriklerde belirli 6zellikleri olup
olmadigini bulmak veya ne siklikla oldugunu belirlemektir (Tiirer, 1991,
s. 321-322).

Patton nitel icerik analizini su sekilde tanimlamustir; “hacimli olan nitel
materyali alarak temel tutarhiliklar: ve anlamlar: belirlemeye yonelik herhangi bir
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nitel veri indirgeme ve anlamlandirma ¢abas girisimleridir.” (Patton, 2014, s.
453). Icerik analizi ¢ikarsama /gikarim esasina dayanmakla birlikte
mesajlarda gozlemlenen ve betimlenen unsurlar vasitasiyla bir yorum
getirme amacini tasimaktadir. Bu nedenle de bir ucu subjektiflik diger ucu
objektiflik arasinda uzanan bir dogrunun {izerindeki farkli noktalara
isaret eden teknikler icermektedir (Bilgin, 2014, ss. 1-2).

Dokiiman tiiriindeki belgelerin bilimsel teknikler araciligiyla analiz
edilmesini ifade eden igerik analizi, objektiflik, sistematiklik ve genellik
olmak iizere g tiir ilke ile aciklanmaktadir. Objektiflik ilkesine gore icerik
analizinde her bir agama acik bir sekilde ifade edilmelidir. Sistematiklik
ilkesi geregince arastirmaci igerik analizi i¢in topladig: verileri belirledigi
kategorilere yerlestirmekte ve bu siirecin belirli kurallara uygun
gerceklestirilmesini saglamaktadir. Son olarak genellik ilkesine gore ise
arastirmact  tarafindan elde edilen bulgular baska bilgilerle
iliskilendirilmeye ve karsilastirilmaya uygun olarak teorik bir temele
oturtulmaktadir (Hepkul, 2002, ss. 4-5).

Icerik analizinde aragtirma problemi belirlendikten sonra, sirasiyla
orneklem saptanmakta daha sonra kategoriler belirlenmekte ve bu kategorilere
gore kayit birimi olusturulmaktadir. Son olarak da sayim sistemi
belirlenmektedir. Icerik analizinde 6rneklemin saptanmasi icin ii¢ asama
s6z konusudur. Oncelikle drneklem olarak segilecek iletisim kaynag
(gazete, dergi, kitap, film vb.) belirlenmektedir. Belirlenen 6rneklem
evrene genelleme yapilabilecek kadar biiyiik olmalidir. Ancak belirlenen
orneklem kaynag1 cok genis ise iletisim kaynagimna ait dokiimanlardan
sadece bir kismi Orneklem olarak alinabilir. Dokiiman belirlendikten
sonra ise orneklem daha da kiiiiltiilebilir. I¢erik analizi asamalarindan
ikincisi kategorilerin belirlenmesidir. Kategoriler, ham verilerin sistemli
bir bicimde ele alinmasidir. Bu nedenle en 6nemli asama olarak kabul
edilmektedir. Verilerin kategorilere ayrilmasiyla birlikte ¢6ziimleme yani
kayit birimi olusturma asamasina gecilmektedir. Kayit birimi belirlenen
kategorilere yerlestirilecek igerik parcasidir. Bu pargalar bir kelime, konu,
madde, iddia, karakter, tema, paragraf veya sembol olmaktadir. igerik
analizinin son asamasi sayim sisteminin belirlenmesidir. Sayim sistemi
yer, zaman, goriiniis, tekrarlamis sikligi ve yogunluguna gore
gerceklestirilebilmektedir (Ogiilmiis, 1991, s5.219-225).
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Orneklem

Icerik analizine iliskin cesitli 6rneklem secimi yontemleri olmakla birlikte,
bu calismanin 6rneklem se¢iminde olasilikli olmayan amagh 6rnekleme
yonteminin kullanilmasina karar verilmistir. Bu sebeple, oncelikle
arastirmanin amaci dogrultusunda YOK Tez Merkezi'nde “davramigsal
finans” terimiyle tarama yapilmis ve tez adinda “davramssal finans”
kavraminin yer aldig1 toplam 95 lisansiistii tez calismasi oldugu
goriilmiistiir. Calismanin yapildigr donemde, tezlerden bir tanesi 2021
yilinda yapilip, heniiz bu yil tamamlanmadigindan analiz sonuglarim
degistirebilecegi diistincesiyle 6rneklem disinda birakilmistir. Dolayisiyla
calismanin Orneklemi icin 94 adet lisansiistii tez inceleme kapsamina
alimmustir.

Arastirma Sorularinin ve Kategorilerinin Belirlenmesi

Aragtirma sorular1 belirlenirken O6rneklemi olusturan tezler temel
diizeyde incelenmis ve arastirma kapsaminda hangi problemlerin ele
alinacag tespit edilerek arastirma sorulari olusturulmustur. Arastirma
sorular1 asagida yer almaktadir;

1. Davrarnugsal Finans alaninda yazilmis lisansiistii tezlerin
tiniversite ve enstitii dagilimlar1 nelerdir?

2. Davranigsal Finans alaninda yazilmis lisansiistii tezlerin
hazirlandig yillara gore dagilimi nelerdir?

3. Davranigsal Finans alaninda lisansiistii tez yazanlarin
cinsiyetleri nelerdir?

4. Davranigsal Finans alaninda yazilmis lisansiistii tezlerin
danismanlarinin unvanlari nelerdir?

5. Davranigsal Finans alaninda yazilmis lisansiistii tezlerde
kullanilan yontemler nelerdir?

6. Davranigsal Finans alaninda yazilmis lisansiistii tezlerin
iliskilendirildigi kavramlar nelerdir?
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Arastirmanin Gegerliligi ve Giivenirliligi

Hem nitel hem de nicel arastirma yontemlerinde, arastirmanin
gegcerliliginin ve giivenirliginin saglanmas: 6nemli konulardan biridir.
Nitel analizlerde gecerlilik ve giivenirlilik cesitli stratejiler ile
gerceklestirilebilmektedir. Bu c¢alismada, arastirmanin gecerliligi ve
giivenirliligi icin Merriam'in ifade ettigi dlciitler kullanilmistir. Bu dlgiitler
su sekilde siralanmaktadir (Merriam, 2018, ss. 200-221):

I¢ Gegerlilik Analizi

Bu calismada veriler her iki aragtirmaci tarafindan da ayr1 ayr1 toplanmis
ve birbirlerinden bagimsiz olarak analiz edilmistir. Ayrica ortaya ¢ikan
bulgular karsilastirilmis ve kontrol edilerek raporlanmistir. Boylelikle
arastirmanin i¢ gegerliligi saglanmistir.

D1s Gegerlilik Analizi

Bu arastirmada dis gecerliligin saglanmasinda azami cesitlilik stratejisi
geregince hem yiiksek lisans hem de doktora diizeyinde yaymlanan
biitiin davranigsal finans konulu tezler incelenmistir.

Giivenirlilik Analizi

Bu arastirmada denetleme teknigi kullanilarak calismanin nasil
gerceklestirildigi ve bulgulara nasil ulasildig: acik ve detayl bir bigcimde
verilmistir. Boylelikle arastirmanin giivenirliligi saglanmistir.

Bulgular

Bu boliimde oncelikle lisansiistii tezler hazirlandiklar1 {iniversite ve
enstitiye ~ gore ayrilmis ve  yapildiklar1  yillar  itibariyle
kategorilestirilmistir. Sonrasinda tez tiirii, tezi hazirlayan kisinin cinsiyeti
ve tez danismaninin unvanina gore tezler siniflandirilmistir. Son olarak
davranigsal finans alaninda yapilan tezlerde kullanilan arastirma
yontemlerine yer verilerek, c¢alismalarda davramgsal finansin
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iliskilendirildigi degiskenler ortaya konmustur. Elde edilen bilgiler,
tablolar halinde asagida verilmistir.

Tablo 1. Davramssal Finans Konusunda Yapilmis Lisansiistii Tezlerin
Hazirlandiklar: Universiteye Gore Dagilim

Sira No Tezin Hazirlandig1 Universite Say1 Frekans
1 Adnan Menderes Universitesi 2 2.13
2 Afyon Kocatepe Universitesi 1 1.06
3 Akdeniz Universitesi 2 2.13
4 Aksaray Universitesi 1 1.06
6 Bahgesehir Universitesi 4 4.26
7 Balikesir Universitesi 1 1.06
8 Baskent Universitesi 1 1.06
9 Batman Universitesi 1 1.06
10 Beykent Universitesi 1 1.06
11 Binali Yildirim Universitesi 1 1.06
12 Bogazigi Universitesi 1 1.06
13 Cag Universitesi 1 1.06
14 Cukurova Universitesi 1 1.06
15 Dokuz Eyliil Universitesi 4 4.26
16 Dumlupinar Universitesi 1 1.06
17 Diizce Universitesi 1 1.06
18 Ege Universitesi 2 2.13
19 Erciyes Universitesi 1 1.06

20 Gazi Universitesi 5 5.32
21 Gaziantep Universitesi 1 1.06
22 Gaziosmanpasa Universitesi 2 2.13
23 Gebze Yiiksek Teknoloji Enstitiisii 1 1.06
24 Gediz Universitesi 2 2.13
25 Giimiishane Universitesi 1 1.06
26 Hacettepe Universitesi 1 1.06
27 Hali¢ Universitesi 1 1.06
28 Hasan Kalyoncu Universitesi 1 1.06
29 istanbul Aydin Universitesi 2 2.13
30 Istanbul Gelisim Universitesi 5 5.32
31 Istanbul Ticaret Universitesi 2 2.13
32 istanbul Universitesi 11 11.70
33 Izmir Demokrasi Universitesi 1 1.06
34 Izmir Ekonomi Universitesi 1 1.06
35 Kastamonu Universitesi 1 1.06
36 Kayseri Universitesi 1 1.06
37 Kirikkale Universitesi 1 1.06
38 Manisa Celal Bayar Universitesi 1 1.06
39 Marmara Universitesi 8 8.51
40 Mehmet Akif Ersoy Universitesi 2 2.13
41 Mugla Sitki Kogman Universitesi 3 3.19
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42 Nevsehir Universitesi 1 1.06
43 Osmaniye Korkut Ata Universitesi 1 1.06
44 Sakarya Universitesi 1 1.06
45 Selcuk Universitesi 3 3.19
46 Siileyman Demirel Universitesi 1 1.06
47 Trakya Universitesi 1 1.06
48 Uludag Universitesi 2 2.13
49 Yalova Universitesi 1 1.06
50 Van Yiiziinciiy1l Universitesi 2 2.13
TOPLAM 94 100

Davranissal Finans kapsamindaki lisansiistii tezlerin hazirlandiklar:
universiteye gore dagilimlari Tablo 1'de yer almaktadir. Buna gore,
toplamda 50 {iniversitede hazirlanan tezlerin yaklagik %12’sinin Istanbul
Universitesinde yapildigi goriilmektedir. Dolayisiyla davranigsal
finansin en fazla galisildig1 yer olan Istanbul Universitesi'ni 8 tez ile
Marmara Universitesi, 5er tez ile Istanbul Gelisim ve Gazi Universitesi,
&er tez ile Bahgesehir ve Dokuz Eyliil Universitesi, 3 tez ile Mugla Sitki
Kocman ve Selcuk Universitesi ve 2’ser tez ile Adnan Menderes, Akdeniz,
Ege, Gaziosmanpasa, Gediz, Istanbul Aydin, Istanbul Ticaret, Mehmet
Akif Ersoy, Uludag ve Van Yiiziinciiyil Universiteleri takip etmektedir.
Bunlarin disinda kalan diger iiniversitelerde ise konuya iliskin 1’er tane
lisanstistii tez galismasinin yapildig: tespit edilmistir.

Tablo 2. Davramssal Finans Konusunda Yapilan Lisansiistii Tezlerin Hazirlandig
Enstitiilere Gore Dagiluim

Sira No Tezin Hazirland1g1 Enstitii Say1 Frekans
1 Sosyal Bilimler Enstitiisii 84 89.36
2 Bankacilik ve Sigortacilik Enstitiisii 4 4.26
3 Lisanstistii Egitim Enstitiisti 3 3.19
4 Finans Enstitiisii 2 213
5 Fen Bilimleri Enstitiisii 1 1.06
TOPLAM 94 100

Calisma kapsamindaki lisansiistii tezlerin hazirlandiklar: enstitiiye
gore dagilimlar: Tablo 2’de yer almaktadir. Bu tabloya gore davranissal
finans konusunda yazilan tezlerin yaklasik %90'min Sosyal Bilimler
Enstitiistinde (84 adet) hazirlandig1r goriilmektedir. Bunu takiben,
Bankacilik ve Sigortacilik Enstitiisiinde 4 adet, Lisanstistii Egitim
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Enstitiisinde 3 adet, Finans Enstitiisiinde 2 adet ve Fen Bilimleri

Enstitiisiinde 1 adet tez hazirlandig1 tespit edilmistir.
Tablo 3. Davramssal Finans Konusunda Yapilan Lisansiistii Tezlerin Hazirlandig
Yillara Gére Dagilim

Sira No Tezin Hazirlandig: Yil Say1 Frekans
1 2003 1 1.06
2 2005 1 1.06
3 2006 1 1.06
4 2007 4 4.26
5 2008 3 3.19
6 2009 5 5.32
7 2010 3 3.19
8 2011 2 213
9 2012 6 6.38
10 2013 4 4.26
11 2014 2 2.13
12 2015 5 5.32
13 2016 5 5.32
14 2017 3 3.19
15 2018 17 18.09
16 2019 16 17.02
17 2020 16 17.02
TOPLAM 94 100

Konuyla ilgili tezlerin yillara gore dagilimi Tablo 3’te yer almaktadir.
Tiirkiye’de davranigsal finans konulu lisansiistii tezlerin 2003 yilindan
itibaren hazirlanmaya baslandig goriilmektedir. Tabloya gore; 2003, 2005
ve 2006 yillarinda 1’er tane, 2011 ve 2014 yillarinda 2’ser tane, 2008, 2010
ve 2017 yillarinda 3’er tane, 2007 ve 2013 yillarinda 4’er tane, 2009, 2015 ve
2016 yillarinda 5er tane, 2012 yilinda ise 6 tane tez hazirlandig:
goriilmektedir. 2004 yilinda konuyla ilgili hazirlanmis tez olmadig1 dikkat
cekerken, yillar icerisinde en fazla 2018 yilinda (17 adet) ve 2019 ile 2020
yillarinda (16’sar adet) davranigsal finans konusunun c¢alisildig:
goriilmektedir. 2018, 2019 ve 2020 yillarinda hazirlanan tez sayisindaki
artisin nedeni olarak, finansal piyasalara verilen 6nemle birlikte her gecen
giin yatirimai sayisinin artmasi gosterilebilir. Ayrica 6nceki yillarda gerek
yurt iginde gerekse de yurt disinda yapilan calismalarda yatirim
kararlarinin ve piyasada yasanan gelismelerin yatirrmcilarin psikolojik
durumlar1 ve alg1 bigimlerinden etkilendigi bulgusu, davranigsal finansin
popiilaritesini son yillarda artirmis olabilir. Bu calismanin yapildig:
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doneme kadar 2021 yilinda yapilmis sadece 1 tez bulunmaktayken, 2018,
2019 ve 2020 yiinda hazirlanmis tezlerin yogunlugundan dolayi, bu
sayimnin 2021 yil sonuna dogru artabilecegi tahmin edilmektedir.

Tablo 4. Davramgsal Finans Konusunda Yapilan Lisansiistii Tezleri Hazirlayanlarin
Cinsiyetine Gére Dagilim

Cinsiyet Say1 Frekans
Kadin 45 47
Erkek 49 53
TOPLAM 94 100

Konuyla ilgili hazirlanan tezlerin cinsiyete gore dagilimi Tablo 4’te yer
almaktadir. Buna gore davranigsal finans alaninda yapilmis tezlerin
%47’sinin  kadinlar tarafindan, %b53’iniin ise erkekler tarafindan
hazirlandig: tespit edilmistir.

Tablo 5. Davramssal Finans Konusunda Yapilan Lisansiistii Tezlerin Tiiriine Gore

Dagilim
Tezin Tiirii Say1 Frekans
Yiiksek lisans Tezi (YL) 79 84
Doktora Tezi (DR) 15 16
TOPLAM 76 100

Davranigsal finans konusuyla ilgili hazirlanan tezlerin yiiksek lisans ve
doktora tezi olmasi bakimindan dagilimi Tablo 5’te yer almaktadir. Buna
gore hazirlanan tezlerin 79 tanesinin yiiksek lisans tezi oldugu
belirlenmigken, sadece 15 tanesinin doktora tezi olarak hazirlandig:
gorilmiistiir.

Tablo 6. Davramissal Finans Konusunda Yapilan Lisansiistii Tezlerin Danismanin
Unvamna Gore Dagilim

Tez Danismaninin Unvam Say1 Frekans
Prof. Dr. 32 34.04
Dog. Dr. 25 26.60
Dr. Ogr. Uyesi 35 37.23
Dr. 2 2.13
TOPLAM 94 100

Davranigsal finans konusuyla ilgili hazirlanan tezlerin danmisman
unvanlarma gore dagiimi Tablo 6’da yer almaktadir. Buna gore
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hazirlanan tezlerdeki danismanlarin iki tanesinin Dr., 25 tanesinin Dog.
Dr. ve geri kalan tez danismanlarinin hemen hemen esit sayilarda Prof.
Dr. ve Dr. Ogr. Uyesi unvanlarinda oldugu goriilmiistiir.

Tablo 7. Davramissal Finans Konusunda Yapilan Lisansiistii Tezlerin Arastirma
Yontemi Gore Dagilim

Tezin Arastirma Yontemi Say1 Frekans
Anket Yontemi 59 62.11
Istatistik ve Ekonometrik Programlarin Kullamildig1 Yéntem 28 29.47
Icerik Analizi 5 5.26
Miilakat Yontemi 3 3.16
TOPLAM 95 100

Davranigsal finans konusunda hazirlanan lisansiistii tezlerin aragtirma
yontemlerine gore dagilimi Tablo 7’de yer almaktadir. Buna gore konuyla
ilgili yapilan ¢alismalarin biiyiik bir kisminda (59 adet) anket yonteminin
kullanildig1 goriilmiistiir. Bir calismada hem anket hem de miilakat
yontemi birlikte uygulandig1 icin toplam sayir 95 olmustur. Ayrica
calismalarin ¢ogunda, anketin bireysel yatirimcilara yapildig: tespit
edilmistir. Bu ¢alismalarda ozellikle yas, cinsiyet, egitim diizeyi, meslek,
yasanilan bolge, risk alma tercihi gibi faktorlerin, yatirimcilar1 hangi
yatirim araglarina yonlendirdigi ve bireysel yatirimcilarin tercihlerini ve
davranislarini  etkileyen faktorlerin neler oldugu belirlenmeye
calisitlmistir. Ayrica yatirimcilarin altin, doviz gibi finansal araglarin
hareketlerine dair beklentileri de bu anketlerle tespit edilmeye
caligilmistir.

Tablo 7’den ulasilan bir baska sonug ise, istatistik ve ekonometrik
programlar1 kullanan c¢alismalarin bu alanda yapilan calismalarin
yaklasik %30’luk onemli bir kisminmi olusturdugudur. Bu yontemi
kullanan arastirmacilar, genellikle pay senedi piyasalarindaki
anomalileri, etkin piyasalar teorisinin varligini, pay senedi getirilerini,
fiyat koptiklerini ve asir1 reaksiyonlar1 test etmeyi amaglamiglar ve bu
amac dogrultusunda esbiitiinlesme testleri, regresyon analizleri, Cochran
Q testleri ve vektor otoregresif modeli gibi cesitli yontemleri kullanmay
tercih etmiglerdir. Igerik analizi yonteminin tercih edildigi tezlerde ise,
Ozellikle finansal krizlerin yatirimci kararlarina etkisi teorik cercevede
tartisilmig ve davranissal finansin modellerine iligkin literatiir aragtirmasi
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yapilarak, yatirimcilarin psikolojik ve duygusal algilarina yonelik
ongoriisel yorumlar yapilmistir.

Tablo 8. Davramgsal Finans Konusunda Yapilan Lisansiistii Tezlerin Iliskilendirildigi
Degiskenlere Gore Dagilimi

Davranigsal Finansin iligkilendirildigi Degiskenler Say1

Bireysel yatirrmai kararlari, beklentileri ve psikolojisi 57
Pay senedi getirisi ve fiyat hareketleri 10
Anomaliler (Ocak ay1, fiyat, reaksiyon, mevsimsellik vb.)

Finansal krizler

Sigorta ve Bireysel Emeklilik Sistemine Yonelik Tutum ve Davranislar
Borsa Istanbul Endeks getirileri

Siirti davranisi

Do6viz kuru hareketleri

Asgiri tepki ve giiven

Kredi Derecelendirme Kuruluslar: tarafindan verilen notlar

Kurumsal yatirimc kararlar:

Uluslararasi Ticaret Ekonomi Politikalar:

Risk alma egilimi

Biligsel Yansima

Finansal Okuryazarlik

Fiyat kopiigii

TOPLAM 101

RN R WR R RNNNND R G

Davranigsal finans konusunda yapilan lisansiistii tezlerin
iligkilendirildigi degiskenlere gore dagilimi Tablo 8'de yer almaktadir.
Buna gore, yapilan tezlerin ¢ogunda anket yonteminin kullanilmasina
paralel olarak, davranigsal finans konusunun en fazla bireysel yatirimci
kararlari, beklentileri ve psikolojisiyle iliskilendirildigi gortilmiistiir.
Bunu takiben pay senedi getirisi, doviz kuru hareketleri ve beklentisi, pay
senedi fiyatlarinda anomalilerin etkisi, Borsa Istanbul Endeks getirileri,
bireysel yatirimcilarin sigorta ve bireysel emeklilik sistemine yonelik
tutum ve davranislari, siirii davranisi, asir1 tepki hipotezleri ve finansal
krizler de en az ikiser tez galismasinda davramssal finans kavramiyla
iliskilendirilmistir. Fiyat kopiigii, finansal okuryazarlik, bilissel yansima,
risk alma egilimi, kredi derecelendirme kuruluslarinin notlari,
uluslararas: ticaret ekonomi politikalar1 ve kurumsal yatirimcr kararlar
ise birer tezde arastirllan ve davranigsal finans ile iligkilendirilen
degiskenler arasinda yer almistir. Baz1 calismalarda birden fazla faktoriin
iligkisi arastirildigindan Tablo 8'deki toplam iligkilendirilen degisken
sayisl, incelenen tez sayisini (94 adet) asmustir.
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Sonug¢

Bu calismada davranigsal finans alaninda Tiirkiye’de yazilmis ve YOK
ulusal tez merkezinde yayinlanmis lisansiistii tezlerin, icerik analizi
yontemi ile incelenmesi amaglanmistir. Bu amag ile 2003-2020 yillari
arasinda 79'u yiiksek lisans, 15’1 doktora tezi olmak iizere, toplam 94 adet
tez taranmis ve incelenmistir. Arastirma kapsaminda incelenen tezler
iiniversite, enstitii, y1l, yazarin cinsiyeti, danisman unvany, iliskilendirilen
kavramlar ve kullanilan yontemler kategorisi altinda ¢oziimlenmistir.
Calismanin kategorileri tiimevarimsal analiz ile belirlenmekle birlikte,
teorik Onermeler ve yorumlamalarda bulunulurken tiimdengelimsel
analiz kullanilmistir. Elde edilen veriler frekans analizi yardimiyla
yorumlanmuistir.

Bu calismada i¢ gegerliligin saglanmasi adina veriler her iki arastirmaci
tarafindan da ayr1 ayr1 toplanmis ve birbirlerinden bagimsiz olarak analiz
edilmistir. Ayrica ortaya ¢ikan bulgular karsilastirilmis ve kontrol
edilerek raporlanmaistir. Dis gecerliligin saglanmasinda ise azami gesitlilik
stratejisi geregince hem yiiksek lisans hem de doktora diizeyinde
yayinlanan biitiin davranissal finans konulu tezler incelenmistir. Ayrica
denetleme teknigi kullanilarak calismanin nasil gerceklestirildigi ve
bulgulara nasil ulasildig1 acik ve detayli bir bicimde verilmistir. Boylelikle
arastirmanin giivenirliligi saglanmustir.

Aragtirma bulgularina gore; davranigsal finans alanindaki lisansiistii
tezler toplam 50 iiniversitede hazirlanmistir. Universite dagilimlarina
bakildiginda davranissal finans konusuna daha ¢ok biiyiik sehirlerde yer
alan tiniversitelerin ilgi gosterdigi soylenebilir. Ayrica davranigsal finans
alaninda yazilan tezlerin ¢ok biiyiik bir boliimii Sosyal Bilimler
Enstitiisii'nde hazirlandig: tespit edilmistir.

Davranigsal finans alaninda yazilan tezlerin iilkemizde 2003 yilindan
itibaren hazirlanmaya baslandig: tespit edilmistir. S6z konusu tezlerin
yillara gore dagilimi incelendiginde, en fazla 2018, 2019 ve 2020 yillarinda
hazirlandig1 goriilmiistiir. S6z konusu yillarda hazirlanan tez sayisindaki
artisin nedeni olarak, finansal piyasalara verilen 6nemle birlikte her gecen
giin yatirimei sayisinin artmasi gosterilebilir. Ayrica 6nceki yillarda gerek
yurt iginde gerekse de yurt disinda yapilan calismalarda yatirim
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kararlarinin ve piyasada yasanan gelismelerin yatirrmcilarin psikolojik
durumlar1 ve alg1 bigimlerinden etkilendigi bulgusu, davranigsal finansin
popiilaritesini son yillarda artirmis olabilir. 2018, 2019 ve 2020 yillarinda
hazirlanmis tezlerin yogunlugu gz o6niinde bulundurularak, 2021 yilinda
da davranigsal finans konusunda ¢ok sayida lisans {istii ¢alisma yapilacagi
tahmin edilmektedir.

Davranigsal finans alaninda tez yazanlarin cinsiyet dagilimina
bakildiginda hem kadinlarin hem de erkeklerin davranissal finans
konusuna benzer derecede ilgi duydugu goriilmektedir. Arastirmanin
diger bir bulgusuna gore, davranissal finans alaninda hazirlanan tezlerin
79 tanesinin yiiksek lisans tezi oldugu belirlenmisken, sadece 15 tanesinin
doktora tezi olarak hazirlandig1 tespit edilmistir. Ozellikle son yilda
yazilan davranissal finans konulu tezlerin sadece 2 tanesinin doktora tezi
oldugu tespit edilmistir. Bu nedenle tilkemizde ve diinyada popiilaritesini
artiran bir kavram olan davranissal finansin doktora diizeyinde daha az
calisilmis olmasi 6nemli bir eksiklik olarak soylenebilir.

Davranissal finans alaninda hazirlanan tezleri yoneten danisman
iinvanlarina bakildiginda, hemen hemen esit sayilarda Prof. Dr., Dog. Dr.
ve Dr. Ogr. Uyesi tinvanlarinin yer aldig1 goriilmiigtiir. Ayrica tezlerin
arastirma yontemlerine bakildiginda yapilan calismalarin biiyiik bir
kisminda anket tekniginin kullanildig1 ve anketlerin ise bireysel
yatirimcilara yapildig: tespit edilmistir. Bu calismalarda oOzellikle yas,
cinsiyet, egitim diizeyi, meslek, yasanilan bolge, risk alma tercihi gibi
faktorlerin, yatirnmcilart hangi yatirim araglarina yonlendirdigi ve
bireysel yatirimcilarin tercihlerini ve davranislarin etkileyen faktorlerin
neler oldugu belirlenmeye calisilmistir. Ayrica yatirimcilarin altin, déviz
gibi finansal araglarin hareketlerine dair beklentileri de bu anketlerle
tespit edilmeye calisilmistir.

Davranigsal finans alaninda hazirlanan tezlerde tercih edilen
yontemlerin incelenmesinde ulasilan bir baska sonug ise, istatistik ve
ekonometrik programlari kullanan c¢alismalarin bu alanda yapilan
calismalarin 6nemli bir kismini olusturdugudur. Bu yontemi kullanan
arastirmacilar, genellikle pay senedi piyasalarindaki anomalileri, etkin
piyasalar teorisinin varligini, pay senedi getirilerini, fiyat kopiiklerini ve
asir1 reaksiyonlari test etmeyi amaglamislar ve bu amag¢ dogrultusunda
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esbiitiinlesme testleri, regresyon analizleri, Cochran Q testleri ve vektor
otoregresif modellerini kullanmislardir.

Incelenen tezlerde ydntem olarak nitel arastirma yoéntemlerini
kullanilan kisi sayist oldukca azdir. Nitel analiz yontemi olarak igerik
analizi tercih edilmekle birlikte, bu tezlerde 6zellikle finansal krizlerin
yatirimcr kararlarina etkisi teorik cercevede tartisilmis ve davranissal
finansin modellerine iligkin literatiir arastirmasi yapilarak, yatirimcilarin
psikolojik ve duygusal algilarina yonelik 6ngoriisel yorumlar yapilmstir.

Davranigsal finans alaninda hazirlanan lisansiistii tezlerde, yazarlarin
biiylik ¢ogunlugunun bireysel yatirnmci kararlari, beklentileri ve
psikolojisiyle davranis finans arasindaki iliskileri inceledigi goriilmiistiir.
Bu durumun, incelenen tezlerin ¢ogunda anket yonteminin
kullanilmasina bagl olarak s6z konusu kavramlara iliskin hazir 6l¢eklerin
literatiirde var olmasi ve siklikla kullanilmasmin sebep oldugu
diistiniilmektedir.

Bu calismanin en biiyiik kisiti, davranissal finans alaninda yapilmis
calismalara iligskin yalnizca tezlere odaklanilmis olmasidir. Konuyla ilgili
ulusal ve wuluslararasi dergilerde yayinlanmis davranigsal finans
calismalarinin da ayrica igerik analizi yontemi ile incelenmesi gelecekteki
arastirmacilara Onerilmektedir. Ayrica yapilan analizler sonucu
iilkemizde davranigsal finans alaninda yapilan calismalarin nicel
yontemler kullanilarak ve benzer kavramlarla iliskisine bakilarak
gerceklestirildigi goriilmiistiir. Nitel arastirma yOntemleri veya karma
arastirma yontemleri kullanilarak farkli kavramlarla iliskilendirilen
calismalar yapilmasmin literatiire daha fazla katki saglayacag:
diistintilmektedir. Son olarak davranigsal finans konusunda doktora
diizeyinde daha ¢ok nitelikli tez hazirlanmas: da bu calisma neticesinde
aragtirmacilara Onerilebilir.
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EXTENDED ABSTRACT

Behavioral Finance: Content Analysis Related to
Graduate Thesis Written in Turkey

*

Gamze Sekeroglu - Esra Kiziloglu
Selcuk University

Human beings have some spiritual tendencies by nature. For this reason,
as in every phase of daily life, people are under the influence of these
tendencies at the stage of making investment decisions. With the current
traditional finance theory, although it is assumed that investors act
rationally and decisively in their decision-making processes, it has been
determined that individuals act irrationally in reality and the theoretically
supposed predictions deviate. This situation has revealed the behavioral
finance field of finance, which is related to sociology and psychology.

As a result of the financial crises experienced throughout the century,
interest in alternative approaches that examine stock market movements
and investor decision-making processes has increased. Therefore, as a
result of the developments in financial markets, which cannot be
explained by traditional finance, behavioral finance, which has gained the
attention and popularity of researchers, is increasing its importance every
year in Turkey. For this reason, in the study, a content analysis was
conducted to examine the graduate theses written in Turkey in the field of
behavioral finance.

Thanks to content analysis, which expresses the systematic analysis of
qualitative data with the help of categories, results related to the content
of the data are obtained. With content analysis, which is an analytical
method, analysis is carried out through understanding and thinking by
separating a whole into its parts. Essentiality to find certain content to
determine whether certain features or what is often. (Tiirer, 1991, s. 321-
322).

Although there are various sample selection methods related to content
analysis, it was decided to use non-probability purposive sampling
method in the sample selection of this study. For this reason, first of all,
for the purpose of the study, the term "behavioral finance" was searched
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in The Council of Higher Education Thesis Center and it was seen that
there was a total of 95 graduate thesis studies that included the concept of
"behavioral finance" in the thesis title. At the time of the study, a thesis
made in 2021 was excluded from the sample because 2021 was not yet
completed. Therefore, 94 graduate theses were examined for the sample
of the study. Then, research questions were formed by determining which
problems to be addressed within the scope of the research.

In both qualitative and quantitative research methods, ensuring the
validity and reliability of the research is one of the important issues.
Validity and reliability in qualitative analyzes can be achieved with
various strategies. In this study, Internal Validity Analysis, External
Validity Analysis and Reliability Analysis criteria stated by Merriam were
used for the validity and reliability of the research.

According to the research questions, graduate theses were separated
according to the university and institute they were prepared and
categorized by the years they were made. Afterwards, theses were
classified according to the type of thesis, the gender of the person who
prepared the thesis, and the title of the thesis advisor. Finally, the research
methods used in the theses in the field of behavioral finance are included,
and the variables that behavioral finance is associated with in the studies
are revealed. The findings can be listed as follows:

It has been determined that postgraduate theses within the scope of
Behavioral Finance have been prepared in a total of 50 universities
throughout Turkey. In addition, it is seen that the most studies on the
subject were done in Istanbul University. However, it has been
determined that most of the theses written in the field of behavioral
finance were prepared in the Institute of Social Sciences.

It has been determined that theses written in the field of behavioral
finance started to be prepared in Turkey since 2003. When the distribution
of these theses by years is examined, it is seen that they were prepared in
2018, 2019 and 2020 at most. The reason for the increase in the number of
theses prepared in the mentioned years can be shown as the increase in
the number of investors day by day with the importance given to financial
markets. In addition, the finding that investment decisions and
developments in the market are affected by the psychological states and
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perceptions of investors in previous years, both in Turkey and abroad,
may have increased the popularity of behavioral finance in recent years..

Looking at the gender distribution of thesis writers in the field of
behavioral finance, it is seen that both women and men are equally
interested in behavioral finance. According to another finding of the
research, it was determined that 79 of the theses prepared in the field of
behavioral finance were master's theses, while only 15 of them were
prepared as doctoral theses.

Looking at the research methods of the theses, it was determined that
the survey technique was used in most of the studies and the surveys were
made to individual investors.

One of the most preferred methods in theses prepared in the field of
behavioral finance is the use of statistics and econometric programs. In
addition, qualitative research methods were preferred very little in the
theses examined.

In the graduate theses prepared in the field of behavioral finance, it was
seen that the majority of the authors examined the relationships between
individual investor decisions, expectations and psychology and
behavioral finance. It is thought that this situation is caused by the
existence and frequent use of behavioral finance scales in the literature.

The biggest limitation of this study is that it only focused on the theses
related to the studies done in the field of behavioral finance. It is
recommended to future researchers to examine behavioral finance studies
published in national and international journals on the subject with
content analysis method. In addition, as a result of the analyzes made, it
was seen that the studies in the field of behavioral finance in our country
were carried out by using quantitative methods and by looking at their
relationship with similar concepts. It is thought that conducting studies
related to different concepts by using qualitative research methods or
mixed research methods will contribute more to the literature. Finally, the
preparation of more qualified thesis at the doctoral level on behavioral
finance can be recommended to researchers as a result of this study.
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