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Das Bezugsrecht der Aktionaere bildet den Gegenstand unserer
Abhandlung. Das Rechtsinstitut des Bezugsrechtes als das
Rechtes des Aktionaers, ist fiir das tiirkische Aktienrecht im Artikel
394 des tiirkischen Handelsgesetzbuches (tiirk, HGB) festgelegt.
Artikel 394 des tiirk. HGB lautet:

«Jeder Aktionaer darf einen Anteil 2n dem bisherigen
Grundkapital entsprechender Teil der neuen Aktien ver-
langen, soweit nicht in dem Beschluss iiber die Erh6hung
des Grundkapitals ein anderes bestimmt ist. Der Betrag,

zu welchem die neuen Aktien an die Aktionaere ausgege-
ben werden, ist von dem Vorstand in den Zeitungen zu ver.

offentlichen. Die Frist in der Vertffentlichungen fiir die
Ausiibung des Bezugsrechtes muss mindestens 15 Tagen
betragen.»

Die Auswirkungen der Ausiibung des Bezugsrechts der Aktio-
naere konnen wir folgendermassen kurz zusammenfassen:

— Das Bezugsrecht der Aktionaere ermoglicht dem Aktionaer
die Beibehaltung seiner relativen Stimmkraft.

— Die Ausiibung des Bezugsrechts verhindert auch, dass der
Bruchteil, der dem Aktionaer von der zur Ausschiittung der Divr
dende bestimmten Betrag und vom Liquidationsergebnis zusteht,
kleiner wird. Die Verkleinerung dieses Bruchteils bedeutet dann ei-
nen Nachteil fiir den Aktionaer, wenn der Erwerber der neuen Ak-
t'en nficht einen Ausgabepre’s zahlen miissen, der es ermdoglicht, dass
diec Reserven proportional zum Grundkapital erhéht werden konnen.
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Die Einraeumung des Bezugsrechts durch das Gesetz bezweckt
also .den Aktionaer vor einer Schwaechung seiner relativen Stimm-
kraft und vor eventuellen Vermogensnachteilen zu schiitzen. Zudem
gibt es dem Aktionaer die Moglichkeit, einen kapitalisierten Teil der
erwartenen zukiinftigen Gewinne durch Verkauf des Bezugsrechts

zu realisieren.

Die Voraussetzungen des Bezugsrechts konnen wir auch fol
gendermassen kurz zusammenfassen:

— Die Kapitalerh6hung durch Ausgabe neuer Aktien
__ Das Fehlen eines Ausscinlusses des Bezugsrecht der Aktio-

naere

Das Worlaut des“Artikéls 394 des tiirk. HGB legt fest: dass der
etwaige Ausschluss des Bezugsreehtes «in dem Beschluss» iiber die
Erhohung des Grund-Kapitals bestimmt werden muss. Trozdem wird
in der tiirkischen Lehre die Auffassung vertreten, das Bezugsrecht
der Aktionaere konne durch die Statuten ausgeschlossen werden.
Die Gefahren eines Ausschlusses vor dem Beschluss iiber die Erho
hung des Grundkapitals zwingt uns diese, dem Wortlaut des Gesetzes
entgegenfallende Anschauung zu versagen.

s stellt sich nun eine weitere Frage, ob die Ankiindigung, dass
iiber die Erhéhung des Grundkapitals Beschluss gefasst werde, aus-
reicht, oder ob au¢h bekannt gegeben werden muss, dass uber den
Ausschluss des Bezugsrechts abgestimmt werden soll.

Das deutsche Aktiengesetz (AktG) stellt fest, dass ein Beschluss,
durch den das Bezugsrecht ganz oder zum Teil ausgeschlossen wird,
nur gefasst werden darf, wenn die Ausschliessung causdriicklich»
und ordnungsgemaess bekanntgemacht worden ist. Gleiche Auffas-
sung wird auch im schweizerischen Recht vertreten, obwohl Art. 652

OR. keine ausdriickliche Bestimmung dariiber enthaelt.

Das tiirkische Revisionsgericht veriritt aber eine Auffassung,
die die deutsche Lehre und Praxis zur Zeit der Geltung des HGBE von

1897 entspricht. Nach tiirkischem Revisionsgericht ist die Zuteilunyg
der neuen Aktien ein natiirliches und notwendiges KErgebnis des

Grundkapitalerhhungsbeschlusses. Daher bedarf es keiner Ankiin-
digung der Ausschluss des Bezugsrechts.
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Uber die Beschlussfassung das Ausschluss des Bezugsrechts
enthaelt das Gesetz keine ausdriickliche Bestimmung. Die General-
versammlung fasst ihre Beschliisse, soweit das Gesetz oder die Statu-
ten es nicht anders bestimmen, mit der absoluten Mehrheit der
vertretenen Aktienstimmen (Art. 378/1 tiirk. HGB). Artikeln 388
und 391 des tiirk. HGB verlangen eine qualifizierte Mehrheit nur fiir
Statutenaenderung. Die Ausschliessung des Bezugsrechts kann aber
nicht als Statutenaenderung angesehen werden. Daher wird es nach
dem geltendem Recht eine absolute Mehrheit geniigen, um das Be-
zugsrecht der Aktionaere auszuschliessen.

Eine merkwiirdige Frage stellt der Ausschluss des Bezugs rechts
im Falle der Ausgabe der Gratisaktien. Fs herrscht auch m tiir-
kischen Recdht die Aufas ung, dass fiir den Fall der Ausgabe solcher
Aktien des Bezugsrecht der Aktionaere nicht ausgeschlossen wer-

den darf.
Jeder Aktionaer hat das Bezugsrecht, nicht aber die Geselischaft

fur die ihr gehorigen eigenen Aktien (Art. 329 des tiirk. HGB.) Bei
der Verpfaendung der Aktien und beim Niessbrauch ist es vom i-
gentumer geltend zu machen,



