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Ozet

Okun Yasasl (1962), issizlik ile bliylime arasindaki 6dtinleme iligkisini ortaya
koymaktadir. Bu galismada Okun katsayisinin zaman-degisen yapisini irde-
lemek tizere farkli ve avantajli bir ampirik metodoloji, gok degiskenli otoreg-
resif kogullu degisen varyans-dinamik kogullu korelasyon (DCC-GARCH) mo-
deli, 6nerilmektedir. Bu amagla galismanin ilk asamasinda, 6rneklemdeki
gelismis ve gelismekte olan 45 tilkenin her biriigin 1990:1-2017:4 yillarina ait
ceyrek donemlik biiylime ve igsizlik serilerine DCC-GARCH(1,1) modeli uy-
gulanmigtir. Calismanin ikinci asamasinda ise Okun katsayisini etkileyen fak-
torler, parametre heterojenligine izin veren ve yatay kesit bagimliligini dik-
kate alan ikinci nesil heterojen panel veri modelleri ile incelenmistir. Bu
amagla ortak korelasyonlu etkiler ortalama grup (CCEMG) modeli 1990-
2017 yillari arasi 43 tilkeden alinan panel veri ile tahmin edilmis ve verimlilik
soklarinin zaman-degisen Okun katsayisini agiklamada anlamli rolii oldugu
gorulmugtdr.

Abstract

Okun Law (1962) shows the trade-off between the unemployment rate and
economic growth. In this study, we propose a distinct and advantegous empiri-
cal methodology, multivariate autoregressive conditional variance-dynamic
conditional correlation (DCC-GARCH) model to examine the time-varying struc-
ture of Okun coefficient. Using quarterly data on economic growth and unemp-
loyment over the periods of 1990:1-2017:4 from 45 countries, a DCC-GARCH
(1,1) model is estimated for each country in the sample. Further, this study goes
on to examine the possible factors affecting Okun'’s coefficient by second gene-
ration panel regression models. To this end, common correlated effects mean
group (CCEMG) model is estimated using panel data from 43 countries over
1990-2017 periods. The findings show that the time-varying Okun coefficients
are associated mainly with productivity shocks. More specifically, productivity
shocks seem to reduce the magnitude of the linkage between unemployment
and growth.
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issizlik en dnemli sosyal sorunlardan biridir. Issizligi azaltmak icin politika yapicilar diinyanin her yerinde politi-

kalar 6nermektedirler. Politika yapicilarin issizligi azaltmak igin 6nerdigi politikalarin basinda ise bliylmeyi arttirmak
gelmektedir. issizlik orani ve biiylime arasindaki iliski ilk kez 1962 yilinda Arthur M. Okun tarafindan irdelenmistir.
iktisat yazinina Okun yasasi olarak giren bu yaklasim, issizlik ve biiyiime arasinda negatif bir iliskinin varligini ortaya
koymaktadir. Buna gore, yliksek bliylime oranlari issizlik oranini azaltmakta, diisiik ve negatif bliyiime oranlari ise
issizlik oranini arttirmaktadir. Bu baglamda Okun yasasi, saptanan bir bliylime hedefinin igsizligi nasil etkileyecegini
gosteren bir kilavuz niteligindedir.

Okun yasasi hem teorik hem ampirik agidan ekonomistlerin ilgisini cekmektedir. Teorik agidan, Okun yasasi
toplam arz egrisi ve Philips egrisi ile iliskilidir. Toplam arz egrisi Okun yasasinin Phillips egrisi ile birlesmesinden ti-
retilir ve makro iktisat alaninda 6nemli bir teorik analiz aracidir. Okun yasasi yalnizca ekonomistler agisindan degil
politikacilar agisindan da gok 6nemlidir. Ampirik olarak elde edilecek Okun katsayisi tahminleri isglicli piyasasina
iliskin politika olusturmak agisindan énemlidir ¢linki yiksek issizligin (ekonomik daralma anlaminda) maliyetini
ve/ya biylimenin istihdam yaratma kapasitesini 6lgmeye olanak vermektedir.
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Okun 1962 yilindaki calismasinda tretim ve issizlik arasindaki iliskiyi dogrusal olarak ele alsa da son 20 yilda
literattrdeki calismalar, bliylime ve issizlik orani arasindaki iliskinin zaman icinde degisip degismedigini, dogrusal ve
asimetrik olup olmadigini incelemektedir. Bu amagla hareketli pencere en kiiglik kareler regresyon (rolling regres-
sion) yonteminin ilgili literatrde 6ne ¢ikan yontem oldugu goriilmektedir. Hareketli pencere en kiictik kareler yon-
temi zaman-degisen yapiyi incelemek izere yaygin olarak kullanilsa da bu yéntem zamanin yalnizca belli bir nokta-
sindaki kirilmayi ele almasi nedeniyle elestiriimektedir. Zaman-degisen parametre (time-varying parameter) yon-
teminin hareketli pencere en kiiclk kareler yontemine kiyasla daha Ustiin oldugu degerlendirilmektedir. Bu calis-
mada ise Okun katsayisinin zaman-degisen yapisini irdelemek {izere farkli bir ampirik metodoloji, cok degiskenli
otoregresif kosullu degisen varyans-dinamik kosullu korelasyon (DCC-GARCH) modeli, 6nerilmektedir. DCC-GARCH
yonteminin kullaniimasinin bir avantaji, yontemin hem issizlik hem de biyiime serilerinin maruz kaldigi soklarin
stirerli (persistent) olabilecegini ve varyanslarinin zamana bagli degisebilecegini dikkate almasidir. Yontem ayni za-
manda, issizlik ve bliylime arasindaki zaman-bagimli volatiliteyi ve s6z konusu volatiliteden kaynakli sapmalari (sig-
rayan gozlemler) goz 6niine almaktadir. DCC-GARCH yontemi zaman degisen yapiyi irdelemek tizere farkli konu ve
kapsam gergevelerinde (6rnegin CAPM beta katsayisi icin Brooks vd., 2002 ve Marshall vd., 2009; kur-fiyat gegis-
kenligi katsayisi icin Ozkan ve Erden, 2015) basariyla uygulanmaktadir. Bu yéntem Okun katsayisinin zaman degisen
yapisini elde etmek tizere ilk kez bu ¢alismada kullanilmakta ve Okun iligkisine yonelik ampirik literatiire katki su-
nulmaktadir. Bununla birlikte énceki ¢calismalarda Okun katsayisinin zaman-degisen yapisinin altindaki nedenlerin
ve katsaylyi etkileyen faktorlerin cogu zaman yeterince irdelenmedigi goriilmektedir. Bazi ¢alismalarda bazi muh-
temel faktorler kavramsal olarak tartisilsa da (Moosa, 1997 ve Huang ve Lin, 2008), bu faktorlerin Okun iliskisi tize-
rine etkilerinin ¢cok degiskenli ekonometrik modellerle arastiriimadig gérilmektedir. Bu ¢alismada ise Okun katsa-
yisini etkileyen olasi faktorler panel veri regresyon yontemiyle arastiriimaktadir. Bu amagla, Okun katsayisini etkile-
yen faktorler, parametre heterojenligine izin veren ve yatay kesit bagimliliga dikkat eden ikinci nesil heterojen panel
veri modelleri ile incelenmektedir.

Ozetle, bu ¢alismanin iki temel amaci bulunmaktadir: i) Okun katsayisinin zaman-degisen yapisini ve i) Okun
katsayisini etkileyen olasi faktorleri incelemektir. ilk amaca yénelik olarak, gelismis ve gelismekte olan 45 iilkeden
1990:1-2017:4 dénemini kapsayan geyrek dénemlik biiyiime ve issizlik orani verileri kullaniimaktadir. Orneklem-
deki her bir (lke igin iki degiskenli DCC-GARCH modeli uygulanarak zaman degisen Okun katsayilari elde edilmek-
tedir. ikinci amaca yonelik olarak, Okun katsayisini etkileyebilecegi degerlendirilen verimlilik soklari ve istihdam pi-
yasasinin yapisi gibi faktorler panel veri regresyon yontemleriyle incelenmektedir. Bu gergevede ikinci nesil panel
veri yontemlerinden olan Ortak Korelasyonlu Etkiler Ortalama Grup (CCEMG) tahminleme teknigi kullanilmaktadir.
Elde edilen bulgular, Okun katsayisinin zaman iginde degisen ve 6zellikle kriz siireglerinde asimetrik yapida oldu-
gunu ortaya koymaktadir. Ayrica, verimlilik soklarinin zaman-degisen Okun katsayisini agiklamada en 6nemli faktor
oldugu bulgulanmaktadir.

Calismanin bolimleri su sekilde organize edilmistir: 2.B6lim Okun katsayisinin zaman degisimine yonelik ku-
ramsal ve ampirik literatiirli incelemektedir. Burada ayrica Okun iliskisini etkileyebilecek faktorler ilgili literatiire
dayali olarak tartisiimaktadir. 3.B6liim zaman-degisen Okun katsayisinin tahmin edilmesi ve belirleyenlerini irdele-
meye yonelik ampirik analizlerin model, veri, uygulama ve bulgular kisimlarini kapsamaktadir. Sonug bélimiinde
ise elde edilen bulgular degerlendiriimektedir.

2. Okun Katsayisinin Zaman-Degisen Yapisi ve Belirleyicilerine Yonelik Literatiir

Okun (1962) ABD ekonomisini esas aldigi calismasinda, issizlik orani ve ¢iktr arasindaki iliskiyi isgticine katilim
oranli, galisma siiresi ve verimlilikteki degisime bagli olarak ele almakta ancak bu degiskenlerin zaman igindeki dal-
galanmalarinin yasanin icinde yer bulacagini belirtmesine ragmen, modelde bu dalgalanmalarin Okun katsayisi tize-
rine etkilerine agik olarak yer vermemektedir. S6z konusu degiskenlerin zamana bagl olarak degistigi dlistintldi-
guinde, issizlik-cikti arasindaki 6diinleme de zamana bagli olarak degismektedir. Huang ve Lin (2008), toplam (agg-
regate) Uretim fonksiyonu temelinde ele aldig) teorik modelde, katsayisinin zaman-degisimine olanak veren Okun
denklemini asagidaki gibi tanimlamaktadir.

e =a(t) + B8 y; (1)

102



Eskisehir Osmangazi Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi

Burada 11; issizlik oranindaki degisimi ve y, ciktidaki degisimi gostermektedir. Denklemde zaman-degisen
Okun katsayisi 5 (t) ile gosterilmektedir. Huang ve Lin (2008)’e gore, S (t)’nin zaman igindeki degisimi, toplam
faktor verimliligi soklarindan (teknolojik soklar), hiikiimet regtilasyonlarindan, etkin yoneticilikteki gelismelerden
ve girdi fiyatlarindan kaynaklanabilir. Ayrica tarimdan sanayiye ve hizmetler sektoriine gecis sonucunda kapasite
kullanim oraninin ve ¢alisma saati sayisinin degismesi, issizlik-gikti iliskisini zaman iginde degistirebilir. Bununla bir-
likte, savas sonrasi ddnemde dogum miktarlarinda yasanan sert yiikselisin cocuk sayisini ve dolayisiyla calisilabilir
nifusu artirmasi da isglictintin btiylime Uizerindeki etkisini zamana bagli degistirebilir. Bu baglamda, Okun katsayI-
sinin zaman-degisen olmasinin nedeni, Okun katsayisini etkileyen ancak modele dahil edilmeyen, gézlenen ve goz-
lenmeyen bircok faktoriin gesitli nedenlerle zamana bagli olarak degismesidir (Huang ve Lin, 2008). Okun katsayI-
sinda degisime yol acan olasi faktorler ilgili literatiir cercevesinde tartisiimazdan dnce, takip eden kisimda Okun
katsayisinin zaman degisimi ve/ya asimetrik (dogrusal olmayan) yapisini inceleyen ampirik literatur yontemleri ve
bulgulari itibariyla degerlendiriimektedir.

2.1. Okun Katsayisinin Zaman-Degisen Yapisini inceleyen Ampirik Literatiir

Okun yasasi issizlik ve bliyime arasindaki negatif iliskiyi dogrusal olarak ortaya koysa da literattirdeki calismalar
iki degisken arasindaki iliskinin zaman iginde degisebilecegini degerlendirmekte ve bu olguyu cesitli ekonometrik
yontemlerle incelemektedirler. Huang ve Lin (2008), Yazgan ve Yilmazkuday (2009), Balakrishnan vd. (2010), Bea-
ton (2010), Zanin ve Marra (2012) ve Osterholm (2016)'1n calismalari zaman-degisen Okun katsayisinin varligini
destekleyen 6nemli kanitlar icermektedir. Bununla birlikte Moosa (1997), Lee (2000) ve Huang ve Chang (2005)'in
galismalari issizlik ve blytime iliskisinde yapisal kirlmalar oldugunu, bu baglamda iliskinin zaman iginde sabit kal-
mayarak degistigini desteklemistir. Birkag ¢alisma ise Okun yasasinin istikrarli, duragan bir yapisi oldugunu ortaya
koymustur (Weber, 1995; Sogner, 2001; Ball vd., 2013).

Okun katsayisinin zaman degisen yapisi ¢esitli ampirik yontemlerle elde edilmektedir. Weber (1995) ve Moosa
(1997) tarafindan yapilan galismalarda Okun katsayisinin zaman-degisen yapisi hareketli pencere en kiigiik kareler
(rolling regression) yontemi ile incelenmistir. Weber (1995), Okun katsayisinda yapisal kirllmanin bulunmadigini ve
Okun yasasinin istikrarli, duragan bir yapisi oldugunu ortaya koymustur. Moosa (1997) ise yapisal kirilma testlerini
gerceklestirdigi calismasinda zaman-degisen Okun katsayisinin varligini destekleyen énemli kanitlar bulmustur.

Hareketli pencere en kiigiik kareler yontemi zaman-degisen yapiyi incelemek lizere ortaya konan bir yéntem
olarak zamanin yalnizca belli bir noktasindaki kirilmayi ele almasi nedeniyle elestirilmistir. Zaman-degisen para-
metre (time-varying parameter, TVP) yonteminin ise hareketli pencere en kiigiik kareler yéntemine kiyasla daha
GUstlin oldugu Beaton (2010) calismasinda belirtiimistir. Beaton (2010:5)'a goére isgiicii piyasasindaki yapisal degi-
simler yavas gerceklesebileceginden dolayi, Okun katsayisinin kesikli bir modelle tahminlenmesinden ziyade daha
kademeli olarak degerlendirilmeye ihtiyaci vardir. TVP'nin hareketli pencere en kiigiik kareler ydonteminden en
onemli farki, en yakin doneme daha ¢ok agirlik vermek Gzere tiim gézlemlerin esit olmaksizin agirliklandirimasidir.
Boylece zaman iginde yavasca ortaya ¢ikan degisimler yakalanabilir. Literatlirde TVP yontemini kullanan Ségner ve
Stiassny (2002), Beaton (2010), Zanin ve Marra (2012), Ostorholm (2016) calismalaridir. Ségner ve Stiassny (2002)
15 OECD ulkesini 1960-1999 yillari arasinda inceledigi calismasinda, Okun modeli en ¢ok olabilirlik yontemiyle (MLE)
tahmin edilmis ve Kalman Filtreleme (TVP) ile zaman-degisen Okun katsayilari elde edilmistir. Ségner ve Stiassny
(2002), ABD ve Kanada’da zaman-degisen Okun katsayisinin varligina dair sinirl kanit bulmustur.

Huang ve Lin (2008), 1948:1-2006:1 yillari arasinda ABD'yi ele aldig1 calismasinda Okun katsayisinin bilinmeyen
ancak plrlizsiiz (smooth) bir sekilde zamana bagli oldugunu varsaymistir. Okun katsayisinin zaman icinde belli bir
yapisal formu takip etmeyeceginden hareketle non-parametrik ydntemlerden biri olan Bayesyen yaklasimi zaman-
degisen Okun katsayisini tahmin etmek lizere kullanmis ve Okun katsayisinin zaman iginde degistigine dair kanitlar
bulmustur. Zaman-degisen parametre yaklasimini kullanan ¢alismalardan bir digeri Beaton (2010) ¢alismasidir. Be-
aton (2010), 1961:1-2009:2 arasinda Kanada'yi ve 1948:1-2009:2 arasinda ABD'yi inceledigi ¢alismasinda Stock ve
Watson tarafindan 1998’de gelistirilen medyan-yansiz tahmincisi (median-unbiased estimator) yaklasimini kulla-
narak Okun katsayisinin zaman-degisen yapisini ortaya koymustur. Beaton (2010), Sogner ve Stiassny (2002) tara-
findan kullanilan en ¢ok olabilirlik yontemini elestirmistir. Beaton (2010) ¢alismasinda buldugu sonuglarin Huang ve
Lin (2008) tarafindan bulunan sonuglarla benzer 6zellikler tasidigini ifade etmistir. Zanin ve Marra (2012), 1960-
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2009 doneminde bazi Avrupa Ulkeleri igin zaman-degisen parametre yontemini kullanarak Okun katsayilarini tah-
min etmistir. Calismada esas olarak hareketli pencere en kiiglik kareler yontemi ile cezalandinimis egrisel cizgi reg-
resyonuna (penalized regression spline approach) dayali olarak tahmin edilen zaman-degisen parametrelerin kar-
silastirilmasi yapilmistir. Calismada, hareketli pencere en kiictk kareler yontemi kullanilarak Okun katsayilari tah-
min edilmis ancak bu yéntem pencere segiminin yarattig istikrarli olmayan parametre tahminlerinin varlig nede-
niyle elestirilmistir. Makalede, cezalandiriimis egrisel ¢izgi regresyonuna dayali olarak tahmin edilen zaman-degisen
parametre yonteminde baslangicta bir fonksiyonel form ortaya koymaksizin tahmin yapilmasi bir avantaj olarak
ifade edilmistir. Ostorholm (2016) ise, isvec ekonomisi icin Okun iliskisini zaman-degisen parametre modeliyle in-
celedigi calismasinda, parametreleri sabit kazang en kiiciik kareler (constant gain least squares) yontemiyle tah-
minlemistir. Bu ydntem, modeldeki tiim parametrelere esit agirlik veren siradan en kiigiik kareler yénteminden
farkli olarak son déneme daha ¢ok agirlik vermektedir. Ostorholm (2016) calismasinda Okun katsayisinin zaman

icinde degistigine dair kanit bulmustur.

ilgili literatiirde bazi calismalar ise Okun katsayisinin asimetrik yapisina odaklanmaktadir. Farkli zaman periyod-
larinda issizlik ve bliyime arasindaki iliskinin degisebilecegi goriisti, Okun katsayisinin zaman-degisen olduguna isa-
ret etmektedir. Ancak buradaki amag, Okun katsayisinin zaman noktalarindaki degisimini yakalamaya ¢alismaktan
ziyade zaman periyodlarindaki (ekonomik konjonktiiriin farkl evrelerinde) degisimini incelemeye yoneliktir. Okun
yasasinin asimetrik yapisini irdeleyen ¢alismalar biiyiimenin issizlik izerindeki etkisinin ekonominin genisleme ve
daralma doénemlerinde farklilasabilecegini ortaya koymaktadir. Blylime-igsizlik iliskisinin asimetrik olup olmadigini
inceleyen ve asimetrik bir iliskinin varligini tespit eden ¢ok sayida galisma vardir (Viren, 2001; Crespo-Cuaresma,
2003; Silvapulle vd., 2004; Huang ve Lin, 2006; Holmes ve Silverstone, 2006; Valadkhani, 2015; Valadkhani ve
Smyth, 2015). Bu ¢alismalarda, dogrusal olmayan (nonlinear) yéntemlerden esik-deger (threshold) regresyon yon-
temi ve Markov Rejim Degisim yontemi yaygin olarak kullaniimaktadir. Viren (2001) calismasinda, 20 OECD ulke
orneklemi kullanarak esik-deger regresyon tahminleri sonucu, dogrusal olmayan bir Okun iligkisinin varligini ortaya
koymustur. Crespo-Cuaresma (2003), ABD ekonomisini 1965-1999 donemi icin Markov Rejim Degisim modelini
kullanarak incelemis ve Okun katsayisinin dogrusal olmayan yapisinin oldugu sonucuna varmistir. Huang ve Lin
(2006) calismasinda 1948:1-2004:2 donemi igin ABD verilerini kullanarak issizlik ve cikti arasindaki dogrusal olma-
yan iliskinin varligini ortaya koymustur. Holmes ve Silverstone (2006), ABD ekonomisini 1963:1-2004:3 dénemi igin
Markov Rejim Degisim Modelini kullanarak incelemistir. Calismada genisleme ve daralma olmak Gzere iki tane re-
jim alinmis ve bu rejimlerin kendi iginde ve rejimler arasinda asimetrilerin varligi incelenerek her bir rejim igin Okun
katsayisi tahminlenmistir. Calismanin sonucunda asimetrik yapinin gézlemlenmedigi ve dolayisiyla istihdamsiz bi-
ylime olgusunun abartildigi ifade edilmistir. Valadkhani ve Smyth (2015) ABD ekonomisini 1948:1-2015:1 donemi
icin hem Markov Rejim Degisim Modelini hem de Dinamik esik-deger regresyonunu birlikte kullanarak incelemistir.
Sonuglar, Okun katsayisinin asimetrik yapisini ortaya koymustur.

Ozetle, cogunlukla gelismis iilke 6rneklemine yogunlasan ampirik calismalar genel olarak Okun katsayisinin
zaman-degistigini ve dogrusal/simetrik olmadigini bulgulamaktadirlar.

2.2. ilgili Literatiirde Okun Katsayisini Etkiledigi Degerlendirilen Faktorler

Verimlilik soklari Okun katsayisini etkileyebilecek bir faktor olarak degerlendirilmektedir. 1980’li yillardan
sonra kiresellesmenin de etkisiyle diinyada tek ekonomi ve tek pazara gegis hizlanmis ve rekabet artmistir. Reka-
betin artmasiyla firmalar daha ucuza lretebilmek igin Griin ve isglicii maliyetlerini azaltmaya ve teknoloji yatirimina
yonelmis ve daha az istihdamla daha fazla Gretim yapmanin yollarini aramislardir. Artan kiiresel rekabetin etkisiyle
maliyetler izerinde olusan baski, isglicti verimliliginin artmasina yol agarak firmalarin yeni isglicline ihtiya¢ duymak-
sizin ¢iktiyl artirmasina imkan saglamistir. Dolayisiyla verimlilik Gretim artisini tetiklerken, istihdam yaratmayan bi-
yilime stirecini ortaya cikarabilir (DPT, 2007: 14-15). Ozellikle ekonomik kriz ile birlikte isini kaybetme endisesi duyan
calisan kesim ¢aba ve performansini arttirma egilimine girdiklerinde verimlilik artislari gozlenir. Bu tarz verimlilik
artislari istihdam yaratmayan ve hatta artan issizligin devamina yol acan ekonomik biiyiimeye yol acabilir. isgticli
verimliliginin Okun katsayisina olan etkisine iliskin ampirik literatiir bu beklentiyi desteklemektedir. Malley ve Mo-
lana (2008) G7 lilkelerinin her biri icin verimliligi geciskenlik degiskeni (transition) olarak aldiklari calismalarinda
Okun katsayisini duistik (baydk) verimlilik rejimlerinde mutlak olarak biyik (kiigtik) bulmaktadir. Villaverde ve Maza
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(2007)'nin ispanya’nin bolgeleri tizerine yaptiklari calismasinda, goreceli olarak verimlilik artisinin diisiik (yiiksek)
oldugu bolgelerde Okun katsayisini mutlak olarak ytiksek (diistik) bulmaktadir. Benzer sekilde Porras ve Martin-
Roman (2017)’da ispanya’nin bélgeleri icin ayni sonuca ulasmaktadir. Huang ve Lin (2008)'in ABD verisiyle yaptiklari
calismada, verimliligin trend pargacigi ile zaman-degisen Okun katsayilari grafiksel olarak degerlendirilmis ve arala-
rindaki korelasyon hesaplanmistir. Sonuglar, Okun katsayisi ile isglicti verimliligi arasinda pozitif iligski oldugunu or-
taya koymustur.

Sektérel dagiim oOzellikle verimlilik kanalindan, Okun katsayisini etkileyebilecek bir diger faktor olarak diisi-
nilmektedir. Tarim ve hizmet sektoriinden ziyade imalat sektoriiniin verimlilik soklarina daha fazla maruz kaldig
bilinmektedir. Bir yandan, pozitif verimlilik soklari neticesinde imalat sanayinin pay! yiikseliyorsa, isglicl talebinde
azalma ile birlikte bliyime artarken igsizlik de artabilir, diger yandan imalat sanayinin payinin ylkselmesi netice-
sinde yaratilan yeni is imkanlarinin etkisiyle issizlik orani azalabilir. Blackley (1991), ABD’deki en blyiik 26 eyaletin
1970-1986 yillari arasindaki verilerini kullanarak genellestirilmis en kiiclik kareler yontemiyle Okun katsayisini etki-
leyen faktorleri incelemistir. Calismada eyaletler icin tahmin edilen Okun katsayilari bagimli degisken olarak ele
alinmis, imalat sanayinin gayrisafi yurtici hasiladaki payi ise Okun katsayisini etkileyen bagimsiz degiskenlerden biri
olarak incelenmistir. Calisma sonuglari imalat sanayinin GSYiH payinin Okun katsayisini agiklayan anlamli degisken-
lerden biri oldugunu ortaya koymustur. Buna gore, imalat sanayi pay yiiksek olan eyaletlerde Okun katsayisi mut-
lak olarak yliksek bulunmustur.

Egitim diizeyi Okun katsayisini etkileyebilecek diger bir faktor olarak degerlendirilmektedir. Ulkelerin egitim
diizeyi bir taraftan insan sermayesi olarak yenilikci bilgi ve dolayisiyla ileri teknoloji ve katma degerli (verimli)
Uretme kapasitesini yansitabilir ancak diger taraftan istihdam piyasasinin katiligi/esnekligini yansitan bir faktor ola-
rak da degerlendirilebilir (Nickell, 1997). Egitimli insanlar becerileri arttigindan dolayi is degistirme konusunda daha
esnek davranabilirler, bdylece isgiicii piyasasi esnek bir yapida olur. isgiicii piyasasinin esneklesmesiyle birlikte ¢ik-
tinin issizlik Gizerindeki negatif etkisinin artmasi beklenir. McKinsey (2011) Raporu’na gore, artan Uretimin issizligi
azaltmakta yetersiz kalmasinda, iscilerin mevcut isler igin gerekli olan becerilerden (egitim) yoksun olmasinin
onemli bir yeri vardir. Bu sebeple egitim diizeyinin diisiik olmasi halinde ¢ikti diizeyi artsa bile, issizlik azalmamak-
tadir ve egitim dizeyinin diisiik olmasi halinde Okun katsayisi mutlak olarak azalmaktadir. Ampirik olarak egitim ile
Okun katsayisini dogrudan inceleyen Guisinger vd. (2017) nin ¢alismasidir. Bu ¢alismada Okun katsayilari ABD’deki
her bir eyalet igin tahmin edilmis ve Okun katsayilar egitim degiskeni (liniversite egitimine sahip niifusun ylizdesi)
ile bir regresyon modeli gergevesinde iliskilendirilmistir. Sonuglar ABD’de eyalet diizeyinde, egitim diizeyinin Okun
katsayisindaki degiskenligi agiklamada anlamli oldugunu ortaya koymustur. Universite egitimine sahip niifusun yiiz-
desel payinin yiiksek olmasinin Okun katsayisini mutlak olarak arttirdigi sonucuna varilmistir.

Egitim dlizeyinin disinda istihdam piyasasinin katiligi/esnekligini temsil edebilecek bircok degiskenin (sendi-
kalasma, issizlik sigortasi, gegici istihdam sozlesmelerinin varligy, istihdam koruma yasasi gibi) Okun katsayisina etkisi
irdelenmistir. isglicli piyasasi kosullari katr ise ekonomik aktivitenin iyi gitmedigi dénemlerde isglicii koruma yasa-
sinin varligi isci cikarmayi zorlastirirken; ekonomik aktivitenin iyi gittigi donemlerde ise is¢i alimini zorlastiracaktir.
Bu sebeple, isglicli piyasasi kati ise issizlik oraninin ¢ikti degisimine duyarlilig az olacaktir. Okun katsayisinin tlkelere
gore farklihk gostermesinin gerekgelerini sorgulayan bazi ampirik calismalar, temel etken olarak istihdam piyasasi-
nin yapisini 6ne stirmektedirler (Moosa, 1997; Lee, 2000; Balakrishnan vd., 2010; Vlasenko, 2011; Ball vd., 2013;
Guisinger vd., 2017; Yahia, 2018). Bu alt literattirdeki az sayidaki ¢calisma bu olguyu formal tekniklerle incelemisler-
dir (Balakrishnan vd., 2010 ve Guisinger vd., 2017). Sonug olarak, bu ¢alismalar isgliciiniin esneklik/katiliginin Okun
katsayisini agiklamada anlamli etkisinin oldugu sonucuna varmiglardir. Buna gore, isglicli piyasasinin kati (esnek)
olmasi issizligi ekonomik biiylimeye daha az (fazla) duyarl yaparken, Okun katsayisint mutlak olarak azaltmaktadir
(arttirmaktadir).
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3. Zaman-Degisen Okun Katsayisinin Tahmin Edilmesi ve Belirleyenlerini irdelemeye Yonelik Am-
pirik Analiz

Zaman-degisen Okun katsayisinin elde edilmesi ve katsayiy etkileyen olasi faktorlerin incelenmesi amaglarina
yonelik olarak bu béliimde, ampirik model, yéntem, veri seti ve bulgular tartisiimaktadir. ilk asamada Okun katsa-
yilari elde edilmekte, ikinci asamada ise bir panel regresyon gergevesinde katsayiyi etkileyen degiskenler incelen-
mektedir.

3.1. Zaman-Degisen Okun Katsayisinin Tahmin Edilmesi

Denklem (1)’de sunulan davranigsal denklemden hareketle ampirik model,

U — U—q = a(t) + BOG: — Y1) + & (2)

olarak tanimlanabilir. Bu model esas olarak zaman-degisen Okun fark regresyonudur. Burada ¢ikti, y, logarit-
mik olarak 6l¢lldGglinden bagimsiz degisken, ekonomik biliylime oranidir. Zamana bagli olarak tanimlanan Okun
katsayisi 8 (t), blylmedeki degisimin issizlikte yaratacagi zaman-degisen etkiyi gbstermektedir. € ise rassal hata
terimidir.

Bu calismada zaman-degisen Okun katsayilarini elde etmek (izere DCC-GARCH yéntemit benimsenmistir.
Buna gore, zaman-degisen Okun katsayilari, iki degiskenli (issizlik oranindaki degisim ve bilyiime orani) DCC-GARCH
modelinden elde edilen dinamik kosullu varyans ve kovaryans matrisi yardimiyla tahmin edilmektedir. Burada (2)
nolu regresyonun egim (Okun) katsayisinin siradan en kii¢lk kareler tahmincisinde, DCC-GARCH tahminlemesiyle
elde edilen kosullu varyans ve kovaryanslar yerine konulmaktadir. Bu baglamda, 6rneklemdeki her bir Ulke igin
zaman-degisen Okun katsayilari (3)’deki gibi elde edilmektedir.

B, = &M _ Qe
t hjt Vhie
Burada, ; zaman-degisen Okun katsayi tahmincisini, / h;; issizlik oranindaki degisimin kosullu standart sap-

masini, /hjt bliylime oraninin kogullu standart sapmasini ve Q iki degisken arasindaki dinamik kosullu korelasyon
matrisini gostermektedir.

(3)

Zaman-degisen Okun katsayilarini tahmin etmek (izere, 45 iilkedend alinan 1990:1-2017:4 arasini kapsayan

ceyrek yillik mevsimsellikten arindirilmig (reel GSYiH daki) biyiime ve issizlik verileri kullanilmistir§. Veri seti icin
OECD, Eurostat ve Bloomberg veri kaynaklarindan yararlaniimistir.

Veri setinde yer alan 45 (ilkenin her biri igin 1990:1-2017:4 yillarina ait ceyrek donemlik zaman serisi verilerine
(issizlik oranindaki degisim ve biiyiime orani) DCC-GARCH (1,1) modelinin uygulanmasi sonucunda, issizlik oranin-
daki degisim ve blyiime orani degiskenlerinin kosullu varyansi ve iki degisken arasindaki kosullu korelasyon matrisi
tahmin edilmistir. Bu degerler (3)'de verilen EKK egim katsayi tahmincisinde yerine konularak her bir tlke icin za-
man-degisen Okun katsayisi elde edilmis ve 6rneklemdeki her bir tilke ve 1990:1-2017:4 dénemi igin hesaplanan
zaman-degisen Okun katsayisi havuzlanmis (pooled) betimleyici istatistikleri Tablo 1'de verilmistir.

Tablo 1. Zaman-Degisen Okun Katsayisi Betimleyici Istatistikleri

Ortalama Maksimum Minimum Std. Sapma Gé6zlem Sayisi

-0.12 0.69 -2.09 0.16 4353

" Engle (2002) tarafindan gelistirilen DCC-GARCH yénteminin teknik detaylari arzu edilirse yazar(lar)dan talep edilebilir.

* Orneklemde geyrek yillik issizlik ve GSYiH verilerine ulasilabilen toplam 45 iilke yer almaktadir. IMF siniflandirmasina gére bu iilkelerden
32 tanesi gelismis iken, 13 tanesi gelismekte olan ulkedir. Veri setindeki tlkeler EK1’de verilmektedir.

§ Buylme ve igsizlik oranlarina iliskin betimleyici istatistikler EK2’de sunulmaktadir.

106



Eskisehir Osmangazi Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi

Okun Katsayisinin ortalamasi “-0.12” olarak bulunmustur**. Zaman-degisen Okun katsayisinin negatif olmasi
Okun Yasast ile uyumlu olup, bllylimedeki artisin ortalama olarak issizligi azalttigi anlamina gelmektedir. Sekil 1'de,
Okun katsayisinin zaman igcindeki seyrine bakmak {izere zaman-degisen Okun katsayilari sunulmustur.

Sekil 1'den goruldiugu lizere, genel olarak biylime ve issizlik arasindaki negatif iliskinin varligini destekleyecek
sekilde zaman-degisen Okun katsayilari cogu zaman negatif deger almaktadir. Okun katsayilarinin incelenen érnek-
lem déneminde yogunlukla “-0.05” ile “-0.2” arasinda degerler aldig1 gozlenmektedir. Sekil Gzerindeki koyu renkli
noktalar, 1990:1-2017:4 yillani arasinda her bir ¢eyrek yilda veri setindeki tiim Ulkelerin zaman-degisen Okun kat-
sayilarinin ortalamasini géstermektedir. Ortalama Okun katsayisi degerleri incelendiginde, ekonomik kriz yillarina
denk gelen dénemlerde Okun katsayisinda oynakligin arttigi gdzlemlenmektedir. Ozellikle 1994-1995 Meksika krizi,
1999 Brezilya krizi, 2001-2002 Tirkiye ve Arjantin krizleri ve 2008-2009 kiiresel ekonomik krizinin Okun katsayilari
Uzerindeki etkileri acik bir sekilde gorulirken, 1997-1998 Asya Krizi ve 1998 Rusya krizinin etkilerinin yansimadigi
gorilmektedir. 1997-1998 Asya krizinin etkilerinin gorilmemesi veri kisiti nedeniyle érneklemde sinirli sayida Asya
tlkesinin yer almasindan kaynaklanabilir. Ayrica, 6rneklemdeki Rusya’ya ait blylime ve issizlik orani verileri 2003
yilindan basladigindan dolayi 1998 Rusya krizinin etkileri de yansimamaktadir.

Sekil 1. Tim Ulkeler icin Zaman-Degisen Okun Katsayilari

o ]

Zaman-Degisen Okun Katsayisi
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Sekil 1’e gore, bliyiimede yasanan sokun issizlik oranlarina yansimasinin en giiclii ve belirgin oldugu tarihin
2008 kiresel krizine denk geldigi goriilmektedir. ABD’de konut fiyatlarinda olusan balonun patlamasiyla konut pi-
yasasinda baglayan ve ardindan hizla finansal sisteme sigrayan kiiresel krizin 2007 yilinin Aralik ayinda ilk emareleri
goruldikten sonra, tam anlamiyla patlamasi 2008 yilinin sonbaharina denk gelmistir. Kiiresel krizin en ¢ok hissedil-
digi dénemler 2008:3 - 2010:1 arasi olmustur. Diinya Bankasi verilerine gore, 2008 yilinda %1.8 biiyliyen diinya
ekonomisi 2009 yilinda %1.7 daralmistir. 2008 yilinda %5.4 olan igsizlik orani ise 2009 yilinda %5.9'a yiikselmistir.
2009 yilinda derinlesen kiiresel kriz ddneminde zaman-degisen Okun katsayilarinin ortalama degerinin mutlak ola-
rak artis gostermesi issizlik oranlarinin giktidaki degisimden daha fazla etkilendigini gbstermesi acisindan énemli bir
bulgudur. Ekonomilerin daralma dénemlerinde Okun katsayisi mutlak olarak artarken, genisleme dénemlerinde
katsayida belirgin bir hareketlilik gézlemlenmemektedir. Bu bulgu, Okun katsayisinda zaman periyodlarinda rejim
kaymasi yasandigina ve dolayisiyla asimetrik bir yapinin varligina isaret etmektedir. Bu bulgu, literattirde Okun kat-
sayisinin asimetrik yapisini inceleyen galismalarin sonuglariyla értiismektedir (Ornegin, Crespo-Cuaresma, 2003 ve
Valadkhani, 2015).

** Gelismis ve gelismekte olan tilke ayrimina gore degerlendirme yapildiginda, 32 gelismis tlkenin Okun katsayisinin ortalamasi “-0.12”
iken 13 gelismekte olan tlkede ise “-0.14” olarak hesaplanmistir. Ancak ortalamalar tilke gruplarinda anlamli bir sekilde farklilasmadigin-
dan, calismada gelismis ve gelismekte olan Ulke grup ayrimina vurgu yapilmamistir.
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3.2. Zaman-Degisen Okun Katsayisinin Belirleyicilerine Yonelik Analiz

Uygulamanin bu kisminda zaman-degisen Okun katsayilarinin belirlenmesinde hangi dinamiklerin 6n plana
¢iktigi bir panel regresyon ile incelenmektedir. Bu amagla énce ampirik model tanimlanmakta, modeldeki degis-
kenlere iliskin veri seti tanrtiimakta ve sonra tahmin bulgulari tartisimaktadir. Onceki bélimde bahsedildigi iizere,
ilgili literatlr cercevesinde 6ne gikan faktorler verimlilik, sektor ve istihdam piyasasi yapilaridir. Verimlilik, isglict
basina cikti miktari ile temsil edilirken sektoérel dagilimi temsil etmek lizere imalat sanayinin milli gelir pay1 kullanil-
migtir. istihdam piyasasinin yapisi ise egitim seviyesi ile temsil edilmistirtt. Dolayisiyla, zaman-degisen Okun kat-
sayisinin olasi belirleyenlerini analiz etmeye yonelik asagidaki panel regresyon tanimlanmistir.

Bit = ap; + ayverimsok;; + ayortokulyily +azimalatsanpay;, + v (4)

Burada altimgeler i= 1, ..., N llkeve t = 1, ..., T zaman boyutunu temsil etmektedir. u;; ise hata terimini
gostermektedir. Verimlilik birim isgticti basina Gretim (Y/L) miktari olarak 6lgtilmus ve verimlilik soklarinin etkisini
yansitmak tizere verimsok degiskeni verimlilikteki (%) degisim olarak tanimlanmustir. isgiicii verimliligi, Uluslararasi
Calisma Orgiitii (ILOY'dan alinmistir. Egitim diizeyi igin tilkelerdeki 25 yas ve istii kisiler tarafindan alinan ortalama
egitim yili (ortokulyil) degiskeni kullanilmistir. Ortalama okul yili, 25 yas ve Usti kisiler tarafindan alinan ortalama
egitim yil, Birlesmis Milletler Kalkinma Orgiitii (UNDP)’den alinmistir. Sektér yapisinin etkisini gérmek tizere imalat
sanayinin milli gelir icindeki pay! (imalatsanpay) degiskeni kullanilmistir. imalat sanayinin GSYiH payi Diinya Ban-
kasI’'ndan alinmistir.

Modeldeki bagimsiz degiskenler igin ¢eyrek veya aylik frekanslarda mevcut veri eksiklikleri nedeniyle panel
regresyon analizi icin yillik frekanslarda veriler kullanilmistir. Orneklemdeki tilkelerin her biri igin 1990:1-2017:4
yillari arasinda geyrek donemlik elde edilen zaman-degisen Okun katsayisi degerleri uygulamanin bu bolimiinde
yillik hale getirilmistir. Ayrica 45 tlkenin 2’si igin yeterli veriye ulagilamadigindan 6rneklemdeki Glke sayisi 43’e diis-

mekte ve 1990-2017 yillari arasini kapsamaktadirt .

Analize gegmeden 6nce regresyonda yer alan degiskenlerinin trend yapisinin duragan-disi davranis sergileyip
sergilemedigini test etmek gerekmektedir. Duragan-disi degiskenlerle bir regresyonu tahmin etmenin sahte bulgu-
lara (spurious regression) yol acabilecegi bilinmektedir. Ayrica, s6z konusu degiskende yatay kesit bagimliligi varsa
ikinci nesil panel birim kok testleri uygulanmalidir. Bunun igin ise ncelikle her bir degiskenin yatay kesitlerinin ortak
soklardan etkilenip etkilemedigini ve dolayisiyla yatay kesit bagimliiginin olup olmadigini test etmek gerekmekte-
dir. Bu amagla Pesaran (2004) tarafindan gelistirilen ve ampirik literatlirde yaygin olarak kullanilan CD testi uygu-
lanmis ve her bir degiskenin yatay kesit bagimlilik sergiledigi gorilmiistiir§§. Bu nedenle, duraganlik sinamasi ya-
pilirken yatay kesit bagimliigini dikkate alan ikinci nesil birim kok testleri ile devam edilmistir. Panel veri seti denge-
siz panel oldugundan dolayi uygulanabilecek testler sinirlidir. ikinci nesil testlerden, dengesiz panele uygun oldu-
gundan, Pesaran (2007)'in CIPS testi kullaniimistir. Duraganlik sinamasi sonuglari Tablo 2’de sunulmaktadir. Panel
birim kok sinamasi sonuglarina gore, her bir degiskenin duragan-disi oldugu seklindeki sifir hipotezi reddedildigin-

den incelenen degiskenlerin duragan®** olduklari sonucuna ulasiimistir.

™ istihdam piyasasl (esneklik/katilik) yapisini temsil etmek tizere 6nemli olabilecek (issizlik sigortasi, sézlesme gibi) degiskenlere iliskin
cok sayida Ulke igin panel veri toplamak mimkiin olmadigindan regresyonda kullanilan degisken ve temsilci (proxy) tercihinde veri kisiti
baglayici olmustur.

# Brneklemdeki bazi iilkelerin bazi dénemlerine ait veriler bulunmadigindan “dengesiz panel (unbalanced panel)” veri seti kullanilmistir.
88 CD test sonuglarini metinde sunmaya gerek gortlmemistir fakat arzu edilirse yazar(lar)dan talep edilebilir.

*** pesaran (2007) CIPS testi sonucuna goére ortalama okul yili (ortokulyill) %10 anlamlilik diizeyinde duragandir. Bu degiskenin duraganhk
sinamasi igin ilaveten Fisher Genisletilmis Dickey Fuller (Fisher ADF) ve Fisher Phillips ve Perron (Fisher PP) testleri yapilmistir. Fisher ADF
ve Fisher PP testi sonuglarina gére, bu degisken %5 anlamlilik diizeyinde duragan oldugundan dolayi degiskenlerin tamaminin duragan
olduguna karar verilmistir. ilgili test sonuclari metinde sunulmamaktadir fakat istenildiginde yazar(lar)dan talep edilebilir.
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Tablo 2. CIPS Duraganlik Sinamasi Sonuglari

Test Istatistidi p-degeri
okunkatsayi -4.707* 0.000
verimsok -9.914* 0.000
imalatsanpay -2.505* 0.006
ortokulyili -1.310** 0.095

* ve **, %5 ve %10 anlamlilik dlizeyini gbstermektedir.

Panel regresyondaki degiskenler duragan oldugundan (4) nolu denklemle verilen panel regresyon tahmin edil-
diginde sahte regresyon sorunu olmayacaktir. Bu noktada, regresyonda yatay kesit hata terimleri arasinda iliski
olmadigl ve/ya homojen egim parametreleri varsayimlarinin gegerliligini test etmek ve sonuca gore birinci nesil
veya ikinci nesil panel model tahminleme teknigini tercih etmek gerekmektedir. Bu amagla iki yonli sabit etkiler
yontemiyle panel regresyon tahmin edilmektedir. Modelde, egim parametrelerinin yatay kesit birimleri arasinda
homojen olup olmadigi, Pesaran ve Yamagata (2008) tarafindan gelistirilen ve ampirik literatiirde yaygin olarak
kullanilan Delta homojenlik testi ile sinanmaktadir. Modelin hata terimlerinin yatay kesit bagimliligi sinamasi igin

ise Pesaran (2004) CD testi kullanilmaktadirt T 1. Bu testlerden elde edilen sonuclar Tablo 3’de sunulmaktadir.

Tablo 3’de yer alan Delta homojenlik testi sonuglari degerlendirildiginde, egim parametrelerinin homojen ol-
dugu seklindeki bos hipotez reddedildiginden parametrelerin yatay kesit birimleri arasinda heterojen oldugu sonu-
cuna varilmaktadir. Yatay kesit bagimlilik sonuglari degerlendirildiginde ise, sifir hipotezi reddedildiginden, yatay
kesit bagimliliginin bulundugu sonucuna ulasiimaktadir.

Tablo 3. Homojenlik ve Yatay Kesit Bagimlilik Sonuglari

Test Istatistigi p-degeri
Homojenlik A 6.049* 0.000
(Delta Testi) Ana ; 6.389* 0.000
Yatay Kesit Bagimliligi CD 4.501* 0.000

*, %5 anlamlilik diizeyini gdstermektedir.

Bu sonuglara gore, tutarli tahminciler Gretmek icin egim-parametre heterojenligine izin verirken yatay kesit
bagimliligini dikkate alan ikinci nesil panel model tahminleme tekniklerinin kullaniimasi gerekmektedir. Bu amagla
Pesaran (2006) tarafindan gelistirilen ve egim-parametre heterojenligine izin verirken yatay kesit bagimliigini dik-
kate alan “Ortak Korelasyonlu Etkiler Ortalama Grup” CCEMG teknigi ile panel regresyon tahmin edilmistir. Bilindigi
gibi CCEMG tahminleme tekniginde ortak soklari kontrol etmek icin tiim degiskenlerin yatay kesit ortalamalari agik-
layici degiskenler olarak modele dahil edilmektedirt+. Sonuglar Tablo 4’te sunulmustur.

b CD, CIPS ve Delta testleri panel veri ekonometrisi uygulamalarinda sikga kullanildigindan ve dolayisiyla panel veri ekonometrisi lite-

raturinde yerini iyice aldigindan, bu testlere iliskin teknik anlatim yapmaya gerek gérilmemistir.
¥ CCEMG modeli ve tahminleme yontemi Uzerine kisa bir teknik tartisma arzu edilirse yazar(lar)dan talep edilebilir.
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Tablo 4. Panel Regresyonun CCEMG ile Tahmin Sonuglari

Katsay Std. hata t-ist. p-degeri
kesme -0.638437 0.6208749 -1.03 0.304
verimsok 1.051614* 0.4704623 224 0.025
ortokulyih -0.008062 0.0214374 -0.38 0.707
imalatsanpay 0.005511 0.0109021 0.51 0.613
Wald-ist 6.64 0.084
RMSE 0.0675

* %5 anlamlilik dlizeyini gdstermektedir.

Tablo 4’teki Wald test sonucundan goriildiigli tizere, model bir bitiin olarak %10 diizeyinde anlamli olmasina
ragmen, tekil olarak egim katsayilarindan sadece verimsok degiskeninin katsayisi istatistiksel olarak anlamlidir. Egi-
tim duizeyi ve imalat sanayi payini temsil eden degiskenlerin Okun katsayisina anlamli bir etkilerinin olmadig goruil-
mektedir. Buna verimlilik (verimsok) degiskeninin hem egitim hem de imalat sanayi payi ile yiksek iliskili olmasi yol
agmis olabilir. Egitim dizeyi daha verimli Gretim yapilmasina yol agabilir. Bununla birlikte verimlilik soklarinin daha
¢ok imalat sektoriinde yasanmasi beklenir, dolayisiyla pozitif verimlilik soku imalat sanayinin milli gelir payinin art-
masina yol agabilir. Bu gerekeelerle, verimsok degiskeni tek basina diger degiskenlerdeki degisimlerin rollind Gst-
lendigi (coklu dogrusal bagimlilik) ve dolayisiyla Okun katsayisini etkilemekte agirlikli rol aldigi sdylenebilir.

Verimlilik soklarinin zaman-degisen Okun katsayisi Gizerindeki etkisini gosteren katsayinin isareti pozitiftir. Di-
ger bir deyisle, olumlu verimlilik soklari Okun katsayisini mutlak olarak azaltmaktadir. Bu bulgu, Porras ve Martin-
Roman (2017), Villaverde ve Maza (2007), Huang ve Lin (2008) ve Malley ve Molana (2008)’'nin ¢alismalariyla uyum-
ludur. Bu sonug, verimlilik artarken biiylime ve issizlik arasindaki ortalamadaki negatif iliskinin zayifladigina (ve hatta
pozitife donebilecegine) isaret etmektedir. Dolayisiyla istihdam yaratmayan biyiimenin gerekgelerinden biri olarak
verimlilik soklari 6ne gikmaktadir.

4.Sonug

Ekonomik biylime ve issizlik arasindaki iliski, hem iktisat teorisi hem de iktisat politikasi yapicilari i¢in uzun
yillardan beri ilgi gekmektedir. Teorik agidan bu iliski makro iktisat yazininda toplam arz davraniglari hakkinda ipucu
verirken, bilylimenin istihdam dostu olmasi/olmamasi politika yapicilar icin 5nem arz etmektedir. Bu iligki ilk olarak
Okun (1962) tarafindan formiile edilmis ve takip eden yillarda gesitli agilardan incelenmistir. Ozellikle son yirmi yilda
Okun iligkisinin tlkelere ve zamana gore degisebilecegi ve krizlerin iliskinin yapisini (asimetrik/dogrusal olmayan
sekilde) degistirebilecegi irdelenmistir. Zaman icinde verimlilik soklari, istihdam piyasasinin regiilasyonu (esnek-
ligi/katilig1), konjonktiirel dalgalanmalar, ekonomik ve finansal krizler gibi gelismelerin Okun iliskisini etkileyebile-
cegi ve dolayisiyla iliskinin zaman-degisen olabilecegi arglimanlarla ortaya konmus ve cesitli ampirik yontemlerle
incelenmistir. Bu ¢alismada bu olgu cok sayida lilkeden alinan panel veriyle tekrar ele alinmaktadir.

Calismanin iki temel amaci bulunmaktadir: i) zaman-degisen Okun katsayisinin elde edilmesi ve ii) katsayiyi
etkileyebilecek olasi faktorlerin incelenmesi. ilk amaca yonelik olarak, bu calisma literatiirden farkli bir ampirik yon-
tem, DCC-GARCH, 6nermektedir. Bu yontem zaman iginde konjonkttirel dalgalanmalar ve kriz gibi soklar nedeniyle
biylme ve issizlik degiskenlerinin asir oynakligini dikkate almakta ve dolayisiyla yontemin sigrayan gézleme duyar-
g1 azalmaktadir. Bu ise, tutarli tahminciler Gretilmesine olanak tanimaktadir. 45 Glkeden 1990:1-2017:4 arasi ¢cey-
rek yillik veri ile iki degiskenli (bliylime ve issizlikteki degisim) DCC-GARCH (1,1) modeli tahmin edilmis ve zaman
degisen Okun katsayilari elde edilmistir. Havuzlanmis Okun katsayisi ortalama degeri -0.12 olarak hesaplanmistir.
Bu bulgu, biylime-issizlik 6diinlemesinin ortalama olarak gegerliligini teyit etmektedir. Okun katsayisinin 1990-

2017 arasi zaman-degistigi ve 6zellikle yasanan kriz stireglerinin Okun iliskisini etkiledigi gbzlenmistir. Blylme-igsiz-
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lik arasindaki 6dtinleme iliskisinin ekonomilerdeki genisleme stireglerinde zayifladig), daralma siireglerinde ise giic-
lendigi tespit edilmistir. Bu, biylimenin pozitif evrelerinde istihdam dostu olmadigini, negatif evrelerinde ise issizligi
derinlestirdigi anlamina gelmektedir.

Calismanin ikinci amacina yonelik olarak zaman-degisen Okun katsayilarinin bagimli degisken oldugu bir panel
regresyon tanimlanmis ve verimlilik soklari, egitim diizeyi ve imalat sanayi pay! gibi faktorlerin Okun iliskisi Gizerine
etkileri CCEMG ile incelenmistir. Bulgular verimlilik soklarinin Okun iliskisini zayiflattigina isaret etmistir. Tarihsel
olarak degerlendirildiginde, 6zellikle 1980'li yillardan itibaren kiiresellesmenin etkisiyle rekabetin artmasi, firmalari
daha az isglicti kullanarak daha ¢ok Uretim yapmaya siiriikleyebilir. Bu durumda firmalar daha ucuza Uretebilmek
icin isglici maliyetlerini azaltmaya yonelip, daha az istihdamla daha fazla Gretim yapmanin yollarini aramak duru-
munda kalirlar. Boylece artan kiiresel rekabetin etkisiyle maliyetler {izerinde olusan baski, kiiresel isgticli verimlili-
ginin artmasina yol acar. Sonug olarak tiretim artisinin gcogu verimlilikten saglanirken, istihdam yaratmayan biiyime
stireci ortaya ¢ikabilir.

Arastirma ve Yayin Etigi Beyani

isbu makale icin etik izin alinmasini gerektirecek bir durum séz konusu degildir.
Cikar Beyani

Makalenin yazarlari arasinda herhangi bir ¢ikar catismasi s6z konusu degildir.
Yazar Katki Oranlari

Yazarlar esit oranda katki saglamislardir.
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Ekler
EK 1. Panel Veri Setinde Yer Alan Ulkeler

Gelismis Ulkeler: Avusturalya, Avusturya, Belcika, Kanada, Kibris, Cek Cumhuriyeti, Dani-
marka, Estonya, Finlandiya, Fransa, Almanya, Yunanistan, izlanda, irlanda, italya, Japonya,
Kore, Letonya, Litvanya, Liksemburg, Hollanda, Yeni Zelanda, Norveg, Portekiz, Slovenya,
ispanya, Isvec, ingiltere, ABD, Singapur, Tayvan, Hong Kong.

Gelismekte Olan Ulkeler: Bulgaristan, Sili, Hirvatistan, Macaristan, Meksika, Polonya, Ro-
manya, Rusya, Arjantin, Kolombiya, Peru, Brezilya, Tirkiye.

EK 2. Bliylime ve issizlik Orani Betimleyici istatistikleri

. Gelismekte Olan .
Tiim Ulkeler . Gelismis Ulkeler
Ulkeler
Biiyiime Issizlik Biiyiime issizlik Biiyiime Issizlik
Ortalama 0.70 7.67 0.80 9.03 0.67 7.22
Std. Sapma 1.47 4.06 1.74 3.70 1.36 4.07
T. Gozlem 4628 4462 1166 1111 3462 3351
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