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Ulkeler ekonomik istikrar, biiylime ve mallarin serbest dolasimini saglamak amaciyla konvertibilitesi
olan paralar kullanmaktadir. Bu para sistemleri ve uygulanan para politikalar1 ekonomik sistem
icerisinde bazi {lilkeler i¢in bir avantaj olustururken, zaman zaman bazi iilkelerin ekonomik
gelisimlerinin 6niinde bir engel teskil edebilmektedir. Afrika Kolonileri Frang: olarak da bilinen
CFA Frangi, ge¢miste Orta ve Bati Afrika bdlgelerinde kullanilan bir para birimi olmustur.
Gegtigimiz yetmis bes yilin ardindan, CFA Frangi halen Afrika’nin 14 iilkesinde ve Komorlar ’da
kullanilmaktadir. Afrika para birimi olan CFA Franginin Euro ile konvertibilitesini kontrol altina
alan iilke Fransa’dir. Bu para sisteminin amaci, genel ilkelere dayanarak, biiylimeyi artirmak yerine
CFA iilkelerinin mali durumlarini istikrara kavusturmak olarak belirlenmistir. Bu kapsamda, CFA
Frangi kullanan 13 iilkenin IMF tarafindan diisiik gelirli ve borg icinde olan (lkeler olarak
smiflandirildigi goriilmektedir. Bu ¢calismada CFA Frangi para sisteminin Afrika tilkeleri tizerindeki
ekonomik etkilerinin incelenmesi amaglanmustir. CFA frangi sistemiyle ilgili veri ve bilgilere dayali
olarak arastirma yapilmaktadir. CFA frangi kullanan iilkelerdeki mevcut ekonomik durumu analiz
etmek i¢in ekonomik biiyiimeye ve bu iilkelerin ekonomi politikalaria iligkin veriler incelenmistir.
Uye iilkelerin ekonomik durumlarmin iiye olmayan iilkelerle karsilastirilmast da yapilmistir.
UEMOA bolgesi iilkeleri ekonomik olarak CEMAC bolgesi ve Komorlar'dan biraz daha istikrarl
olsalar bile, frank bolgesindeki durumun biraz kritik oldugu goriilmektedir. Afrika'daki ilk 20 yiiksek
GSYIH iilkesinde sadece dort frank bolge iilkesi vardir. Ayrica Gabon ve Ekvator Gine’si disinda,
frank bolgesindeki tiim iilkelerin agir borglu yoksul iilkeler grubuna ve IDA destegi i¢in uygun
iilkeler grubuna dahil oldugu goériilmektedir. Ayrica, Birlesmis Milletler'in en az gelismis 46
Ulkesinden dokuzu frank bdlgesindendir ve frank bolgesindeki 13 iilke, diisiik insani gelismeye sahip
tilkeler grubunun bir parcasidir.
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Countries use convertible currency systems to ensure economic stability, growth and the free flow
of goods. These monetary systems and monetary policies are an advantage for some countries, but
they can sometimes constitute an obstacle to the economic development of other countries. Also
known as the African Colonial Franc, the CFA franc is a currency used in parts of Central and West
Africa in the past. After seventy-five years of its creation, the CFA franc is still used in 14 countries
in Africa and the Comoros. The country that controls the convertibility of the CFA franc, which is
an African currency, along with the Euro, is France. The goal of this monetary system, based on
general principles, promotes the stability of the financial situation of user countries instead of
increasing growth. In this context, we see that 13 countries using the CFA franc are classified by the
IMF as low income countries and as indebted countries. The aims of this paper is to analyze the
economic effects of the CFA franc monetary system on African countries. Research-based on data
and information relating to the CFA franc system are carried out. To analyze the current economic
situation in the countries using the CFA franc, data relating to economic growth, to the economic
policies of these countries was examined. A comparison of the economic situation of member
countries with non-member countries was also made. We find that even if the countries of the
UEMOA zone are a little more stable economically than the CEMAC zone and Comoros, the
situation in the franc zone is somewhat critical. There are only four franc zone countries in the top
20 high GDP countries in Africa. We also find that except Gabon and Equatorial Guinea, all countries
in the franc zone are included in the group of heavily indebted poor countries and the group of
countries eligible for IDA support. Also, among the 46 least developed countries of the United
Nations, nine were from the franc zone and 13 countries in the franc zone are part of the group of
countries with low human development.
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GIRIS

Kolonilerin para birimleri tzerindeki sémirgeci kontrolini giclendirmek igin 1945'te Fransa
tarafindan CFA (Franc des Colonies Francgaises d’Afrique) frangi, para birimi olarak olusturulmustur.
Ik olarak, Afrika'nin Fransiz Kolonisi olan CFA, 1958'de Afrika Toplulugunun Frangi olmustur.
Bagimsizliktan sonra, frank bolgesi kiigiilmiistiir. CFA frangi, bugiin UEMOA® iginde birlestirilen Bat1
Afrika Ulkelerinde Afrika Finans Toplulugu Frangi, CEMAC? biinyesinde birlestirilen Orta Afrika
iilkeleri i¢in Orta Afrika'da Finansal Isbirligi ve Komor Cumhuriyetinden olusmaktadr. Ilk olarak, CFA
frangi ile Fransiz Frangi (FF) arasinda sinirsiz doniistiiriilebilirlik saglanmistir. Ancak 1999'dan itibaren
Fransa’nin Euro’ya gegisi ile oranlar degismistir. Giinlimiizde CFA frangi, Senegal, Mali, Nijer, Burkina
Faso, Benin, Togo, Fildigi Sahili, Gine-Bissau, Cad, Kamerun, Ekvator Gine’si, Gabon, Kongo, Orta
Afrika olarak 14 ulke ve Komorlar tarafindan kullanilmaktadir.

Kiiresel para savagi baglaminda, tartismalar 14 Afrika tilkesinde kullanilan bu ortak para biriminin
korunmasinin énemli olup olmadigina dairdir. CFA Franginin geleceginin sorgulanmasi son yillarda
artmaktadir. u tekrarlayan elestirinin birka¢ nedeni vardir. Bunlardan birisi {iye iilkelerin dolagimdaki
para birimi iizerinde kontrol sahibi olmalarina izin vermeyen parasal bagimliliktir®. Bu onlarin
stirdiiriilebilir bir ekonomi politikas1 uygulamalarini engellemektedir. Fransa'nin frank bdlgesinin tye
devletleri lizerindeki hakimiyeti ve kontrolii gibi diger bir¢ok sebep bulunmaktadir. Literatiirde, CFA
frangi ile ilgili yapilan ¢ok sayida ¢alismanin ( Coquet ve Daniel, 1992; Diallo, 2002; Tchouassi, 2016;
Claveres, 2017; Jacquemot, 2017; Avom ve Noumba, 2019; Kebe, 2019) var oldugu gérilmektedir. Bu
caligmalarin ¢ogunda, tlye iilkeler tarafindan CFA Franginin kullanimina ve bu {ilkelerin ekonomisi
iizerindeki avantaj ve dezavantajlarina iliskin elestirilere odaklanilmaktadir.

Bu c¢alismada CFA frangi para sisteminin Afrika iilkeleri iizerindeki ekonomik etkilerinin
incelenmesi amacglanmistir. Calismada ilk olarak tarihsel siirecte somiirge para sistemleri irdelenmistir.
Daha sonra CFA frangi para sisteminin nasil ¢alistig1 {izerinde durulmakta ve CFA Frangi kullanan
iilkelerde mevcut ekonomik durum ile CFA franginin kullanici iilke ekonomileri kapsamindaki
avantajlar1 ve dezavantajlar1 agiklanmaktadir. Son boliimde CFA frangi para sisteminin ekonomik
etkilerine iligkin genel bir degerlendirmeye yer verilmektedir.

TARIHSEL SURECTE SOMURGE PARA SiSTEMLERI

CFA franginin 1945'teki kurulusundan bu yana tarihsel siirecini kisaca dzetleyecek olursak;
1945°ten Once Afrika'da yerel, geleneksel ve ilkel para birimleri (cowries, giysi, tuz, aletler veya
silahlar) takas aracilar1 olarak kabul edilir ve islem yapmak i¢in kullanilirdi (Servet, 2012). Bununla
birlikte, 1920'lerin baslarinda, Fransiz para birimi Fransa ve somiirgeleri arasindaki para birligi olarak
tamamlanmis ancak heniiz resmilestirilmemistir. 1930'larda Fransa bu kolektifin homojenligini
azaltmigtir. Uluslararasi ticaretin ¢okiisii ve uluslararasi para sisteminin parcalanmasiyla karsi karsiya
kalan Fransa ve Ingiltere, somiirge devletlerinin ekonomisini daha kolay izlemeye ve desteklemeye
caligmistir (Lelart, 1985). Parasal baglar, somiirgelestirici iilkelerin ¢esitli baskentleri ile somiirgeler
arasinda daha da biiyiimiistiir. Cok sayida para birimi ile kars1 karsiya kalan ulus devletler, 19. yiizyilda,
merkezi otoriteleri tarafindan kabul edilmeyen para birimlerini (yabanci para birimleri, yerel para

L Union Economique et Monétaire Ouest Africaine (Bati1 Afrika Ekonomik ve Parasal Birligi)
2 Communaute Economique et Monetaire de 1’ Afrique Centrale (Orta Afrika Ekonomik ve Parasal Toplulugu)

3 Bir iilkenin kendisine ait olmayan para birimine bagli olmasi. S6z konusu iilke degisen kosullarda iilkenin gikarlari
dogrultusunda para birimi iizerinde diizenleme yapamamaktadir.
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birimleri, banknotlar) kaldirarak ve ortak bir para birimi kurarak parasal alanlarinin homojenlesmesine
devam etmislerdir. Tim bu diizenlemelerin amact uluslararasi para borsalarini diizenlemek olan
uluslararasi bir para sisteminden ayrilacak ulusal bir para sistemi yaratmaktir (Tchouassi, 2016: 3-4).
Boylece koloniler iizerinde kontrol sahibi olmak i¢in, para birimi olarak CFA frangi 26 Aralik 1945'te
Fransa tarafindan tek yasal para birimi olarak olusturuldu. 1958'deki bagimsizlik giinlerinde, CFA
frangi, tarihinde baska bir doniim noktasi yasayacak ve Afrika Fransiz Toplulugunun Frangi “Franc de
la Communauté Francaise d’Afrique” olacaktir. 1960 yilinda, frank bolgesinin tiim Afrika Devletleri
bagimsizliklarimi elde etmislerdir. Bagimsizliktan sonra bile, frank bolgesinin tiim iilkeleri, CFA
frangin1 1960'da Gine ve 1962'de Mali hari¢ bir doviz para birimi olarak tutmaya karar vermistir. Frank
bolgesinde kalan Devletler i¢in iki bagimsiz para birimi olusturulmustur. Bunlar U.M.O.A. Bat1 Afrika
Devletleri Para Birligi “Union économique et monétaire Ouest-Africaine” 1962'de ve U.M.A.C Orta
Afrika Para Birligi “Union économique et Monétaire de 1’ Afrique Centrale” 1972'de kurulmuslardir.
Frank bolgesinin kurumsal merkezi Fransa'da bulunmaktadir ve frank bolgesindeki maliye bakanlar
1965'ten beri Paris'te alt1 ayda bir toplanmaktadir (Kebe, 2019a: 18).

Para sistemine iligkin 1980'ler ve 1990'larda, degisiklikler ve ayarlamalar yapilmistir. Bu donem,
Mali'nin 1984'te frank bodlgesine yeniden entegrasyonu ve 1985'te Ekvator Gine’si ve 1997'de Gine-
Bissau'nun dahil edilmesi ile dikkat ¢ekmistir. Ek olarak, UM.0.A, U.E.M.O.A. Bat1 Afrika Ekonomik
ve Parasal Birligi “Union Economique et Monétaire Ouest-Africaine” ve UM.A.C, C.EIM.A.C. Orta
Afrika Ekonomik ve Parasal Toplulugu “Communauté Economique et Monétaire de I’ Afrique Centrale”
olmaktadir. 1999'da Euro'nun gelisi CFA frangini1 656 CFA frangina sabitlenmistir (1 Euro = 656 CFA
Frangi) (Kebe, 2019b: 20-22).

Frank bolgesinden ayrilan ve daha sonra geri donen iilkeler disinda, baz iilkelerin bagimsizlik
sirasinda veya sonrasinda sOmiirge frank bolgesini kesin olarak terk etmeyi sectiklerini belirtmek
Onemlidir. 1963'te Cezayir, 1959'da Fas, 1958'de Tunus, 1973'te Moritanya, 1973'te Madagaskar,
1954'te eski Cinhindi (Kambogya, Laos, Vietnam) gibi Ulkeler érnek gosterilmektedir. Tablo 1 CFA
franginin tarihsel kriterlerini gdstermektedir.

Tablo 1. CFA frangi'min tarihsel kriterleri

Yil CFA frangi'nmin tarihsel kriterleri

1929 Yerel para emisyonunun tekellerine sahip olan sémiirge enstitiileri yenilenmistir. Bundan
boyle faaliyetleri 6zellikle kredi ve para politikasi ile ilgili siki bir sekilde kontrol edilecektir.
Bu andan itibaren para birimleri, 1928'den beri genellikle metropol para biriminin tum
devaliiasyonlarmni takip edecekleri i¢in Fransiz frangi tizerine sabitlenir.

1936 Frank, altina gére tanimlanmaktan vazgegilir. Doviz sabitleme fonunun olusturulmasidir.
Somiirgeci ihrag eden bankalar, parasal yaratimlarini Fransiz Frangi rezervleri ile karsilama
hakkina sahip olurlar ve bunlar daha sonra para birimlerine asimile edilir.

1939 Tiim Fransiz somiirge bolgelerinde ortak olan degisim diizenlemelerinin tanitilmasidir. Savas
ilani, dis ticaret ve sermaye hareketleri tiizerinde siki kontrollerin uygulanmasiyla
ortiismektedir. Frank bolgesi, resmi bir varlik kazanir, ¢iinkii ona bagl olan frangi ve para
birimleri serbestlestirici glice sahiptir ve bolge i¢inde aktarilabilir, yabanci rezervlerin birlikte
yonetildigi ve ortak bir diizenleme oldugu degis tokustur.
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1940 1945'e kadar Fransa'daki iggal, Fransa anakarasinda ve Vichy hiikiimetiyle toplanan bolgelerde
parasal ayaklanmalara neden oldu.

Yavag yavas Miittefiklere katilacak olan Fransiz kolonilerinde gecis sistemleri kuruldu. Savas
sirasinda bolgenin para birimlerinin pariteleri birkag kez degistirilecektir.

1945 Savas sirasinda, Miittefiklere katilan kolonilerin ticari aligverisleri sadece Ingiltere ve ABD
basta olmak iizere bu iilkelere dogru gergeklestirildi. Buna ek olarak, Fransiz topraklari farkli
makroekonomik gelismeler yasamistir. Bu durumu diizeltmek i¢in somiirge Frangi yaratildi.
CFP frangi Pasifik kolonilerinde tanitildi; degeri baslangigta dolarin degerine endekslendi.
CFA frangt Tunus, Cezayir, Fas, Fransa, Guyana ve Antiller hari¢ diger tim bdolgelerde
kurulmustur. Sonraki yillarda, bu para birimlerinin degeri birkag kez degistirilecektir.

1946 Bolgede sermayenin hareketine gegici olarak getirilen kisitlamalar kaldirilmistir. Bu tarihten
itibaren parasal konularin imtiyazi kademeli olarak kamu kurumlarina emanet edilecektir.

1948 Somiirge bolgelerinden gelen ticaret akimlari Fransa'ya tamamen odaklandi. Somiirge frangi
degerleri mevcut oranlarda dondurulur. Daha sonra degerleri degistirilmeyecektir. Frank
bolgesi mukemmel parasal homojenlik bulur.

1955 AEF* ve AOF® icin ozel kuruluslarm olusturulmasidir. Her birinin Fransiz Hazinesi ile
Madagaskar, Fas ve Outre-Mer’deki Fransa Merkez Fonu i¢in deneyimlendigi gibi bir igletme
hesabi vardir.

1957 Fas, Fas Bankasi'n1 olusturur ve frank bolgesinden ayrilir.

1958 Fransiz topraklarindaki kamu yatirimlarinin finansmanindan miinhasiran sorumlu olan CCCE,
kademeli olarak eski imtiyazlarindan yoksun birakilan CCFOM'un yerini almaktadir. Tunus
kendi merkez bankasini kurar ve bdlgeyi terk eder.

1959 AEF ve AOF enstitiiler merkez bankalar1 olur: BCEAC® ve BCEAQ'. Onlarin imtiyazlari
temelden degistirilmemistir. Yavas yavas ulusal para komiteleri kurulmustur, 1965'te her
katilimer tilkede bir tane vardi.

1960 Franco-Afrika topluluguna katilmayr reddetmesinin mantiginda, Gine (Conakry) frank
bolgesinden ayrilmaktadir.

1962 Fildisi Sahili, Dahomey, Yukar1 Volta, Moritanya, Nijer ve Senegal UMOA'y1 yaratiyor. Mali
frank bolgesinden ayrilir. Para birlikleri ve Fransa arasindaki isbirligi anlagsmalari, bolgedeki
merkez bankalarinin igletme yontemlerinde biyiik degisiklikler getirmektedir.

1963 Bagimsizligin1 takiben Cezayir, diger Magrip filkelerinin yolunu izledi, kendi merkez
bankasini kurdu ve bolgeyi terk etti. Togo UMOA'ya katildi.

1967 Mali, frank bolgesine geri doner.

1972 Bir yandan Fransa ve BEAC bolgesi arasinda ve diger yandan bu bolge iilkeleri arasinda
parasal anlagmalar yapilitken BCEAC BEAC® olur. Bu nedenle ¢alisma modlart

4 Afrique Equatoriale Frangaise (Fransiz Ekvatoral Afrika).

SAfrique Occidentale Francaise (Fransiz Bati Afrika).

6 Banque Central des Etats de I'’Afrique Centrale (Orta Afrika Devletleri Merkez Bankasi).

7 Banque Centrale des Etats de I'Afrique de I'Ouest (Bat1 Afrika Devletleri Merkez Bankasi).
8 Banque des Etats de ’Afrique Centrale (Orta Afrika Devletleri Bankasi).
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degistirilmistir; ayn1 zamanda ulusal para komiteleri elden gecirilmistir. Moritanya Frank
bolgesinden ayrilir.

1973 BCEAO statiileri ve calisma kurallar1 degistirilmistir. Ulusal para komitelerinin yetkileri
degistirilir ve bu organlar ulusal kredi komiteleri haline gelir. 1970'lerin baslarindaki bu
reform dalgasindan sonra, emisyon kurumlarin yetkileri ve bolgedeki yiiriirliikteki kurallar
ancak ¢ok az degisecektir.

Madagaskar bdlgeyi terk etmistir.

1975 Bagimsizliklarmin ardindan, Komorlar frank bolgesinde kalmustir.
1979 Komorlarin emisyon enstitiisii merkez bankasi olur.

1983 Mali'nin UMOA'ya yeniden entegrasyonu.

1985 Ekvator Ginesi frank bolgesine entegre edilmistir.

Kaynak: Coquet ve Daniel, 1992: 243-244.

CFA FRANGI PARA SiSTEMi

Kolonilerinin para birimi zerinde metropoltn kontrolinii guclendirmek icin Fransa 1939'da
Frank bolgesini yaratmistir. Frank bolgesi, hammaddelerin savag zamaninda daha istikrarli fiyatlarda
saglanmasini kolaylagtirmak amaciyla olusturulmustur. Frank bolgesinde 14 Afrika iilkesi ve Komorlar
bulunmaktadir. Komorlar’in adlandirdig “Komorlar frang1” kendi para birimidir.

CFA Frangi Nasil Calisir?

Frank bolgesi iki CFA frangi ve iki merkez bankasmin kullamldigi bir alandir. UEMOA
bolgesindeki CFA frangindan sorumlu olan Senegal merkezli Bat1 Afrika Eyaletleri Merkez Bankasi
“Banque centrale des Etats d’Afrique de I’Ouest” (BCEAQO) ve CEMAC boélgesindeki CFA frangindan
sorumlu olan Yaoundé¢ (Kamerun) merkezli Orta Afrika Devletleri Bankasidir “Banque des Etats
d’Afrique centrale” (BEAC). Bu iki banka Fransa hiikiimeti ile is birligi i¢indedir. Frank bolgesinin iiye
iilkelerinin ulusal bir merkez bankasi bulunmamaktadir. Uye iilkelerin parasal egemenliklerinin
olmamasi nedeni ile para birimi iizerinde kontrolleri yoktur.

Her bolgedeki ticari bankalar dogrudan para birlikleri merkez bankasinin kontrolii altindadir.
Parasal birliklerin her bir merkez bankasi, Fransiz Hazine Miistesarliginin gézetimine alinir ve orada
cari bir hesab1 vardir. Bu igletme hesabi, Frank bolgesinin tiim merkez bankalarindan (Fransa Bankasi
hari¢) doviz varliklarmi almalidir. Isletme hesabi ayrica kredi veya borg olabilir. Bu bakiyeler
sozlesmeye bagl olarak, hesaplama yontemi sermaye piyasasinda yiiriirliikte olanlara karsilik gelen
oranlarda faiz 6demelerine tabidir. Bir acik olmasi durumunda, isletme hesab1 bakiye geri yiiklenene
kadar Fransiz Hazinesi tarafindan beslenir. Bu, hesabin borg bakiyesinin teorik olarak tutar1 veya siiresi
ile sinirli olmadig1 anlamina gelir. Bununla birlikte, bir agigin ortaya ¢ikmasi, onu azaltmak i¢in uygun
bir para politikasinin uygulanmasina yol agmalidir. Bu 6nlemlere ek olarak, isletme hesab1 araciligiyla
Fransiz Hazinesi tarafindan saglanan otomatik finansman maliyeti vardir (Coquet ve Daniel, 1992: 245).

Frank Bolgesi Ulkeleri
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Sekil 1. Frank bolgesi tlkeleri
Kaynak: Banque de France,2016

Frank bolgesi tilkeleri Senegal, Mali, Nijer, Burkina Faso, Benin, Togo, Fildisi Sahili, Gine-
Bissau, Cad, Kamerun, Ekvator Gine’si, Gabon, Kongo, Orta Afrika ve Komorlardir. Yesil renkli bolge
UEMOA i¢inde birlesmis iilkeleri ve sar1 renkli bolge CEMAC iginde birlesmis iilkeleri temsil
etmektedir. Pembe renkli bolgede ise Komorlar yer almaktadir. Senegal, Mali, Gine Bissau, Fildisi
Sahili, Burkina Faso, Benin, Togo ve Nijer UEMOA i¢inde birlesmis iilkelerdir. Cad, Kamerun, Ekvator
Gine’si, Gabon, Kongo ve Orta Afrika CEMAC iginde birlesmis iilkelerdir. Bagimsizliktan sonra
1960°ta UEMOA icinde birlesmis bat1 Afrika iilkelerinde, CFA frangi Afrika Fransiz Toplulugunun
Frang1 (Franc de la Communauté Francaise d'Afrique) olurken CEMAC i¢inde bulunmus Orta Afrika
Ulkelerinde Orta Afrika'daki Mali Isbirliginin Frang:1 (Franc de la Coopération Financiére en Afrique
centrale) olmaktadir. Frank bolgesi Komorlar ve ii¢ Pasifik bolgeden (Fransiz Polinezya’si, Wallis ve
Futuna, Yeni Kaledonya) olugmaktadir.

CFA frangi, Komor frangi ve Euro arasindaki baglanti

I¢ hukukta, uluslararas1 hukukta oldugu gibi, paray1 basma giicii Devletin egemenligine bagh bir
ayricaliktir (Diallo, 2002: 2). En eski zamanlardan beri devlet, paranin degerinin ve dolagiminin
diizenlenmesini miinhasir hakk: olarak goérmistiir (Sulkowski, 1929: 30-31). Boylece calismanin bu
boliimiinde CFA frangi, Komor frangi ve Euro arasindaki iliski tartigilmistir.

1 Ocak 1999'da Euro, Avrupa Ekonomik ve Parasal Birligi iiyelerinden on bir Avrupa iilkesinin
para birimi olmus ve Fransiz Frangi Euro’nun ondalik olmayan bir alt boliimii haline gelmistir. Euro,
CFA frangi ve Komor frangi, Fransiz Frangi ile degistirilmistir. Bu ikame otomatik olarak CFA frangi
ve Komor frangi Euro paritelerini belirlemistir. Bu pariteler frank Bolgesi'nin parasal is birligi
mekanizmalarint etkilememektedir. Euro'ya baglanma CFA ve Komor frangi paritelerinde bir
degisiklige yol agmamis: 31 Aralik 1998'de Avrupa Birligi Konseyi, Euro ile Fransiz Frang1 arasindaki
doniisiim oranini sabitlemistir (1 Euro = 6.55957 FF). Bu oran, Euro'nun CFA frangi ve Comorian frangi
icindeki degerini otomatik olarak belirlemistir. CFA frangi 1 Fransiz Frangi i¢in 100 FCFA oraninda
degistirildiginden, CFA frangi paritesi giinimiizde 1 Euro = 655.957 CFA frangidir. Benzer sekilde,
Comorian frangi 1 Fransiz Frangi i¢in 75 FC oraninda degistirildiginden paritesi giinlimiizde 1 Euro
491.96775 CFA frangidir. Euro'nun Fransiz Frangi yerine CFA frangi ve Comorian frangi parasal capasi
olarak kullanilmasiyla bu para birimlerinin paritesinde herhangi bir degisiklige yol agmamistir. Bu
gelismelerle frank bolgesindeki parasal anlagmalarin siirekliligi saglanmistir: Fransa’yi frank bolgesinin
diger tlkelerine baglayan parasal is birligi anlagmalar1 avroya gecisten etkilenmemektedir. Fransiz ve
Afrika makamlari, tek para birimine ge¢gme kararindan bu yana frank Bolgesi anlagsmalarini korumaya
karar vermislerdir (Banque de france,2016).
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Fransa ve frank bolgesi anlagmalarini imzalayan diger iilkeler bunlarin uygulanmasindan tek
basina sorumludur. Bu, 6zellikle Euro ile CFA ve Comorian frangi arasindaki paritedeki degisikliklerin
frank bolgesi iiye devletlerinin sorumlulugunda oldugunu gostermektedir. Bununla birlikte, Fransiz
makamlari, parite degisikliklerinden once Avrupa Birligi Ekonomik ve Mali Komitesini (CEF)
bilgilendirmeli ve bu komisyon da BCE ve CEF'yi anlagsmalarin uygulanmasit hakkinda diizenli olarak
bilgilendirmelidir. Avrupa Birligi Konseyi’nin karar1 sadece iki durumda gereklidir: sézlesmelerin
kapsami degistiginde (yeni bir Devletin kabulii) veya sozlesmenin niteligi degistirildigi zaman (6rnegin,
Fransiz Devleti tarafindan teminat prensibi sabit oranlit CFA ve Komor frang1 doniistiiriilebilirligi).
Diger herhangi bir degisiklik, frank bolgesi tiye devletlerinin miinhasir yetkisi olmaya devam etmektedir

(Banque de france, 2016).
Frank bolgesinin ilkeleri

Gunlmuzde Frank Bolgesi ile ilgili eylemlerde bulunan kurucu ilkeleri yani 1972 ve 1973
sozlegsmelerini 6zetleyecek olursak; (Avom ve Noumba, 2019: 9-10)

v Konvertibilite garantisi: Fransiz kamu hazinesi, CFA ve Komor franklarinin herhangi bir
para biriminde doniistiiriilebilirligini garanti etmektedir.

v Parcanin sabit para birimi ile sabitligi: CFA veya Comorian frangi ile Euro arasindaki
parite orani sabittir. 1 EUR = 655.957 CFA frangidir.

4 Serbest transfer edilebilirlik: frank bdlgesindeki sermaye transferleri tamamen serbesttir.

v Doviz rezervlerinin merkezilestirilmesi: CFA frangit kullanan iilkelerdeki merkez
bankalari, doviz rezervlerinin % 50'sini Fransiz hazinesine yatirmalidir.

CFA FRANGI KULLANAN ULKELERDE MEVCUT EKONOMIK DURUM

CFA frangi kullanan iilkelerin ekonomik durumlarinin incelemesinde ilk olarak UEMOA'nin
ekonomik durumu, sonra CEMAC’1n ekonomik durumu ve son olarak Komorlar Birligi’nin ekonomik
durumundan bahsedilecektir.

Pierre Jacquemot’a gore frank bolgesi taraftarlarinin temel argiimani, faydalanicilarinin
ekonomik gelisimi i¢in gerekli olan parasal istikrar1 saglamasidir. Sistem, bolge iilkelerinde faaliyet
gOsteren ve yatirim ve faaliyeti tesvik etmesi beklenen 6zel ve kamu isletmecilerinin gelirlerini ve
varliklarint giivence altina almaktadir. Aslinda, enflasyon riski uzun vadede her yerde azalmaktadir
(Jacquemot, 2017:124).

GSYiH'ye gore ekonomik biiyiime

UEMOA iilkelerinin ekonomik durumu 2018 yilinda pek iyi gelisme gosterememistir: Gayri Safi
Yurti¢i Hastla'nin biiylime oranm1 %6,6’dir. UEMOA bélgesindeki reel GSYH biiylime orani (yillik
ortalama, %) Tablo 2’de 6zetlenmektedir.

2018'deki UEMOA bélgesinin GSYIH ortalamast %6,6’dir. Bu GSYIH, 2015 ve 2016'ya gore
biraz artmistir. Togo, Mali ve Gine Bissau disinda, UEMOA bélgesinin tiim iilkeleri %6°dan fazla bir
ekonomik biiylimeye sahiptir. Fildigi Sahili hala bolgedeki en yiiksek ekonomik biiylime oranina
sahiptir.

CEMAC'in GSYH’sinde %1,5’lik bir diislisle sonuglanan 2016°daki biiylik 6lgekli petrol sokunun
ardindan, alt bolgedeki alt1 lilke Aralik 2016’daki Yaounde toplantisinda bolgesel bir ¢ikis stratejisini
kabul ederek uyum programlarinin esgiidiimlii uygulanmasi konusunda anlagmislardir.
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Tablo 2. UEMOA bélgesindeki reel GSYH biiyiime orant (yilltk ortalama, %)

Ulke 2015 2016 2017 2018
Benin 2,1 4,0 5,8 6,7
Fildisi Sahili 8,8 8,0 7,7 7.4
Gine-Bissau 6,1 6,2 59 3,8
Burkina Faso 39 59 63 6.6
Mali 6,2 5,8 54 4,9
Nijer 4,3 4,9 49 6,5
Senegal 6,4 6,4 7,1 6,7
Togo 57 4,9 44 49
UEMOA 6,3 6,4 6,6 6,6

Kaynak: Rapport Annuel de la Zone Franc, 2018:35

Temmuz 2016 ile Temmuz 2019 arasinda alt bolgedeki alt1 lilkeden besi IMF ile finansman
anlagsmasi imzaladi (biri Temmuz 2019'da). Ekvator Gine’si finansmansiz bir anlagma imzalamustir.
Mali kaynaklarin daha iyi seferber edilmesi ve kamu harcamalarinin azaltilmasi yoluyla yapilan mali
ayarlamalar, kamu dengeleri ve mal ve hizmet dengesinde (sirasiyla %-4'ten %-0,3'e ve %-1,2'den
%2,6'ya kadar) belirgin bir iyilesmeye yol acmis ve doviz rezervlerinin dengelenmesine yardimei
olmustur. Bolge, ham petrol fiyatlarinin yiikselmesi ve petrol iiretiminin ardindan 2018 yilinda %1,6
olan biiylimeye geri donmiistiir. CEMAC, bir yandan zayif ekonomik ¢esitlilik, egitime siirl erigim ve
kirilgan bir ig ortami, diger yandan Cad, Orta Afrika ve Kamerun basta olmak tizere yiiksek guvenlik
riski gibi yapisal sorunlarla hala kars1 karsiya kalmaktadir (Rapport de la zone franc, 2018: 67).

CEMAC bolgesindeki alt1 eyaletten besi gelirlerini petrolden almasina ragmen, ekonomileri farkl
profiller sunmaktadir. Tablo 3'te, CEMAC bolgesi iilkelerinin ekonomileri ilk olarak toplam GSYH ve
sonra petrol disit GSYH i¢in analiz edilmistir.

2018 yilinda ekonomik aktivite, 2017 yilinda gdzlenenlere gore %1,6 artis gostermistir. Petrol
dis1 sektoriin devam eden biiyilime oraninin ve petrol sektdriiniin 2018 yilinda toparlanmasinin ekonomik
biliytimedeki bu kiiciik artis1 destekledigini belirtmek 6nemlidir. Kamerun, 2018 yilinda bolgedeki en
yiiksek GSYIH oranina sahiptir. CEMAC bélgesindeki oranlarmn ekonomik biiyiimesi, UEMOA bolgesi
tilkelerininkine kiyasla gergekten Kritik seviyededir.

Komor ekonomik biiytiimesi 2017°de %3,5 den %3,8’e ulagmis bu artis 2018 yilinda da devam
etmistir. Komorlarda, kisi basina GSYH’deki biiyiime (yerel para biriminde sabit fiyatlar) 6nemli 6l¢iide
diisiiktii, 2017'de yaklasik %0,4'ten 2018'de %0,5’e ulasmistir (Banque Mondiale, 2018).
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Tablo 3. CEMAC bélgesinde hacmine gére toplam GSYH ve petrol disi GSYH biiyiime orani (%)

Ulke 2015 2016 2017 2018
Toplam GSYH
Kamerun 5,7 4,6 3,6 4,1
Orta Afrika 4,3 4,8 4,5 3.9
Cumhuriyet
Kongo -1,0 -12,2 -0,2 14
Gabon 3,9 2,0 0,5 0,4
Ekvator Ginesi -9,3 -9,4 -2,1 -4,0
Cad 2,4 -3,4 -4.7 15
CEMAC 1,4 -1,5 0,6 1,6
Petrol dist GHYH
Kamerun 4.4 53 5,0 45
Orta Afrika 4,3 4,8 4,5 3.9
Cumhuriyet
Kongo 1,0 -14,6 -4,3 -12,0
Gabon 2,5 3,6 3,2 2,7
Ekvator Ginesi -2,2 -10,0 2,8 2,2
Cad -2,9 -1,8 -3,4 -0,4
CEMAC 1,3 0,0 1,8 1,3

Kaynak: Rapport Annuel de la Zone Franc, 2018: 68

Frank Bolge Raporu (2018)na gore, GSYIH biiyiimesi, esas olarak, memurlarin maas ve
ticretlerinin (2018'de +%3.4) ve yatirnm (Briit sabit sermaye olusumunda %4,8 artis) ile desteklenen
nihai tiikketim (2018'de +% 5.0) ile agiklanmaktadir. 2016°dan 2018’e “Grande Comore’’ adasindaki
biiyiik kamu yatirim programlari ile, toplam yatirim oram biraz artis gdstermektedir (2016'da %12,6,
2017'de %12,9 ve 2018'de %13)(Rapport de la zone franc, 2018: 97).

Mal ve hizmet ihracati 2017'den (+%16,4) sonra yeni bir genisleme (+%17,7) yasamis 6zellikle
diinya fiyatlarindaki yiikselis nedeniyle, artan dalgalanma gosteren iiretimin etkilerini azaltmaya
yardimc1 olmugtur. Bununla birlikte, daha 1limli bir dinamige ragmen mal ve hizmet ithalati hacmi
yapisal olarak daha yiiksektir (2018'de 2017'ye gore +% 11,7). 2018 yilinda, deger olarak sirasiyla, ara
mallar %50,4 (tasitlar, yedek parcalar ve ingaat malzemeleri) ve petrol iirlinleri ithalat1 %20,3 artmistir
(Rapport de la zone franc, 2018: 97).

Ekonomi Politikalari

Diinya Bankasi, 2006°dan beri her yil Ulke Politikas1 ve Kurumsal Degerlendirme “Country
Policy Institional Assessment” (CPIA) yayimlamaktadir. CPIA’nin amaci, Uluslararasi Kalkinma
Dernegi'nden “International Development Association” (IDA) destek almaya uygun iilkelere kredi ve
hibe tahsisi i¢in temel olusturmaktadir (Jacquemot, 2017: 125).
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CPIA, bir iilkenin politikalarinin ve kurumsal ¢ergevesinin kalitesini 6l¢gmeyi amaglayan bir teshis
aracidir. Bu anlamda, iilkenin kontrolii disindaki unsurlardan etkilenen sonuglar (biiyiime oranlar1 gibi)
yerine iilkenin iizerinde kontrol sahibi oldugu kilit unsurlar {izerinde durulmaktadir. Daha spesifik
olarak, CPIA, bir Ulkenin politikalarinin ve kurumsal g¢ergevesinin siirdiiriilebilir biiylimeyi ve
yoksullugun azaltilmasini ne Olgiide destekledigini ve dolayisiyla kalkinma yardimlarinin etkin
kullanimin1 degerlendirmektedir (CPIA Afrique, 2019, p. 102). Tablo 4 Sahra alti Afrika'daki IDA
iilkelerinin siralamasini gostermektedir.

Tablo 4. Sahra alti Afrika'daki IDA iilkeleri

Kirilgan Kirilgan degil

Burundi Benin

Komorlar Burkina Faso

Kongo, Tem. Cabo Verde

Kongo, R.D. Kamerun

Fildisi Sahili Etiyopya

Eritre Gana

Gambiya Gine

Gine-Bissau Kenya

Liberya Lesotho

Mali Madagaskar

Mozambik Malawi

Orta Afrika Cumhuriyeti Moritanya

Somali Nijer

Sudan Nijerya

Guney Sudan Uganda

Cad Ruanda

Togo Sao Tome ve

Zimbabve Principe
Senegal

Sierra Leone
Tanzanya

Zambiya

Kaynak: World Banque: CPIA Afrique, 2019: 93

Gabon ve Ekvator Ginesi hari¢ olmak {iizere, frank bolgesi’ndeki tiim tilkeler IDA destegi i¢in
uygundur. Sahra alt1 Afrika'da en st siralarda yer alan iilkelerde Benin, Burkina-Faso, Kamerun, Nijer
ve Senegal bulunurken Fildisi Sahili, Mali, Orta Afrika, Cad, Togo, Gine Bissau, Kongo ve Komorlar
kirilgan statiilii iilkelerde bulunmaktadir. Komorlar (2,8), Kongo (2,9), Gine Bissau (2,5), Orta Afrika
(2,6) ve Cad (2,7) gibi iilkeler, bolge ortalamasinin altinda olmasi nedeniyle “kirilgan’” kategorisinde
siiflandirilmistir. 2019'daki Fildisi Sahili (3.5), 2014'e kadar olan istikrarsizligi nedeniyle “kirilgan”
bolgede bulunmaktadir.
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Tablo 5. Afiika iilkesinin GSYIH (2019).

Ulke Siralama GSYH (Milyon Dolar)
Nijerya 1 447.01
Guney Afrika 2 385.53
Misir 3 298.15
Cezayir 4 200.17
Fas 5 122.46
Angora 6 110.19
Kenya 7 98.26
Etiyopia 8 88.17
Tanzanya 9 60.30
Gana 10 57.23
Libya 11 51.33
Fildisi 12 49.40
Kongo 13 46.12
Tunus 14 42.28
Kamerun 15 40.13
Uganda 16 29.87
Zambiya 17 26.12
Zimbabve 18 21.63
Senegal 19 26
Botsvana 20 19.78

Kaynak: Agence d’Information d’Afrique Centrale, 2019
Frank Bolgesi ve Diger Afrika Ulkeleri

Frank bolgesi iilkelerinin ekonomik durumunu daha iyi tartisabilmek i¢in, ekonomik durumunu
frank bolgesinde olmayan diger iilkelerin durumlariyla karsilagtirmak 6nemlidir. Tablo 5'te 2019°daki
20 Afrika iilkesinin GSYIH'si sunulmaktadir.

Tablo 5'ten, frank bolgesindeki higbir iilkenin GSYIiH’si en yiiksek 10 Afrika tilkesi arasinda
olmadig1 goriilmektedir. Nijerya, Giliney Afrika, Misir, Cezayir, Angola, Etiyopya, Kenya, Fas,
Tanzanya, Tunus gibi iilkeler Fildisi’nden daha yiiksek GSYIH'ye sahiptir. Fildisi'nin frank bolgesinde
GSYIH agisindan ilk sirada yer aldigin1 belirtmek énemlidir. Bu siniflandirmada frank bdlgesinin sadece
dort tilkesi vardir. Frank bolgesindeki bu siralamadaki ilk iilke Libya'nin arkasindaki on ikinci sirada
yer almaktadir.

Ozetle, UEMOA bolgesi tlkeleri, ekonomik olarak CEMAC bélgesi ve Komor dlkelerine gore
biraz daha istikrarli olsa bile, frank bolgesinin durumunun biraz kritik oldugunu sdyleyebiliriz. Frank
bolgesindeki hicbir iilke Afrika'da yiiksek GSYIH ye sahip ilk 10 iilke arasinda yer almamaktadir ve
frank bolgesinde ilk 20 {ilke siralamasinda sadece dort {ilke bulunmaktadir. Cezayir, Fas ve Tunus gibi
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frank bolgesinden ayrilan ve kendi para birimlerine sahip olan iilkelerin frank bdlgesindeki bazi iilkelere
kiyasla ekonomik olarak daha iyi oldugunu sdylemek miimkiindiir. Dolayisiyla, parasal bagimlilik
ekonomik biiylime ve kalkinmada 6nemli bir rol oynamaktadir. Bu nedenle, frank bolgesi iilkelerinin
ekonomik faaliyet iizerinde kontrol sahibi olabilmek i¢in kendi para birimlerine sahip olmalari
onemlidir.

Gabon ve Ekvator Ginesi hari¢ olmak iizere, Frank Bolgesi'nin tiim {ilkeleri, agir bor¢lu fakir
iilkeler grubuna ve IDA destegi almaya uygun iilkeler grubuna dahil edilmistir. Buna ek olarak,
Birlesmis Milletler'in (UN) En Az Gelismis 46 Ulkesi arasinda 33'U Afrika tlkeleri ve dokuzu frank
bélgesindendir (UNCTAD, [n.d]).

UNDP Insani Gelisme Raporu'na (2015) gére, frank bolgesindeki 13 iilke, insani gelismenin
diisiik oldugu iilkeler grubundadir. Bunlar Kamerun (153.), Komorlar (159.), Togo (162.), Benin (166.),
Senegal (170.), Fildisi Sahili (172.), Kongo (176.), Mali (179.), Gine Bissau (178.), Burkina (183.), Cad
(185.), Orta Afrika (187.) ve Nijer (188.)’dir. Diinyadaki insani geligimi diislik olan son iki iilkenin Orta
Afrika ve Nijer oldugunu belirtmek 6nemlidir (UNDP, 2015: 28-31).

Dért yil sonra durum hala aym sekilde bulunmaktadir. Hicbir gelisme olmamustir. UNDP Insani
Gelisme Raporu'na (2019) gore Kamerun disinda frank bolgesindeki 12 iilke hala insani gelismenin
diisiik oldugu iilkeler grubundadir. Cad (187.), Orta Afrika (188.) ve Nijer (189.) diinya siralamasinda
son sirada yer almaktadir (UNDP, 2019: 24-27).

Frank bolgesi sistemi kalkinma yerine sadece Afrika’ya yoksulluk getirmektedir. Ancak bu
gozlem, CFA frangi savunucular ve partizanlari, ekonomik bilylime oraninin saglamligindan bahsetmek
icin kendilerini UEMOA bdlgesinin performanslarma dayandirsa bile ¢ok aciktir. Ancak bu
performanslar gercekte sular1 gereksiz yere camurlayan bir manipiilasyon seklidir. Frank bolgesinin bu
uye ulkeleri, ekonomik bilyiime oranlarinin saglamligina ragmen geride kalmaktadir.

CFA FRANGI: AVANTAJLARI VE DEZAVANTAJLARI UZERINDE BiR TARTISMA
CFA frangi'nmin avantajlar

CFA frangi'min avantajlar1 hakkinda ileri siirilen ana argiiman, tiye llkeleri i¢in ekonomik
istikrar1 garanti etmesidir. Bu kisim, CFA frangi kullanmanin yararlarini ele almakla ilgilidir.

CFA frangi kullanmanin ilk avantaji doviz kurudur. CFA frangi déviz kuru sadece Euro doviz
kuruna gore degismektedir. Bu nedenle bu para birimini kullanan {ilkeler, sadece biraz daha istikrarh
olan Euro doviz kurunun evrimine baktiklarindan, ithalat ve ihracattaki déviz kurunun evrimini
umursamamaktadir. Ancak bu avantaj yalmizca CFA frangi kullanan iilkelerde kalmaktadir.

Ikinci avantaj enflasyonda bulunmaktadir. CFA frangi kullanan iilkeler siklikla hiperenflasyon
problemleriyle karsilagsmazlar. Nitekim, bu tlkeler %2’yi agmamasi gereken bir enflasyon orani
hedefine sahip olduklarindan iiye iilkeler igerisinde istikrarl fiyatlara sahiptirler. Ote yandan, Fransiz
hazinesi tarafindan garanti edilen avroya donistiiriilebilirlik vardir, yani CFA frangi herhangi bir
zamanda avroya doniistiiriilebilmektedir. Bir avantaj olarak, transfer 6zgiirligiinii de ifade edebiliriz.
Fransiz hazinesi Euro bolgesinde transfer ozgiirliigiinii garanti etmektedir. Bu nedenle, varliklarini
herhangi bir zamanda Euro bdlgesine transfer etmeyi garanti eden Fransiz sirketleri, frank bolgesine
yatirim yapmay1 cazip bulabilmektedirler (Claveres, 2017: 3).

CFA frangi'nin dezavantajlar

CFA frangi'nin mevcut igleyisine en biiyiik elestiri iiye iilkelerini tiim parasal bagimsizliktan
mahrum etmesidir. Para politikas1 kararlar1 Fransa Bankasi tarafindan onaylanmaktadir. Biitce
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egemenligi de bir dizi gbzetim mekanizmasi tarafindan giiglii bir sekilde ¢ergevelenmektedir. Kendi
basina, bazi iilkelerin varsayimlara dayali genisletici politikalar uygulamaktan ya da buna karar verdigi
icin fayda saglayacagim diisiinebiliriz. Ornegin, bu gdzetim, bir hiikiimetin yatirim projelerini finanse
ederek kamu harcamalartyla Keynesyen bir tesvik politikas1 uygulamasin1 engelleyebilmektedir. Bu
nedenlerle, CFA frangi lilkelerini (ve daha genel olarak frank bolgesi) Fransa ve Euro ile iliskilendiren
kurumsal diizenlemenin parasal bir denetim oldugu disiinilmektedir (Claveres, 2017: 5).

Parasal bagimlilik sorunu, iiye filkelerin ekonomik kalkinmasi igin gergek bir engel
olusturabilmektedir. Frank bdlgesinin iiye iilkeleri rezervlerinin bir kisminmi Fransiz hazinesine
birakmaktadir. Bu onlar1 yatirimlar icin likiditeden mahrum edebilmektedir. Buna ek olarak, bu devletler
ihracatta rekabetgi degildirler ¢linkii paralarinin maliyetini kontrol etmezler ve CFA frangi, giiglii bir
para birimi olan Euro karsisinda degisim gostermektedir. Bu nedenle para birimlerinin zayif oldugu
iilkelere ihracatta sorun yasayabilmektedir.

Ddviz kuru sabit, konvertibilite garantisi sinirsiz ve sermayenin hareketi serbest oldugu igin
yatirnmcilar i¢in Euro boélgesine yatirim yapmak frank boélgesine yatirim yapmaktan daha cazip
olabilmektedir. Bu, frank bolgesinde aktivite yaratmay1 yavaslatabilmektedir. Euro ile pariteyi saglamak
icin iilkeler enflasyon oranlarini kontrol etmektedir. Bu, ulusal bankalar1 isletmelere verilen kredileri
sinirlamaya zorlamaktadir. Kredilerin bu sekilde sinirlandirilmasi, iiye iilkelerdeki yatirimlarin
azalmasini gerektirebilmektedir. Bu da altyap: eksikligine yol agip ekonomik biiyiimeyi olumsuz
etkileyebilmektedir.

Uye iilkeler tek bir para birimiyle (CFA frangi) baglantili oldugundan, kriz zamanindaki iilkeler
ihracat1 daha rekabetci hale getirmek igin para birimlerini devaliie edememektedirler. EK olarak, frank
bolgesi iilkeleri tarafindan ihrac edilen iiriinler, Euro ile karsilastirildiginda zayif bir para birimi olan
dolar cinsinden sabit fiyatlarla satilmaktadir. Euro'ya eklenen CFA frangi ile bu iilkelerin gelirleri zayif
para biriminde ve harcamalar1 giiglii para birimindedir. Bu, iilkeler i¢in ekonomik bir tehlike
olusturabilmektedir.

SONUC VE DGERLENDIRME

Bu caligmada CFA Frangi para sisteminin Afrika {ilkeleri {izerindeki ekonomik etkilerinin
incelenmesi amaglanmigtir. CFA frangi, Bati1 ve Orta Afrika'daki Fransizca konusan iilkeler igin ortak
para birimidir. Frank bolgesi, Fransa somiirgelerinin ekonomik faaliyetinin i¢inde gerceklestirildigi
cagdan kaynaklanan bir sistemdir. 75 yillik varligi boyunca, Fransiz kolonilerinin bagimsizligina
ragmen CFA frangi korunmustur. CFA frangi sisteminin temel amaci fiyat istikrarin1 saglamaktir.
Bununla birlikte, CFA frang1 sistemi, iilkelerin ekonomik biiylimeyi arttirmaya ve daha rekabetci
olmaya calistiklari mevcut ekonomik baglamda iiye devletler i¢in artik yeterli goriillmemektedir.

Sadece bir devlet para birimini segme giicline sahiptir. Boylece, parasal manipulasyon yoluyla,
baska bir devletin anlagmasini veya goriisiinii sormadan para biriminin degerini degistirebilir. Devletler
bu nedenle kendi para birimlerini yaratmakta 6zgiirdiirler. Ayni sekilde, para birimi bir iilkenin kimligini
belirlemektedir. Para biriminin kontrolii, stirdiiriilebilir ekonomi politikas1 ve kalkinma i¢in 6nemlidir.
Bu perspektiften, frank bolgesinin iiye iilkelerinin parasal bagimliliklarinin gelismelerinde bir fren
oldugunu sodyleyebiliriz. Aslinda, her yil Fransiz hazinesine rezervlerinin %50'sini ddedikleri igin
kapasitelerinin %50'si ile ylikiimliidiir. Boyle bir durumda, bu {ilkelerin ciddi bir ekonomi politikas1
uygulamasi imkansizdir. Kalkinmay1 tegvik etmek i¢in, bu tilkeler kendi para birimlerini yaratarak, kriz
donemlerinde paralarini devaliie ederek ve ayni zamanda enflasyonun bir miktar yiikselmesine izin
vererek akilli bir ekonomi politikasi uygulamalidir.
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CFA frang1 sadece Afrika ekonomilerinin gelisimini engellemek i¢in kurulmus bir sistemdir.
Birincisi, CFA franginin ¢alisma prensipleri eskidir ve artik mevcut ekonomik kosullar
kargilamamaktadir. CFA frangi sistemi, T{iye ilkeleri gelistirmek yerine onlar1 daha da
yoksullagtirmaktadir. Boyle bir teoriyi anlamak icin, frank bolgesinin tiye tlkelerinin ekonomik biyime
hizinin diger devletlere kiyasla evrimine bakmak yeterlidir. Frank bdlgesindeki higbir iilke, Afrikanin
GSYIH'si yiiksek olan ilk 10 iilkesi arasinda yer almamaktadir. Aslinda, frank bolgesi ulkeleri,
ekonomik biiytimenin ve 6zellikle UEMOA bdlgesinin saglamligina (2018'de %6,6) ragmen dnemli bir
ekonomik bilyiime gecikmesine sahiptir. Ikinci olarak, CFA frangmin gelisimlerini desteklemek yerine
Afrika tilkelerini yoksullagtiran bir sistem oldugunu sdyleyebiliriz. Aslinda, Gabon ve Ekvator Gine’si
harig, frank Bolgesi'nin tiim iilkeleri, biiyiik 6l¢lide borglu olan fakir iilkeler grubuna ve IDA destegi
almaya uygun iilkeler grubuna dahil edilmistir. Ayrica, frank bolgesindeki dokuz iilke BM tarafindan
en az gelismis iilkeler (LDC) olarak siniflandirilmistir. UNDP Insani Gelisme Raporuna gére, frank
bolgesindeki 13 iilke, 2015 yilinda diisiik insani gelisme gosteren iilkeler grubunda yer almaktadir ve
Kamerun bu listeden c¢ikarilsa bile durum 2019'de aymi kalmaktadir. Bu iilkeler, gii¢lii ekonomik
biliylime oranina ragmen kalkinma merdiveninin en altinda bulunmaktadir. Ekonomik biiyiimenin
saglamligindan bahsetmek i¢cin UEMOA bdlgesinin performanslarina dayanarak, frank bdlgesinin
ekonomik durumundaki gercekler gizlenmektedir. Ugiincii olarak, CFA franginin Fransa'nin frank
bolgesinin iiye devletleri lizerindeki hakimiyet ve kontrol araci oldugu sdylenebilmektedir. Aslinda,
CFA frangi tizerinde kontrol sahibi olmak i¢in, CFA frangi Fransa'da basilmaktadir. Ayn1 zamanda,
Fransiz hakimiyeti, Fransizlarin BCEAO Y 6netim Kurulunda bulunmasiyla da goriilebilir.

Frank bolgesinden ayrilmak {iiye iilkeler icin Onemlidir. Bu iilkelerin kalkinmalar1 igin
stirdiiriilebilir ve ciddi ekonomi politikalart olusturmak amaci ile finansal agidan bagimsiz olmalari
gerekmektedir. Kako Nubukpo'nun séyledigi gibi CFA frangi bir “géniillii kulluk aracidir" (Nubupko,
2007). Yani iiye devletler, Fransa ile olan ticari iligkilerini kaybetme korkusu ya da kendi para
birimlerinin olusturulmasini1 takiben basarisizlik korkusu nedeniyle, frank bdolgesinden ayrilmak
istememektedir. Ancak CFA frangi, Fransa ile ticareti sart kosan bir ara¢ olmak zorunda degildir.
Cezayir, Fas ve Tunus gibi iilkeler frank bdlgesinden ayrilmig olup su ana kadar Fransa ile iyi ticari
iligkilere sahiptirler. Cezayir, Nijerya, Tunus ve Fas, Fransa'nin baglica Afrika ihracatcilaridir. Frank
bolgesinden ayrilan bu iilkeler (Cezayir, Fas ve Tunus) GSYIH acisindan frank bblgesinin birincisi olan
Fildisi Sahili'nden daha yiiksek bir GSYiH'ye sahiptir. Yani kalkinma talebinde bulunmak i¢in Afrika
iilkelerinin frank bolgesinden ayrilmasi veya CFA frangi sisteminin ¢alisma prensiplerini tamamen
degistirmesi gerekmektedir.
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EXTENDED ABSTRACT

The CFA franc is a colonial currency created in 1945 by France to have control over these colonies. The
CFA franc is used between 14 African countries and Comoros. In the context of the global currency war, debates
are intensifying as to whether it is important to protect this common currency used in 14 African countries. The
question of the future of the CFA franc has intensified in recent years. There are several reasons for this repetitive
criticism. One of them is monetary dependence, which does not allow the member states to have control over the
currency in circulation. This prevents them from implementing a sustainable economic policy. There are many
other reasons such as the domination and control of France over the member states of the franc zone. In the
literature, there are many studies (Coquet and Daniel, 1992; Diallo, 2002; Tchouassi, 2016; Claveres, 2017;
Jacquemot, 2017; Avom and Noumba, 2019; Kebe, 2019) about the CFA franc. Most of these studies concern
criticisms of the use of the CFA franc by member countries and the advantages and disadvantages of the CFA
franc on their economy.

This study aims to examine the economic effects of the CFA franc monetary system on African countries.
In the study, firstly, colonial monetary systems were examined as part of the historical process. Next, the
functioning of the CFA franc monetary system, the current economic situation of countries using the CFA franc,
and the advantages and disadvantages of the CFA franc within the economies of the user countries were explained.
The last section provides an overview of the economic effects of the CFA franc monetary system.

Research-based on data and information relating to the current economic situation in countries using the
CFA franc are carried out. To analyze the current economic situation in the countries using the CFA franc, data
relating to economic growth, to the economic policies of these countries was examined. A comparison of the
economic situation of member countries with non-member countries was also made. Finally, a discussion on the
advantages and disadvantages of the CFA franc in the economies of the user countries are discussed through data
and information obtained from numerous professional reports and studies carried out by institutions, researchers,
and/or academics.

In this paper, we find that even if the countries of the UEMOA zone are a little more stable economically
than the CEMAC zone and Comoros, the situation in the franc zone is somewhat critical. No franc zone country
is among the top 10 high GDP countries in Africa, and there are only four franc zone countries in the top 20 high
GDP countries in Africa. We also find that except Gabon and Equatorial Guinea, all countries in the franc zone
are included in the group of heavily indebted poor countries and the group of countries eligible for IDA support.
Also, among the 46 least developed countries of the United Nations (UN), 33 were African countries and nine
were from the franc zone (UNCTAD). According to the UNDP Human Development Report (2015), 13 countries
in the franc zone are part of the group of countries with low human development. Four years later, the situation is
still the same. There has been no improvement. According to the same report (2019), 12 countries of the franc
zone except Cameroon, are still part of the group of countries with low human development.

WV[SV/SBF  sivAsAL BILGILER FAKULTESi DERGiSi 51



