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OZET

COVID 19 viriisiiniin etkisiyle olusan pandemi
stireciyle birlikte iilkeler tarafindan alinan tedbirler,
tim diinyada tretimin durma noktasina gelmesine
sebep olmustur. Bundan dolay1 enerjiye olan ihtiyag
azalmig, tiiketimin daha fazla gidaya ve sagliga
yonelmesine neden olmustur. Bu nedenle ¢aligmada,
Borsa Istanbul'da yer alan XGIDA endeksi degisken
olarak kullanilmistir. Bu bilgiler 1s1ginda g¢alismada
Tirkiye icin XGIDA endeksinin COVID-19 vaka
sayisindan ne derece etkilendigi VAR modelleri
gergevesinde ele alinmis ve s6z konusu degiskenin
beklenmeyen degisimlere hangi 6lgiide tepki verdigi
incelenmistir. Etki-tepki grafikleri i¢in, XGIDA
endeksinin COVID-19 vaka sayisina yaklasik olarak 3.
doneme kadar pozitif (artan) bir tepki verirken sonraki
donemlerde oOnce negatif (azalan) daha sonra ise
dengeye yonelen bir tepki s6z konusudur. Diger
taraftan COVID-19 vaka sayisi XGIDA endeksine 4.
doneme kadar pozitif (artan) bir tepki verirken sonraki
donemlerde dengeye yonelen bir tepki gozlenmektedir.
Varyans ayristirma analizi sonuglarina gore, 1.
Periyotta XGIDA endeksindeki degisimlerin %100’
kendi eski degerlerinden kaynakli, %0 ‘1ise COVID-19
vaka sayisi degiskeninden kaynaklanmaktadir. 10.
Periyotta ise XGIDA endeksindeki degisimlerin %92’si
kendi eski degerlerinden kaynaklanirken yaklasik %8 ‘i
ise  COVID-19 vaka sayisi  degiskeninden
kaynaklanmaktadir.

Anahtar Kelimeler: XGIDA endeksi, COVID-19,
Vektor Otoregresif (VAR) model

1. Giris

ABSTRACT

With the pandemic process caused by the COVID-19
virus, the measures taken by the countries have caused
production to come to a halt all over the World. As a
result, the need for energy has decreased, and
consumption has led to more food and health. Therefore,
the XGIDA index in Borsa Istanbul was used as a
variable in the study. This information was analyzed in
the light of the studies discussed in the framework of the
VAR model that XGI what degree the number of cases
of COVID-19 index was impressed to what extent
Turkey and give response to unexpected changes in
these variables. For the action-response graphs, the
XGIDA index gives a positive (increasing) response to
the number of COVID-19 cases until approximately the
3rd period, while there is a negative (decreasing)
reaction in the following periods and then towards the
balance. On the other hand, while the number of
COVID-19 cases gives a positive (increasing) response
to the XGIDA index until the 4th period, a reaction
towards balance is observed in the following periods.
According to the results of the analysis of variance
decomposition, 100% of the changes in the XGIDA
index in the 1st period are due to their previous values,
and 0% are due to the COVID-19 case number variable.
In the 10th period, 92% of the changes in the XGIDA
index are caused by their previous values, while
approximately 8% are due to the COVID-19 case
number variable.

Keywords: XGIDA index, COVID-19, Vector
Autoregressive (VAR) model

2019 yilinin Aralik ayinda ates, Oksiiriik ve nefes darligi semptomlarimin goriildiigii Yeni Tip
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tarafindan 11 Mart 2020 tarihinde insanlar arasinda ¢ok hizli bulagsma 6zelliginden dolay1 tehlikeli
sonuglara ulagsmasiyla birlikte pandemi ilan edilmistir (https://www.who.int/en/).

Tiirkiye'de ilk resmi COVID-19 vakast 10 Mart 2020 tarihinde Saglik Bakami tarafindan
aciklanmistir. Bu tarihten sonra alinan tedbirler kapsaminda, ilk olarak egitim ve Ogretime ara
verilmistir. Daha sonra online egitim uygulanmaya baglanmistir. Uluslararas1 seyahatler igin
kisitlamalar uygulanmistir. 65 yas ve Ustli vatandaglar i¢in 22 Mart tarihinde sokaga ¢ikma yasagi
ilan edilmistir. Vaka sayilarinin artisin1 engellemek i¢in 20 yasin altindaki vatandaslarin da sokaga
cikmalari yasaklanmustir. 11 Nisan tarihinde Tiirkiye’de 31 il i¢in hafta sonu sokaga ¢ikma kisitlamasi
getirilmistir.

Pandemi ile birlikte iilkelerce alinan tedbirler, tiim diinyada iiretimin durma noktasina gelmesine
sebep olmustur. Bundan dolay1 enerjiye olan ihtiya¢ azalmis, tiiketimin daha fazla gidaya ve sagliga
yonelmesine neden olmustur (Nakiboglu ve Isik, 2020). Sokaga ¢ikma yasaklar ile birlikte halkin
evlerde kalmasindan dolay1 en ¢ok hareketlilik yasanan sektorlerden biri de gida ve igecek sektorii
olmustur. Buradan hareketle ¢alismada COVID-19 salgminin Borsa Istanbul'da bulunan gida ve
icecek sektoriindeki firmalarin hisselerine olan etkisi incelemeye calisilmistir. Bu nedenle ¢calismada,
Borsa Istanbul'da yer alan XGIDA endeksi degisken olarak kullanilmistir. XGIDA endeksi; Borsa
Istanbul'da yer alan gida ve icecek sektérleri ile alakali 31 firmanin hisse degerlerinden olusmaktadir.
S6z konusu endeksin Borsa Istanbul’da agirligi oldukga fazla olup, yaklasik %10'a tekabiil
etmektedir.

Bu bilgiler 1s181inda ¢alismada Tiirkiye i¢in XGIDA endeksinin COVID-19 vaka sayisindan ne derece
etkilendigi VAR modeller cergevesinde ele alinmis ve ilgili degiskenin beklenmeyen degisimlere
hangi 6l¢iide tepki verdigi incelenmistir. Bu dogrultuda calisma dort boliim olarak sekillendirilmistir.
Giris béliimiinden sonra ikinci boliimde konu ile iliskili literatiir taramas1 bulunmaktadir. Ugiincii
boliimde aragtirmanin veri seti ve yontemi ilgili bilgiler sunulmustur. Dordiincti bolimde
uygulamadan elde edilen bulgular yer almaktadir. Calismanin sonu¢ bdliimiinde ise genel
degerlendirme yapilmistir.

2. Literatiir Ozeti

Liu vd., (2020) yaptiklar1 ¢aligmada COVID-19 salginin 21 iilke borsasi lizerine etkisini, 21 Subat
2019 - 18 Mart 2020 tarihleri arasinda giinliik kapanis endeks fiyatlari ile incelemislerdir. Yazarlar
caligmanin sonucunda COVID-19 salginin 21 iilke borsasini da olumsuz yonde etkiledigi ancak Asya
iilkelerinin borsalar1 salgina daha hizli tepki verdigi sonucuna varmiglardir.

Senol ve Zeren (2020) bu c¢alismada 21 Ocak 2020 ile 7 Nisan 2020 tarihleri arasindaki verilerle
Morgan Stanley Capital International (MSCI)’in diinya, gelismekte olan iilkelerle, Avrupa ve G7
endeksleri ile COVID-19 arasinda Fourier Egbiitiinlesme testinin uygulandigi ¢alismada, borsalar ile
COVID-19 arasinda uzun siireli bir iliski oldugu sonucuna ulagilmistir.

Sansa (2020) yaptig1 calismada 1 Mart 2020- 25 Mart 2020 tarihleri arasinda Cin ve ABD’de COVID-
19’un finansal piyasalara etkisini regresyon yontemiyle arastirmistir. Calismada COVID-19 ile
arastirmis oldugu borsalar arasinda pozitif bir iliskinin varlig1 tespit edilmistir.

Demir vd. (2020) tarafindan yapilan ¢alismada kripto paralar ile COVID-19 arasindaki iligki siirekli
dalgacik uyum analizi ile test edilmistir. Calismada kripto paralar ile rapor edilen vaka ve 6liim sayist
arasinda baslangicta negatif bir iliski varken, daha sonra pozitif bir iligkiye dondiigli sonucuna
ulasmisglardir.

Wang ve Enilov (2020) yaptiklar1 ¢alismada G7 iilkelerindeki COVID-19 vaka sayilariin tilkelerdeki
hisse senedi getiri oranlarini etkileyip etkilemedigi panel Granger nedensellik testi ile analiz
etmislerdir. Yaptiklar: analiz sonuglarinda, ABD, Almanya, Fransa, Kanada ve Italya’da hisse senedi
ile COVID-19 vaka sayilari arasinda bir nedensellik oldugunu tespit etmislerdir. Buna karsin ayni
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analiz neticesinde Japonya ve Ingiltere’de COVID-19 ile hisse senedi getirileri arasinda bir
nedensellik bulunamamastir.

Albulescu (2020) COVID 19 ile petrol fiyatlarinin ABD ekonomisinden bir belirsizligin olup
olmadigini, 21 Ocak 2020 — 13 Mart 2020 tarihleri arasindaki verilerle analiz etmistir. Yapilan analiz
sonucunda Vaka sayilarinin ABD’nin ekonomik politika belirsizliklerini etkilemedigini, ancak buna
paralel petrol fiyatlarinin ABD’nin ekonomik politika belirsizligine neden oldugu kanitina varmistir.

Levend (2020) yaptig1 calismada COVID 19° un etkisini Borsa Istanbul Gida ve Icecek Endeksi
(XGIDA) ve bu endekste yer alan tiim firmalar1 10 Ocak 2020 - 29 Mayis 2020 tarihleri arasinda
incelemistir. Oncelikle XGIDA endeksinin performansi, BIST referans endeksleriyle karsilastirmali
analiz ve trend analiz yontemleriyle incelenmistir. Bu incelemelerin sonucunda XGIDA endeksinin
diger BIST endekslerine gore daha iyi performans ortaya koydugu sonucuna ulasmistir. Calismada
daha sonra gida sektorii firmalar bazinda ele almis ve firmalarin biiyiikligii, karlilik ve borg oranlari
bununla birlikte getiri performanslar1 ve volatilitelerine gore olusturulan 10 portféyde analiz
edilmistir. Portfoy analiz sonuglar1 da endeks bazinda elde edilen sonuclar1 destekledigi sonucuna
varmistir.

Kilig (2020) yaptig1 ¢alismada COVID-19’un BIST sektér getirileri iizerindeki etkisini, 02.01.2018-
30.04.2020 tarihleri arasindaki giinliik kapanis verilerini kullanarak, olay etiitii yontemiyle analiz
etmistir. Calisma sonucunda elde edilen bulgularda en dikkat edici olay, sektdr bazinda en yiiksek
negatif getirilerin turizm ve tekstil sektorleri sonucuna varilmisken, pozitif getirinin ise sadece ticaret
sektoriinde oldugu sonucuna varmustir.

Konu ile ilgili literatiire bakildigr zaman XGIDA endeksi ile alakali calismalarin ¢ok kisitli oldugu
goriilmektedir. Bu nedenle bu ¢aligmanin ilgili literatiire katki sunmasi beklenmektedir.

3. Veri Seti ve Yontem

Yapilan ¢alismada Tiirkiye icin XGIDA endeksinin COVID-19 vaka sayisindan ne derece etkilendigi
VAR modeller ¢ercevesinde ele alinmis ve s6z konusu degiskenin beklenmeyen degisimlere hangi
Olciide tepki verdigi incelenmistir. Bu amacla 13.03.2020- 20.11.2020 donemi i¢in haftalik veriler
modelde kullanilmistir. Bu dénemlerin alinmasinin sebebi, Tiirkiye’de agiklanan ilk resmi COVID-
19 hasta sayisinin Mart 2020 tarihinde agiklanmis olmasidir. COVID-19’a ait veriler T.C. Saglk
Bakanligi'ndan, XGIDA endeksi verileri ise, Borsa Istanbul dan elde edilmistir (Saglik Bakanlig,
2020; Borsa Istanbul,2020).

3.1. Arastirma Yontemi

Yapilan ¢alismada degiskenler arasindaki iliskinin anlamli olmast i¢in serilerin birim kok tasimamasi
yani duragan olmasi dnemlidir. Analizde serilerin duraganligi, Gelistirilmis Dickey Fuller (ADF) ve
Phillips Peron (PP) testleri ile belirlenmistir.

ADF testi agsagidaki denklemde gosterilmistir:

Kk
AY, = i+ Bt+8Y + D aAY,_ +é

j=t
Esitlikte, duraganlig: test edilen zaman serisi AY, ile, analiz edilen zaman serisi i¢in sistematik bir
trendin olup olmadigini belirleyen katsayilart g ve ptile, son olarak rassal hata terimi ise ¢, ile
gosterilmistir.

ADF testiyle, H,:5=0(Birim kok vardir) hipotezi test edilmektedir. H hipotezi reddedilirse,

serinin duragan oldugu yani birim kok tasimadig1 sonucuna ulasilmaktadir. Yaygin olarak kullanilan
diger test ise, Phillips Perron (1988) testidir. Bu test yapisal kirilmay1 dikkate almayan bir testtir.
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Ekonometrik arastirmalarda esanli denklem sisteminin kullanilmasi, iliskiler arasindaki etkilesimin
cok yonlii ve karmasik olmasindan kaynaklanmaktadir. Vektor Otoregresif (VAR) modelleri esanl
denklem sistemlerinin ¢6ziimii i¢in gelistirilmis bir yontemdir. Asagidaki esitlikte VAR modelinin p
degisken i¢in gosterimi bulunmaktadir.

Y, =AY, +..+ Apytfp +BX, +¢,

Yukardaki esitlikte, Px; boyutundaki degisken vektoriiy, ile, hata terimleri ve (pxp) boyutlu
parametre matrisleri vektorii, Aile ve Xt ile de (dx1) boyutlu deterministik degiskenleri
gostermektedir (Johansen, 1995).

VAR modellerinde bagimli degiskene ait gecikmeli degerler bulundugu icin gelecekle ilgili
tahminlerin gii¢lii yapilmasina imkan saglamaktadir. Vektor Otoregresif (VAR) modelleri
kullanilarak hesaplanan katsayilarin yorumlanmasinin zor ve kompleks olmasindan dolay1 varyans
ayristirmast ve etki-tepki analizi en yaygin kullanilan yontemlerdir. Varyans ayristirmasi ile
arastirilan degiskenlerin her birinin varyansindaki degismenin % kag¢inin kendi gecikmelerinden, %
kacinin diger degiskenlerce agiklandigini incelemektedir. Etki-tepki analizindeyse, degiskenlerden
herhangi birine bir birimlik sok geldiginde diger degiskenlerin bu degisim karsisinda gosterdikleri
tepkiyi gostermektedir (Elmastas Giiltekin ve Aktiirk Hayat, 2016).

4. Uygulama

Uygulama asamasinda ilk olarak tiim degiskenlerin dogal logaritmalari, varyans dengesi ve ug
degerlerin etkisinin arindirilmasi i¢in alinmistir. Serilerin duraganliini tespit etmek amaciyla hem
ADF hem de Phillips Perron (PP) birim kok testleri uygulanmis ve degiskenlere ait VAR modeline
ulagilmistir. VAR modelinin uygulanmas1 i¢in ilk asama olan optimum gecikme uzunlugu
belirlenmistir. Tespit edilen optimum gecikme uzunluguyla birlikte kurulan VAR modeli igin
varsayim testleri analiz edilmistir. Bu varsayimlar: degisen varyans, otokorelasyon ve parametre
istikrar testleri ile incelenmistir. Caligmanin son agamasinda etki-tepki analizleriyle birlikte varyans
ayrigtirmast da uygulanmaigstir.

Tablo 1°’de degiskenlerin logaritmik ve logaritmik degerlerin birinci farklar1 icin ADF ve Phillips
Perron birim kok test sonuclari bulunmaktadir. Herhangi bir serinin birim kok tasimasi o serinin
duragan olmadigi anlamina gelmektedir. Hem ADF hem de PP birim kok testi sonucunda; COVID-
19 degiskeni diizeyde duragan I (0) iken, XGIDA endeksi degiskeni ise I(1)= farkta duragandir. VAR
modelinin uygulanabilmesi i¢in XGIDA endeksi degiskeninin 1. farki alinip de§iskenlerin tiimiiniin
I(0) olmas1 saglanmistir.

Tablo 1: ADF ve Phillips Perron (PP) Birim kok testi

ADF Sabitli Model Sabit&Trendli
Diizey olasihik olasihik
Ingidaendeks 0.823 0.241
Incovid19 0.000* 0.000*
Fark

dingidaendeks 0.000* 0.000*
Phillips-Perron

Diizey

Ingidaendeks 0.925 0.189
Incovid19 0.000* 0.000*
Fark

dingidaendeks 0.000* 0.000*
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Not:* %1 anlamlilik diizeyini géstermektedir.

VAR modeliyle yapilan analize gecilmeden once optimum (uygun) gecikme uzunlugunun tespiti
asamasi Tablo 2’de gosterilmistir.

Tablo 2: Optimum gecikme uzunlugu

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ
0 37.55720 NA 0.000397 -2.154982 -2.064284 -2.124465
1 61.64442 43.79496 0.000118 -3.372389 -3.100297 -3.280839
2 70.23997 14.58638* 8.94e-05* -3.650907 -3.197420* -3.498323*
3 74.29206 6.385118 8.99e-05 -3.654065* -3.019183 -3.440446

Not:* ilgili kriter tarafindan belirlenen uygun gecikme uzunlugunu gostermektedir.

Optimum gecikme uzunlugunun tespiti etki-tepki analizleri ve varyans ayristirmasi testlerinden dogru
sonuca ulasilmasi acisindan onem arz etmektedir. Tablo 2’de goriildiigii gibi; Ardisik modifiye
edilmis LR test istatistigi, son kestirim hatas1 (FPE), Schwarz bilgi kriteri (SC), Ardisik modifiye
edilmis LR test istatistigi ve Hannan- Quinn (HQ) bilgi kriteri i¢in optimum gecikme uzunlugu 2
olarak tespit edilmistir.

Calismada, Vektor Otoregresif (VAR) modelinin duragan olup olmamasi, AR karakteristik
polinomunun ters kokleriyle incelenmistir. Sekil 1’de AR karakteristik polinomunun ters koklerinin

birim ¢ember igerisinde dagildigi gdézlenmektedir. Dolayisiyla, olusturulan VAR modelimizin,
duragan diger bir deyisle istikrarli bir yapiya sahip oldugu sdylenebilir.

15
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Sekil 1. AR Karakteristik Polinomunun Ters Kokleri

Vektor Otoregresif (VAR) modeline iliskin degisen varyans varsayimi asagidaki tablo 3’de
gosterilmistir. Degisen varyans sorununun tespit edilmesi i¢in uygulanan White Degisen Varyans
Testi sonucuna gore, 0.05 anlamlilik diizeyi i¢in modelde degisen varyans sorununa ulagilamadigi
gorilmiistir.
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Tablo 3: White Degisen Varyans Testi

Kikare Serbestlik derecesi Olasilik degeri

19.15358 24 0.7438

Tablo 4’de VAR modeline iliskin otokorelasyon sorununun olup olmadigina iliskin yapilan
Otokorelasyon-LM Testi sonuglari bulunmaktadir. Elde edilen sonuca gore, 0.05 anlamlilik diizeyi
icin modelde otokorelasyon sorununu olmadigina ulasiimistir.

Tablo 4 Otokorelasyon-LM Testi

Gecikme LM-Istatistigi Olasilik Degeri
1 5.831642 0.2121
2 1.006310 0.9088
3 6.240115 0.1819

VAR modelinin elde edilmesinden sonra etki-tepki fonksiyonlar1 analiz edilmistir. Rassal hata
terimlerinden herhangi birinde olusan bir standart sapmalik sokun igsel degiskenlerin hem simdiki
hem de gelecekteki degerleri i¢in olusan etkiye, etki-tepki fonksiyonlariyla ulasilmaktadir. Tablo 5’te
yer alan etki-tepki grafikleri i¢in, XGIDA endeksinin COVID-19 vaka sayisina yaklasik olarak 3.
doneme kadar pozitif (artan) bir tepki verirken sonraki donemlerde dnce negatif (azalan) daha sonra
ise dengeye yonelen bir tepki s6z konusudur. Diger taraftan COVID-19 vaka sayisi XGIDA
endeksine 4. doneme kadar pozitif (artan) bir tepki verirken sonraki donemlerde dengeye yonelen bir
tepki gozlenmektedir.
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Tablo 5 Etki-Tepki Grafikleri
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Tablo 6’daki varyans ayrigtirma analizi sonuglarina gore, 1. Periyotta XGIDA endeksindeki
degisimlerin %100°t4 kendi eski degerlerinden kaynakli, %0 ‘1 ise COVID-19 vaka sayisi
degiskeninden kaynaklanmaktadir. 10. Periyotta ise XGIDA endeksindeki degisimlerin %92’si kendi
eski degerlerinden kaynaklanirken yaklagik %8‘1 ise COVID-19 vaka sayisi degiskeninden
kaynaklanmaktadir.

Tablo 6 Varyans Ayristirma Analizi

Periyot XGIDA endeks COVID-19 vaka sayis1
1 100.0000 0.000000
(0.00000) (0.00000)
2 96.74926 3.250740
(3.68568) (3.68568)
3 93.79970 6.200304
(6.19429) (6.19429)
4 92.69216 7.307842
(7.37543) (7.37543)
5 92.31545 7.684555
(7.91773) (7.91773)
6 92.14516 7.854838
(8.35222) (8.35222)
7 92.08958 7.910417
(8.66651) (8.66651)
8 92.08117 7.918829
(8.87958) (8.87958)
9 92.08117 7.918825
(9.02710) (9.02710)
10 92.08041 7.919589
(9.14667) (9.14667)
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5.Sonu¢

Bu ¢aligmada Tiirkiye i¢in 13.03.2020- 20.11.2020 donemine ait haftalik verilerle XGIDA endeksinin
COVID-19 vaka sayisindan hangi derece etkilendigi VAR modelleri ¢ergevesinde ele alinmis ve s6z
konusu degiskenin beklenmeyen degisimlere hangi dlgiide tepki verdigi arastirilmigtir.

Calismada oncelikle degiskenlerin logaritmik ve logaritmik degerlerin birinci farklar1 icin ADF ve
Phillips Perron birim kok testleri yapilmistir. Hem ADF hem de PP birim kok testi sonuglarina gore;
COVID-19 degiskeni diizeyde duragan I (0) iken, XGIDA endeks degiskeni ise I(1)= farkta
duragandir. Optimum gecikme uzunlugunun tespit edilmesi etki-tepki analizleri ve varyans
ayristirmast testlerinden dogru sonuca ulasilmast acisindan 6nemli oldugundan Ardisik modifiye
edilmis LR test istatistigi, son kestirim hatas1 (FPE), Schwarz bilgi kriteri (SC), Ardisik modifiye
edilmig LR test istatistigi ve Hannan- Quinn (HQ) bilgi kriterine gére uygun gecikme uzunlugu 2
olarak tespit edilmistir.

VAR analizinin kullanilip kullanilmamasi bazi varsayimlarin saglanmasi ile miimkiindiir. Bunlardan
ilki parametrelerin istikrarli olma varsayiminin test edilmesidir. Bunun i¢in VAR modelinin duragan
olup olmamasi, AR karakteristik polinomunun ters kokleriyle incelenmistir. Calismada, AR
karakteristik polinomunun ters koklerinin birim c¢ember igerisinde dagildigr gozlenmistir.
Dolayistyla, olusturulan VAR modelimizin, duragan diger bir deyisle istikrarli bir yapiya sahip
oldugu sdylenebilir. Diger bir varsayim degisen varyansin olmamasidir. Degisen varyans sorununun
tespit edilmesi i¢in uygulanan White Degisen Varyans Testi sonucuna gore, 0.05 anlamlilik diizeyi
icin modelde degisen varyans sorununa ulasilamadigi goriilmistiir. Son varsayim ise, otokorelasyon
sorununun olmamasidir. VAR modeline iliskin otokorelasyon sorununun olup olmadigina iliskin
yapilan Otokorelasyon-LM Testi sonuca gore, 0.05 anlamlilik diizeyi i¢in modelde otokorelasyon
sorununu olmadigina ulagilmistir.

Etki-tepki analizleri i¢in, XGIDA endeksinin COVID-19 vaka sayisina yaklasik olarak 3. déneme
kadar pozitif (artan) bir tepki verirken sonraki donemlerde dnce negatif (azalan) daha sonra ise
dengeye yonelen bir tepki s6z konusudur. Diger taraftan COVID-19 vaka sayis1t XGIDA endeksine
4. doneme kadar pozitif (artan) bir tepki verirken sonraki donemlerde dengeye yonelen bir tepki
gozlenmektedir. Son olarak varyans ayristirma analizine gore, 1. Periyotta XGIDA endeksindeki
degisimlerin %100°t4 kendi eski degerlerinden kaynakli, %0 ‘1 ise COVID-19 vaka sayisi
degiskeninden kaynaklanmaktadir. 10. Periyotta ise XGIDA endeksindeki degisimlerin %92’si kendi
eski degerlerinden kaynaklanirken yaklasik %8‘1 ise COVID-19 vaka sayisi degiskeninden
kaynaklanmaktadir.
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