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OZET

Devaliiasyon uygulamalarimin temel amaci, resmi doviz kurlarin yiikselterek, dis ticaret
dengesini saglamaktir. Devaliiasyon neticesinde, degisen doviz kurlarina bagl olarak, ithalat
pahalamp ihracat ucuzlarken, dis agik veren bir iilke icin daha fazla doviz girisi ve daha az doviz
cikist ile dis ticaret dengesi hedeflenir. Fakat bunun gerceklesebilmesi icin birincisi, Marshall-
Lerner kosulu olarak tammlanan; ihra¢ mallarimin yurtdist talep esnekligi ile ithal mallarinin
yurtigi talep esnekliginin toplanumin 1’den biiyiik olmasi kosulu saglanmalidir. Devaliiasyonun
basarisi, ihra¢ mallarimin arz esnekliginin yiiksek olmasina da baghdir. Devaliiasyonun basarist
agisindan bir diger onemli konu da, devaliiasyon sonrasinda ithal edilen hammadde, ara mali ve
yatirim mallarimin fiyatlarinda meydana gelecek olan artislarin ekonomide maliyet enflasyonuna
yol agmasimin dnlenmesi zorunlulugudur.

Calismada 1980-2008 donemine iliskin Tiirkiye icin Marshall-Lerner kosulunun saglanip
saglanmadigr parcali esbiitiinlesme analizi ile test edilmistir. Marshall-Lerner kosulu, Tiirkiye icin
uzun donemde tam olarak ¢calismamaktadur.

Anahtar Kelimeler: Marshall Lerner Kosulu, Parcali Es-Biitiinlesme Analizi

The Analysis of Fractional Co-Integration Related to Marshall-
Lerner Condition of Turkey

ABSTRACT

Main reason of devaluation practises is to provide foreign trade balance by increasing
official exchange rates.. As a result of devaluation when the import becomes expensive and the
export cheap due to the fluctuating exchange rates, foreign trade balance is aimed with more
exchange in and less exchange out for a country which has a trade deficit. But to fulfill this in the
first place the total of foreign demand elasticity of export goods with domestic elasticity of import
goods must be more than 1 which is known to be Marshall condition. The success of devaluation
depends on altitude of supply elasticity of export goods.In terms of the success of devaluation
another important topic is the absolute necessity of prevention of cost inflation which will probably
become a reality in the increasing price of imported raw material,intermediate and capital goods
after dealuation.

In this study, pieced co-integration analyse tested between 1980-2008 period concerning
whether Marshall-Lerner condition secured for Turkey. Marshall-Lerner condition doesn’t work
properly for Turkey in the long term.

Key Words: Marshall Lerner Condition, Fractional Co-integration Analysis

1. Giris

Sabit kur rejimlerinde, hiikiimet karar1 ile, resmi doviz kurlarinin
yiikseltilerek ulusal paranin degerinin diisiiriilmesine devaliiasyon denmektedir.
Tersine, sabit kur rejimlerinde, resmi doviz kurunun diisiiriilerek ulusal paranin
degerinin yiikseltilmesine revalilasyon denmektedir. Serbest dalgalanan kur
sistemlerinde piyasanin isleyisi dolayisiyla déviz kurunun yiikselmesi yani ulusal
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paranin deger yitirmesi, depresiasyon olarak tanmimlanirken, doviz kurunun
diismesi  yani ulusal paramin deger kazanmasi1 apresiasyon olarak
tantmlanmaktadir.

Resmi doviz kurlarimin  ylikseltilerek ulusal paranin  degerinin
diisiiriilmesi, ekonomide ithalat ve ihracat acisindan iki yonlii etki yaratacaktir.
Depresiasyon durumunda, ithalat acisindan, ithal mallarinin fiyati yiikselecektir.
Bu durumda ithalat giderleri agisindan beklenen etki, pahali duruma gelen ithal
mallarinin yurtigi talebinin kisilmast ile, lilkenin doviz giderlerinin azaltilmasidir.
Doviz giderlerinin azaltilmasi da, ithal mallarinin yurt i¢i talep esnekligine bagl
olacaktir. Bu durum, depresiasyonun doviz tasarrufu saglayic1 etkisidir.
Depresiasyonun ihracat agisindan ekonomide yaratacag diger etki ise, doviz
kazandirict etkidir. Depresiasyon sonucu, ihra¢ mallar1 yabanci para cinsinden
ucuzlarken, yabanci tiiketicilerin bu mallara talepleri artmaktadir. S6z konusu
doviz kazandirict etki ise, ihra¢ mallarinin yurtdist talep esnekligine baglh
olacaktir. Di1s acik sorunu bulunan ve sabit kur sistemi uygulayan iilkeler,
paralarinin dis degerini diisiirlip; doviz tasarrufu saglayici ve doviz kazandirica
etkiler ile, dis ticaret agiini giderici bir sonu¢ olugsmasini beklerler.

Devaliiasyon uygulamalarinin temel amaci, resmi doviz kurlarim
yiikselterek, dis ticaret dengesini saglamaktir. Devaliiasyon neticesinde, degisen
doviz kurlarma baglh olarak, ithalat pahalamp ihracat ucuzlarken, dis acik veren
bir lilke icin daha fazla doviz girisi ve daha az doviz cikisi ile dis ticaret dengesi
hedeflenir. Fakat bunun gerceklesebilmesi i¢in birincisi, Marshall-Lerner kosulu
olarak tamimlanan; ihra¢ mallarinin yurtdisi talep esnekligi ile ithal mallariin
yurtici talep esnekliginin toplaminin 1’den biiyiik olmasi kosulu saglanmalidir.
Ikincisi, ihra¢ mallar1 arz esnekligi yiiksek olmalidir. Devaliiasyon sonrasinda
ihra¢c mallarinin yabanct para cinsinden fiyatt ucuzladifinda yabancilarin
talebinde Onemli artis olsa dahi, eger ililke iiretimini arttirarak bunu ihrag
edemiyorsa, devaliiasyondan beklenen fayda saglanamayacaktir. Uglinciisii ise,
devaliiasyon sonrasinda ithal edilen hammadde, ara mali ve yatirrm mallarinin
fiyatlarinda meydana gelecek olan artiglarin ekonomide maliyet enflasyonuna yol
acmasinin 6nlenmesi zorunlulugu 6nem kazanmaktadir.

Devaliiasyonun ekonomi iizerinde yarattigt bir takim etkiler
bulunmaktadir. Devaliiasyon, iilkenin milli gelirini ve i¢ fiyatlar diizeyini etkiler.
Devaliiasyon sonucu, ihracatin artmasi ve ithalatin azalmasi, iilkenin ihracat ile
ithalata rakip iiretim alanlarinda toplam talebi ylikselterek, reel milli geliri ve
sonrasinda fiyatlar genel diizeyini arttiracaktir. Fiyat artiglari, toplam talebin yan
sira, maliyetlerdeki yiikselmenin sonucu olarak da ortaya cikabilir. Ciinkii
devaliiasyon sonucu, kullanilan ithal girdilerin fiyatlarinin artisi, ekonomide
maliyet enflasyonu yaratacaktir. Devaliiasyondan sonra ortaya ¢ikan gelir ve fiyat
artislari, ithalati1 6zendirip ihracat iizerinde olumsuz bir etki de yaratabilir.

1980 sonrasinda Tiirkiye, ithal ikamesine dayali sanayilesme
stratejisinden, ihracata yoOnelik sanayilesme stratejisine gecmistir. 1980°den
giiniimiize kadar olan donemde, Tiirkiye’nin dis ticaret yapisi degismistir.
Ihracatin yapisi, yiiksek oranda sanayi iiriinleri lehine degisirken; ithalatin yapisi
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ise, ara mali aguhikhi bir yapr gostermektedir. Giiniimiizde, Tiirkiye’ nin
ihracatinin  %94’tinii  sanayi {riinleri, ithalatimn ise %70’ini ara mal
olusturmaktadir. Tiirkiye’nin dig ticaret yapisint degerlendirdigimizde,
Tirkiye’nin ihracatimn ithalata bagmli bir yapr tasidigini sdyleyebiliriz.
Tiirkiye’nin ihracatimn ithalata bagimliliginin nedeni, ihracatin ara mali ithalatina
olan bagimliligidir. Yiiksek oranda ara mali ithalatina dayali bir dis ticaret
yapisina sahip olan Tirkiye'nin gerceklestirilecek bir devaliiasyon sonucunda
ithal ettigi girdi fiyatlar1 yiikselecektir. Bu da maliyete dayali enflasyon artisi ile
sonuclanabilecektir. Ya da girdi fiyatlarindaki artig, ihra¢ mallarimin fiyatlarina
yansitilacak olursa, Tiirkiye’nin ihra¢ mallarmin talep esnekliginin diisiik olmas1
nedeniyle (Burhan, 1993: 58), ihra¢ mallarimin fiyatlarindaki kiiciik bir artis bile,
Tiirkiye’nin uluslararas1 piyasalarda pazar kaybina neden olabilecektir. Ayrica
Avrupa Birligi’'nin, Tiirkiye’'nin dis ticaretinin bolgesel yapisinda, gerek ihracat
gerekse ithalatta %50’lik bir paya sahip oldugu goriilmektedir (D.T.M, 2002: 53).
Tiirkiye’nin bolgesel anlamdaki olasi Pazar kayb1 %50 oranindaki dis ticaretten
kayb1 anlamina gelecektir ki, bu oran da oldukg¢a yiiksektir.

Caligmada, oncelikli olarak Marshall-Lerner kosuluna iligkin literatiir
taramast yapilmistir. Konu ile ilgili teorik agiklamalar yapildiktan sonra,
calismada kullanilan ekonometrik yontemler ile veri setleri tanimlanmustir.
Caligmanin, literatiire katkisi, parcali esbiitiinlesme yontemi kullanilarak
Marshall-Lerner kosulunun uzun donemdeki yapisal kararliligmin test edilmis
olmasidir. 1983-2008 donemine iliskin veriler kullamilarak, Genisletilmis Dickey
Fuller Testi, Phillips Perron Testi, Kwiatkowski Phillips Schmidt Shin testi ve
Parcali Birim Kok Testi uygulanmis ve serilerin duraganhg test edilmistir.
Ayrica, Tiirkiye i¢in, ithalat ve ihracat talep fonksiyonlar1 kurularak, Marshall-
Lerner kosulunu olusturan, ihracatin yurtdisi talep esnekligi ile ithalatin yurtici
talep esneklikleri hesaplanmistir. Ve parcali esbiitiinlesme analizi kullamilarak,
Tiirkiye icin Marshall-Lerner kosulunun uzun donemdeki yapisal kararliligi test
edilmistir.

2. Marshall-Lerner Kosulu ve Literatiir Taramasi

Bir ekonomide kur ayarlamalari, sabit kur rejiminde veya istikrarli kur
rejiminde uygulanabilir. Hiikiimetler, bir ekonomi politikasi geregi, doviz
piyasalarmma miidahale ederek kurlar1 degistirebilirler. Ancak, gelismekte olan
ilkelerde, uzun vadeli dis acik olmasi durumunda, piyasada sinirsiz bicimde
doviz satmak imkani olmadig i¢in, iilke resmi doviz kurlarim yiikselterek ulusal
parasi devaliie edebilecektir. S6z konusu uygulamalar, sabit veya istikrarli kur
sistemlerinde gecerli iken, hiikiimet karar1 ile doviz kurlarinda yapilan
ayarlamalar i¢in kullanilmaktadir. Sabit kurlarin bulunmadigi, kurlarin piyasaya
birakildig sistemlerde de benzer uygulamalarla karsilagilabilir. Ornegin, kurlarin
piyasaya birakildigi, ancak Merkez Bankasimin yaptigi siirekli miidahaleler ile
piyasa kurunu denge degerinin altinda tutmaktadir (Agcaer, 2003: 23). Asir1
degerlenmis kur politikasi dedigimiz bu durum, kisa siirekli yabanci sermayeyi
iilkeye cekmek icin de uygulanabilmektedir. Tiirkiye’de de oldugu gibi, kisa
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siireli yabanci sermayeyi iilkeye ¢cekmek icin diisiik kur politikalari ile yiiksek faiz
politikalar1 birlikte uygulanmaktadir. Fakat burada karsilasilabilecek sorun,
ihracatin gerilemesine baglh olarak ilgili iilkenin dig 6deme aci§inin daha da
ciddilesebilecegidir.

Bir ekonomide, devaliiasyonun dis ticaret dengesini iyilestirici bir sonug
dogurmasi, Marshall-Lerner kosuluna baglidir. Arz esnekliklerinin sonsuz olmasi
varsayimi altinda, Marshall-Lerner kosulu ithal mallarimin yurtici talep esnekligi
(em) ile ihra¢ mallar1 dis talep esnekligi (e,) toplaminin 1’e esit veya 1’den biiyiik
olmas: seklinde ifade edilir: e,+ex > 1’dir. S6z konusu ifadenin gecerliligi ve
anlamlilig1 acisindan, soz konusu esneklikler toplaminin anlamli dlgiide 1°den
biiyiik olmasi gereklidir.

Marshall-Lerner kosulu, doviz piyasalarindaki istikrar agisindan da
onemlidir. Degisken kur sisteminde, doviz arz ve talep esnekliklerinin yiiksek
olmast durumunda, arz ve talep kurlardaki bir degismeye hizli tepkide
bulunacaktir. Boylece, kurdaki ufak bir degisme, arz-talep dengesini saglamaya
yeterli olacaktir. Bu nedenle de, degisken kur sistemlerinde, kurlardaki degisme
istikrarli olacaktir. Ancak, doviz arz ve talep esnekliklerinin diisiik oldugu
durumlarda, dis ticarette belirli bir degisme saglayabilmek i¢cin déviz kurlariin
onemli Olciide degismesi gerekir. Degisken kur sistemine karsi goriiste olanlar,
esnekliklerin degerinin diisiik oldugu yani Marshall-Lerner kosulunun
saglanamadigi, bu yiizden de doviz piyasasinin istikrarsiz  olacagini
savunmaktadir. Diger bir deyisle, bu goriiste olanlara gore, doviz arz ve
talebindeki bir degisme, kurlarin giderek kiiciilen dalgalar halinde dengeye
yonelmesine degil, giderek biiyiiyen dalgalanmalarla dengeden uzaklagmasina
neden olmaktadir.

Bir ilkenin gerceklestirecegi devaliiasyon igin cesitli basar1 sartlar
mevcuttur. Bu sartlarin basinda, iilkenin ihra¢ mallarinin yurtdisi talep esnekligi
ile ithal mallarmin yurti¢i talep esnekliklerinin yiiksek olmasi gelmektedir.
Burada 6nem kazanan bir diger konu da, iilkenin ihra¢ mallarinin arz esnekligi ile
ithal mallarmin yabanci arz esnekliginin yiiksek olmasi gerekliligidir. Ulkenin
ihracatim arttiracag iirtinlerin, dis talep artigina cevap verebilmesi acisindan, arz
esnekliklerinin yiiksek olmasi gereklidir. Bir diger basar1 sart1 da, ithal mallarin
arz esnekliginin yiiksek olmasi gerekliligidir. Devaliiasyonun basariya ulagmasi
icin en Onemli kosullardan birisi de, devaliiasyonun arkasindan gelecek fiyat
artislarinin 6nlenmesidir. Yatirrm mali, ara mali ve temel gida maddelerinin
onemli bir bolimiinii yurtdisindan ithal eden bir iilkede devaliiasyon; iiretim
maliyetlerinin ve hayat pahalilig1 indekslerinin yiikselmesine neden olur. Bu da
tilkede, cret-fiyat cekismesi baslatabilir.  Ciinkii,  gerceklestirilecek
devaliiasyonun temel amaci, doviz kuru ile ulusal fiyatlar arasinda bozulan
dengeyi yeniden kurmak ve iilkenin dis rekabet giiciinii yiikseltmektedir.

Kur degismelerinin tek yonlii fiyat artist sonucunu dogurmasi, ancak
merkez bankasi yetkililerinin i¢ para arzimi genisletmesi ile gerceklesir. Doviz
kurunun sabit tutulmasi, kurlarda bir degisme yerine doviz rezervlerinin bundan
etkilenmesi sonucunu dogurur (T.C.M.B., 2008: 5). Sabit kur sistemlerinde bir dis
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o0deme fazlast olusmugsa, bu fazlalik ulusal para arzini arttirarak ekonomide
genisletici etki yapar. Eger hiikiimet yetkilileri ekonominin daralmasina oldugu
kadar, genislemesine de ayni giic ve kararlilikla kars1i koymazlarsa net etki, i¢
fiyat artiglar1 biciminde kendini gosterir. Paranin deger kaybu ile birlikte, sanayide
kullanilan yabanct hammadde ve yar1 mamul mallarin fiyatlar1 da yiikselir.
Boylece bir yandan iicretler, 6biir yandan da ithal mali girdilerin fiyatlarindaki
artiglar, yurtici iiretim maliyetlerini yukart dogru iter. Diger bir ifade ile bu
durum, i¢ maliyetler lizerinde Rachet etkisi ile yurtici enflasyonu koriikleyecegi
belirtilir (Seyidoglu, 2007: 739). Bu durumda, maliyet enflasyonunu koriikleyici
politikalardan kaginilmalidir.

Tablo-1: Marshall-Lerner Kosulu ile Tlgili Literatiir Taramasi

Calismanin Adi

Yayin Bilgisi

Cahsmada Ulasilan Sonug

A Note on Teaching the
Marshall-Lerner Condition

Dennis R. Appleyard and
Alfred J. Field, Journal of
Economic Education
vol.17(1), 1986, 52-56.

Bu calisma, o6zellikle uluslararasi ekonomi alanindaki 6greticilere yoneliktir.
Bir iilkenin ticari dengesi iizerindeki devaliiasyonun etkisini, bigim olarak
bozulmadan sadelestirilmis sekilde ogretme teknigi saglamaktadir.
Marshall-Lerner kosulunu literatiirden arastirma ortanuna tagimaya yardimci
olmaktadir.

Marshall-Lerner Condition,
Expected Market Change and
Exchange Rate Determination

Naci H. Mocan, Atlantic
Economic Journal, vol.15(1),
City University of NewYork,
USA, March 1987, 121.

Bu c¢alismada, parasal ticaret modelinde Marshall-Lerner kosulu gecerli iken
devaliiasyon yapildiginda ticari dengelerin olumlu yonde gelismesi kaginilmaz
olacaktir. Marshall-Lerner kosulunun ¢alismadaki uygulamasi, ihracat pazari
ile optimal degisim orani arasindaki degisim beklentisine iligkin kilmmugtir.
ihra¢ pazari ile doéviz kuru arasindaki iliski kurularak, Marshall-Lerner
kosulunun gecerliligi vurgulanmigtir.

Marshall, Lerner & Botha:
Canada’s Economic Sanctions
on South Africa

Jon Harkness, Canadian Public
Policy-Analyse de Politiques,
vol.XVI(2), Canada, 1990,
155-160.

1985 yilmin Temmuz ayinda ik ayirmm ile savagmak icin Kanada, Giiney
Afrika ile yaptig ticarette bir dizi 6nlem almustir. Fakat son ticari rakamlar,
oldukga sasirtict olmustur. Kanada’nin G.Afrika’dan yaptigi ithalat diismek
yerine artis gostermistir. Bu yilizden, Onlem politikasi basarisiz kabul
edilmistir. Bu ¢alismada da goriildiigi iizere, verilere bakildiginda, 6nlemlerin
hayata gegirilmesiyle Kanada’nin ihracat1 azalmustir. Bu, zaten bilinmekte
olan, ticarette hacimden ¢ok degere 6nem verilmesinin yanlis yonlendirici
oldugu gercegini gozler 6niine sermektedir. Bu calisma, teorik olarak, alman
onlemlerin Kanada-G.Afrika kambiyo oranimi degistirdigini gostermektedir.
Degisen kambiyo orani, farkli yonlerdeki ticaret hacmi hareketlerini
etkilemektedir. Marshall-Lerner kosulunun belirttigi gibi tiim bunlar esneklige
baghdir. Sonug¢ olarak, Marshall-Lerner kosulunda amaglandigi (iizere,
Kanada’nin Giiney Afrika’dan ithalati, degeri artmasina ragmen diigmiistiir.

Exchange Rates, Pricing to
Market Strategies, and the
Marshall-Lerner Condition

Jacques Rene Jean Bughin,
Review of International
Economics, vol.4(2), 1996,
211-217.

Bu calisma, Marshall-Lerner kosulu ile ticaret dengesi tizerindeki doviz kuru
hareketlerinin etkileri arasindaki iligkiyi, {iriin piyasasi yapisinin rolii ile ticaret
fiyatlar1 ve uluslararasi dalgalanmalarin stratejik etkilesimini biitiinlestirmesini
incelemektedir.

Long-run price elasticities and
the Marshall-Lerner condition
revisited

Mohsen Bahmani Oskooee and
Farhang Niroomand,
Economics Letters, vol.61(1),
October 1998, 101-109.

Yapilan calismada, bir para biriminin deger kaybetmesi sonucunda, cari
islemler agiginda bir iyilestirme i¢in (6rnegin azalmada), ihracat ve ithalat fiyat
esnekligi toplaminin mutlak degeri 1 veya 1’den daha biiyiik olmalidir.
Ornegin, ihracat ve ithalat talep esnekliklerinin toplaminin 1°den kiigiik
kalmasi durumunda, para birimindeki bir devaliiasyon cari islemleri daha da
kotiilesecektir. Ampirik olarak kanitlanan 6rneklerde ise, kisa donemde ihracat
ve ithalat talep esnekliklerinin inelastik oldugu fakat uzun dénemde daha
elastik oldugu ortaya konmustur. Bu nedenle, gerceklestirilen bir devaliiasyon,
cari islemler bilancosunda kisa donemde olumsuz etkiler dogurmasimna karsin
uzun vadede para biriminin deger kaybetmesi cari islemler agiklarmin azalmasi
sonucunu dogurmaktadir.

Marshall-Lerner Kosulu
Yeterli Olabilir mi?

Murat Doganlar, Iktisat
Isletme Finans Dergisi, Cilt:
14, Say1: 162, Y1l: 1999, 79-
88.

Bu calisma, Marshall- Lerner kosulunun temel formunda gecerliligini kabul
ederek, yapilacak bir devaliiasyonun basarili olamayacagini ve ekonominin
gelismislik durumu, iiretimin yapisi, ithal girdilere olan bagimlilik ve mal
bilesimi gibi unsurlarin goz Oniine alinarak yeniden degerlendirilmesi
gerektiginin 6nemini vurgulamaktadir.

Testing Marshall-Lerner
Condition : A Non-Parametric
Approach

Syed F. Mahmud, Aman
Ullahy and Eray

M. Yucel, Applied Economics
Letters, vol. 11(4), March
2004, 231-236.

Bu calismada, alt1 gelismis iilkenin ithalat ve ihracat fiyatlarinin esnekligini
tahmin etmek i¢in parametrik olmayan temel tahmin teknigine yer verilmistir.
Bu esneklik tahminlerine dayali olarak Marshall-Lerner kosulu ele alinmugtir.
Genel olarak bu kosul, sadece alt ornekleme donemlerinde kismi olarak
gerceklesmektedir. Sonuglar ayni zamanda, bu kosulun sabit doviz kuru
rejiminde gecerli oldugunu gostermektedir.
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Tiirkiye’nin Ithalat Talebi
Fonksiyonunun Sinir Testi
Yaklasimi ile Esbiitiinlesme
Analizi: 1970-2002

Muammer Simgek ve Cem
Kadilar, Dogus Universitesi
Dergisi, Say1:5(1), 2004, 27-
34.

Calisma, Tiirkiye'nin 1970°den 2002’ye kadar olan 32 yillik donemini
kapsayan yillik verileri kullanilarak, ihracat talebinin ekonometrik analizini
icermektedir. Calismada, ihracat talebi ile ihracat talebini belirleyen etkenler
olan gelir ve nispi fiyatlar arasindaki uzun donemli iliskiyi incelemek amaciyla
sinir testi yontemi uygulanmustir. Ampirik analizin sonucunda, ihracat ile gelir
ve nispi fiyatlarin egbiitiinlesik olduklari, ve Marshall-Lerner kosulunun
saglandif belirtilmistir.

Reel Doviz Kuru ve Dig
Ticaret Dengesi iliskisi:
Kritik Elastikiyetler

(Marshall-Lerner) Sarti

Rahmi Yamak ve
Abdurrahman Korkmaz,
Istanbul Universitesi
Ekonometri ve Istatistik
Dergisi, Sayi:2, Istanbul, 2005,
16-38.

Bu calismada, reel doviz kuru degisimlerinin Tiirk dis ticaret dengesi
iizerindeki etkileri, farkli mal gruplar dikkate alinarak belirlenmeye
cahistlmustir. 1995:1-2004:4 donemini kapsayan bir veri seti ile modern zaman
serisi teknikleri kullanilarak, su sonuglara ulagilmustir; 1) Degiskenler arasinda
uzun donemli bir iliski yoktur. 2) Kisa doneme gelince; reel doviz kuru ve
ticari denge arasindaki iliski, temel olarak sermaye mallari ticareti

tarafindan belirlenmektedir.

Déviz Kuru Dis Ticaret
Iliskisi: Tiirkiye Ornegi

Murat Karagoz ve Cetin
Dogan, Firat Universitesi
Sosyal Bilimler Dergisi

Cilt: 15, Say1: 2, Elaz1g, 2005,
219-228.

Bu c¢alismada, ihracat ve ithalat degiskenlerinin her birinin doviz kuru ile olan
iliskisi, ekonometrik zaman serileri metodolojisi ¢er¢evesinde incelenmistir.
Ocak 1995-Haziran 2004 donemine ait aylik verilerin kullamldig ¢alismada
es-biitiinlesme analizi yapilmistir. Bu durumda sahte regresyon sorunu
yasanmamakla birlikte, 6zellikle doviz kuru ile, ihracat ve ithalatin her biri ile
bire bir ekonometrik bir iliski kurulamamis, ancak 2001 devaliiasyon etkisi
anlaml1 bulunmustur.

Marshall-Lerner Kosulu
Cercevesinde Doviz Kuru ve
Ticaret Dengesi Arasindaki
iliski: Tiirkiye Ornegi

Osman Peker, Adnan
Menderes Universitesi [IBF
Iktisat Boliimii ve Avrupa
Aragtirmalar Merkezi, Giincel
Ekonomik Sorunlar Kongresi,
Kusadasi, 2007, 469-476.

Bu c¢alismada, doviz kuru degiskenligiyle, ticaret dengesi arasindaki iliski,
Tiirkiye'nin  1992:1-2006:IV  dénemi ii¢ ayhk verileri  kullanilarak
arastinlmustir.  Calismada, es-biitiinlesme ve hata diizeltme modelleri
kullanilarak, uzun donemde devaliiasyonun ticaret dengesini iyilestirecegi
yoniindeki Marshall-Lerner kosulunun ampirik olarak desteklenmedigi bulgusu
elde edilmistir. Calismada; Tiirkiye’de uzun donemde doviz kurundaki %1°lik
degisme, ticaret dengesini negatif yonde etkiledigi, yani ticaret dengesini
iyilestirmedigi, dolayisiyla Marshall-Lerner kosulunun desteklenmedigi
sonucuna ulagilmustir.

Reel Doviz Kurunun Dig
Ticaret Dengesi Uzerindeki
Kisa ve Uzun Dénem
Etkilerinin Ekonometrik
Analizi: Tiirkiye Ornegi

Osman Peker, 8.Tiirkiye
Ekonometri ve Istatistik
Kongresi, inonii Universitesi,
Malatya, 24-25 Mayis 2007.

Bu calismada, reel doviz kuru degiskenligiyle, ticaret dengesindeki uzun ve
kisa donem iligkileri, Tiirkiye'nin 1992-2006 donemi verileri kullanilarak
arastinlmustir. Uzun donemde, devaliiasyonun ticaret dengesini iyilestirecegi
yoniindeki Marshall-Lerner kosulunun ampirik olarak desteklenmedigi bulgusu
elde edilmistir. Reel doviz kuru degiskenliginin ticaret dengesi tizerindeki kisa
donem etkileri ise, anlamli bulunmamustir.

Examining Exchange Rates
Exposure, J-Curve and the
Marshall-Lerner Condition for
High Frequency Trade Series
between China and Malaysia

Chee-Wooi Hooy and Tze-
Haw Chan, MPRA Paper
10916, University Library of
Munich, Germany, 2008.

Calismada, Ocak 1990 ile Ocak 2008 aras1 aylik veriler kullanilarak,
Otoregresiv Smir Testi Yaklasimi (ARDL) ve genellesmis etki-tepki analizi
uygulanmustir. Calismadaki bulgular ¢ercevesinde, Marshall-Lerner kosulunun
saglanmastyla ticari biiytime, uzun dénemde reel deger kaybini hizlandirirken
kisa donemde ithalat talebi potansiyel J egrisi seklinde gerceklesmektedir. Cin
ve Malezya ihracat ve ithalati, talebin yan etkileri tarafindan belirlenmektedir.
Yani, Cin’in tamamlayici rolii yerine, Cin ve Malezya’nin karsilikli ticaretinde
goze carpan noktalarla calisma desteklenmektedir. Calismada uygulanan
ekonometrik ¢alisma kapsaminda, otoregresiv sinir testi yaklasimi analizi, reel
doviz kurlari, ulusal tiretim ve gelir diizeyi, Cin ve Malezya arasindaki iki
yonlii ihrag ve ithal mallar taleplerini agiklamada 6nemli bulunmustur. Ve
Marshall-Lerner kosulu dogrulanip desteklenmektedir.

Kaynak: Literatiirde konu ile ilgili yapilmis ¢caligmalar arastirilarak tarafimdan hazirlanmustir.

3. Ekonometrik Analiz Yontemleri

Bir ekonomideki yapisal degisimin incelenmesine yonelik ekonometrik
araclar, son birka¢ yilda 6nemli gelismeler gdstermistir. Bu boliimde, calismanin
amacina uygun olarak yapisal degisim metodolojisi 6zetlenmektedir.

Birim kok testi, zaman serilerinin duragan olup olmadigim belirlemek
icin kullanilir. Zaman serilerinde birim kok, duragan olmayan anlamina
gelmektedir. Diger bir anlatimla, eger bir zaman serisinde birim kok varsa, o
zaman serisi duragan degildir. Cok sayida farkli birim kok testi arasindan yaygin

kullanimi olan

“Genisletilmis

Dickey-Fuller”

(ADF) testidir. Caligmada

kullanilan birim kok testleri; Genisletilmis Dickey-Fuller” (ADF) testi, Phillips-
Perron (PP) testi, Kwiatkowski Phillips Schmidt Shin (KPSS) testi ve Parcali
(Fractional) Birim Kok testidir.
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3.1. Birim Kok Testleri

Bir iktisadi zaman serisinde yapisal degisim, belirli bir zaman noktasinda
trendin kesme terimi veya egiminde istatistiksel olarak anlamli bir degisikligin
olmas1 demektir.

Zaman serisi analizinde, yapisal degisim iceren birim kok testi veya
miidahale analizi cercevesinde metodolojik testler yapilabilir. Bu iki yaklagim da
genel olarak, Box ve Jenkins tarafindan popiiler hale getirilen ARIMA
modellerine dayanmaktadir (Box ve Jenkins, 1976: 208-211). Bu nedenle, bu
arastirmanin metodolojisinden s6z ederken, Oncelikle bu modeller iizerinde
durulacaktir. Son yirmi yilda, birim kok iizerine énemli bir literatiir gelismistir.
Birinci mertebeden otoregresif siireclerde otoregresif parametrenin 1 olmasi
kararsiz durumu (unstable), 1’den biiyiik olmasi ise patlayici (explosive) durum
olarak adlandirilmaktadir. Birim kok iizerine, oncii caligmalar; Anderson (1959),
White (1958, 1959) ve Rao (1961) sayilabilirse de asil gelisme, Nelson ve Plosser
(1982) ile baglamistir. Bu son ¢alismada, bir ¢cok makro ekonomik serinin birim
koke sahip oldugu ve bu durumun makro ekonomik politika analizlerinde énemli
sonuglar dogurduguna dikkat cekilmistir (Nelson ve Plosser, 1982: 139-162).

Dickey (1976), Fuller (1976) ve Dickey&Fuller (1979) tarafindan
gelistirilen ve kisa adiyla DF testlerinde deterministik trendin hi¢ olmamasi,
siiriikleme bi¢iminde olmas1 veya dogrusal trend biciminde olmasi hallerine gore,

ic degisik DF-testi regresyonu denenmektedir. AY =@  +u,
AY =a,+W,  +u, , AY =a,+ W _, +a,t+u, Maddala-Kim, sifir hipotezi

ile alternatif hipotezler arasindaki kisitlari daha tutarli olmasit nedeniyle,
Bhargava-tipi formiilasyonun daha iistiin oldugunu belirtmektedir (Maddala ve
Kim, 1998: 39).

3.1.1. Genisletilmis Dickey-Fuller Testi (Augmented Dickey-Fuller
Testi)

Veri iireten siirec, DF testinde oldugu gibi 1. mertebeden otoregresif degil
de genel olarak herhangi bir p. mertebeden ise, ADF testi uygulanmaktadir.
Yiikseltilmis DF modeli ile, ADF elde edilir. Siiriiklenme terimi eklenirse,

P
AY =a,+W,  +a,t+ X BAY . +u, yikseltiimis modelleri elde edilir. Her
i=2

bir durumda kritik degerler yine sirasiyla 7,7 ,,7, standart degerleri araciligi ile

bulunur.

3.1.2. Phillips-Perron (PP) Testi

DF testindeki hata terimi ile ilgili sabit varyans ve serisel bagimsizlik gibi
kat1 varsayimlar bu testte gevsek tutulmaktadir (Enders, 1995: 239-240). Phillips

Perron testinde, H,:Y, =Y, , + u, bi¢imindeki sifir hipotezine alternatif olarak
iki  degisik model  kurulmaktadir. Y, =a,+a Y, +4, :
Y =a,+aY +a,t-T/2)+pu, Bu modellerde, g, hata teriminin
beklenen degeri, sifir olmakla birlikte serisel bagimsizlik ve sabit varyans sarti
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yoktur. T, toplam gozlem sayisidir. (t-T/2) terimi, t trend degiskenini sifir
etrafinda normalize etmektedir. Tahmin edilen parametrelerin Orneklem

dagilimlarinin olusturulmas: oldukga karmasiktir. H, : d, =0 icin test istatistigi

Z(ta,) kritik deger 7, Goriildiigi gibi, test istatistigi hesab1 farkli olsa da kritik

degerler DF testi ile aynidir.

3.1.3. Kwiatkowski Phillips Schmidt Shin (KPSS) Testi

KPSS testinin yapilmasindaki amag, deterministik trendden kaynaklanan
etkinin birim kok varlig iizerinde ortaya cikarmus oldugu sorunu, deterministik
trendin arindirilmasi yoluyla ortada kaldirmasidir.

KPSS testi bos hipotezinin, serinin duragan oldugunu belirtir. Bu acidan,
diger klasik birim kok testlerinden farklilik gosterir. KPSS testinin diger 6nemli
bir yani, Hy hipotezinin trend duraganligi belirtmesinden dolayi, rassal yiiriiyiis
hipotezinin varyansinin sifir olmasidir (Kwiatkowski v.d., 1992: 159-178). KPSS
testi, LM testi ile benzerlik gostermektedir. Bunun sonucu olarak da, LM
istatistiginin elde edilmesindeki siire¢, Onemlidir. Ciinkii, LM testinde bos
hipotez, bir serinin rassal yiirilyiisiiniin sifir varyansa sahip olmasina dayalidir.
Boylece, LM testi, bir serinin deterministik trendinin ve rassal yiiriyiisii ile bu
bilesenlerin disinda kalan hatalarin toplamu ile aciklanmaktadir. KPSS testinde,
hata terimlerinin (e;), toplamu alinir. Eger analizi yapilan serilerde trend yoksa,
rassal yiirllylis lizerine analiz yapilir. Burada LM istatistigi, hatalarin toplaminin
karesini, varyansa oranlanmasiyla bulunacak degerlerin toplamm alinarak
hesaplanmaktadir. KPSS testinin test istatistigi, LM test istatistiginin normalize
edilmis halidir.

3.1.4. Parcah (Fractional) Birim Kok Testi

Caligmada uygulanan ve parametre tahminlerinin giivenirliligi acisindan
oncelikli olarak dayanilan analiz sonucu, parcali birim kok ve esbiitiinlesme
analizidir. Bu analiz Geweke ve Porter-Hudak (1983), Cheung ve Lai (1993) ve
Sephton (2002)’1n ¢aligmalarina dayanarak uygulanmustir.

Klasik egbiitiinlesme teknigi (Engle ve Granger (1987) ve VAR
modelleme teknigine dayali olarak gelistirilen Johansen Sistem Yaklasimi
(Johansen 1988)), hata diizeltme mekanizmasimin kararli bir yapiya sahip
olmasim sinirlar. Parcali birim kok ve esbiitiinlesme analizlerinde bir iktisadi
degiskenin kararli yapiya sahip olmasi, iktisadi soklara ya da ekonomideki ani
degisikliklere karsi tepkisinin daha yavas olmasidir. Eger bir degisken parcali
birim kok oOzelligine sahipse, yani entegrasyon derecesi (d), birden kiiciikse,
degisken “uzun bellek” o6zelligine sahiptir. Bu durumu parcali esbiitiinlesme
acisindan degerlendirecek olursak, hata diizeltme mekanizmasinin degiskeni olan
veya onu temsil eden serinin entegrasyon derecesi, modelin degiskenlerinin
entegrasyon derecelerinin farkindan kiiciik olmasi1 gereklidir. Genel olarak parcali
birim koke sahip degiskenlerin entegrasyon derecesi birden kii¢liktiir. Bu nedenle
de, bu serilerin ortak bilesenini temsil eden degiskenlerin entegrasyon dercesi,
0.5’den kiiciiktiir (Charemza ve Deadman, 1977: 121-128).
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Geweke ve Porter-Hudak metodu, “d” parametresini tahminleyen yari
parametrik bir testtir. Bu test, d entegrasyon seviyesini

logl (/?,j) =a-d [log(sinz(% A i )] denkleminden saglar. Bu regresyon, “d”

parametresini ~ tahminleyebilmek  icin  J=1,2,....m  defa  calistirilir.
T —oo,m/T —0 oldugu durumda, “m” degeri T’nin bir fonksiyonudur.

I(A j) bagimli degiskeni, donemsel bir fonksiyondur. Bu degiskenin fonksiyonel

1
cI(A)=—-
yapist: I(4)) ST

T 2

2

t

ith;

Ye ™

t

seklinde tanimlanir. Geweke ve Porter-Hudak

- 27 ) : g
(1983) ilgili caligmasinda, /?,j 27 ve j=1,...,m, then if d e (—0.5,0) oldugu

durumda, T — oo iken [(logT)*/m]—0 oldugunu gosteren bir serinin
varligini ortaya ¢ikarmaya calismiglardir. Bu nedenle, Geweke ve Porter-Hudak

testi prosediiriinde “m” parametresinin secimi 6nem tasimaktadir. Geweke ve
Porter-Hudak (1983), “m” parametresinin tahmininde m=T" alinmasint
onermektedir. Ancak, Hurvich, Deo ve Brodsky (1998) “m” parametresinin
tahminine en uygun olan degerin T*® oldugunu hesaplanuslardir. “m”
parametresinin degeri arttikca, d tahminleyicisi gercek degerine daha ¢ok yaklasir.
Sowell (1992), “m” parametresinin yanlis secimi ile kisa ddnem igerisinde
dinamiklerin tamamlanmamasina neden olacagi tlizerinde durmaktadir. Bu
durumda aldanma yani tersinme ortaya ¢ikar. Bunu engellemek igin, alternatif A
degerlerine izin vererek sapmasi az tahminler elde edilebilir (Utkulu v.d., 2005:5).

Entegrasyon seviyesi 0.5’ten biiyiikse (6rnegin d>0.5), karsilik gelen seri
sonsuz varyansa sahiptir ki ani degisimlerin seri iizerinde siirekli bir etkisi oldugu
anlami ortaya cikar. 0.5<d<1 arasinda seri ortalama degere doner (Granger ve
Joyeux, 1980: 15-30). Yani 0.5<d<1 olmas: durumunda, ani degisimin etkisi
sonsuza kadar devam etmeyecektir ki denklik hatasi da ortalama degerine
donecektir. Bir baska deyisle, bu tip seriler genelde dogrusal kombinasyona
sahiptir. 0<d<0.5 olmasi1 durumunda, serinin kararli yapida oldugu sdylenebilir.
d>1 olmas1 halinde seri ortalama degerine donmeyecektir.

3.2. Parcali EgBiitiinlesme (Fractional Co-integration) Analizi

Parcali egbiitiinlesmede, en onemli 6zellik, hata teriminin parcali birim
kok testinin duragan c¢ikmasi, yani entegrasyon derecesinin sifir olmasi
gerekliligidir. Bununla birlikte, d ve b gibi entegrasyon derecesine sahip iki
degiskenin ortak bilesenin entegrasyon derecesi, bu iki degiskenin entegrasyon
derecesinin farkina esit olmali ya da entegrasyon derecesi sifir olmalidir
(Charemza ve Deadman, 1977: 125-126).

Parcali Birim Kok Analizinde, hesaplanan d degerinin 1’den biiyiik
olmast ya da olmamasi durumu test edilerek, serilerin duraganh@inin analizi
yapilmaktadir. Parcali Analizde; Hy hipotezi: d < 1, Seri duragandir. H, hipotezi:
d > 1, Seri birim kok icermektedir, duragan degildir. Dolayisiyla yapilmasi
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gereken, modeldeki degiskenlere ait olmak iizere parcali test stnamalarini yaparak
soz konusu d degerlerinin 1’den kiiciik olup olmamasi durumlarinin test
edilmesidir. Eger degiskenlere iligkin hesaplanan d degerleri, 1’den kiiciik
degerler alirsa, serilerin diizeyde duragan oldugu sdylenebilir.

Parcali birim kok analizinde, karsilastirilacak t degerine (t degeri; d
degerinin, EKK standart hatasina oranlanmasi ile hesaplanmaktadir) iligkin, kritik
degerler icin, P.S. Sephton’un, “Fractional Cointegration: Monte Carlo estimates
of critical values, with an application” makalesindeki tablo degerleri esas
alinmstir.

4. Tiirkiye Icin Marshall-Lerner Kosuluna iliskin Ekonometrik
Analiz

Calismada kullanilan veri seti, 1983-2008 donemini kapsayan ceyrekli
serilerdir. Tiirkiye’'nin ihracati, ithalati, ihra¢ ve ithal mallarinin fiyat endeksi,
Tiirkiye’nin GSMH’s1, Diinya GSMH’sma iligkin veriler, Tiirkiye Istatistik
Kurumu ile Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 web sitesinden temin edilmistir.
Seriler logaritmik degerlerle ele alinmis ve mevsimsellikten arindirilmistir.
Caligmada serilere, Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF), Phillips-Perron (PP),
Kwiatkowski-Philips-Schmidt-Shin  (KPSS) ve Parcali Birim Kok Testleri
uygulanmistir. Ve Parcali Es-Biitiinlesme analizi yapilmistir. Calismada Eviews
5.0 ve WinRATS 6.0 programlar kullanilmistir.

Calismada, Mohsen Bahmani-Oskooee ile Farhang Niroomand’in 1998
yilinda yaymnlanan “Uzun donem fiyat elastikiyetleri ve Marshall-Lerner
kosulunun gecerliligi” adli caligmasinda kullanilan ve daha sonraki yillarda
yapilan caligmalarda da temel alinan, ihracat ve ithalat fonksiyonlar1 (Bahmani-
Oskooee ve Niroomand, 1998: 102) esas alinarak asagidaki modeller
olusturulmustur. Calismada birer uzun donem fonksiyonu ifade eden, ithalat talep
fonksiyonu ile ihracat talep fonksiyonu asagidaki sekilde tanimlanmustir:

Ithalat Talep Fonksiyonu;

LogM, =, +o,LogY, +&, (1)
Yukaridaki ithalat talep fonksiyonunda; M, ithalat miktarini; Y, tlkeici

gelir diizeyini; € ise, hata terimini ifade etmektedir.

Ihracat Talep Fonksiyonu;

LogX, = 3, + B, LogYw, +¢, (2)

Yukaridaki ihracat talep fonksiyonunda; X, ihracat miktarini; Yw, diinya
gelir diizeyini; € ise hata terimini ifade etmektedir.

Diinya gelirindeki bir artig, veri iilkenin ihracatin1 arttiracak, ihracattaki
bu artig ise keynesyen carpan mekanizmasi1 yardimu ile milli geliri arttiracaktir.
Milli gelir artigi, marjinal ithalat egiliminin biiyiikliigiine bagh olarak ithalati
yiikseltecektir. Nitekim, Sen ve Turnovsky (1989) deterministik bir model
icerisinde optimizasyon davraniglarini varsayarak, ihracatin nispi fiyatinda (ticaret
haddinde) meydana gelen degisimlerin dis ticaret dengesi iizerindeki etkisinin,
gelir veya ikame etkilerinden hangisinin baskin olduguna bagli olacagini
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gostermiglerdir (Yamak ve Korkmaz, 2005: 3). Bu baglamda, Bahmani_Oskoe-
Niroomand (1998) tarafindan Onerilen model yardimi ile kritik elastikiyetler
konusunda karar vermek igin, al ve [l parametrelerinin degerlendirilmesi
gerekmektedir. Bu baglamda, al ve 1 parametrelerinin mutlak biiytikliikleri
toplaminin birden biiyiik olmasi durumunda kritik elastikiyetlerin saglandigini
sOylemek daha dogru olacaktir. Boylece ithal mallarin yurti¢i talep esnekligini
ifade eden q ile ihra¢ mallarin yurtdisi talep esnekligini ifade eden [; mutlak
degerleri toplaminin 1’den biiyiik olup olmadigi analiz edilecektir. Sozkonusu
esneklik degerleri toplamlarmin 1’den biiylik olmasi, gerceklesecek olasi bir
devaliiasyonun dis ticaret dengesi lizerindeki etkisinin olumlu olacagini ortaya
koyacaktir. Aksi takdirde, yani esneklik degerleri toplamlariin 1’den kiiciik
olmas1 durumunda ise, gerceklesecek olasi bir devaliiasyonun dis ticaret dengesi
tizerinde olumlu bir etkisinin sézkonusu olmayacagin ifade edebiliriz.

1983-2008 donemini kapsayan analizde, Diinya GSMH’s1 biiyiirken,
Tirkiye’nin ihracati da artmaktadir. Tiirkiye’'nin ihracatindaki artig, dis ticaret
yapisina baglt olarak ithalattaki artisa bagli olmaktadir (Sonmez, 2005: 52-59).
Tiirkiye dis ticaret yapist geregi, sanayi Uriinii ihracatim gerceklestirebilmesi, ara
mali ithal edebilmesine baglidir. Yani Tiirkiye dis ticarette, artan ara mal
ithalatina bagli olarak sanayi tirlinii ihrac¢ edebilir durumdadir. Tiirkiye’ nin yurtici
gelir diizeyindeki artig, pozitif gelir esnekligine bagl olarak ithalat miktariin
artmasini saglamaktadir. Tiirkiye’nin agirhikli ithalatim olusturan ara mali
ithalatinin yapilabilirligi de, ihracatin artmasim saglamaktadir. Diger bir ifade ile,
Tirkiye’nin ihracatini etkileyen en onemli degigken, diinya gelirindeki artigtir.
Yine benzer sekilde, Tiirkiye’'nin ithalatim1 etkileyen en Onemli degisken,
Tiirkiye’nin gelir diizeyindeki artis olmaktadir.

Sekil-1: Modelde Kullanilan Degiskenler

Modelde Kullanilan Degiskenler
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logX_sa: Tiirkiye’nin Ihracatina Iliskin Logaritmik Degerleri,

logM_sa: Tiirkiye’nin Ithalatina Iliskin Logaritmik Degerleri

logYTR_sa: Tiirkiye’nin GSMH na Iliskin Logaritmik Degerleri,
logYW_sa: Diinya GSMH’na iliskin Logaritmik Degerleri temsil
etmektedir.
Caligmada kullamilan degiskenlere iliskin olarak sirasiyla, ADF, PP ve
KPSS birim kok testleri yapilmistir. Serilerin ADF(Gelistirilmis Dickey-Fuler)
birim kok test sonuglar1 Tablo-2’de verilmistir.

Tablo -2: ADF Test Sinamas1 Sonuglari

DUZEYDE I(0 BiRINCi FARKTA I(1)
Degiskenler Sabit Sabit Terim Sabit Sabit Sabit Terim Sabit
Terimli ve Trendli Terimsiz ve Terimli ve Trendli Terimsiz ve

Trendsiz Trendsiz
logM_sa 0.076753 -3.484124 2.812990 -6.316828* -6.300742% -4.554387*
logX_sa -1.056994 -3.014103 4.892065 -5.072098* -4.722137* -0.178319
logYTR _sa -0.298480 -2.329150 1.732720 -4.976161°* -4.928843* -4.467434%*
logYW_sa -0.809533 -3.199759 2.151307 -2.868389 -1.348150 -0.734032

sk
sk

: %1 anlamlidir.
1 %5 anlamlidir.

ADF Testi Kritik Degerler (MacKinnon Kritik Degerleri):
logM_sa, logX_sa, logYTR_sa ve logYW_sa icin;

%1 -3.737853 -4.394309 -2.664853 -3.752946 -4.416345 -2.669359
%5 -2.991878 -3.612199 -1.955681 -2.998064 -3.622033 -1.956406
%10 -2.635542 -3.243079 -1.608793 -2.638752 -3.248592 -1.608495

Serilere iliskin PP(Phillips Perron) birim kok test sonuglari, Tablo-3’te

verilmistir.
Tablo -3: Phillips Peron Test Sinamas1 Sonuglar1
DUZEYDE 1(0) BiRINCI FARKTA I(1)
Degiskenler Sabit Sabit Terim Sabit Sabit Sabit Terim Sabit
Terimli ve Trendli Terimsiz ve Terimli ve Trendli Terimsiz ve

Trendsiz Trendsiz
logM_sa 1.049733 -3.476885 5.537776 -6.573520% -6.520820%* -4.593766%*
logX_sa -1.052904 -4.139679* 4.830698 -5.131531%* -4.783691%* -3.157186
logYTR_sa -0.298480 -2.371962 1.732720 -4.976161%* -4.928843%* -4.468133%*
logYW_sa -0.781469 -1.302728 3.857332 -2.726444 -2.667903 -1.453581

sk
sk

: %1 anlamlidir.
1 %5 anlamlidir.

PHILLIPS PERON Testi Kritik Degerler:
logM_sa, logX_sa, logYTR_sa ve logYW_sa icin;

%1 -3.737853 -4.394309 -2.664853 -3.752946 -4.416345 -2.669359
%5 -2.991878 -3.612199 -1.955681 -2.998064 -3.622033 -1.956406
%10 -2.635542 -3.243079 -1.608793 -2.638752 -3.248592 -1.608495
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Serilerin KPSS (Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin) birim kok test

sonuclari, Tablo-4’te verilmistir.

Tablo -4: KPSS Test Sinamas1 Sonuglar1
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DUZEYDE I1(0) BiRiINCi FARKTA I(1)
Degiskenler Sabit Sabit Terim ve Sabit Sabit Terim ve
Terimli Trendli Terimli Trendli
logM_sa 0.737141%* 0.074832 0.179398 0.136458
logX_sa 0.751683* 0.118390 0.171237 0.148197**
logYTR_sa 0.679005%** 0.108172 0.084221 0.072077
logYW_sa 0.693623%** 0.159782%* 0.143129 0.102974

KPSS Testi, Degiskenler icin kritik degerler;
%1 0.739 0.216
%5 0.463 0.146
%10 0.347 0.119

KPSS testindeki bos hipotez, ADF ve PP testlerindeki bos hipotezlerin
tersine, birim kokiin olmadigint ileri stirmektedir. Bu baglamda KPSS testi, ADF
ve PP testlerinin saglamasini yapmak i¢in kullanilmaktadir. ADF ve PP testlerinin
sonuglar1 gecikmelere kars1 duyarlidir. Bu nedenle KPSS testinin uygulanmasi, bu
eksikligi dikkate almasi acgisindan 6nem tasimaktadir. ADF ve PP testlerinde
birim kokiin varligi kabul edilmisken, KPSS testinde birim kokiin olmadigi
yoniinde bir sonucun bulunmasi, bu serilerin parcali 6zellik tasidigi konusunda 6n
bilgi vermektedir (Kahyaoglu ve Duygulu, 2005: 67). Bu sonuglar bize, serilerin
parcali ozellik tasiyabilecegi konusunda on bilgi saglamaktadir. KPSS testinin
sonuclarmin ADF ve PP testlerinin sonuclari ile celismesi durumunda pargali
birim kok testi yapilmasi gerekmektedir (Pehlivan ve Utkulu, 2007: 52).

Yukarida logX_sa, logM_sa, logYTR_sa ve logYW_sa degiskenlerine
iliskin olarak yapilan birim kok testlerinde ADF (Gelistirilmis Dickey-Fuller) ve
PP (Phillips Perron) sonuglar1 ile KPSS test sonuglari arasinda tutarsizlik
mevcuttur. ADF, PP ile KPSS sonuglarinin farkli sonuglar gostermesinden dolay1
parcali esbiitiinlesme analizine gidilmesi gerekmistir. Ciinkii KPSS testi serilerin
parcali 6zellik tasidigina dair on bilgi vermekle birlikte, entegrasyon derecelerini
vermemektedir. Bu nedenle serilere parcali birim kok testi uygulanmistir. Pargali
es biitiinlesme ile hesaplanan birim kok testi sonuclari, Tablo-5’te verilmistir.

Tablo-5’te goriildiigii gibi, modelde yer alan degiskenlere iliskin parcali
es-biitlinlesme analizi ile hesaplanan d degerlerinin*, 2=0.40, A=0.45, 1=0.50,
2=0.55, A=0.60 derecelerinde, 1’e yakin ve 1’den biiyiik degerler almasi, serilerin
uzun donemdeki yapisal kararsizligim gostermektedir. Ayrica hesaplanan d
degerinin EKK Standart Hata degerine oranlanmasi sonucu hesaplanan t degerleri
de anlamhidir. Caligmada, Tiirkiye icin Marshall-Lerner kosulunun saglanip

" Calismada, pargal1 analizde WinRATS 6.0 programi kullanilmistir.
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saglanmadigi, parcali esbiitiinlesme analizi ile test edilmis, ve s6zkonusu kosulun
Tiirkiye i¢in uzun donemde tam olarak calismadigi belirlenmistir.

Tablo-5: Parcali Birim Kok Testi Sonuclari

Degiskenler A=040( A=045[ A=0.50| A=0.55( A=0.60
logM_sa Hesaplanan d Degeri 1.213 0.919 0.962 0.962 0.918
t hesap degeri 10.042 3.641 5.515 5.515 6.719
logX_sa Hesaplanan d Degeri 0.890 0.794 0.770 0.770 0.779
t hesap degeri 21.365 9.582| 12.944| 12.944| 17.159
logYTR_sa Hesaplanan d Degeri 1.560 1.072 1.078 1.078 0.954
t hesap degeri 4.602 2.418 3.596 3.596 3.814
logYW_sa Hesaplanan d Degeri 1.128 1.177 1.150 1.150 1.031
t hesap degeri 27.780 | 25475 29.433( 29.433 9.524

Kaynak: Calismada, pargali Birim kok analizde WinRATS 6.0 programi kullanilmistir.

Caligma icerisinde (1) ve (2) no’lu denklemlerle tanimlanan ithalat ve
ihracat talep fonksiyonlar1 temel alinarak, Tiirkiye icin olusturulan fonksiyonlar
asagida verilmektedir. Tiirkiye’nin yurt digt talebine bagli uzun donem ihracat
fonksiyonu soyledir:

logX_sa =—16.26977 + 1.582357 logYW_sa

(1.344654) (0.079679) 3)

R’>=0.94 RSS=1.285 F=394.3889 (Probability 0.000)

Tiirkiye’nin ihracat fonksiyonundaki; 1.58 degeri, Tiirkiye’nin ihrag
mallarinin yurt dis1 talep esnekligini gostermektedir. Diger bir deyisle, e =
1.58dir.

Tiirkiye’nin yurt ici talebine bagli uzun donem ithalat fonksiyonu ise
soyledir:

logM_sa=-7.253554 +1.141020 logYTR _sa

4
(0.779499) (0.046190) @

R*=0.96 RSS =1.04 F=610.2289 (Probability 0.000)

Tiirkiye’nin ithalat fonksiyonundaki; 1.14 degeri, Tiirkiye’'nin ithal
mallarinin yurt ic¢i talep esnekligini gostermektedir. Diger bir deyisle, e, =
1.14 tiir.

Tiirkiye’nin uzun dénem ihracat ve ithalat fonksiyonlarina iligkin olarak
hesaplanan; e, =1.58 ve e, = 1.14 degerleri toplam1, e + e, =2.72 > 1°dir.

1983-2008 donemine ait olmak iizere, Tiirkiye’'nin Marshall-Lerner
kosulunu ifade eden, ihrag iiriinlerinin yurtdis1 talep esnekligi (e,) ile Tiirkiye’ nin
ithal tiriinlerinin yurtici talep esnekligi (e.,) degerlerinin toplaminin 1’den biiyiik
olup olmadigimin analizi 6nem kazanmaktadir. 1983-2008 donemine iliskin
sozkonusu esneklik degerleri, yukaridaki denklemlere gore hesaplanmis ve
bulunan degerler, Tablo-6’da verilmistir.
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Tablo- 6: Tiirkiye’nin 1983-2008 Donemine Ait Marshall-Lerner
Kosuluna Iliskin Esneklik Degerleri

o~
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>
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Kaynak: Metin igerisinde ifade edilen (3) ve (4) nolu denklemlerden hesaplanmistir.

Tablo-6’nin ikinci satirinda, Tiirkiye icin 1983-2008 yillar1 arasindaki
doneme ait olmak iizere hesaplanan Marshall-Lerner kosuluna iliskin degerler
bulunmaktadir.  Sozkonusu degerler incelendiginde, ozellikle 1990 sonrasi
donemde cok biiyiik dalgalanmalar oldugu goriilmektedir.

SONUC

Tiirkiye, uygulanan kur politikasi, dis ticaretinin yapis1 ve ihrag
mallariin ~ yurtdigt  talep esnekliginin  diisiikliigii nedeniyle, olas1 bir
devaliiasyonda ekonomik agidan bazi problemlerle karsi karsiya kalabilir.
Gergeklestirilecek devaliiasyon neticesinde, ithal girdilerin fiyat artisi iiretimde
bir daralmaya yol acabilecegi gibi, maliyet enflasyonu etkisiyle enflasyon artig1 da
yaratabilir. Pahalanan ara mali sonucunda, ithalat yapilamayacak ya da Oonemli
Olciide azalacak olursa, ihracatin ara mali ithalatina bagimlilig1 geregi, ihracat da
onemli Olglide diiseceginden mevcut dis ticaret agigi daha da biiyiiyebilir.
Caligmada belirtildigi iizere, ihracat ve ithalat degerlerine iligkin parcali birim kok
analizi ile hesaplanan d degerlerinin 1’e yakin ve 1’den bilyiik degerler almasi,
serilerin uzun dénemdeki kararsizligimi gostermektedir. Dolayisiyla, Tiirkiye i¢in
Marshall-Lerner kosulunun uzun donemde tam olarak calismadigini gdz Oniinde
bulunduracak olursak, devaliiasyon konusunun iizerinde dikkatle diisiiniilmesi
gerekmektedir.
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