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OZET

Ulkeler arasindaki ekonomik, siyasal ve kiiltiirel iliskilerin yogunlasarak artmas,
toplumlarin farkly kiiltiir ve sosyal yapilarimin karsilikly olarak etkilenmesi, soguk savasin yarattigt
duvarlarin yikilmas: kiiresellesmeyi etkileyen temel makro faktorler arasinda yer almaktadir.

Diinya ekonomisinde kiiresellesmenin gerceklesmesinde teknolojik gelismenin ve rekabete
yonelik disa agilma stratejisinin agirlikly roliinii de goz ardr etmemek gerekir. Gelismis ve
gelismekte olan iilkelerin dis ticaret politikalar:, mali politikalar: ve genel anlamiyla ekonomi
politikalar: kiiresellesmenin temelini olusturmaktadir. Bu tiir birlesmelerden birisi ve en dnemlisi
Avrupa Birligidir.

Tiirkiye ekonomisinin AB’yle biitiinlesmedeki onemli donemeg ise Giimriik Birligi
anlasmasidir. Bu anlasmayla birlikte Tiirkiye 'nin dis ticaretinde de cesitli farklilagmalar yaganmus,
doviz kuru politikalarimin islerligi onem kazanmstir.

Anahtar kelimeler: Rekabet Giicii, Giimriik Birligi, Imalat Sanayi, VAR Analizi

Turkish Manufacturing Industry’s Foreign Trade Competitive
Power in the EU Accession Process: A VAR Analysis of 1989-2009 Period

ABSTRACT

The fundamental macro factors that have come to affect globalization are inclusive of
intensifying internationalization of political economic and cultural relations among countries,
reciprocal interaction of different cultures and social structures and the disappearances of different
walls created by the Cold War, respectively.

In the making of globalization, no one can underestimate the impact of technological
progress and competitive and outward-oriented foreign trade policy strategies. In both the
developing and developed countries, foreign trade policies and fiscal policies, in general ,
economic policies have formed the very basis of globalization. Among such unions, stands the most
important one as the European Union

The vantage point in the integration of Turkish economy to the EU has been the Customs
Union. By means of this legal settlement, a variety of differentiations have been experienced and
currency policies’ functionality have gained importance

Key Words: Competitive power, Customs Union, Manufacturing Industry, VAR Analysis
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GIRIS

Sanayi devrimi ile birlikte liberal diisiincenin 6nem kazanmasi “Piyasa
Ekonomisi” olarak adlandirilan ekonomik sistemin gelismesine yol agmustir.
Makinelesmenin artis1 ile birlikte kisisel iiretimden Kkitlesel iiretime gecis soz
konusu olmus, bu sayede iilke icerisinde tiiketime konu olan mal ve hizmet
miktarindan daha fazla iiretim ortaya ¢ikmugtir. Ulkeler arasi mal ve hizmet ile
faktor degis tokusunun ortaya ¢ikmasi dis ticareti dogurmus olup kiiresellesme
yolunda atilan ilk adim1 olugturmustur.

Gliniimiiziin en ¢ok tartigilan olgusu “Kiiresellesme”, her ne kadar bir¢cok
stratejist tarafindan 11 Eyliil saldirilar ile sonu geldigi iddia edilse de, etkilerini
toplumsal yasamdan ekonomiye kadar hayatin her alaninda hissettirmeye devam
etmektedir. iletisim teknolojilerinde yasanan hizli deisim ve gelisim siireci
kiiresellesmenin derinlesmesine neden olmakta ve derinlesen kiiresellesme de
ekonomik acidan daha yogun bir rekabet ortamini zorunlu kilmaktadir.

Kiiresellesmeye ivme kazandiran etken, teknolojik gelismenin
yogunlugudur. Bu rekabet siireci, dzellikle liberallesme siirecini yeni yasamaya
baslayan ve SSCB’nin dagilmasiyla ortaya c¢ikan ulus devletleri ile bu iilkelerin
sektor ve/veya firmalarin1 ayakta kalabilmek icin yeniliklere uyum saglamaya ve
yenilikleri kullanmaya yoneltmektedir.

Tiirkiye acgisindan duruma bakildiginda ise, kiiresellesme olgusunun
icinde yer bulabilmek ve rekabet giicli kazanabilmek, ya kaliteli ve markalagmis
mal ve hizmetler liretmekten ya da bolgesel bir biitiinlesme icerisine katilmaktan
gecmektedir. Gerek markalasma ve kaliteli mal ve hizmetler iiretmek kisa vadede
olurlu goriilmediginden gerekse s6z konusu donemdeki sartlardan dolayr Tiirkiye
rotasim1 Avrupa Birligi’ne iiyelige cevirmigtir. Tiirkiye’nin AB siireci bilindigi
gibi 1950’1i yillara kadar gitmektedir. Bu siirecin doniim noktasi ise 1996 yilinda
imzalanan Gilimriik Birligi anlasmasidir. Bu noktada Tiirk imalat sanayinin
rekabet giiclinii degerlendirirken de bu aymrima dikkat etmek daha gerceke¢i bir
yaklasim olacaktir.

1. REKABET ve REKABET GUCU

Birden cok kisinin bir amaca ulagmak i¢in yaptiklar1 yariga rekabet denir. Re-
kabet nedeniyledir ki mal ve hizmetlerin normal fiyatlar1 olusabilmekte, alict ve
saticilarin arz ve talep ettikleri fiyatlar piyasada rekabet kosullart iginde
olusmaktadir. Rekabet kurumunun diger onemli fonksiyonu fiyatlar1 maliyet fiyatina
dogru yaklagtirmaktir. Bu temel fonksiyonlarin yaninda rekabet kurumunun
baska rolleri de vardir. Bunlar1 s6yle siralayabiliriz:

—Rekabet, kisileri bilgi ve becerilerinin tiimiinii kullanmaya 6zendirmede
bilinen en etkin yoldur.

—Rekabet, ekonomik faaliyetlerde etkin ve akilci bir ¢calismayi saglar ve iyi
organize edilmemis iiretim oOgelerini iyi kullanmayan isletmelerin piyasadan
cekilmesini saglar.

—Rekabet isletmeleri yeni buluglara, yeni {iretim tekniklerinin
kullanilmasina, iiretilen mallarin kalite ve kantitesinin artmasina yoneltir.

116



Yonetim ve Ekonomi 16/1 (2009) 115-137

—Rekabet kurumu, Gteki kapitalist kurumlarla' birlikte, tiiketicilerin en cok
gereksinim duyduklart mallarin tiretimini en uygun fiyatla saglayarak, kisinin oldugu
gibi toplumun da sosyal gonencine yararh olmaktadir. (Karakayali, 2005:32).

Ekonomik rekabet, firmalar arasinda fiyat rekabeti, kalite rekabeti,
sayginlik rekabeti, reklam rekabeti, piyasa payir rekabeti, kar rekabeti gibi
unsurlart igerir. Teorik alanda fiyat rekabetini incelemeye iktisatc¢ilar eskiden beri
Onem vermislerdir.

Uluslararas1 rekabet giicii, literatiirde farkli sekillerde tanimlanmasina
karsin, son yillarda Porter(1990)'1n rekabetci iistiinliik kavraminin benimsendigi
gozlenmektedir. Porter, rekabetci giiciin lilkelerin mevcut kaynaklarint uygun
degerde kullanarak elde edilebilecegini, bunun icin de her iilkenin
uzmanlagabilecegi alanlar1 secerek ve kurulacak endiistri kiimeleriyle de (Porter,
1998:77-91) sinerji etkisi yaratarak saglamasi gerektigini ileri siirmektedir.

Uluslararasi rekabet giicii, her ne kadar makro ekonomik agidan iilkelerin
rekabet giiclinii belirleyen bir gosterge olarak bilinse de aslinda mikro ekonomik
tiretici  birimlerin  -firmalarin- uluslararas1 piyasada rekabet yoniinden
tistlinliiklerini karsilastirmali olarak ortaya koyan bir kavramdir. (Aktan, C.C.
1998:79),

Akademik arastirmalarda uluslararasi rekabet giicii iki veya ii¢ bakis
acisindan hareketle tammlanmistir: Mikro (isletme ve endiistri) ve Makro (iilke)
bakis ac¢isi. Mikro diizeyli yaklasimda iilke icindeki isletmeler arasindaki rekabet
ve bu rekabetin ulusal/uluslararasi pazardaki etkileri incelenirken, makro
yaklasimda iilkenin uluslararasi rekabetteki konumu iizerinde durulmustur (Scoot
ve Lodge, 1985: 20):

— Firma diizeyinde rekabet giicii, herhangi bir firmanin ulusal ya da
kiiresel piyasalarda rakiplerine kiyasla diisiik maliyette iiretimde bulunabilme
(fiyat ve maliyet rekabet giicii), iirliniin kalitesi, sunulan hizmet ve iiriiniin
cekiciligi (kalite rekabet giicii) gibi unsurlar acisindan rakiplerine denk veya daha
iistiin bir durumda olma, ayrica yenilik ve icat yapabilme yetenegidir.

—Endiistriyel rekabet giicii, bir endiistrinin rakiplerine esit ya da daha iist
diizeyde bir verimlilik diizeyine ulagmas1 ve bu diizeyi siirdiirme yetenegi ya da
rakiplerine kiyasla esit ya da daha diisiik maliyette liriin iiretme veya satma
yetenegidir. Bagka bir ifadeyle, endiistri diizeyinde rekabet giicii, bir sanayinin
rakiplerine esit ya da daha iist diizeyde bir verimlilik diizeyinde uluslararasi
piyasanin gereklerine uygun mal ve hizmet liretebilme ve daha diisiik maliyetlerle
uluslararas1 piyasalarin standart ve taleplerine uygun mal ve hizmetleri
iretebilmesini saglayan icat ve yenilikleri gerceklestirme yetenegidir.

—Ulusal (Uluslararast) diizeyde rekabet giicii ise “Bir iilkenin, serbest ve
adil piyasa kosullar1 altinda, bir yandan uzun vadede halkinin reel gelirini
artirirken; 6te yandan, uluslararasi piyasalarin kosullarina ve standartlarina uygun
mal ve hizmetleri iiretebilme yetenegidir”. Uluslararasi rekabet giiciiniin

! Ozel miilkiyet hakki ve sozlesme serbestisi, veraset kurumu, girisim ve calisma Ozgiirliigii, piyasa
mekanizmasi ve fiyatlar sistemi.
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artirilmasi, Uistiin bir verimlilik performansina ve yiiksek reel iicretlere sahip olan
iktisadi faaliyetlere iilke kaynaklarinin yonlendirilmesi yetenegine baghdir.
Rekabet giicli, sadece disartya mal satma ve dig ticaret dengesini saglama
yetenegi degildir; bunun yani sira bir iilkenin gelir ve isttihdam diizeyini
artirabilme ve yasam kalitesinde kabul edilebilir ve siirekli artiglar saglayabilme
ve uluslararas1 pazarlardaki payim artirabilme yetenegidir.

Yukaridaki paragraflardaki aciklamalardan da anlasilacagi gibi iilkelerin
uluslararas: ticaretteki performansi uluslararasi rekabet giiclinde onemli bir 6l¢iit
olmaktadir (President’s Commission on Industrial Competitiveness, 1985:3-7 ve
Scoot ve Lodge, 1985:20). Ancak, bu Oolgiitlerin bazi smirlart kapsadigi
unutulmamalidir. 1970l yillardaki OPEC liilkeleri gibi ekonomik acidan
gelismemis bir iilke pozitif dis ticaret bilangosuna sahip olabilir. Diger yandan da
198011 yillardaki ABD gibi negatif ticaret bilancosuna sahip olan iilkeler de
oldukca yiiksek biiyiimeyi gerceklestirebilir ve rekabet giiciine sahip olabilirler
(Porter, 1990:10-17).

Bir ulusal ekonominin rekabet giiciiniin, makro ekonomik bir olay
oldugunu, bu yiizden faiz, doviz kurlar1 ve biitce acgiklar1 gibi faktorlerce
belirlendigini savunan ekonomistlerde vardir. Fakat Japonya ve Italya gibi biitge
aciklarmin oldugu, G.Kore gibi yiiksek faiz oranlarmin hiikiim siirdiigii
ekonomilerin rekabet giicli yoktur veya azdir demek de fazla inandiric1 degildir.
Ancak para otoritesi konumunda bulunan iilke merkez bankalarinin déviz alim
satimt yoluyla piyasaya miidahalesi uluslar arasi rekabeti zedeleyici bir goriintii
sergilemektedir. Fakat Isvicre ve Almanya yiiksek iicretlere ve isgiicii darligina
ragmen rekabet giicii bakimindan oldukga ileridedirler.

Bagka bir bakis agisi ise rekabet giiciinii bol miktarda dogal kaynaga sahip
olmakla agiklamaya calismaktadir. Fakat o zaman Almanya, Japonya, Isvigre,
Italya ve Giiney Kore gibi kisith dogal kaynaklara sahip iilkelerin basarisini
aciklamak zordur.

Diger 6nemli bir konu ise, serbest piyasa sartlarinda iilkedeki yasam
standartlarindaki artigin siirdiiriilebilir hale getirilmesidir. Bircok akademisyen bu
gelismenin saglanabilmesini, uluslararasi ticaret alaninda ililkenin cesitli iiriinleri
tasarlayabilme, iretebilme, dagitabilme ve pazarlayabilme yeteneklerinin
iyilestirilmesine bagh oldugunu belirtmektedir (Scoot ve Lodge, 1985:3).

Tablo—1: Rekabet Giicii Tanimlar1

Yazar ve Kurumlar Tanim

Endiistriyel Rekabet Rekabet giicii ulkel'erm' §erbest ve yerlesmis pazar k(')'$u112'1{1' “a'l'tmda
Komi vatandaslarin reel gelirlerini arttirmaya caligirken, ayni anda irettigi iiriin ve
omisyonu hizmetleri uluslararasi pazarlara sunabilmesi ve basarili olabilmesidir.

Ulkelerin kaynaklarindan sagladiklari kazanglar artarken, uluslararasi ticarete

Scoot ve Lodge yonlendirebilecegi iiriin ve hizmetlerin iiretilip, dagitilmasidir.

Hastasapoulos, Yasam standartlarinda kabul edilebilir artislar saglanirken, tilkenin dis ticaret
Krugman ve . i el

bilangosunu dengeye getirebilme 6zelligidir.
Summers

Ulkenin temel ekonomik hedeflerini gergeklestirmesi, 6zellikle dis ticaret
Fagergerg bilangosunda problemler yasamadan, gelir ve istihdam oraninda biiylimenin

saglanmasidir.
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Diger diinya iilkelerinin saglamis oldugu etkinlik standartlarmim karsilanmasi,

Vell N . N
etloso iilkenin uluslararas: pazarlara olan katilim kapasitesinin arttirilmasidir.

Ulkenin ihracat yetenegi, iiretim kaynaklari ve dogal kaynaklarm etkin
Haque kullanilmas1 ve iilkedeki yasam standartlarinin arttirilmasini  saglayan
verimlilik artiglarini kapsayan ¢ok boyutlu bir kavramdir.

Dissal pozisyonunda bir kotiilesme yasamadan gelismis iilkelerin sagladigi
UNICE goreceli yasam standartlarinda artislarm saglanmasi hatta arttirilmasi rekabet
giiciiniin yiiksekligini ifade etmektedir.

Ulke igindeki reel gelir artis1 saglanirken, yabanci iilkelerdeki miisterilerin

OECD zevk ve beklentilerine uygun iiriin iiretebilme 6zelligidir
Ulkelerin, isletmelerin, endiistrilerin, bolgelerin siki rekabet ortaminda,
AB Komisyonu tretim  faktorlerinin  getirilerini  arttirmalari,  yiiksek is  gliciini

yaratabilmeleridir.

2.BiR REKABET OLCUTU OLARAK GUMRUK BIiRLIiGI

Glimriik Birligi’nin c¢ercevesi 1963 yilinda yiiriirlige giren Ankara
Anlagsmasi ile c¢izilmis, detaylar1 ise Katma Protokol ile belirlenmistir. 6 Mart
1995 tarihli Ortaklik Konseyi Karari ile 22 yil siiren gecis donemi tamamlanmus,
taraflar Giimriik Birligi'nin tesis edilmesi icin gerekli kosullarin olustuguna karar
vermisler ve bdylece 1 Ocak 1996 tarihi itibariyle Tiirkiye - AB arasindaki
Glimriik Birligi tamamlanmistir. Glimriik Birligi sadece sanayi {riinlerini ve
islenmis tarim {iriinlerini kapsamakta, geleneksel tarim iriinleri Gilimriik
Birligi’nin kapsami disinda bulunmaktadir. Glimriik Birligi ile Tiirkiye, AB’den
gelen sanayi iirlinlerine uyguladig: tiim giimriik vergileri ve es etkili tedbirleri
ortadan kaldirmis, uygulamakta oldugu miktar kisitlamalarina da son vermistir.
Ugiincii iilkelerden ithal edilen iiriinler icin ise, birligin ortalama giimriik tarifesi
kabul edilmistir. Tiirkiye-AB Ortaklik Konseyi’nin almis oldugu Giimriik Birligi
karari, Tiirkiye ekonomisinin 1980’li yillardaki serbestlesmeden sonra,
ekonominin tamaminm etkileyen en onemli gelisme olmustur. Bu durum Tiirk
ticaret ve rekabet mevzuati ile politikalarinda cesitli degisikliklere yol agmis ve
Tirk ekonomisi i¢in yeni firsatlar yarattigt gibi caba gerektiren unsurlar da
dogurmustur. AB ile gerceklestirilen Gilimriik Birligi ve sonrasinda iiyelik
dogrultusunda uygulanan politikalar, Tirkiye’'nin dig ticaret politikalarinin
sekillendirilmesi agisindan énemli bir cerceve ¢izmektedir.

AB yoniinden Tiirkiye’nin Giimriik Birligi’ne katilmas1 uygundur. Ciinkii
Tirkiye’nin 60 milyonluk alict kitlesine sahip pazari, AB’ye iiye iilkelere
acilacaktir ve AB bu yolla Orta Dogu ve Orta Asya lilkelerine yonelebilecektir.
Boylece tam iiyelik halinde Tiirkiye’'nin sebep olacagini diisiindiigii olumsuz
etkilerden kagcinmis olacak ve ekonomik avantajlardan yararlanabilecektir.

Tiirkiye icin tam iiyelik Giimriik Birligi’ne gore daha tercih edilebilir
niteliktedir. Ciinkii Giimriik Birligi’nin getirecegi avantaj ve dezavantajlar1 tam
tiyelik halinde zaten olusacaktir. Ancak tam iyelik halinde Tiirkiye, AB’nin
bircok yardim ve kredilerinden yararlanabilecek, sosyal giivenlik, para, biitce
politikalarinda istikrar saglanacak, demokrasisini diizeltebilecek, bati iilkeleri ile
biitiinlesmesini tamamlayabilecektir. Diger taraftan Giimriik Birligi halinde tam
tiyelik icin dahi tartigmali olan isgiiciiniin serbest dolagimi garanti altina
alinabilecektir.
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Tiirkiye’nin AB ile Giimriik Birligi sonucunda bazi sektorlerde iiretimi
azalirken bazi sektorlerde iiretimi artacaktir. Uretimin azaldig: sektorlerde issizlik
artarken iiretimi artan sektorler issizligin arttigi sektorlerdeki isgilicii fazlasini
emecektir.

Cesitli  sektorlerde  iiretimin  deSismesi nispi  fiyat  yapisini
degistireceginden tiiketim yapis1 da degisecektir. Ulkemizde ki iiretim, issizlik,
tilketim, ticaret ve gelir dagilimi etkileri hangi sektoriimiiziin rekabet edebilir
olmasina baghdir.

AB’ye liye lilkelerin asil hareket noktasi rekabete dayali bir ekonomik
sistemdir. Bundan dolay1 Avrupa Birligi’ne iiye olacak olan iilkelerin Birlik iiyesi
diger iilke ekonomileri ile yarisabilecek bir diizeye ulagmig olmas1 gerekmektedir.

3. REKABET GUCU OLAN IMALAT SANAYI SEKTORLERI

Tiirk Imalat Sanayi’nin Avrupa Birligi karsisindaki rekabet edebilme
giicll iicli bir smiflandirma ile ortaya konulabilir. Bu durum AB ile Tiirkiye
arasindaki ithalat-ihracat yapisina gore belirlenmis olup ithal mal talebi en yogun
oldugu sektorle rekabet edebilme sansi diisiik, ithal mali talebinin en diisiik
oldugu sektorle rekabet sans1 yiiksek sektorle olarak gosterilmistir.

— Avrupa Birligi ile rekabet edebilme sans1 yiiksek goriilen sanayi dallar1
sunlardir: Un, bitkisel yag, pamuklu ve dokuma giyim esyasi, el halis1 ve deri
giyim, seliiloz, petrol rafineri, cam, ¢imento, ticari tasitlar, demir cevheri ¢ikarima,
hayvansal yaglar, seker, besin maddeleri, tekstil, deri ve kiirk iiriinleri, kimyasal
giibreler, diger kimyasal maddeler, petrol aritimi, diger petrol ve komiir iiriinleri,
plastik, celik, diger tasima araglari, diger imalat sanayidir.

—Rekabet edebilme sans1 orta derecede goriilen ve rekabet sanslarinin
yiikseltilmesi i¢in bazi tedbirlere ihtiya¢c duyulan sanayi dallar1 ise sunlardir :
Biskiivi, zeytinyagi, meyve sulari, alkollii icecekler, sigara, yiinlii dokuma ve
giyim esyasi, makina halisi, ayakkabi, kagit, demir celik sanayi ve bakir isleme
sanayidir.

—Avrupa Birligi karsisinda rekabet sansi ¢ok zayif goriilen sanayi
dallarina gelince; bu kategoride et ve siit mamiilleri, konserve, sekerli maddeler,
sarap, hayvansal yem, ahsap ambalaj, boya, tarimsal ilaclar sanayi yer almaktadir.

Glimriik Birligi sonucunda Avrupa Birligi’ne iiye iilke firmalar ile karsi
karstya kalan Tiirk firmalar1 yeni arayislara yonelecek ve Giimriik Birligi’nin itici
giicll, rekabet sans1 zayif olan firmalar1 harekete gegirecektir.

Tiirkiye ile AB arasindaki dis ticaret rakamlar1 degerlendirildiginde GB
sonrasinda ticaretin, Tiirkiye’nin AB’ye ihracatinda da siirekli bir artis
kaydedilmesine ragmen ithalat lehine bir dagilim gosterdigi saptanmaktadir. Bu
durumun temel sebebi, Tiirkiye’'nin tek tarafli olarak 1971 yili itibariyle bazi
istisnalar disinda sanayi Uiriinlerinde AB pazarina giimriiksiiz giris hakkina sahip
olmasi, AB’nin ise bu hakki 1996 yilinda elde etmesidir. Tiirkiye’nin AB’den
gerceklestirdigi ithalatta yatirinm ve ara mallariin agirliklt yer tutmasi, ithalatin
Tirk sanayisine yonelik girdi saglayan saglikli yapisini ortaya koymaktadir.
GB’ye katilim olmadan once 1995 yilinda ara mallar: ithalatinin AB’den yapilan
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toplam ithalat icerisindeki payi1 yiizde 62,5 iken bu oran énemini giiniimiizde de
koruyarak 2008 yilinda yaklasik olarak yiizde 60 olarak gerceklesmistir. Yatirim
mallar1 ithalatt ise 1995 yilinda yiizde 28,7, 2008 yilinda ise yaklasik olarak
yiizde 22’dir. S6z konusu yillar i¢inde en 6nemli artig tiiketim mallari ithalatinda
yasanmis olup 1995 yilinda AB’den yapilan toplam ithalata oram yiizde 8,8 iken
yillar itibariyle biiyiik bir artis kaydederek 2008 yilinda yaklasik olarak yiizde
16’ya ulagsmistir(www.tuik.gov.tr, 15.10.2009).

Yiiksek teknolojiye dayanan yatirnm mallarmin ithalati bu iiriinlere baglh
tiretimde de ileri teknoloji kullanimini zorunlu kilmakta, firmalar1 Ar-Ge’ye
(Arastirma — Gelistirme) yonelten bir diger etken olarak nihai asamada liretimin
kalitesinde belirleyici rol oynamaktadir.

4. EKONOMETRIK MODEL VE LITERATUR OZETi

Ulkelerin birbirleriyle giderek artan sekilde ekonomik iliskiler icerisinde
olmalar ve iilkelerarasi faktor gecislerinin hizlanmasi, mal ve hizmet liretimlerini
hem nicel hem de nitel olarak arttirmaktadir. Kiiresellesme siireciyle beraber
ticaret sinirlarmin ortadan kalkmasi ve internetin gelisimi bir¢cok farkli mal ve
hizmetin elde edilmesini kolaylastirmasiyla giiniimiiz dis ticareti artik farkli bir
boyut kazanmistir. Geg¢misten beri varolan rekabet olgusu giiniimiizdeki bu
gelismelerle daha da artmis ve iilkelerin ekonomi politikalarin1 yeniden gézden
gecirmelerine yol agmustir. Ancak tiim bunlar dig ticaret politikalarinda
degisikliklere sebep olan temel degiskenlerin durumunu pek de fazla
degistirmemistir. Bunlarin basinda doviz kuru ve ara mali ithalatidir. Birinci
degisken oOzellikle kirilgan ekonomiye sahip iilkelerde diinyada olusan veya
olusmast muhtemel her tiirli konjonktiirel harekete gosterdigi tepkilerle
uygulanan dis ticaret politikalarinda lizerinde 6nemle durulmasi gerekmektedir.
Ikinci degisken ise ihracata dayali biiyiimenin ilk yillarinda yasanan ara mali
ithalat1 artist durumunun giderek kronik hale gelmesiyle gerceklesen ve iilke
ekonomilerini 6demeler bilancosunda biiyiik agiklara siiriiklemektedir. Ekonomik
yapilar1 kirldgan olan ve az gelismis-gelismekte olan iilkelerde daha cok
goriilmektedir.

Calismada kullamlan veriler aylik ve iicer aylik olup, aylik veriler 1989
yilinin Ocak ayindan 2009 yilinin Haziran ayma kadar olan dénemi
kapsamaktadir. Uger aylik veriler ise 1989 yilinin ilk geyreginden 2009 yilimin
ikinci ¢eyregine kadar olan donemi kapsamaktadir.

Caligmada aylik ve ilicer aylik verilerin kullanilmasinin nedeni, VAR
analizinin uygulanabilmesi i¢in genis bir veri araliina gerek duyulmasidir. Veri
setini elde etmekte kullanilan veri tabam1 TCMB EVDS’dir. VAR analizindeki
gecikme sayilart Akaike bilgi kriterine gore belirlenmis ve 1996 oncesi aylik
donem ic¢in 4, 1996 sonras: aylik donem i¢in 12, 1989-2009 yillar1 arasi ¢eyrekli
donem icin 2 olarak belirlenmistir. 1989 yilinin temel yil secilmesinin sebebi
Tiirkiye ekonomisinde finansal serbestlesmeye gecis yilinin olmasidir. Duraganlik
analizleri ek tablolarda gosterilmekle beraber hemen hemen her degisken birinci
farklarinda duragan olduklart ADF ve KPSS birim kok analizlerinde ortaya
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koyulmustur. Farkli derecelerden duragan olduklari icin es tiimlesme analizi
yerine VAR analizinin yapilmasi uygun goriilmiis olup son yillarda literatiirdeki
tartigmalardan dolay1 nedensellik analizine yer verilmemistir. VAR modellerinde
modeldeki degiskenlerin hepsi igsel olarak kabul edilir. Her denklemde biitiin
degiskenlerin gecikmeli degerleri yer alip, degiskenler arasi iligkiler iizerine on
kisitlama konulmaz. VAR modelleriyle yapilan éngorii performanslarinin esanlh
denklemlerle yapilan ©Ongorii performanslarindan daha iyi sonu¢ verdigi
gozlenmistir. VAR modelleri makroekonomik degiskenler arasindaki dinamik
etkilesimleri inceler. Bu amagla, VAR modellerinden elde edilen etki-tepki
fonksiyonlari, degiskenlerin varyans ayristirmasi ve Granger nedensellik testleri
kullanilabilir.

Zengin(2001), VAR analizi yaptig1 calismasinda, asir1 degerlenmis kur
politikast TL bazinda ihracati pahahilastirmasimin yani sira ulusal parayla ifade
edilen ithalati ucuzlatacagindan yerli iiretimin rekabet giiclinii zayiflatarak tilkede
bir tiiketim toplumu ortaya ¢ikaracagini, bu durum iilkeyi daha uzun vadede daha
biiyiik oranlarda dis bagimli hale getirecegini belirtmis.

Arize vd.(2003) yaptiklar1 estiimlesme analizi sonrasinda az gelismis
ilkelerde ihracat talebi; reel ihracat, nispi fiyatlar, diinya geliri ve doviz kuru
degiskenligi ile iliskili oldugunun ve bunun yani sira déviz kuru degiskenligi de
istatistiki olarak reel ihracat talebi iizerinde negatif bir etkiye sahip bulundugunu
irdelemislerdir. Doviz kuru degiskenligi uzun ve kisa donemde ihracat akimlari
izerinde negatif bir etkiye sahiptir. Eger politika yapicilar ihracati hedeflemek
istiyorlarsa bu, ekonomik etkinli§in derecesini etkileyen politikalarin
etkinlestirilmesiyle miimkiin olacaginin izerinde durmuslardir.

Tungsiper ve  Oksiizler(2006)  estiimlesme  analizi  yaptiklart
calismalarinda dig gelir toplam ihracatta onemli ve pozitif bir etkiye sahip
oldugunu, reel doviz kuru toplam ihracatta etkili iken, tarim, enerji ve hammadde
ihracatinda etkili degildir tezinin iizerinde durmuslardir.

Yamak ve Korkmaz(2005) nedensellik analizi ile ¢alistiklar1 konularinda
reel doviz kuru ile dis ticaret dengesi arasinda geriye doniik nedensellik iliskisi
oldugunu, TL’deki reel degerlenme dis ticaret agigim tiiketim ve sermaye mallar1
dis ticaret dengelerini bozmak suretiyle arttirmasini kanitlamiglardir.

Tablo-2: Uygulamada Kullanilan Degiskenler

EKONOMETRIK EKONOMETRIK MODELLERDE
MODELLERDE KULLANILAN KULLANILAN
DEGiISKENLER DEGiISKENLERIN ANLAMLARI
ARIM_IM Ara Mali Ithalatimn Toplam Ithalat Icerisindeki Pay:
IMALEX_EX .ime}la.lt Sanayi Thracatinin Toplam Thracat
Icerisindeki Payi
rekur Reel Efektif Doviz Kuru Endeksi(Logaritmik)
sanure Toplam Sanayi Uretimi Endeksi(Logaritmik)
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ARIM_IM: Sanayide kullanilan islenmemis gida maddeleri, sanayide
kullanilan islenmis gida maddeleri, sanayide kullanilan islenmemis diger
maddeler, sanayide kullanilan islenmis diger maddeler, islenmemis madeni
yakitlar ve yaglar, islenmis madeni yakitlar ve yaglar, yatirim mallarinin aksam
ve pargalari, tagit araglarmin aksam ve parcalari olmak iizere alt fasillara
ayrilmaktadir. Ara mallar1 ithalati, bir iilke ekonomisinin disa bagimliliginin
Olciilmesinde en 6nemli degiskenlerden birisidir.

IMALEX_EX: Uluslararast Standart Sanayi Siniflamas1 (USSS)’na gore
alian ve lilke ekonomisi acisindan toplam sanayi iiretiminin bir alt kalemi olan
imalat sanayi ihracatidir. Ara mal ithalati ile birlikte ekonometrik modellerde en
¢ok kullanilan degiskendir.

Rekur: Gelismekte olan iilkelerin dis ticaretinde onemli bir yer tutan
doviz kuru etkisi analize katilmadigi takdirde modelde cesitli sapmalar ortaya
cikabilmektedir.

Sanure: Gelismis iilkelerin ekonomilerinin en 6nemli itici giicii sanayi
tretimleridir. Artitk diinyada tarima dayali bir ekonomik kalkinma
diisiiniilememektedir. Ulke ekonomisinin dis ticaret acisindan basarili olmasinin
en onemli yolu da diisiik maliyetli ve markalasmig sanayi iirlinleri ihrag
edebilmesidir. Toplam sanayi {retimi degiskeni agiklanan diisiincelerden
hareketle ekonometrik analize dahil edilmistir.

S.SONUC

Caligma sonucunda elde edilen bulgular modelin yapis1 geregi ii¢ baslik
altinda incelenecektir. Bunlar 1989 Ocak — 1995 Aralik donemlerini kapsayan
Glimriik Birligi Anlasmasi1 oncesi aylik donem, 1996 Ocak-2009 Haziran
donemini kapsayan Glimriik Birligi Anlagmasi sonrasi aylik dénem ve son olarak
Gilimriik Birligi Anlagmasi’nin 6ncesi ve sonrasini kapsayan ve yapisal degisimin
bir biitiin olarak goriilmesine olanak tantyan 1989 birinci ¢ceyrek — 2009 2. ceyrek
aras1 donemdir.

Calismanin deneysel kisminda dis ticarette rekabeti etkileyecek olan soz
konusu degiskenler iizerinde durulmus ve bunlarin birbirlerini ne olgiide
etkiledikleri tizerinde durulmustur. Tiirkiye acisindan zaman araligi finansal
liberalizasyonun basladigi ve disa acilmanin arttigi 1989 yili temel olmakla
beraber Giimriik Birligi’ne girig yil1 olan 1996 da diger bir temel yil olarak alinip
tic farkli model ortaya koyulmustur. S6z konusu modellerin sonucunda doviz kuru
politikasmin ihracata dayali biilyiime modelini benimseyen Tiirkiye’de ara malina
bagimli bir goriiniim ortaya ¢ikardigi ve bunun ekonomideki kirilganligi daha da
belirginlestirerek her tiirli digsal sok karsisinda dis ticaret politikasini ve
dolayisiyla ekonomi politikasini etkiledigini ortaya ¢ikmistir.

Ek Tablo-3’te Giimriik Birligi anlagsmas:1 oncesi aylik donemde 1989—
1995 yillart incelendiginde etki tepki analizlerinde reel kur ve ara mali ithalati
degiskenlerinin en c¢ok kendi iizerine verilen soklara tepki verdikleri
goriilmektedir. Yine reel kur degiskeni ara mali ithalatimi tepkisine karsilik 7
donem icerisinde giderek artan ve daha sonra sabit kalan bir sekilde tepki verdigi
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goriilmektedir. Etki tepki analizi grafik olarak incelendiginde iizerinde durulmasi
gereken nokta soz konusu degiskenlerin verdikleri tepkilerin yatay ekseni
kesmemesi gerekliligidir. Yoksa soz konusu serilerin verdikleri tepkiler
anlamliligin1 yitirmektedirler. Buna gore yine reel kura gosterilen bir birim sokluk
etki karsisinda imalat sanayi ihracatinin verdigi tepki birinci donemden
baslayarak azalan o6l¢iide ve negatif tepki vermekte, ikinci donemden itibaren -ki
bu bir yillik déneme karsilik gelmektedir- sabit bir goriinim kazanmaktadir.
Caligma adina bir diger 6nemli bulgu da ara mal ithalatina yapilan bir standart
hatalik etkiye imalat sanayi ihracatimn gosterdigi tepki ilk donemden itibaren
baslayarak azalan bir seyir izlemekte ve negatif kalmaktadir. S6z konusu siire¢
Glimriik Birligi anlagsmasinin yiiriirlige girdigi 1996 yilina kadar devam
etmektedir.

Ek Tablo-4’te 1996 6ncesi aylik doneme ait varyans ayristirma sonuglari
goriilmektedir. Bu tabloda degiskenlerin, varyans ayristirmasi yapilan
degiskendeki degismeleri ne dl¢iide agikladig goriilmektedir. Buna gére ara mali
ithalatindaki degismelerden s6z konusu zaman araligi icerisinde en fazla kendi
degismelerinden etkilenmektedir. Ancak buradaki durum giderek azalan sekilde
olmaktadir. Bunun yerine teoriyi de destekler sekilde imalat sanayi ihracati ara
mal1 ithalatinda giderek daha fazla s6z sahibi olmaktadir. Reel kur da yine imalat
sanayi ihracati degiskenine benzer sekilde ara mali ithalatindaki degismelerden
giderek daha fazla oranda sorumlu olmaktadir.

Imalat sanayi ihracat1 ise yine en fazla kendi iizerindeki degismelerden
etkilenmektedir. Bunu giderek artan oranlarda sirasiyla ara mali ithalati ve reel
doviz kuru izlemektedir.

Reel kur iizerindeki degismelerden ise sirasiyla reel kurun kendisi, ara
mali ithalati ve imalat sanayi ihracatindaki degisimler sorumludur.

Ek Tablo-7’de 1996 yili sonrasi aylik temelde VAR modeline alinan
degiskenlerden etki tepki analizleri anlamli ¢ikan reel kur ve ara mali ithalatinin
grafikleri yer almaktadir. Buna gore 14 doneme ayrilan drneklemde reel kur kendi
lizerine verilen soklara en biiyiik tepkiyi vermektedir. iki doneme kadar yiikselig
trendinde olan bu tepki daha sonra azalan olarak yer almakta en sonunda ise sabit
bir goriiniim kazanmaktadir. Reel kura kars1 yapilan standart hata birimlik etkiden
ara mal ithalatinin tepkisi ise dalgali bir seyir izlemekle beraber negatif yonde
kararliligim1 korumaktadir. En 6nemli nokta 2’ser donemlik sekilde azalis ve
artislarin yasanmasidir. Her periyot yaklasik bir yillik siireye denk gelmektedir.

Ek Tablo-8’de 1996 yilindan itibaren aylik donemlere ait varyans
ayristirma sonuclari goriilmektedir. Bu tabloda degiskenlerin, varyans ayristirmasi
yapilan degiskendeki degismeleri ne dlciide agikladigi goriilmektedir. Buna gore
ara mali ithalatindaki degismelerden soz konusu zaman aralig1 icerisinde —1996
oncesi donemde de oldugu gibi- en fazla kendi degismelerinden etkilenmektedir.
Buradaki durum da giderek azalan sekilde olmaktadir. imalat sanayi ihracat1 ara
mal1 ithalatinda giderek daha fazla s6z sahibi olmaktadir. Reel kur da yine imalat
sanayi ihracati degiskenine benzer sekilde ara mali ithalatindaki degismelerden
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giderek daha fazla oranda sorumlu olmaktadir. Ancak 1996 6ncesi Giimriik birligi
anlagsmast yapilmadan Onceki doneme goére en Onemli degisiklik ara mali
ithalatindaki degismelerin imalat sanayi ihracatindan daha c¢ok reel doviz
kurundaki degismelerden daha ¢ok etkilenmesidir.

Imalat sanayi ihracat1 ise yine en fazla kendi iizerindeki degismelerden
etkilenmektedir. Bunu giderek artan oranlarda sirasiyla ara mali ithalat1 ve reel
doviz kuru izlemektedir. Yine daha onceki doneme kiyasla buradaki en onemli
degisiklik de imalat sanayi ihracatimin daha yiiksek oranlarda kendi degismelerine
bagli olarak degismesi, ara mali ithalatindaki degismelerden 1996 6ncesi doneme
kiyasla daha az etkilenmesidir.

Reel kur iizerindeki degismelerden ise sirasiyla reel kurun kendisi, ara
mali ithalati ve imalat sanayi ihracatindaki degisimler sorumludur. 1996 oncesi
donemden pek farkl1 bir profil ortaya ¢cikmamaktadir.

Ek Tablo-10’da 1989-2009 yillar1 aras1 ¢ceyrek donemlerle inceledigimiz
veri setinde ise biraz daha farkli goriiniimler karsimiza ¢ikmaktadir. Sanayi tiretim
endeksi incelemeye katildig icin etki tepki analizleri aylik donem incelemelerine
gore farklilagsmistir. Yine her zamanki gibi eksenleri kesen etki tepki analizi
fonksiyonlar1 incelemeden anlamsiz olduklar1 i¢in cikarilmiglardir. Ara mali
ithalatindaki tepkiler yine en fazla kendi iizerine gonderilen etkilere kars1 olmakla
beraber artik dalgali bir goriiniim izlememekte ve yaklagik 8 donem sonra
duragan bir seyir izlemektedir. Elbette bunun iizerinde yapilan mevsimsellikten
arindirma isleminin de pay: biiyiiktiir. Sanayi iiretim endeksi kendi iizerindeki
etkilere giderek azalan bir tepki vermekte ancak dalgalanmay: ilk 3 periyot
icerisinde yapmaktadir. Sanayi iiretim endeksine verilen etkinin imalat sanayi
ihracati tizerindeki tepkisi ise 8 doneme kadar yiikselen daha sonra giderek azalan
bir seyir izlemektedir.

Her periyot yine yaklasik 4 ceyreklik zaman siirecini kapsamaktadir. En
ilging detaylardan birisi imalat sanayi {izerindeki etkinin sanayi iiretim endeksine
yaptirdig1 tepki oncelikle 8 ¢eyrek icin azalan bir seyir izlemekte, daha sonra
yaklasik 48 ceyrek artis siireci en sonunda ise yaklasik 14 yil sonunda sokun
etkisinden kurtulma olarak goriilmektedir. Bunun anlami imalat sanayi iiretiminin
ve ihracatinin sanayi liretiminin lokomotif sektorii oldugu gerceginden bagka bir
sey degildir. Imalat sanayinin etkileri giderek azalarak kendi tepkileri olarak
goriilmekte, reel kurun etkisi ise imalat sanayi ihracati {izerinde negatif acidan
giderek degisen bir sekil almaktadir. 10 yillik bir duraganlik donemi ise yine
grafikten goriilmektedir. Sanayi liretiminin etkisiyle olusan reel kur tepkisi ise
siirekli degisken bir yap1 izlemektedir. Bunun anlami imalat sanayi liretimi ve
ihracatindaki degiskenligin oncelikle reel kura ve yapisal nedenlerle ara mali
ithalatina bagli oldugu gercegidir.

Ek tablo-12’de ceyreklik donemlere iligkin varyans ayrigtirma analizi
sonuclart toplulastirilmis sekilde goriilmektedir. Buna gore ara mali ithalatinin
varyans ayristirma sonuclarinda aylik temelde ele alinan modele benzer sonuglar
goriilmektedir. Ara mali ithalatinin belirleyicisi yine ara malimin kendisi en
yiiksek diizeyde olmakla beraber artik sanayi mallar1 iiretim endeksi de isin igine
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girmis ve giderek artan seviyelerde belirleyici olmaya baslamistir. Periyot donemi
yine yaklasik 20 yil olarak almmustir. Reel kur son 4 yilda etkisini daha cok
sanayi mallar1 liretim endeksine devretmis gibi goriinmektedir.

Imalat sanayi ihracatinda en onemli gosterge yine imalat sanayinin
kendisi olmakla beraber sanayi mallar1 liretim endeksinin ara mali ithalatinin
Oniine gectigi ve yillar itibariyle arttigi gézlenmektedir. Bunun neden etki tepki
analizlerinde de deginildigi gibi sanayi mallar1 iiretiminin belirleyicisi
konumunda imalat sanayinin bulunmasidir. Reel kurun belirleyicileri
incelendiginde dikkat ceken ilk sey en 6nemli belirleyici olan reel kurun ardindan
sanayi mallar1 iiretim endeksinin gelmesidir. Bu durum reel sektoriin doviz
kuruyla iliskisinin ne denli 6neli oldugunu kanitlar niteliktedir. Sanayi mallar:
tiretim endeksinde ise kendi belirleyicisi olmasinin ardindan ara mal ithalatinin
giderek azalan seviyelerde oldugu goriilmekte, daha sonra imalat sanayi
ihracatinin ve reel doviz kurunun giderek artan oOlgiilerde sanayi mallar1 liretim
endeksinde s6z sahibi olmaya bagladiklar1 goriilmektedir. Bu degisimin baslangici
ise yaklasgitk 2000 yillarinin basidir. En Onemli nokta eger Giimriikk Birligi
anlagsmast Oncesi ve sonrasi aylik donemler halinde incelemedigimizde imalat
sanayindeki ara mali ithalat1 bagimliliginin az goriildiigi daha cok reel sektoriin
doviz kuruna bagimli olarak is yaptig1 sdylenebilmektedir.

EK TABLOLAR
EK TABLO-1: Giimriik Birligi Oncesi Aylik Dénem(1989-1996)’e iliskin Duraganlik Testleri
Diizey 1.Fark

ore Trend ve ore Trend ve

Sabitli sabitli Sabitli sabitli
ARIM_IM -4,904** -5,995%* -8,604** -8,535%*
ADF IMALEX_EX -3,608%* -5,432%% -7,482%* -7,433%*
rekur -2,787 -2,971 -5,674%* -5,680%*

ARIM_IM 0,637 0,195 0,500 0,500
KPSS | IMALEX_EX 0,792 0,053** 0,071%** 0,043**
rekur 0,2227%%* 0,167 0,116%* 0,064 **

(ADF testinde yiizde 1 anlamlilikta aylik verilerin sabitli kritik degerleri -3,51, sabitli ve trendli
kritik degerleri -4,07°dir. Yiizde 5 anlamlilikta aylik verilerin sabitli kritik degerleri -2,89, sabitli ve
trendli kritik degerleri -3,46’dir. Yiizde 10 anlamlilikta aylik verilerin sabitli kritik degerleri -2,58,
sabitli ve trendli kritik degerleri -3,15°tir. KPSS testinde ise yiizde 1 anlamlilikta aylik verilerin
sabitli kritik degerleri 0,739, sabitli ve trendli kritik degerleri 0,216’dir. Yiizde 5 anlamlilikta aylik
verilerin sabitli kritik degerleri 0,463, sabitli ve trendli kritik degerleri 0,146’dir. Yiizde 10
anlamlilikta aylik verilerin sabitli kritik degerleri 0,347, sabitli ve trendli kritik degerleri 0,119°dur.
** jsaretli seriler s6z konusu donemde birim kok barindirmadiklarini yiizde 5 anlamlilikta
dogrularlar.)

EK TABLO-2: Giimriik Birligi Oncesi Aylik Dénem(1989-1996)e Iliskin VAR Modeli
Orneklem (Diizeltilmis): 1989MO05 1995M12
Gozlem Sayisi: 80 Diizeltilme Sonrast
() standart hatalar & [ ] t istatistikleri

ARIM_IM IMALEX_EX | LNREKUR
ARIM_IM(-1) 0.050880 0.172761 9.20E-05

(0.12157) (0.08057) (0.00110)

[0.41851] [2.14431] [0.08356]
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ARIM_IM(-2) 0.049905 0.096390 0.000295

(0.11463) (0.07597) (0.00104)

[0.43534] [ 1.26882] [0.28413]

ARIM_IM(-3) 0.123823 -0.063231 0.000670

(0.11592) (0.07682) (0.00105)

[ 1.06815] [-0.82308] [0.63825]

ARIM_IM(-4) 0.213798 0.014090 0.001218

(0.11440) (0.07582) (0.00104)

[ 1.86880] [0.18584] [ 1.17538]

IMALEX_EX(-1) -0.512472 0.909391 2.08E-05

(0.18720) (0.12406) (0.00170)

[-2.73759] [ 7.33046] [ 0.01229]

IMALEX_EX(-2) 0.523896 -0.124912 5.62E-05

(0.25175) (0.16683) (0.00228)

[2.08104] [-0.74872] [ 0.02466]

IMALEX_EX(-3) 0.096610 -0.060444 -0.000108

(0.25721) (0.17045) (0.00233)

[0.37561] [-0.35461] [-0.04636]

IMALEX_EX(-4) -0.539553 -0.131395 0.000979

(0.17867) (0.11841) (0.00162)

[-3.01979] [-1.10969] [0.60491]

LNREKUR(-1) -21.20235 -14.44357 1.338698

(13.3641) (8.85639) (0.12104)

[-1.58652] [-1.63086] [ 11.0601]

LNREKUR(-2) 11.59466 14.91998 -0.419550

(22.5084) (14.9164) (0.20386)

[0.51513] [ 1.00024] [-2.05804]

LNREKUR(-3) 6.362654 -5.121176 -0.137900

(22.6488) (15.0094) (0.20513)

[ 0.28093] [-0.34120] [-0.67226]

LNREKUR(-4) -17.44489 -3.968642 0.169902

(13.8550) (9.18173) (0.12548)

[-1.25910] [-0.43223] [1.35396]

C 172.8081 83.52893 -0.014269

(44.5884) (29.5488) (0.40384)

[ 3.87562] [2.82681] [-0.03533]

R-kare 0.498322 0.737062 0.903125

Diizeltilmis. R-kare 0.408469 0.689968 0.885774

Hata Kareler Toplami 1143.625 502.2487 0.093810

Denklemin Std. Hatas1 4.131469 2.737928 0.037419

F-istatistigi 5.545979 15.65106 52.05083

Log olasilik -219.9124 -186.9978 156.4251

Akaike Bilgi Kriteri 5.822809 4.999946 -3.585628

Schwarz Kriteri 6.209888 5.387025 -3.198549

Ortalama bagimlilik 71.65977 84.22268 4.675884

Varyans bagimhilig: 5.371750 4917213 0.110715
Determinant hata kov (sd. diizeltmeli) 0.162625
Determinant hata kov. 0.095531
Log olasilik -246.6130
Akaike Bilgi Kriteri 7.140324
Schwarz Kriteri 8.301562
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EK TABLO-3: Giimriik Birligi Oncesi Aylik Dénem(1989-1996)’e Iliskin Etki-
Tepki Grafikleri
Response to Cholesky One S.D. Innovations + 2 S.E.

Response of ARIM_IM to ARIM_IM Response of ARIM_IM to LNREKUR

1 2 3 T . _ ‘
2 3 T - .
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EK TABLO-4: Giimriik Birligi Oncesi Aylik Dénem(1989-1996)’e Iliskin Varyans

Ayrigtirma Tablosu
ARIM_IM Varyans Ayristirmasi:
Donem S.H. ARIM_IM | IMALEX_EX | LNREKUR
1 4.131469 | 100.0000 0.000000 0.000000

2 4.424615 | 88.58803 8.254700 3.157265
3 4.473010 | 88.00787 8.150090 3.842035
4 4.507458 | 86.78717 8.855246 4.357580
5 4.776529 | 82.64708 10.81168 6.541233
6 4.950077 | 77.94031 13.39513 8.664557
7 5.080612 | 74.48838 14.76783 10.74380
IMALEX_EX Varyans Ayristirmasi:

Donem S.H. ARIM_IM | IMALEX_EX | LNREKUR
1 2.737928 | 7.563902 92.43610 0.000000
2 3.983298 | 16.78807 81.40411 1.807829
3 4.642113 | 16.42078 81.01753 2.561686
4 4.963524 | 18.10270 78.22779 3.669520
5 5.063548 | 18.77377 76.20983 5.016401
6 5.121825 | 19.29351 74.48645 6.220035
7 5.172037 | 19.16068 73.48788 7.351443

LNREKUR Varyans Ayristirmast:

Donem S.H. ARIM_IM | IMALEX_EX | LNREKUR

1 0.037419 | 0.837802 0.960856 98.20134
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2 0.062549 | 0.925987 0.946448 98.12756
3 0.080986 | 1.173610 0.927505 97.89888
4 0.091672 | 1.868549 0.960030 97.17142
5 0.098605 | 3.658138 0.879027 95.46283
6 0.103229 | 5.399491 0.803405 93.79710
7 0.106738 | 6.777561 0.796282 92.42616
Cholesky Siralamasi: ARIM_IM
IMALEX_EX LNREKUR

EK TABLO-5: Giimriik Birligi Sonras1 Aylik Dénem(1996-2009)’e iliskin Duraganhk

Testleri
Diizey 1.Fark

rs Trend ve rs Trend ve

Sabitli sabitli Sabitli sabitli
ARIM_IM -1,915 -2,851 -3,195%* -3,185%*
ADF IMALEX_EX -1,682 -0,977 -4,448** -4,672%*
rekur -1,773 -4,583** -9,208** -9,184**

ARIM_IM 0,951 0,123%* 0,201%** 0,196
KPSS | IMALEX_EX 1,490 0,274 0,174%* 0,087
rekur 1,369 0,103%** 0,032 0,030

(ADF testinde yiizde 1 anlamlilikta aylik verilerin sabitli kritik degerleri -3,51, sabitli ve trendli
kritik degerleri -4,07°dir. Yiizde 5 anlamlilikta aylik verilerin sabitli kritik degerleri -2,89, sabitli ve
trendli kritik degerleri -3,46’dir. Yiizde 10 anlamlilikta aylik verilerin sabitli kritik degerleri -2,58,
sabitli ve trendli kritik degerleri -3,15°tir. KPSS testinde ise yiizde 1 anlamlilikta aylik verilerin
sabitli kritik degerleri 0,739, sabitli ve trendli kritik degerleri 0,216’dir. Yiizde 5 anlamlilikta aylik
verilerin sabitli kritik degerleri 0,463, sabitli ve trendli kritik degerleri 0,146’dwr. Yiizde 10
anlamlilikta aylik verilerin sabitli kritik degerleri 0,347, sabitli ve trendli kritik degerleri 0,119°dur.
** jsaretli seriler s6z konusu donemde birim kok barmndirmadiklarimi yiizde 5 anlamlilikta

dogrularlar.)
EK TABLO-6: Giimriik Birligi Sonras1 Aylik Donem(1996-2009)’e lliskin VAR Modeli
Orneklem (Diizeltilmis): 1997M01 2009M06
Gozlem Sayisi: 150 Diizeltilme Sonrasi
() standart hatalar & [ ] t istatistikleri
ARIM_IM IMALEX_EX LNREKUR
ARIM_IM(-1) 0.261516 0.009570 -0.001430
(0.07932) (0.03728) (0.00157)
[3.29715] [ 0.25670] [-0.91072]
ARIM_IM(-2) 0.378764 0.067672 -5.43E-05
(0.08060) (0.03788) (0.00160)
[4.69934] [ 1.78638] [-0.03400]
ARIM_IM(-3) 0.163489 0.037236 0.001427
(0.08971) (0.04217) (0.00178)
[ 1.82235] [ 0.88308] [0.80331]
ARIM_IM(-4) -0.055121 0.006587 -0.001825
(0.08989) (0.04225) (0.00178)
[-0.61321] [0.15591] [-1.02531]
ARIM_IM(-5) 0.039851 -0.057807 0.001401
(0.08781) (0.04127) (0.00174)
[ 0.45385] [-1.40073] [0.80611]
ARIM_IM(-6) 0.067725 0.047411 0.000876
(0.08800) (0.04136) (0.00174)
[0.76961] [ 1.14631] [ 0.50290]
ARIM_IM(-7) -0.063677 -0.032834 0.000873
(0.08351) (0.03925) (0.00165)
[-0.76251] [-0.83653] [0.52788]
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ARIM_IM(-8) -0.147503 0.135171 -0.001884
(0.07674) (0.03607) (0.00152)

[-1.92208] [-3.74757] [-1.24000]

ARIM_IM(-9) -0.115390 0.024286 -0.002312
(0.07888) (0.03707) (0.00156)

[-1.46285] [0.65507] [-1.48018]

ARIM_IM(-10) -0.093203 0.133040 0.002841
(0.07923) (0.03724) (0.00157)

[-1.17637] [3.57268] [ 1.81143]

ARIM_IM(-11) -0.144084 0.009163 0.000211
(0.07928) (0.03726) (0.00157)

[-1.81738] [0.24589] [0.13435]

ARIM_IM(-12) 0.587357 -0.044336 0.000805
(0.07843) (0.03686) (0.00155)

[ 7.43888] [-1.20274] [0.51837]

IMALEX_EX(-1) 0.321021 0.474650 -0.004101
(0.19492) (0.09161) (0.00386)

[ 1.64696] [5.18107] [-1.06287]

IMALEX_EX(-2) 0.054370 0.177830 0.007038
(0.21635) (0.10168) (0.00428)

[0.25131] [ 1.74885] [ 1.64321]

IMALEX_EX(-3) -0.284323 0.029497 -0.001645
(0.21534) (0.10121) (0.00426)

[-1.32032] [0.29144] [-0.38593]

IMALEX_EX(-4) -0.392480 -0.338741 0.001248
(0.21769) (0.10231) (0.00431)

[-1.80295] [-3.31079] [0.28956]

IMALEX_EX(-5) 0.455960 0.118630 0.000923
(0.21584) (0.10145) (0.00427)

[2.11247] [ 1.16937] [0.21596]

IMALEX_EX(-6) 0.690562 0.035108 0.000271
(0.21981) (0.10331) (0.00435)

[3.14168] [0.33983] [0.06238]

IMALEX_EX(-7) 0.217233 0.093635 -0.001414
(0.23171) (0.10891) (0.00459)

[:0.93751] [0.85977] [-0.30834]

IMALEX_EX(-8) -0.288491 -0.115383 -0.003549
(0.23191) (0.10900) (0.00459)

[-1.24396] [-1.05856] [-0.77303]

IMALEX_EX(-9) 0.206184 0.020933 0.006911
(0.21777) (0.10235) (0.00431)

[-0.94680] [0.20452] [ 1.60296]

IMALEX_EX(-10) 0.213296 -0.014044 -0.000923
(0.21929) (0.10307) (0.00434)

[0.97266] [-0.13626] [0.21258]

IMALEX_EX(-11) -0.149231 0.157108 -0.000451
(0.21489) (0.10100) (0.00425)

[-0.69446] [ 1.55555] [:0.10591]

IMALEX_EX(-12) 0.119145 0.237495 -0.003219
(0.19300) (0.09071) (0.00382)

[0.61733] [2.61812] [-0.84245]

LNREKUR(-1) -8.989937 1.291702 1439124
(4.71992) (2.21839) (0.09344)

[-1.90468] [0.58227] [15.4012]

LNREKUR(-2) -0.890952 2125231 -0.786568
(8.31587) (3.90851) (0.16463)
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[-0.10714] [-0.54374] [-4.77771]

LNREKUR(-3) 14.89142 0.338379 0.341176

(9.11644) (4.28478) (0.18048)

[ 1.63347] [0.07897] [ 1.89036]

LNREKUR(-4) -9.581612 5.788202 -0.053496

(9.12375) (4.28822) (0.18063)

[-1.05018] [ 1.34979] [-0.29617]

LNREKURC(-5) -1.987197 -5.720334 -0.192993

(9.00456) (4.23220) (0.17827)

[-0.22069] [-1.35162] [-1.08261]

LNREKURC(-6) 0.923412 3.391973 0.297538

(9.09740) (4.27583) (0.18010)

[0.10150] [0.79329] [ 1.65203]

LNREKUR(-7) -8.773597 -0.769462 -0.196586

(9.10718) (4.28043) (0.18030)

[-0.96337] [-0.17976] [-1.09034]

LNREKUR(-8) 16.51318 -3.706636 0.072227

(9.08273) (4.26894) (0.17981)

[ 1.81809] [-0.86828] [0.40168]

LNREKUR(-9) -14.76347 2.766993 -0.030158

(9.20150) (4.32476) (0.18217)

[-1.60446] [0.63980] [-0.16555]

LNREKUR(-10) 8.958985 -0.131247 -0.031975

(9.12291) (4.28782) (0.18061)

[ 0.98203] [-0.03061] [-0.17704]

LNREKUR(-11) -5.576008 -1.122764 0.069813

(8.43328) (3.96369) (0.16696)

[-0.66119] [-0.28326] [0.41815]

LNREKUR(-12) 10.19898 -0.195824 0.026540

(4.99766) (2.34893) (0.09894)

[2.04075] [-0.08337] [0.26824]

C -2.968912 7.972433 0.062285

(8.58441) (4.03472) (0.16995)

[-0.34585] [ 1.97595] [ 0.36649]

R-kare 0.843503 0.903341 0.964439

Diizeltilmis. R-kare 0.793645 0.872547 0.953110

Hata Kareler Toplami 415.0311 91.68269 0.162666

Denklemin Std. Hatas1 1.916466 0.900750 0.037941

F-istatistigi 16.91825 29.33506 85.13004

Log olasilik -289.1696 -175.9182 299.1610

Akaike Bilgi Kriteri 4.348928 2.838909 -3.495480

Schwarz Kriteri 5.091552 3.581532 -2.752857

Ortalama bagimlilik 70.12596 92.60871 4.934685

Varyans bagimhilig: 4.218847 2.523075 0.175215
Determinant hata kov (sd. diizeltmeli) 0.004246
Determinant hata kov. 0.001815
Log olasilik -165.1628
Akaike Bilgi Kriteri 3.682170
Schwarz Kriteri 5.910040
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EK TABLO-7: Giimriik Birligi Sonras1 Aylik Dénem(1996-2009)’e Iliskin Etki-Tepki
Grafikleri

Response to Cholesky One S.D. Innovations = 2 S_. E.
Response of ARIM_IM to LNREKUR
>
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EK TABLO-8: Giimriik Birligi Sonras1 Aylik Dénem(1996-2009)’e iliskin Varyans

Ayristirma Tablosu
ARIM_IM Varyans Ayristirmast:
Donem S.H. ARIM_IM IMALEX_EX | LNREKUR
1 1.916466 100.0000 0.000000 0.000000
2 2.025204 95.41059 1.764967 2.824439
3 2.303923 88.46493 2.641409 8.893665
4 2.457485 89.08965 2.406404 8.503951
5 2.568805 87.30588 3.207162 9.486957
6 2.711452 85.29945 3.030567 11.66998
7 2.852155 81.72776 5.610784 12.66145
8 2.991702 76.17374 5.653440 18.17282
9 3.074936 72.93709 6.756300 20.30661
10 3.155405 69.35852 6.417405 24.22408
11 3.199020 67.64916 6.244563 26.10628
12 3.270561 65.74530 6.878475 27.37623
13 3.366075 67.05742 7.094093 25.84848
14 3.374740 67.21629 7.060948 25.72276
IMALEX_EX Varyans Ayristirmasi:
Donem S.H. ARIM_IM IMALEX _EX | LNREKUR
1 0.900750 0.588121 99.41188 0.000000
2 0.999042 0.503955 99.25643 0.239615
3 1.068025 1.533442 98.24835 0.218206
4 1.122076 3.460781 96.09989 0.439325
5 1.148787 6.841636 91.83234 1.326025
6 1.154753 7.527681 90.88627 1.586050
7 1.174642 9.779888 87.97660 2.243516
8 1.186018 9.820580 86.33051 3.848906

132




Yonetim ve Ekonomi 16/1 (2009) 115-137

9 1.206423 12.52792 83.53959 3.932489
10 1.212081 12.65314 83.06322 4.283636
11 1.214005 12.78555 82.91190 4.302552
12 1.235132 12.35529 81.66248 5.982230
13 1.319220 10.88580 81.95142 7.162778
14 1.357468 10.30102 82.18470 7.514284
LNREKUR Varyans Ayristirmasi:
Donem S.H. ARIM_IM IMALEX EX | LNREKUR
1 0.037941 0.109207 0.318710 99.57208
2 0.066533 0.445810 0.111803 99.44239
3 0.082842 0.879246 0.110669 99.01009
4 0.092921 1.019391 0.208078 98.77253
5 0.100849 1.480698 0.425448 98.09385
6 0.105195 1.783945 0.995787 97.22027
7 0.108446 1.745341 1.741074 96.51358
8 0.110964 1.673926 2.109835 96.21624
9 0.112602 1.635806 2.103994 96.26020
10 0.113878 1.625195 2.185176 96.18963
11 0.114948 1.599344 2.253321 96.14734
12 0.115839 1.577488 2.356085 96.06643
13 0.116685 1.677229 2.480072 95.84270
14 0.117675 1.871761 2.573249 95.55499
Cholesky Siralamasi: ARIM_IM
IMALEX_EX LNREKUR

EK TABLO-9: Giimriik Birligi Oncesi ve Sonras1 Ceyrek Dénem (1989-2009)’e Iliskin

Duraganlik Testleri
Diizey 1.Fark
ore Trend ve . Trend ve
Sabitli sabitli Sabitli sabitli
ARIM_IM_SA -2,627 -2,616 -7,991%* -8,016%*
ADF IMALEX_EX SA -1,801 -1,023 -5,112%* -5,702%*
rekur -1,881 -3,254 -9,326%* -9,263%*
sanure_SA -1,476 -2,149 -7,954%* -7,999%*
ARIM_IM_SA 0,208** 0,208** 0,076%* 0,047%*%*
KPSS IMALEX_EX SA 1,193 0,253 0,260%** 0,034 %**
rekur 1,038 0,200 0,058** 0,061**
sanure_SA 1,210 0,068** 0,118** 0,058**

(ADF testinde yiizde 1 anlamlilikta aylik verilerin sabitli kritik degerleri -3,51, sabitli ve trendli
kritik degerleri -4,07°dir. Yiizde 5 anlamlilikta aylik verilerin sabitli kritik degerleri -2,89, sabitli ve
trendli kritik degerleri -3,46’dir. Yiizde 10 anlamlilikta aylik verilerin sabitli kritik degerleri -2,58,
sabitli ve trendli kritik degerleri -3,15°tir. KPSS testinde ise yiizde 1 anlamlilikta aylik verilerin
sabitli kritik degerleri 0,739, sabitli ve trendli kritik degerleri 0,216’dir. Yiizde 5 anlamlilikta aylik
verilerin sabitli kritik degerleri 0,463, sabitli ve trendli kritik degerleri 0,146’dir. Yiizde 10
anlamlilikta aylik verilerin sabitli kritik degerleri 0,347, sabitli ve trendli kritik degerleri 0,119°dur.
** jsaretli seriler s6z konusu donemde birim kok barndirmadiklarimi yiizde 5 anlamlilikta
dogrularlar.)
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EK TABLO-10: Giimriik Birligi Oncesi ve Sonrasi Ceyrek Dénem (1989-2009)’e iligkin
VAR Modeli

Orneklem (Diizeltilmis) 1989Q3 2009Q2

Gozlem Sayist: 80 Diizeltme Sonrasi

() standart hatalar & [ ] t istatistikleri

ARIM_IM_SA IMAL_EX_SA LNREKUR LNSANURE_SA

ARIM_IM_SA(-1) 0.991741 0.148986 0.004848 -0.001935

(0.11545) (0.06751) (0.00457) (0.00198)

[ 8.59016] [2.20686] [ 1.06080] [-0.97518]

ARIM_IM_SA(-2) -0.146022 -0.123198 0.003139 0.003528

(0.12035) (0.07038) (0.00476) (0.00207)

[-1.21331] [-1.75059] [ 0.65890] [ 1.70558]

IMAL_EX_SA(-1) -0.057353 0.583954 -0.008553 -0.001844

(0.18949) (0.11080) (0.00750) (0.00326)

[-0.30268] [5.27022] [-1.14024] [-0.56620]

IMAL_EX_SA(-2) 0.020269 0.241818 0.002171 0.004373

(0.17780) (0.10397) (0.00704) (0.00306)

[ 0.11400] [2.32581] [0.30842] [ 1.43105]

LNREKUR(-1) -3.468929 -2.487653 0.680217 0.126618

(3.27055) (1.91247) (0.12946) (0.05621)

[-1.06066] [-1.30076] [ 5.25420] [2.25265]

LNREKUR(-2) 2.700010 -0.471389 -0.095538 -0.202222

(3.15754) (1.84638) (0.12499) (0.05427)

[0.85510] [-0.25530] [-0.76438] [-3.72649]

LNSANURE_SA(-1) -10.20472 4.159418 0.336555 0.901852

(6.54584) (3.82770) (0.25911) (0.11250)

[-1.55896] [ 1.08666] [ 1.29888] [ 8.01660]

LNSANURE_SA(-2) 11.73451 0.073093 0.041332 0.079210

(6.37979) (3.73061) (0.25254) (0.10964)

[ 1.83932] [0.01959] [0.16367] [0.72243]

C 10.90821 8.920388 0.292189 0.122724

(6.96045) (4.07015) (0.27552) (0.11962)

[1.56717] [2.19166] [ 1.06049] [1.02592]

R-kare 0.787122 0.951894 0.877870 0.985850

Diizeltilmis. R-kare 0.763136 0.946473 0.864109 0.984256

Hata Kareler Toplami 236.5312 80.87873 0.370619 0.069863

Denklemin Std. Hatas1 1.825219 1.067304 0.072250 0.031369

F-istatistigi 32.81556 175.6130 63.79362 618.3417

Log olasilik -156.8772 -113.9520 101.4692 168.2147

Akaike Bilgi Kriteri 4.146931 3.073801 -2.311729 -3.980367

Schwarz Kriteri 4.414909 3.341779 -2.043751 -3.712389

Ortalama bagimlilik 70.26763 89.66561 4.836779 4.585596

Varyans bagimlhiligi 3.750295 4.613212 0.195993 0.249997
Determinant hata kov (sd. diizeltmeli) 1.55E-05
Determinant hata kov. 9.62E-06
Log olasilik 8.010682
Akaike Bilgi Kriteri 0.699733
Schwarz Kriteri 1.771645
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EK TABLO-11: Giimriik Birligi Oncesi ve Sonrasi Ceyrek Dénem (1989-2009)’e iligkin
Etki-Tepki Grafikleri

Response to Cholesky One S.D. Innovations + 2 S.E.
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EK TABLO-12: Giimriik Birligi Oncesi ve Sonrasi Ceyrek Dénem (1989-2009)’e iligkin
Varyans Ayristirma Tablosu

ARIM_IM_SA Varyans
Ayristirmast:
Donem S.H. ARIM_IM_SA IMAL_EX_SA LNREKUR | LNSANURE_SA
1 1.825219 100.0000 0.000000 0.000000 0.000000
2 2.618479 96.63714 0.181184 1.898237 1.283442
3 3.077845 95.07199 0.194737 3.082592 1.650684
4 3.300262 94.81480 0.238991 3.081057 1.865152
5 3.403683 94.85320 0.292508 2.909420 1.944876
6 3.455522 94.82037 0.365379 2.872185 1.942066
7 3.486049 94.65999 0.454215 2.972351 1.913442
8 3.507354 94.42994 0.552721 3.124614 1.892724
9 3.523920 94.18934 0.652014 3.265561 1.893087
10 3.537506 93.97064 0.743912 3.370480 1.914971
11 3.548902 93.78460 0.822820 3.438868 1.953716
12 3.558536 93.63087 0.886170 3.479070 2.003885
13 3.566683 93.50497 0.933912 3.500187 2.060934
14 3.573560 93.40153 0.967630 3.509311 2.121534
15 3.579355 93.31561 0.989727 3.511272 2.183391
16 3.584236 93.24304 1.002834 3.509165 2.244961
17 3.588357 93.18040 1.009450 3.504926 2.305219
18 3.591854 93.12498 1.011762 3.499771 2.363488
19 3.594842 93.07462 1.011582 3.494468 2.419329
20 3.597418 93.02768 1.010343 3.489510 2472471
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IMAL_EX_SA Varyans

Ayristirmast:

Donem S.H. ARIM_IM_SA IMAL_EX_SA LNREKUR | LNSANURE_SA

1 1.067304 3.459770 96.54023 0.000000 0.000000

2 1.309805 12.98811 85.18886 0.970863 0.852166

3 1.497183 15.00286 81.03970 2.733128 1.224308

4 1.637524 15.67025 77.93474 4.300772 2.094240

5 1.744415 15.29004 76.31475 5.342502 3.052702

6 1.832168 14.58419 75.16709 6.116585 4.132140

7 1.907386 13.80956 74.23504 6.721251 5.234152

8 1.974278 13.07018 73.38799 7.240085 6.301747

9 2.035022 12.39883 72.59529 7.712681 7.293199

10 2.090859 11.79997 71.85655 8.157055 8.186425

11 2.142517 11.26873 71.17840 8.578744 8.974117

12 2.190467 10.79786 70.56583 8.977791 9.658516

13 2.235042 10.38018 70.01991 9.352668 10.24724

14 2.276506 10.00929 69.53836 9.702055 10.75030

15 2.315083 9.679655 69.11657 10.02552 11.17825

16 2.350974 9.386476 68.74877 10.32351 11.54124

17 2.384358 9.125578 68.42883 10.59711 11.84848

18 2.415404 8.893308 68.15078 10.84781 12.10810

19 2.444268 8.686450 67.90910 11.07726 12.32719

20 2471091 8.502165 67.69886 11.28715 12.51182

LNREKUR Varyans Ayristirmasi:

Donem S.H. ARIM_IM_SA IMAL_EX_SA LNREKUR | LNSANURE_SA

1 0.072250 2.785723 1.274668 95.93961 0.000000

2 0.089557 1.813584 0.917892 96.07514 1.193388

3 0.097954 2.856961 1.085171 92.95662 3.101249

4 0.103783 6.169781 1.420867 87.21753 5.191824

5 0.108778 10.46824 1.668345 80.79942 7.063991

6 0.113257 14.61098 1.779819 74.94818 8.661016

7 0.117167 18.04495 1.784693 70.14116 10.02920

8 0.120496 20.68829 1.731290 66.34260 11.23782

9 0.123305 22.64973 1.659977 63.35713 12.33316

10 0.125683 24.07820 1.598793 60.98308 13.33992

11 0.127722 25.10512 1.565659 59.06003 14.26919

12 0.129498 25.83173 1.571227 57.47158 15.12546

13 0.131070 26.33218 1.621065 56.13588 15.91088

14 0.132484 26.66019 1.717152 54.99546 16.62720

15 0.133772 26.85519 1.858900 54.00925 17.27666

16 0.134960 26.94673 2.043887 53.14722 17.86217

17 0.136065 26.95763 2.268420 52.38680 18.38715

18 0.137101 26.90586 2.527982 51.71070 18.85546

19 0.138079 26.80590 2.817594 51.10538 19.27113

20 0.139005 26.66946 3.132102 50.56013 19.63830

LNSANURE_SA Varyans
Ayristirmast:

Donem S.H. ARIM_IM_SA IMAL_EX_SA LNREKUR | LNSANURE_SA

1 0.031369 0.636227 0.516976 12.96870 85.87809

2 0.045269 0.795258 0.310910 24.11916 74.77467

3 0.054339 0.809638 0.501926 21.11405 77.57439

4 0.061364 2.501988 0.784878 17.22150 79.49164

5 0.067566 5.295664 1.300387 14.20818 79.19577

6 0.073295 8.154838 2.032928 12.37139 77.44084

7 0.078530 10.43815 2.971090 11.39579 75.19497

8 0.083255 12.01007 4.076902 10.92802 72.98501

9 0.087503 12.96528 5.306490 10.73689 70.99133
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10 0.091339 13.45878 6.615996 10.69615 69.22907
11 0.094831 13.63158 7.966455 10.74130 67.66067
12 0.098039 13.59168 9.326117 10.83940 66.24280
13 0.101008 13.41581 10.67076 10.97251 64.94092
14 0.103773 13.15653 11.98290 11.12955 63.73102
15 0.106359 12.84936 13.25052 11.30272 62.59740
16 0.108785 12.51815 14.46578 11.48600 61.53007
17 0.111065 12.17890 15.62394 11.67458 60.52258
18 0.113210 11.84229 16.72249 11.86460 59.57062
19 0.115228 11.51537 17.76055 12.05302 58.67106
20 0.117129 11.20267 18.73837 12.23756 57.82141
Cholesky Siralamasi: ARIM_IM_SA
IMAL_EX_SA LNREKUR
LNSANURE_SA
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