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OZET

Devletler transfer fiyatlandirmasina yonelik vergilenebilir geliri kavramak icin yasal alt
yapt  olusturmalarina  karsin, etkin vergi denetiminin  eksikligi  nedeniyle, transfer
fivatlandirmasindan dolayt onemli miktarda vergi kayiplarina maruz kalmaktadirlar. Agin
Sfaturalandirilnug ithalat ve eksik faturalandirilmis ihracat nedeniyle tahmini olarak tespit edilen
kurumlar vergisi kayiplarimin miktari, transfer fiyatlandirmasinda vergi denetiminin etkin
olmadigint gostermektedir. Transfer fiyatlandirmasimin yol actigi kurumlar vergisi kayiplarimin en
aza diigiiriilmesi igcin vergi denetiminde etkinligin arttinlmasina yonelik tedbirlerin alinmast
gerekmektedir.

Anahtar Kelimeler: Transfer Fiyatlandirmasi, Emsallere Uygunluk Ilkesi, Kartil, Vergi
Denetimi.
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The Estimated Corporate Tax Loss Due To Transfer Pricing In Our
Country

ABSTRACT

States, though in order to grasp taxable income have created legal infrastructure; with the
reason of lack of efficient tax audit, they have been exposed to important tax losses due to transfer
pricing. The amount of tax losses due to over invoiced imports and under invoiced exports that are
determined as estimation; has shown that tax audit had not been efficient in transfer pricing. In
order to minimize corporate tax losses that occured due to transfer pricing, it is required to take
precautionary measures oriented in increasing efficiency in tax audit
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GIRIS

Uretim faktorlerinden sermayenin tiim diinyada 6zgiirce dolasma
olanagini bulmasi, uluslararasi ticaretin liberasyonu, iiretilen mallarin tiim diinya
tilkelerine pazarlama firsatin1 saglamistir. Bu siirecin en onemli aktor olarak da
“Cok Uluslu Sirketler” (CUS) ortaya ¢ikmustir.

CUS’lar farkli iilkelerde agtiklar1 subeler arasindaki yaptiklar: ticaretleri
sayesinde odeyecekleri vergileri en aza diisiirecek stratejiler gelistirmislerdir.
CUS’lar grup ici ticaretlerinde uyguladiklar fiyat politikalar: ile bir tilkedeki sube

" Bu calisma Serdar PEHLIVAN’in “Transfer Fiyatlandirmas: Yoluyla Ortiili Kazang Dagitiminda Vergi
Denetiminin Etkinligi (Danisman: Yrd. Dog. Dr. Ali Riza GOKBUNAR, Celal Bayar Universitesi Sosyal
Bilimler Enstitiisii Muhasebe Finans Programi, 2010)” Yiiksek Lisans tezinden tiretilmistir.
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karmm ana iilkedeki sirketine veya bir baska bir iilkedeki subesine aktarabilme
niteligine sahiptir. Ulkeler arasinda vergi oranlarindaki farkliliklarin meydana
getirdigi bu durum; vergi oraninin diisiik oldugu iilkede faaliyet gosteren CUS
subesinden yiiksek fiyattan mal satin alma veya bu subeye diisiik fiyattan mal
satma yoluyla kazan¢ elde etmeye yoOnlendirmistir. Karin 6nemli bir boliimii,
vergi oraminin diisiik oldugu iilkedeki subenin mali tablolarinda gosterilmekte, bu
ilkede beyan edilmek suretiyle CUS’un vergi sonrasi karini yiikseltmektedir.
CUS’larin bu fiyatlama planlamalar1 “transfer fiyatlandirmasr” kavramini ortaya
cikarmustir.

Ulkeler transfer fiyatlandirmasmin yol agtign vergi kayiplarmi 6nlemek
amactyla vergi mevzuatlarinda ayrintili diizenlemeler yapmistir. Ancak bircok
ilkenin vergi sisteminde beyan esasinin gecerli olmasi nedeniyle bu vergileme
konusu ile ilgili olarak miikelleflerin vergilenebilir gelirlerinin kavranmasi
noktasinda sorunlar yasamaktadir. Bu sorunlarin en 6nemli nedeni vergi denetim
fonksiyonunun etkin olarak kullanilamamasidir.

Bu calismada, iilkemizdeki transfer fiyatlandirmasi diizenlemeleri ve ilgili
vergi denetim uygulamalar ile transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiili kazang
dagittminda vergi denetiminin etkinligi analiz edilmektedir. Etkinlik, transfer
fiyatlandirmast nedeniyle tahmini olarak kurumlar vergisi kayiplarinin
hesaplanmasi ile dl¢iilmeye calisilmustir.

1.Transfer Fiyatlandirmas1 Kavramm Ve Transfer Fiyatlandirmasi
Uygulamasina Yonelinmesindeki Temel Faktorler

1.1. Transfer Fiyatlandirmasi1 Kavram

Teknolojinin gelismesi, ekonominin biiylimesi ve diinya ticaretinin
serbestlesmesi ile isletmelerin pazar imkanlar1 artmustir. Daha fazla pazara sahip
olma amaciyla sirket satin almalar1 ve sirket birlesmeleri ile birbirine bagl
isletmeler olusmustur. Bagl isletmeler bazi mal ve hizmetleri piyasadan satin
almak yerine baglh tesebbiislerden tedarik yoluna gitmektedir (Seyidoglu, 2003;
736).

CUS’lar grup ici ticaretlerinde uyguladiklar: fiyat politikalar1 ile bir
tilkedeki sube karmi ana iilkedeki sirketine veya bir baska iilkedeki subesine
aktarabilme motivasyonuna sahiptir. Ozellikle iilkeler arasindaki vergi
oranlarindaki farkliliklar; vergi oranlarinin diisiik oldugu iilkede faaliyet gosteren
CUS subesinden yiiksek fiyattan mal satin alma veya bu subeye diisiik fiyattan
mal satma yoluyla kazang¢ elde etmeye yonlendirmistir. Diisiik fiyat i¢ine gizlenen
kar, vergi oraninin diisiik oldugu iilkedeki sirketin maliyetlerini diigiik, karim
yiiksek kilmakta; yliksek fiyat icine gizlenen kér, vergi oramin diisiik oldugu
ilkedeki sirketin satiglarim yiiksek ve dolayisiyla krim da yiiksek kilmaktadir.
Diger taraftan vergi oranminin yiiksek oldugu iilkede diisiik fiyat i¢ine gizlenen kar,
satislart diisiik dolayisiyla kéari diisiik gostermekte, yiiksek fiyat igcine gizlenen
kar, maliyetleri yiikseltmek yoluyla kar1 diisiik gostermektedir. Sonug olarak karin
onemli bir bolimii, vergi orammmn diisik oldugu iilkedeki subenin mali
tablolarinda gosterilmekte, bu iilkede beyan edilmek suretiyle CUS’un vergi
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sonras! karmi yiikseltmektedir. CUS’larin bu fiyatlama manipiilasyonlar: “transfer
fiyatlandirmast” kavramini ortaya ¢ikarmigtir

Transfer fiyatlandirmasi, bir isletmenin gelir-gider veya kar paylasimi
olarak bagmtili oldugu, kar paylasimi acisindan ayni ¢ikar birligine dahil olan,
ana sirket veya alt sirketlerle veya yonetim ve denetimi itibariyle hakim durumda
oldugu ortaklik, istirak ve subeleriyle, karsilikli olarak mal ve hizmet sunumunda
uygulanan fiyatlama olarak tammlanmaktadir. Transfer fiyatlamasi, kisaca,
birbiriyle bagl sirketlerin kendi aralarindaki mal ve hizmet alim ve satimlarinda
veya benzeri ticari islemlerinde uyguladiklar: fiyatlardir (Anbar, 2008; 145).

1.1.1. isletme ve Muhasebe Bilimi Acgsindan Transfer
Fiyatlandirmasi1 Kavram

Hizla gelisen rekabetci ekonomi isletmeleri maliyetleri diisiirmesi
konusunda zorlamaktadir. Isletmeler “6lcek ekonomisi” kuramindan istifade edip,
birim maliyetlerini diistirme amaciyla devaml bir biiyiime icerisinde olmuglardir.
Bu biilylime bicimi yetkinin gogertildigi birden fazla bagimsiz isletme bolimleri
meydana getirmistir. Bu isletme boliimleri mal ve hizmet aligverislerinde
bagimsiz bir isletme olarak davranabilecekleri gibi isletmenin bdlimleri
arasindaki ticarette bu bagimsizliklari {ist yonetim tarafindan sinirlandirilabilir. i¢
ticarette uygulanacak fiyatlar kir1 ve maliyetleri etkilemesi nedeniyle titizlikle
saptanmaktadir. Transfer fiyatlandirmasi isletme yonetimine kararlarinda destek
saglayacak bir ara¢ olarak kullanilmaktadir (Giiner, 2004; 451).

Yonetim muhasebesinde transfer fiyatlandirmasi, “bir kurulusun cesitli
boliimlerinin birbirine bagimli oldugu durumlarda bir boliimiin diger bir boliime
mal ve hizmet satmasi veya diger bolimden mal ve hizmet satin almasi
durumunda kurulus i¢i bu hizmet ve mal aligverisine fiyat tayin edilmesidir.”
(Carl ve Robert, 1980; 637). 1§letme bolumlerinin kendi aralarindaki ticarette,
mal satan bolim icin gelir unsuru, satin alan i¢in maliyeti temsil etmektedir.
Dolayisiyla transfer fiyatlandirmasi bagl isletmelerin maliyet bazlarinmt etkileyen
bir unsurdur. Maliyet muhasebesi acisindan transfer fiyatlandirmasi ise, bir
isletmenin bir biriminin digerine aktardigt mal ve hizmetlere uygulanan
degerleme veya fiyatlamadir (Bursal ve Ercan, 2002; 472).

1.1.2. Vergi Hukuku Acisindan Transfer Fiyatlandirmas1 Kavram

5520 Sayilh Kurumlar Vergisi Kanunu~nun (KVK) 13. Maddesinin
birinci fikrasina gore “Kurumlar, iligkili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine
aykir1 olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat iizerinden mal veya hizmet alim ya da
satiminda bulunursa, kazan¢ tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi
yoluyla ortiilii olarak dagitilmis sayilir” (Kurumlar Vergisi Kanunu, 2006).

Transfer fiyatlandirmas1 KVK’nda ortiilii kazang dagittminin bir yontemi
olarak kabul edilmistir. Ancak vergi hukuku literatiiriinde genel olarak “transfer
fiyatlandirmast” kavrami oOrtiili  kazan¢ dagitimimi  kapsamakta ve vergi
pecelemesini ifade etmektedir. Miikelleflerin alim satim so6zlesmesinde
sozlesmenin fiyata iligskin hiikiimleri vergi ka¢irma amaciyla kotiiye kullanildiysa

* 21 Haziran 2006 Tarihli ve 26205 sayili Resmi Gazete yaymlanmsgtir.
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veya fiyatla 6denmesi gereken vergi ortiilmeye calisildiysa ortada muvazaal bir
islem so6z konusudur ki vergi hukukunda bunun adi “pegelemedir” (Oncel,
Kumrulu ve Cagan, 1998; 26). Vergi pecelemesinde, vergilendirilmesi amaglanan
iktisadi sonug, bagka bir hukuksal goriiniis altinda vergi dis1 birakilmak, yasa bu
yoldan dolanilmak istenmektedir. Bu durumda vergi idaresi goriiniisteki
sozlesmeyi degil gercek ekonomik durumu g6z Oniine alacaktir. Transfer
fiyatlandirmasinda taraflarin sozlesmede belirledigi yapay fiyatlarin yerine vergi
idaresi emsal fiyatlarin ortaya koydugu iktisadi sonuca gore vergi tarh edecektir
(Kaneti, 1989; 50-51). Ciinkii vergilendirmede, vergiyi doguran olayin gercek
mahiyeti esastir.

Bu amacla uygulanan fiyatlar yapay fiyatlar olmakta ve bu fiyatlar piyasa
fiyatin1 yansitmamaktadir. Uluslararasi bir sirket, yiiksek vergi oraninin oldugu
bir iilkedeki baglh sirketine yiiksek fiyatla mal satarak ya da diisiik fiyatla mal
alarak bu firmanin vergilendirilebilir karini diisiirebilecektir (Kapusuzoglu, 2003;
3). Boylece vergi oram diisiik ya da vergisiz iilkedeki firmanin girdileri diisiik
olacagindan karhligr yiliksek olmakta, bu yiiksek karindan Odeyeceg§i vergi
nispeten diisiik veya sifir olmakta ve karin cogu yada tamami bu tilkedeki firmada
kalmaktadir. Ote yandan vergi orani yiiksek iilkedeki firmanin da girdileri yiiksek
goriineceginden, karhiligi da diisiik goriinecek ve olast bir vergilemeden
kacinilmis olunacaktir (Sarag, 2005; 88). Bu anlamda transfer fiyatlandirmasinin
miikellefler tarafindan vergi planlama araci gibi kullanilmasi girisimleri nedeniyle
ozellikle uluslararas1 sirketlerle hiikiimetler arasmda sik sik catigmalar
olabilmektedir (Kapusuzoglu, 2003; 3).

1.2. Transfer Fiyatlandirmas1 Uygulamasina Yonelinmesinde Temel
Faktorler

CUS’un bir iilkedeki karmi baska bir iilkedeki subesine aktarmasi i¢in
reel sermayenin hareketi sart olmayip, bu iki sirket arasindaki ticarette fiyatlar
manipiile edilerek kar aktarimi imkam vardir (Giinaydin ve Eser, 2008; 8).
Uluslararas1 diizeyde firma i¢i alim satimlari ¢ok olan firmalarmm benzer
firmalardan toplamda daha az vergi 6dedigi dikkate alindiginda firmalarin global
vergi yiiklerini azaltmak i¢in transfer fiyatlarim kullandiklar1 agik¢a ortaya
cikmaktadir (Giinaydin ve Benk, 2003; 160). I¢ fiyatlarin isletmecilik ilkelerinin
geregi olarak yonetim alaninda kullanilmasi bunun yaninda bu fiyatlarin vergi
arbitraji saglamak amaciyla kotiiye kullanilmasi, isletmecilik disiplini ile vergi
hukukunu bir araya getirmektedir. Bu birliktelik ekonomik birim ile vergi alma
yetkisini kullanan otorite arasinda gatigma haline gelmektedir (Ocal, 2006; 48).
1.2.1. Globallesmenin Finansal Piyasalar Uzerinde Olusturdugu Olumsuz
Faktorler

Giliniimiiz kiiresellesme siirecinin 6zelligi sermayenin Snemli Olgiide
mobilite kazanmistir. Bu mobiliteye imkan saglayan mekanizmalar iilkeler
tarafindan doviz kontrollerinin ortadan kalkmasi, bilgi, ulastirma ve iletisim
teknolojilerindeki gelisimdir. Ayrica bu mekanizmalar mal ve hizmetlerin de
ilkeler arasindaki hareketliligini arttirmigtir. Bu durum ulusal vergi matrahlarinin
hareketliligini arttirmistir. Matrah1 olusturan gelir, kir gibi unsurlar iilkeler
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arasinda serbestce hareket etme olanagi bulmustur. Gelir, kar gibi iktisadi
unsurlarmin akigkanliginin artmasi ise vergi sistemleri ulusal yapiya sahip
tilkelerin s6zkonusu vergi matrahim kavramasini giiclestirmistir (Giray, 2003;
125).

1.2.2. Vergi Rekabeti

Ulkelerin sermaye hareketlerini kendilerine yonlendirmek amaciyla diger
ilkelere gore vergi yiikiinil azaltarak vergi rejimlerini avantajli hale getirmelerine
“vergi rekabeti” denir. Vergi rekabeti, bazi iilkelerde uygulanan vergi sistemi
bagka iilkelerin vergi matrahlarim1 olumsuz etkilemek suretiyle negatif digsallik
yayiyorsa zararli vergi rekabeti olarak kabul edilir. Uluslararas: vergi rekabetini
“adil” ve “zararli” vergi rekabeti olarak iki kisma ayirmak miimkiindiir. Adil
vergi rekabetinde vergi sisteminde biitiin miikellef gruplari icin o iilkede yerlesik
ya da yerlesik olmayan ayrimi yapilmaksizin genel vergi indirimleri veya
tesvikleri uygulanmasi1 soz konusudur. Buna karsin zararli vergi rekabetinde
yerlesik vergi miikelleflerine taninmayan indirimli vergi orami uygulamalar1 ve
tesvikler yerlesik olmayan yatirimcilara, secilmis yatirim, mal ve hizmet
sektorleri bakimindan uygulanir. Miikellefe ve gelir kaynagina gore farklilagtirici
vergi uygulamalar1 diinya oOlceginde verginin adil dagilimini bu neviden vergi
sistemlerine sahip lilkeler lehine bozmaktadir (Aydin, 2009; 92-93).

Kiiresel sermaye ve yatirimdan pay kapma yaris1 olarak nitelenebilecek
vergi rekabeti ise biitiin iilkelere zarar veren bir unsur olarak devletin
finansmaninda, etkin ve adaletli bir vergi yapisimin Oniinde bir sorun olarak
durmaktadir. Ayrica iilkeler arasindaki zararli vergi rekabeti, sirketlerin transfer
fiyatlandirmas1 uygulamasina yonelmesinde genis hareket alami saglamaktadir.
Kar maksimizasyonunun geregi olarak holding i¢inde ayr1 birer hukuki suje olan
ve vergi rekabetinin uygulandig iilkelerde faaliyet gosteren her bir grup ici sirket
konsolide olarak vergi maliyetini minimize etmek ic¢in transfer fiyatlandirmasi
uygulamalarinda aktif rol oynar. Bu sirketler aras1 mal aligverisinde i¢ fiyatlar,
iligkisiz Uiciincli kisilere uygulanan piyasa fiyatindan farkli olarak uygulanarak
holding vergi planlamas1 yapma imkan1 bulmaktadir (Cevik, 2004; 164).

1.2.3. Vergi Cennetleri

Kisilerin ya da kurumlarin elde ettikleri gelirler izerinden hi¢ verginin
alinmadig1 ya da diger iilkelere oranla ¢ok diisiik alindigi ve bu tiir islemlerin
seffafliktan ¢ok gizlilik i¢inde yiiriitiildiigii iilkelere genellikle vergi literatiiriinde
vergi cenneti (Tax Haven) adi verilir. Vergi cennetinin belirleyici 6zellikleri
asagidaki gibidir (Giray, 2003; 125, Aktas, 2004; 69-76):

e  Vergi cenneti iilkelerdeki yasal diizenlemelerin etkin bilgi degisimini
engellemesi,

e  Vergi mevzuati, vergi yargisi ve vergi idaresine iliskin seffafligin
olmamasi,

e  Gelir saglayici faaliyetlerin bu lilkelerde gerceklesmemesine ragmen
miikelleflerin sadece vergisel ayricaliklar nedeniyle islemlerini bu iilkelere
yonlendirmeleri,
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e  Verginin olmamas1 veya diisiik oranda olmasi,
e  Bankacilik ve ticari sirlarla ilgili yasal diizenlemelerin olmasi,
e Kiyt bankaciligin goreceli Onemi. Yerlesik olmayanlarm yaptiklari
bankacilik faaliyetleri munzam karsilik gerektirmemekte, vergileme rejimi
farkli olmakta ve kambiyo kontrolii yapilmamaktadir. Ayrica faaliyetlerin
gizliligi garantisi vardir,
e (Cagdas iletisim olanaklari,
e Ikili kambiyo kontrol sistemi (Yerel ve yabanci para ayr1 ayri dikkate
alinir.)
®  (Cogunlukla vergi anlagsmalarina taraf olmazlar.

CUS’lar iliskili olmayan sirketlere satis yapmak istediginde 6nce vergi
cennetindeki subesine transfer fiyatlariyla mali satmakta ve bu sube iligkili
olmayan kuruluglara satisi yapmakta ve dolayisiyla kir vergi cenneti iilkede
birikmektedir. Satiglarin bu iilkeler araciligiyla yapilmasi; karin bu iilkede
birikmesini saglayarak karlarin diisiik oranlt vergilenmesi amaclanmaktadir.

Cogunlukla kiiciik ada iilkeleri olup dogal kaynaklar1 sinirli olan yatirim
olanagina sahip olmadiklar1 icin portfoy yatirimlar1 ve finansal hizmetler
konusunda diger iilkelerin istedikleri bilgileri vermemek, hi¢ vergi almamak veya
diisiik oranda almak suretiyle énemli kaynak saglanmaktadir. Ornegin, OECD
tarafindan halihazirda veya daha Onceleri vergi cenneti statiisiinde kabul edilen
baz1 yerlerin isimleri ile niifuslar izleyen sekildedir: Vanuatu 200.000, Nauru
12.000, Marshall Adalar1 71.000 niifusa sahiptir. Bu derece az niifusa sahip
olmalarina ragmen c¢ok sayida finansal isletme barindirmaktadirlar. Ornegin,
Ingiliz Virgin Adalari’nda kiy1 bankaciligi kapsanunda is yapan isletme sayisi
460.000 civarindadir (Isik, 2010; 50).

Diinya’da vergi matrahlarinin hareketliligi vergi cennetlerine dogru ciddi
kaymalar meydana getirmistir. Tahminlere gore 2008 sonu itibariyle diinya vergi
matrahinin 5-7 trilyon dolar tutarindaki kismi vergi cennetine aktarilmstir. Yilda
ise yaklasik 900 milyar dolar bu iilkelere giris olmaktadir. Ozellikle gelismis
iilkeler vergi cennetlerini global ekonomik krizin nedenlerinden biri olarak
gormektedir (Koyutiirk, 2009; 11).

Vergi cenneti iilkelerden talep edilen taahhiitler asagidaki gibidir
(Eyytipgiller, 2002; 95-96):

Seffafhik Taahhiidii: Bu taahhiit ile birlikte iilke vergi sisteminde seffaf
olmayan unsurlarin kalmayacag ifade edilmektedir. Ornegin mevcut mevzuat
sisteminde mevcut yasal uygulamalardan sapma olusturan kurallar olmamasi,
“gizli” vergi muktezalar1 veya kisilerin uygulanacak vergi oranlarin1 miizakere
etme imkanlarinin bulunmamasidir. Seffaflik ayrica finansal kayitlarin genel
kabul gormiis muhasebe standartlarina uygun olarak tutulmasini ve
denetlenerek beyan edilmesini de kapsamaktadir. Ayrica taahhiitte bulunan
tilkeler bagka hiikiimet yetkililerinin istemesi halinde faydalanan kisi ve
isletmelerin kim oldugunu, vergi ceza ve usul hukuku yoniinden banka
bilgilerine ulasilabilmesi imkanini da taahhiit etmektedir.
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Etkin Bilgi Degisimi: Bagka bir vergi otoritesinin spesifik bir vergi arastirmasi
icin vergi cenneti lilkeden bilgi talep etmesi halinde kurulacak hukuki bir
mekanizmayla talep edilen bilgilerin paylasilmasidir. Talep edilen bilgilerin
iilke mevzuatinda su¢ olusturup olusturmadigina bakilmaksizin talep edilen
ilkeye verilmesi gerekmektedir.

Zararli vergi rekabeti ile miicadele konusunda OECD c¢ercevesindeki
caligmalar etkin bigimde siirmektedir. Ayrica ABD’nin cesitli iilkelerle iki tarafl
bilgi degisimi anlagmalar1 imzalamak suretiyle vergi rekabetini Onleyici ¢abalari
da sz konusudur.

1.2.4. Ayricalikh Vergi Rejimleri

Ayricalikli vergi rejimlerinin 6zelligi, vergi oraninin diisiilk olmasi veya
vergi oramnin goriiniiste yiiksek olmasina ragmen matrahin tanimiyla oynanarak
O0denen verginin gercekte elde edilen gelire oranla diisiilk olmasidir. Bu vergi
rejimlerinin etkin bilgi degisiminde bulunmamasi halinde zararhh vergi rekabeti
icinde olmalar1 muhtemeldir. Vergi oram yiiksek olsa da matrahin unsurlarini
ayrmtili bilen CUS’lar kérlarmi bu rejimlerde gostermek igin yeterli motivasyona
sahiptir. Transfer fiyatlandirmas ile karlar bu rejimlere aktarilarak vergi yiikleri
minimize edilmektedir. Ayricaliklt vergi rejimleri tipki vergi cennetleri gibi,
uyguladiklar1 vergi politikalariyla diger iilkelerin vergi tabanlarini eritmekte ve
miikellefleri vergi kacakciligina tesvik etmektedir. Herhangi bir vergi sisteminin
ayricalikli olup olmadigr asagidaki hususlarla test edilir (Giinaydin ve Benk,
2003; 152):

e  Vergisel tesvikler genel mi yoksa sadece yabancit yatirimciya mi
uygulanmaktadir?

e Vergi tegvikleri uluslararasi standartlara uygun mu?

e  Vergi tegvikleri o iilkenin yazili hukuk kurallarinda mevcut mu?

Ayricalikli vergi uygulamalarindaki temel amag, dar miikellefe tam
miikelleften farkli olarak cesitli vergisel tesviklerin uygulanmasiyla yabanci
sermayenin iilkeye cekilmesidir. Irlanda, Isvi¢re ve Liiksemburg ayricalikli vergi
rejimi uygulayan iilkelere 6rnek gosterilebilir (Giinaydin ve Benk, 2003; 153).

Diger yandan transfer fiyatlandirmasi yoluyla gerceklestirilen temel vergi
kacirma stratejileri sunlardir (Peter, 2009; 540-541):

e Vergi oramnin yiiksek oldugu iilkedeki bagli sirkete yapilan ihracatta,
mallarin fiyatlarim asir1  faturalandirmak veya bu iilkelerdeki baglh
sirketlerden diisiik fiyattan ithalat yapmak,

e Vergi cenneti iilkelerdeki bagli sirketlere yapilan ihracatin diisiik, bu
ilkelerden yapilacak ithalatin yiiksek faturalandirilmasi,

e Vergi orammnin yiiksek oldugu iilkelerdeki bagli sirketleri yiiksek tutarda
borg¢la finanse etmek. Zira borg icin 6denen faizler gider olarak indirilebiliyor.
Bu nedenle CUS’lar 6zsermaye ile finansman yerine bor¢la finansmani tercih
etmektedir.

Patent ve ticari marka gibi homojen olmayan mallardan elde edilen geliri
(Royalti, Lisans vb.) vergi idaresinin kavramasi diger mallardan elde edilen gelire
gore daha zordur. Vergi oraninin yiiksek oldugu iilkelerdeki bagh sirket emsaline
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gore yiiksek lisans ve royalti 6demeleri yaparken (bu 6demeler gider veya maliyet
unsurudur) bu iilkelerdeki bagl sirketlere yapilan 6demeler ise emsaline gore
diisiik olmaktadir. Zira bu ddemeler 6deme yapilan icin gelir unsurudur. Bu
fiyatlama stratejileri grup sirketlerinin vergi sonrasi karlarini arttirmaktadir (Peter,
2009; 540-541).

2. Ulkemizde Transfer Fiyatlandirmasinin Yol Actign Tahmini
Kurumlar Vergisi Kaybi

Bir¢ok iilkede uluslararast boyutuyla ele alinan transfer fiyatlandirmasi
iilkemizin de vergi tabanlarini tehdit etmektedir. Transfer fiyatlandirilmasi
nedeniyle iilkemizde meydana gelen tahmini Kurumlar Vergisi miktarini ithalatin
asir1 faturalandirilmast ve ihracatin eksik faturalandirilmasi nedeniyle Kurumlar
Vergisi’'nde meydana gelen vergi kayiplar1 tahmin edilmeye calisilmistir. Bu
amagla TUIK’ ten iilkeler gore dis ticarete konu her bir mal bazinda ithalat ve
ihracat miktarlar1 ile dolar cinsinden tutarlarina iliskin veriler temin edilmistir. Bu
verilerden hareketle her bir malin iilkelere ihracatinda ihrac fiyatlar, tilkelerden
ithalatinda ise ithal fiyatlar1 hesaplanmistir. Bu fiyatlar istatistikte seri ile ifade
edilen verileri gostermektedir. Ornegin bir mal 10 iilkeye ihrag ediliyorsa ihrag
fiyat1 serisi 10 ihra¢ fiyatindan olugsmaktadir. Fiyat serileri emsal fiyat araligini
temsil etmektedir. Emsal fiyat araligina bazi istatistik yontemleri kullanilarak tek
bir emsal fiyat tespit edilir. Mevzuatimiza gore kullanilabilecek yontemler, mod,
medyan, aritmetik ortalama ve makul olan baska bir istatistik yontemi olarak
belirlenmistir. Calismamizda tahminin muhafazakar olmasim saglamak amaciyla
ihracatta emsal fiyat, diisiik kartil degeri, ithalatta ise yiiksek kartil deger olarak
belirlenmistir. Her bir malin ticaretinde uygulanan fiyatlar kartil degerleri ile
karsilagtirilmus, ithalatta yiiksek kartil degerinden biiyiik ithal fiyatlari, ihracatta
diisiik kartil degerinden kiiclik ihrac fiyatlar1 transfer fiyatlar1 olarak kabul
edilmistir. Kartil degeri ile transfer fiyat1 arasindaki fark mal miktarlar ile
carpilarak, ortiili olarak aktarilan kazanclar hesaplanmistir. Bu kazanglar
kurumlar vergisi matrah farki kabul edilmis ve kurumlar vergisi oram ile
carpilarak kurumlar vergisi kayiplar1 hesaplanmistir.

2.1. Ulkemizde Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Kurumlar Vergisi
Kaybimin Belirlenmesine Yonelik Analiz

Bir iilkeden diger ililkeye fiyat mekanizmasi araciigiyla gelir transferi,
ithalatin yiiksek faturalandirilmas: (yliksek ithalat fiyatlar1) ihracatin ise eksik
faturalandirilmas: (diisiik ihracat fiyatlar1) yoluyla gerceklesebilmektedir. Ithalat
bir girdi olmas1 nedeniyle maliyeti temsil etmekte, ihracat ise hasilat1 veya geliri
temsil etmektedir. Yiiksek ithalat fiyatlar1 maliyetleri yiikseltmek suretiyle, diisiik
ihracat fiyatlar1 ise hasilati veya geliri azaltmak suretiyle vergilenebilir tabani
asindirmaktadir. Asagida ayrintilariyla aciklanan tahmin analizinde amag;
Tiirkiye’nin 2007 yilinda transfer fiyatlariyla hangi iilkelere ne kadar gelir ve kar
transfer ettigini ve hangi mal grubundaki fiyat manipiilasyonlar:1 ile bunun
gerceklestirildigini ve kurumlar vergisi kayiplarinmi tahmin etmektir. Mallari ithal
ve ihra¢ edenlerin miikellefiyet tiirleri bilinmediginden aktarilan gelir ve kérin
tamami kurumlar vergisine konu olan matrah unsurlar1 olarak degerlendirilmistir.
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Bu yiizden uluslararas: ticaret fiyatlarinin manipiilasyonu nedeniyle aktarilan
gelirler “Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiili Kazang Dagitimi” kabul
edilerek kurumlar vergisi matrah farkimi teskil etmektedir. S6z konusu matrah
farki kurumlar vergisi oram1 (% 20) ile carpilmak suretiyle kurumlar vergisi
kayiplar1 tahmin edilmistir.

2.1.1 Analize iliskin Yontem Ve Veriler

2.1.1.1. Analiz Verileri

Tiirkiye Istatistik Kurumu’ndan manyetik ortamda, Tiirkiye’nin 2007 yili
ithalat ve ihracatina konu olan 10.877 cins mala iliskin, giimriik tarife istatistik
pozisyonlarim teskil eden maddelere gore 12 basamak agilimh iilke, miktar ve
dolar bazinda ithalat, ihracat bilgileri temin edilmistir. Her bir mala iligkin olarak
ilkelere yapilan ihracat ve ithalatta, ihracat toplamlar1 ihracat miktarlarina
boliinerek ihrac fiyati, ithalat toplamu ithalat miktarina boliinerek ithalat fiyati
hesaplanmugtir. Ornegin; TUIK’ten temin edilen verilere gore, “Tabi deri ve
koseleden manto” Romanya’ya 274.999 KG ihrag¢ edilmis ve bu ihracatin toplam
tutar1 755.094 dolardir. Bu malin o iilkeye toplam ihracat tutar1 (755.094) ihracat
miktarina (274.999) boliinerek ihracat fiyati 2,75 Dolar/KG olarak hesaplanmustir.
Her bir iilke i¢in her bir malin ihra¢ ve ithal fiyatlar1 bu sekilde ayr1 ayri
hesaplanmustir (Tiirkiye Istatistik Kurumu, 2010).

2.1.1.2. Tahmine iligkin Istatistik Yontemi

1 Seri No’lu Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiili Kazang Dagitim
Hakkinda Genel Tebligi’'nde yapilan diizenlemelere gore; miikellef iliskili
kisilerle yaptig1 islemler icin emsallere uygun fiyati belirlerken tek bir emsal fiyat
bulamayabilir ve birden fazla fiyattan olusan bir aralifa ulasabilir. Miikellef
tarafindan belirlenen fiyatin emsal fiyat araliginin disinda olmasi durumunda,
emsallere uygun fiyat, soz konusu aralik dikkate alinarak aritmetik ortalama, mod,
medyan ya da bagka bir dl¢tiden en makul olanm: kullanilarak belirlenecektir (Gelir
Idaresi Bagkanligi, 2007; 14). Ornegin; miikellefin ayn1 mali satan 5 sirketin
fiyatlarm emsal fiyat araligi olarak belirledigini varsayalim. Bu fiyatlar 18, 21,
19, 17, 24’diir. Bu aymt zamanda istatistik terminolojisinde bir seriyi ifade
etmektedir. S0z konusu bu fiyat serisine yukaridaki yoOntemlerden biri
uygulanarak emsallere uygun fiyata ulagilabilir. Yontem olarak aritmetik ortalama
belirlendiyse emsallere uygun fiyat 19,8 olarak bulunur. Medyan bir seriyi tam
ortadan iki esit kisma bolen degerdir. Ornegimizde serinin medyam 19’dur.
Teblig’ de baska ol¢iilerinde kullanilabilecegi belirtilmistir. Bu 6l¢iilerden biri de
bir seriyi dort kisma bolen kartil degerleridir. Yani bir seriyi dort kisma bdlen ii¢
deger(kartil) vardir. Bu degerler birinci kartil, medyan degeri ve ii¢lincii kartildir.
Birinci kartil’e diisiik (lower) kartil, ticlincii kartil’e yiiksek (upper) kartil de
denilmektedir (Cakici, Oguzhan ve Ozdil, 1999; 49).

Caligmamizda tahmin analizi yapilirken emsallere uygun fiyati belirlemek
icin kartil yontemi benimsenmistir. Ayni malin tim iilkelere ithalinde veya
ihracinda uygulanan fiyatlar emsal fiyat aralii veya emsal fiyat serisini ifade
etmektedir. Fiyat serisinde hesaplanan yiiksek kartil ithalatta, diisiik kartil ise
ihracatta emsallere uygun fiyati temsil etmektedir. Ulkelere gore mallarm ithalat
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fiyatlar1 i¢in yliksek kartil, ihracat fiyatlar1 icin diisiik kartil degeri hesaplanmusgtir.
Hesaplamada EXCEL programinda istatistiksel islevlerden “DORTTEBIRLIK”
fonksiyonu kullanilmistir. Her bir mal i¢in ayr1 ayri kartil (dorttebirlik) degeri
hesaplanmistir. Yiiksek kartil degeri her bir iilkeden yapilan ithalatta uygulanan
fiyatla karsilastirilmus ve her ithalat isleminde uygulanan fiyatin yiiksekligi
degerlendirilmistir. Ithalat fiyati, yiiksek kartilden (emsal fiyat) biiyiik ise ithalat
fiyat1 ile kartil arasindaki farkin ithalat miktarlar1 carpilmasiyla ithalat yapilan
iilkeye ithalatin asir1 faturalandirilmast nedeniyle aktarilan gelir miktar
bulunmustur. Diisiik kartil degeri her bir iilkeye yapilan ihracatta uygulanan
fiyatla kiyaslanmis ve her ihracat isleminde uygulanan fiyatin diisiikliigi
degerlendirilmistir. Ihracat fiyati, diisiik kartilden kiiciik ise diisiik kartil ile
ihracat fiyat1 arasindaki fark ihracat miktari ile carpilarak ihracat yapilan iilkeye
ihracatin diisiik faturalandirilmasi nedeniyle aktarilan gelir miktar1 bulunmustur.
Aktarilan gelirler kurumlar vergisi matrah farki olarak kabul edilmis ve kurumlar
vergisi oran ile carpilmak suretiyle kurumlar vergisi kayiplar1 tahmin edilmistir
(Pak ve Zdanowicz, 2002; 2).

2.1.1.3. Tahminin Muhafazakarh@im Gosteren Kamtlar

Tahminimiz asagida aciklanan nedenlerden dolayr muhafazakar ve
iyimser bir tahmindir:

2.1.1.3.1. Tiim Verilerin Dikkate Alinmamasi

Tiirkiye Istatistik Kurumu veri tabanindan elde edilen verilere gore bazi
mallar birden fazla birimle ticarete konu olmustur. Ornegin, ayakkabi hem “kg”
birimiyle hem de “cift” birimiyle satilmaktadir. Analiz verilerine gore, ABD’den
2007 yilinda 82 kg ve 25 c¢ift ayakkabi ithal edilmistir. Toplam ithalat tutar1 ise
5.979 dolardr. Ithalat fiyatim bulmak icin toplam tutar1 (5.979) toplam ayakkabi
miktarma (107) bolersek, bir kg ayakkabi ile bir ¢ift ayakkabinin fiyat: birbirine
esit olacaktir ki bu yanlhis sonuclara yol agabilecektir. Bu mallarin birimlerine
gore ithalat ve ihracat fiyatlari ayr1 ayn belirlenemediginden bu tiirden mallar
analize dahil edilmemistir. S6z konusu mallarinda tahmin analizine dahil olmas1
halinde hesaplanacak gelir transfer ve kurumlar vergisi kayiplar1 daha yiiksek
cikacaktir (Pehlivan, 2010; 98).

2.1.1.3.2. Emsal Fiyatin Belirlenmesinde Kartil Degerinin Alinmasi

Tebligde yontem olarak mod, medyan veya aritmetik ortalamamn da
kullanabilecegi diizenlenmistir. Emsal fiyat serilerine medyan yontemini
uygulayarak emsallere uygun fiyat belirlenseydi, asir1 fiyatlandirilmig ithalat ve
eksik fiyatlandirilmis ihracat nedeniyle aktarilan gelir daha yiliksek cikacak ve
kurumlar vergisi kayiplar1 da daha yiiksek bir degerle tahmin edilecekti. Ithalatta
yiiksek kartil, ihracatta ise diisiik kartilin emsal fiyat olarak alinmasi tahminin
giiclii oldugunun kanitidir (Pak ve Zdanowicz, 2002; 3).

2.1.1.3.3. Uluslararasi Hizmet Ticaretinin Analize Dahil Edilmemesi

Tahminde, goriiniir ticaret adi da verilen ve giimriik kapilarindan gecen
mallarin ithalat ve ihracatlar1 dikkate alinmistir. Oysa ki uluslararast hizmetlerin
(gbriinmez ticaret) ithalat ve ihracatlar1 da fiyat manipiilasyonlarina aciktir. Bu
hizmetler o6zellikle yurt disindaki cesitli sirket ve kuruluglara saglanan ozel
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hizmetler karsiliginda yapilan odemeleri kapsamaktadir. Ornegin, royalty’ler,
lisans ©demeleri, leasing bedelleri, damismanlik ve miihendislik gibi hizmet
bedelleri bu tiirden ddemelerdir. Bir holding sirket diinya’nin bir¢ok iilkesindeki
grup sirketlerine bazi hizmetleri kendisi verebilmektedir. Bu hizmetin maliyetinin
grup sirketlerine paylastirilmast transfer fiyatlandirmasinin - onemli  risk
alanlarindan biridir. Ayrica patent, lisans ve know-how gibi gayri maddi haklar
icin yapilan emsallere uygun olmayan Odemeler de karin istenilen iilkeye
transferinde  kullanillan ~ yontemlerden biridir. Ulkelerin  vergi  denetim
uygulamalarina bakildiginda maliyet paylasimlar1 ve gayri maddi hak bedelleri
transfer fiyatlandirmasi1 incelemelerinde dikkate alinan en O6nemli konulardir.
Hizmet ticaretindeki fiyat manipiilasyonlar1 da analize konu olmus olsaydi
kurumlar vergisi kayiplarimin tahmini daha yiiksek cikardi. Bu yiizden yapilan
tahmin iyimser bir tahmindir ve minimumu ifade etmektedir (Seyidoglu, 2003;
402-403).

2.1.1.3.4. Stopaj Vergilerinin G6z Ardi Edilmesi

Transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii dagitilan kazanclar ilgili donemin
son giinii itibariyle dagitilmis net kar payr kabul edilmektedir. Dar miikellefler
icin ise ana merkeze aktarilan tutar sayiir. Bu durumda, ithalat ve ihracat
fiyatlarinin manipiilasyonu ile diger iilkelere aktarilan gelirler iizerinden, bu geliri
elde edenin hukuki icerigine gore stopaj yapilmasi gerekmektedir. Tiirkiye’deki
sirket kazanci transfer fiyatlandirmasi ile yurt disinda bulunan ana merkeze
aktarirsa, KVK’nun 30’uncu maddesinin 6’1inc1 fikrasina gore vergi kesintisine
tabi tutulacaktir. S6zkonusu maddeye gore stopaj orant % 15°tir. Bu orana gore
aktarilan kazang briite tamamlanarak briit tutar iizerinden stopaj yapilir. Kurumlar
vergisinin yaninda kayiplarin tahminine kurum stopaj vergileri de dahil edilmis
olsaydi kayiplar daha yiiksek olacaktir (Gelir idaresi Baskanligi, 2007; 34-35).

2.1.1.3.5. Vergi Kaybmin Gelir Vergisi Kanununa Gore
Hesaplanmamasi

01.01.2007 tarihinden itibaren transfer fiyatlandirmasinin kapsamina gelir
vergisi miikellefleri de dahil edilmistir (GVK Madde 41). Kurumlar vergisi % 20
oraninda sabit oranl vergi olmasina karsin, gelir vergisi elde edilen gelire gére %
15°’ten % 35 oranina kadar bir tarifeyi iceren artan oranli bir vergidir. Bu
durumda, miikelleflerin gelir vergisi miikellefi kabul edilerek tahminin yapilmasi
durumunda, tahmin mevcut sonug¢lardan daha yiiksek cikardi. Ancak, CUS’larin
i¢ ticareti diinya ticaretinin % 70’ini agsmas1 ve s6z konusu sirketlerin kurumlar
vergisi miikellefi olmasi hasebiyle analizimizde degerlendirme kurumlar vergisi
varsayimina gore yapilmistir (Turina ve Zingales, 2009: 7).

2.1.1.4. Analizin Varsayimlari

Emsal fiyatlar belirlenirken, giimriik tarife istatistik pozisyonunda kayitli
malin diger iilkelere ihrac fiyatlar1 ve ithalat fiyatlar1 emsal fiyat arahi@ olarak
benimsenmigtir. Bu araliga gore kartil degeri hesaplanarak emsal fiyatlar
hesaplanmistir. Ayni istatistik pozisyonunda yer alsa da, bir malin niteliklerinde
farkliliklar olabilir. Bu farklilik fiyata etki eden bir unsurdur. Miikellef malin
iiretiminden satisina kadar bazi fonksiyonlar ve riskler iistlenir. Ustlenilen
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fonksiyonun fazlalign ve katlanilan risklere gore getiri ve dolayisiyla malin
fiyatimin yiiksek olmas1 transfer fiyatlandirmasi yOniinden elestirilmeyi
gerektirmez. Bahsedilen farkliliklar analizimizde sabit tutulmustur. Bir baska
deyisle bu farklhiliklar dikkate alinmamigstir. Bu farkliliklarla ilgili veriler, bir vergi
incelemesinde incelemeye yetkili denetim elemanlar1 tarafindan talep edilebilir ve
bu kisilerce degerlendirilir.
2.1.2. Ulkeler itibariyle Ortiili Aktarllan Kazanclar ve Vergi
Kayiplarimin Tahmini
Verileri, yontemi ve varsayimlar1 yukarida ayrintili olarak agiklanan
tahmin analizi calismamizin 6zet sonuclar1 tablolarla izleyen boliimlerde
belirtilmistir.
2.1.2.1. Toplam Gelir Transferi ve Kurumlar Vergisi Kayiplari
Tirkiye’nin 2007 yilinda giimriik tarife istatistik pozisyonunda kayitli
mallarin ithalat ve ihracatinda fiyatlarin manipiile edilmesi veya bagka bir deyisle
transfer fiyatlandirmasi nedeniyle dis ticaret ortag iilkelere ortiilii olarak aktarilan
gelirler ve sonucunda olugsan kurumlar vergisi kayiplar1 Tablo 1°de yer
almaktadir. Tablo 6zet bir tablodur, gelir transferi ve kurumlar vergisi kayiplarina
yol agan ilk 30 iilkenin analiz sonuglarin1 kapsamaktadir. Ik 30 iilkeye aktarilan
gelirler, tiim {ilkelere aktarilan gelirlere oranlandiginda yaklasik % 80
(5.883.104.427,20/ 7.374.841.065,87=0,7978) gibi onemli bir paya sahiptir. Bu
payin onemi nedeniyle ilk 30 iilkeden sonraki iilkeler 6zet tabloya alinmamustir.
Transfer fiyatlandirmas ile en fazla gelirin aktarildig: iilke Almanya’dir. Boyle
bir sonucun ¢ikmasi bu iilkeyle yapilan dis ticaretin hacmi ile tutarhdir. Nitekim
Almanya, 2007 yilinda Tiirkiye’nin ihracatinda ilk sirada ithalatinda ise ikinci
sirada yer almaktadir (Pehlivan, 2010; 101-102).
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Tablo 1: Ulkeler itibariyle Toplam Gelir Transferi Ve Kurumlar
Vergisi Kayiplari
KURUMLAR

2007 TOPLAM _ _| VERGISI
DIS TICARET TOPLAM GELIR TRANSFERI | KAYBI
Tiim Ulkeler $7.374.841.065,87 | $1.474.968.213,17
ilk 30 Ulke $5.883.104.427,20 | $1.176.620.885,44
Almanya $603.789.507,00 | $120.757.901,40
Fransa $445.650.906,30 $89.130.181,26
Italya $426.378.051,05 $85.275.610,21
Ingiltere $390.224.317,18 $78.044.863,44
A.B.D. $386.620.213,04 $77.324.042,61
Isvicre $342.462.343,18 $68.492.468,64
Iran $274.014.544,01 $54.802.908,80
Irlanda $260.280.656,91 $52.056.131,38
Romanya $191.700.080,77 $38.340.016,15
Rusya Federasyonu $183.974.842,62 $36.794.968,52
Irak $182.467.987,46 $36.493.597,49
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Tablo 1: Ulkeler itibariyle Toplam Gelir Transferi Ve Kurumlar
Vergisi Kayiplari
Israil $178.999.762,17 $35.799.952,43
Suriye $163.453.030,86 $32.690.606,17
Cin $142.820.264,60 $28.564.052,92
Isveg $139.738.884,51 $27.947.776,90
B.AE. $139.616.399,15 $27.923.279,83
Hollanda $129.959.132,86 $25.991.826,57
Yunanistan $126.147.429.,83 $25.229.485,97
Bulgaristan $123.946.629,74 $24.789.325,95
Belgika $116.592.525,57 $23.318.505,11
Ispanya $115.330.669,05 $23.066.133,81
Japonya $107.613.176,82 $21.522.635,36
Hindistan $103.985.621,40 $20.797.124,28
Suudi Arabistan $96.660.694,12 $19.332.138,82
Cezayir $95.020.283,15 $19.004.056,63
Urdiin $93.588.242,74 $18.717.648,55
Singapur $83.073.649,97 $16.614.729,99
Misir $81.635.702,54 $16.327.140,51
Ege Serbest Bolge $78.752.346,58 $15.750.469,32
Avusturya $78.606.532,03 $15.721.306,41

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu (2010), Giimriik Tarife Istatistik Pozisyonlarint Teskil Eden

Maddelere Gore 12 Basamak A¢ilimly Ulke, Miktar Ve Dolar Bazinda 2007 Yili Ithalat, Ihracat
Bilgileri CD’den diizenlenmistir).

2.1.2.2. ithalatin Asir1 Faturalandirilmasi

Emsallerinin {istiinde ithal fiyatlariyla Tiirkiye’nin kurumlar vergisi
matrahinin hangi iilkelere ve ne tutarda aktarildigi ve ne kadar kurumlar vergisi
kaybina yol actigim gosteren Tablo 2 asagidaki gibidir. Agsir1 ithalat fiyatlariyla en
fazla gelirin aktarildig:r 30 iilkenin toplam gelir transferi tiim iilkelere aktarilan
gelirin yaklasik % 94 iinii olusturmaktadir. ithalatimizda en fazla paya sahip olan
Almanya, ithal fiyatlariin manipiilasyonu sonucu en fazla gelirin aktarildig tilke
konumundadir. Ayricalikli vergi rejimi uygulayan Isvicre’ye aktarilan gelir, asir1
ithalat fiyatlar1 nedeniyle aktarillan toplam gelirin % 11’ini olusturmaktadir
(Pehlivan, 2010; 102-103).
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Tablo 2: ithalatin Asir1 Faturalandiriimas: Nedeniyle En Fazla Gelir Transferinin

Yapildign ilk 30 Ulke
ASIRI iITHALAT FiYATI KURUMLAR
2007 TURKIYE NEDENIYLE GELIR
ITHALATI TRANSFERI VERGISi KAYBI
Tiim Ulkeler $3.125.809.924,55 $625.161.984,91
ilk 30 Ulke $2.928.872.555,34 $585.774.511,07
Almanya $364.492.449,01 $72.898.489,80
Isvicre $334.994.659,45 $66.998.931,89
Fransa $279.904.214,51 $55.980.842,90
Irlanda $236.966.667,24 $47.393.333,45
A.B.D. $217.711.430,55 $43.542.286,11
fran $208.112.653,81 $41.622.530,76
Ingiltere $153.333.160,59 $30.666.632,12
Isvec $126.047.526,90 $25.209.505,38
Italya $124.843.033,57 $24.968.606,71
Japonya $103.201.236,92 $20.640.247,38
Israil $100.181.254,98 $20.036.251,00
Hindistan $77.246.787,83 $15.449.357,57
Avusturya $63.013.123,45 $12.602.624,69
Finlandiya $58.873.649,86 $11.774.729,97
Hollanda $58.728.429,12 $11.745.685,82
Kanada $51.484.466,24 $10.296.893,25
Irak $47.362.925,53 $9.472.585,11
Ispanya $44.672.142,52 $8.934.428,50
Rusya Federasyonu $41.740.852,69 $8.348.170,54
Belgika $36.547.379,56 $7.309.475,91
Danimarka $31.471.384,78 $6.294.276,96
Ege Serbest Bolge $25.211.552,74 $5.042.310,55
Tayvan $24.280.709,97 $4.856.141,99
Avustralya $18.267.242,66 $3.653.448,53
Giiney Kore $18.108.400,45 $3.621.680,09
Cezayir $17.929.935,88 $3.585.987,18
Meksika $17.059.076,43 $3.411.815,29
Macaristan $16.740.737,64 $3.348.147,53
Cek Cumhuriyeti $15.679.041,05 $3.135.808,21
Polonya $14.666.429,42 $2.933.285,88

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu (2010), Giimriik Tarife Istatistik Pozisyonlarumu Tegskil
Eden Maddelere Giore 12 Basamak A¢ilimhi Ulke, Miktar Ve Dolar Bazinda 2007 Yili
Ithalat, Thracat Bilgileri, (CD’den diizenlenmistir).

2.1.2.3. ihracatin Eksik Faturalandiriimasi
Ihracat islemlerine yapilan transfer fiyatlandirmasinin iilkeler bazinda yol
actigr kurumlar vergisi kayiplar1 Tablo 3’te yer almaktadir. Thracat yapilan iilkeler
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icinde transfer fiyatlar1 en fazla vergi kaybina yol acan ilk 30 iilkenin vergi kaybi
toplamu, transfer fiyatlariyla kayba yol acan tiim iilkelerin vergi kayb1 toplaminin
% 79’udur. Oranin yiiksekligi nedeniyle ilk 30 iilkenin vergi kaybi 6zet tabloya
alinmugtir. Transfer fiyatlaryla kazang aktarilan iilkeler arasinda ilk sirada italya
gelmektedir. Almanya ve Ingiltere gibi Tiirkiye'nin dis ticaretinde dnemli paya
sahip olan lilkelere de transfer fiyatlariyla kazang aktarimistir. Giimriik rejimine
gore iilke sinirlart iginde olmasina karsin giimriik sinirlarin disinda olan serbest
bolgelerin, vergisel ayricaliklar saglamasi nedeniyle transfer fiyatlandirmasi
yapma potansiyelleri vardir. Nitekim Ege Serbest Bolgesi ihracatta transfer
fiyatlandirmasi yapilan 6nemli merkezlerden birisidir (Pehlivan, 2010; 104).

Tablo 3: ihracatin Eksik Faturalandirilmasi Nedeniyle En Fazla Gelir Transferinin Yapildig1 ilk 30 Ulke

2007 TURKIYE EKSIiK IHRACAT FiYATI -
IHRACATI NEDENIYLE GELiR TRANSFERI SO AV L R 03]
Tiim Ulkeler $4.249.031.141,32 $849.806.228,26
1k 30 Ulke $3.348.364.609,12 $669.672.921,82
ftalya $301.535.017,48 $60.307.003,50
Almanya $239.297.057,98 $47.859.411,60
Ingiltere $236.891.156,60 $47.378.231,32
Romanya $181.689.364,17 $36.337.872,83
ABD. $168.908.782,49 $33.781.756,50
Fransa $165.746.691,79 $33.149.338,36
Suriye $163.374.061,50 $32.674.812,30
Rusya Federasyonu $142.233.989,94 $28.446.797,99
Irak $135.105.061,93 $27.021.012,39
Cin $133.992.464,66 $26.798.492,93
B.AE. $131.630.369,64 $26.326.073,93
Bulgaristan $119.939.582,83 $23.987.916,57
Yunanistan $112.924.015,76 $22.584.803,15
Suudi Arabistan $96.504.095,46 $19.300.819,09
Urdiin $93.515.290,65 $18.703.058,13
Belgika $80.045.146,02 $16.009.029,20
fsrail $78.818.507,18 $15.763.701,44
Cezayir $77.090.347,27 $15.418.069,45
Misir $75.571.913,87 $15.114.382,77
Singapur $72.401.346,23 $14.480.269,25
Hollanda $71.230.703,74 $14.246.140,75
ispanya $70.658.526,53 $14.131.705,31
fran $65.901.890,20 $13.180.378,04
Ukrayna $56.024.431,72 $11.204.886,34
Ege Serbest Bolge $53.540.793,84 $10.708.158,77
Giircistan $53.063.726,25 $10.612.745,25
Azerbaycan $52.755.213,92 $10.551.042,78
K.K.Tiirk.Cum. $50.588.294,14 $10.117.658,83
Arnavutluk $36.766.229,10 $7.353.245,82
Fas $30.620.536,22 $6.124.107,24

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu (2010), Giimriik Tarife Istatistik Pozisyonlarum Tegskil
Eden Maddelere Gore 12 Basamak Agiliml Ulke, Miktar Ve Dolar Bazinda 2007 Yili
Ithalat, Ihracat Bilgileri, (CD’den diizenlenmistir).
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2.1.3. Sektorler itibariyle Ortiilii Aktarilan Kazanclar ve Kurumlar
Vergisi Kayiplarimin Tahmini
Analizlerin sonucunda manipiile edilen fiyatlarla yapilmis yiizlerce ithalat
ve ihracat islemi gozlenmistir. Bazi mallar bazi iilkelerden emsal fiyatin cok
istiinde fiyatlarla ithal edilmistir. Ayrica Tiirkiye’nin ihrac ettigi baz1 mallar bazi
tilkelere emsal fiyatin cok altinda ihra¢ edilmistir (Pehlivan, 2010; 105-106).
2.1.3.1. Sektorler Itibariyle Asinn ithalat Fiyatlarnmn Yol Actigi
Ortiilii Kazanc Transferleri ve Kurumlar Vergisi Kayiplar
Analiz sonucunda transfer fiyatlarinin sz konusu oldugu yiizlerce mal
cinsi sektorlerine gore simflandirilmistir. Tiim sektorler i¢inde, asirt ithal fiyatlar
nedeniyle ortiilii kazang transferlerinin ve kurumlar vergisi kayiplarinin en fazla
oldugu sektorler Tablo 4’de yer almaktadir. Tiim sektorlerin kurumlar vergisi
kayiplarina oranlandiginda asagidaki tabloda yer alan sektorlerin yol actigi
kurumlar vergisi kayiplart % 80,4 (502.344.357,53/625.161.984,91) oraninda
yiiksek bir paya sahiptir (Pehlivan, 2010; 106).

Tablo 4: Sektorler itibariyle Asir1 ithal Fiyatlarin Yol Actigi Ortiilii
Kazang Transferleri Ve Kurumlar Vergisi Kayiplari
Asir1 ithalat Fiyat
Nedeniyle Kurumlar Vergisi
Sektor Aktarilan Gelir($) Kaybi($)

TUM SEKTORLER 3.125.809.924,55 625.161.984,91
EN FAZLA KAYBA YOL

ACAN SEKTORLER 2.511.721.787,67 502.344.357,53
KIMYA VE ILAC 1.040.889.500,05 208.177.900,01
MAKINE VE YEDEK PARCA 538.263.036,03 107.652.607,21
PETROL 352.469.484,16 70.493.896,83
OTOMOTIV 214.213.117,05 42.842.623,41
DEMIR CELIK VE METAL 157.314.589,37 31.462.917,87
KAGIT VE KIRTASIYE 86.675.868,18 17.335.173,64
PLASTIK SANAYI 73.582.263,77 14.716.452,75
TEKSTIL 48.313.929,06 9.662.785,81

Sektorler icinde ithalata konu olan bazi mallarin fiyatlar1 emsal
fiyatlarma(upper kartil degeri) gore ¢ok yiiksek oldugu gozlenmistir. Emsal
fiyatina gore fiyat1 bariz bir sekilde cok yiiksek olan mal tiirlerine ve fiyatlarina
iliskin Orneklerin sunuldugu Tablo 5 asagida yer almaktadir (Pehlivan, 2010;
106).
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Tablo 5: GTIP Adina Giére Manipiile Edilen ithalat Fiyatlari

ITHALAT | UPPER
. . L L. . FIYATI | KARTIL
GUMRUK TARIFE ISTATISTIK POZISYON ADI ($/KG) ($/KG)

Cimento; klinker 1.231,00 0,21
Diger karboksilik asitler ve tiirevleri-sadece alkol fonksiyonlu grubu olan 24.951,35 7,05
Diklormetan; doymus 8.293,00 2.5
Saf amonyak 665,33 0,36
Trisodyumfosfat 2.660,50 2,01
Diger kiikiirtlii organik bilesikler 74.441,00 56,73
Ostomi kullanimlara mahsus oldugu tanimlanabilen aletler 80.417,00 66,26
Yiiksek evsafli kok 315,5 0,48
Diger plastiklerden plaka, levha, yaprak, film, folye ve seritler (gozeneksiz) 84.211,25 11,99
Yabanct dilde basilmig digerleri (ayr1 sayfalar halinde) 171.863,00 57,35
Amino regineden levha, yaprak, film, folye, serit; diger 27.493,00 30,45
Plastik diger plaka, levha vb; polietilenden, 6zgiil kiitle <0, 94, kalin<0, 125mm; baskili 5.544,00 8,79
Kagit/kartondan her cins etiketler, baskil1 olanlar; diger 7.740,25 58,01
Metal ve diger maddelerden meydana gelen lehim ve kaynak pastalar1 ve tozlari 1.402,50 12,1
Yongalar; genis yaprakli agaclardan 12,5 0,09
Kimya sanayi/bagli sanayilerde kullanilan diger kimyasal {iriin ve miistahzarlar 795,36 8,57
Sentetik devamsiz lif ipl.; rét/kab, naylon/diger poliami >= 85 % (toptan)(dikis haric) 360,5 4,18
Diger kaucuklu mensucat 1.454,00 26,18
Pacavra, sicim, ip, halat dokiintiisii; diger 29,2 1,08
Diger kordela; kenarli, sentetik ve suni lifden 246,2 21,19
Dokunmamis mensucat [dokunabilir sen/suni lifden (m2>150gr, diger)] 101,75 9,56
Rafine edilmis bakirdan ince ve kalin borular; diger 1.967,00 194
Alasimsiz aluminyumdan seritler; kalin < 3 mm, dikdortgen, kare seklinde 1.368,00 18,04
Rafine edilmis kursun 580 3,59
Demir/celikten diger esya 1.083,75 19,42
Demir/celikten telden diger esya 998 22,38
Dokme demirden, demirden, ¢elikten dokiim modelleri 6.701,60 44,69
Ekstriizyon vb. makinelerin diger pargalari 13.028,00 182,78
Is1 degistiriciler (esanjorler) 2.243,00 37,42
Silindirik makarali rulmanlar 1.916,34 32,98
Diger pnomatik aletler 4.597,00 83,01
Manyetik mesnetli diger bant ve diskler; kayit yapilmis 330.935,00 324,15
Ev tipi minyatiir devre kesiciler (otomatlar) (akim< 63 amp.) 2.540,00 43,49

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu (2010), Giimriik Tarife Istatistik Pozisyonlarii Teskil Eden Maddelere
Gore 12 Basamak Agiliml Ulke, Miktar Ve Dolar Bazinda 2007 Yili Ithalat, Ihracat Bilgileri, (CD’den

diizenlenmistir).

Emsallerine gore yliksek fiyatla ithal edilen mallar, yukarida yer alan
orneklerle sinirhi degildir. Analiz sonucunda emsallere uygun olmayan fiyatlarla
ithalat1 yapilan bircok mal gozlenmistir. Yiiksek ithal fiyatlarinin ne kadar kazang
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transferine yol actign bir 6rnekle aciklanabilir. Ornedin; cimento sektériinde
Amerika Birlesik Devletlerinden yapilan ithalatta fiyatlar manipiile edilmistir.
Emsal kilogram fiyati 0,21 dolar olan ¢imento, kilosu 1.231 dolardan ithal
edilmistir. Bir birim ¢imento ithalinde ABD’ye transfer fiyatlandirmasi yoluyla
(1.231-0,21=1.230,79) 1.230,79 dolar kar transfer edilmistir (Pehlivan, 2010; 107-
108).
2.1.3.2. Sektorler Itibariyle Diisiik Ihracat Fiyatlarimn Yol Actigi
Ortiilii Kazanc Transferleri ve Kurumlar Vergisi Kayiplar
Analiz sonucunda ihracatta transfer fiyatlariin séz konusu oldugu
yiizlerce ihra¢ mali sektorlerine gore siniflandirilmistir. Tiim sektorler icinde,
diisiik ihrag¢ fiyatlar1 nedeniyle ortiilii kazang transferlerinin ve kurumlar vergisi
kayiplarinin en fazla oldugu sektorler Tablo 6’da yer almaktadir. Tiim sektorlerin
kurumlar vergisi kayiplaria oranlandiginda asagidaki tabloda yer alan sektorlerin
yol actigr kurumlar vergisi kayiplart % 84,81 (720.738.726,89/849.806.228,26)
oraninda yiiksek bir paya sahiptir (Pehlivan, 2010; 108).

Tablo 6: Sektorler itibariyle Diisiik ihra¢ Fiyatlarinm Yol Actig1 Ortiilii Kazang
Transferleri Ve Kurumlar Vergisi Kayiplari
Diisiik ihracat
. Fiyat1 Nedeniyle Kurumlar Vergisi
SEKTORLER Aktarilan Gelir ($) Kaybi($)

TUM SEKTORLER 4.249.031.141,32 849.806.228,26
EN FAZLA KAYBA YOL ACAN

SEKTORLER ¢ 3.603.693.634,46 720.738.726,89
MAKINE VE YEDEK PARCA 1.003.102.265,51 200.620.453,10
DEMIR CELIK VE METAL 562.832.588,00 112.566.517,60
GIDA 387.010.421,83 77.402.084,37
OTOMOTIV 337.150.421,14 67.430.084,23
TUZ,KUKURT,TOPRAK VE

TASLARALCILAR VE CIMENTO 313.592.283,55 62.718.456,71
ILAC VE KIMYA 258.229.120,51 51.645.824,10
TEKSTIL 195.561.231,49 39.112.246,30
PLASTIK 151.390.678,67 30.278.135,73
MADEN 108.328.909,18 21.665.781,84
KAUCUK 72.878.428,67 14.575.685,73
KAGIT VE KIRTASIYE 68.380.788,97 13.676.157,79
ORMAN URUNLERI 57.966.798,02 11.593.359,60
DERI VE DERI URUNLERI 51.545.466,97 10.309.093,39
TUTUN 35.724.231,94 7.144.846,39

Tahmine iligkin analiz sonucunda ihra¢ mallarimin 6énemli bir kisminin
fiyatlar1 emsallerine gore diisiik olarak uygulandigi ve bircok mal grubunda fiyat
manipiilasyonlar1 goézlenmistir. Fiyati emsal fiyatina (lower kartil) gore oldukca
diisik olan bazi ihra¢ mallarina iliskin Ornekler Tablo 7°de gOsterilmistir
(Pehlivan, 2010; 109).
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Tablo 7: GTiP Adina Gore Manipiile Edilen ihracat Fiyatlar

S _ _— : IHRACAT | LOWER
GUMRUK TARIFE ISTATISTIK POZISYONU ADI FIYATI | KARTIL
($/KG) ($/KG)
Diger nitratlar 0,63 121,22
Diger laktonlar 5,2 471,93
Alkoloidler vb. tiirevini igerip antibiyotik/hormonlar1 icermeyenler (dozlandirilms) 10,42 801,06
Yapisinda bagka bir halkaya yapigmamus bir tiazol halkasi olan bilesik.- diger 5.9 389,54
Petrol siilfonatlari, bitiimenli minerallerden elde edilen tiofenli asit.yagi, tuzu 0,91 50,31
Tabi deri ve koseleden manto 2,75 79,53
Kece kagidi 3,18 62,18
Tabii deri veya koseleden diger esya 2,16 33,38
Bir mesnet iizerinde bulunan laboratuvarlarda/teshiste kullanilan reaktifler 3,09 43,42
Dantela; mekanik i makinesi isi, suni lifden, dokunmus/6rme harig 1,47 20,35
Giyim esyasi aksesuarlari; diger 1,04 10,7
Dikis ipligi; diger esash sent filament (dtex>67, kor, toptan) 1,15 11,77
Diger maddelerden metal iglemelik set agma aletleri 8,58 167,07
Grafit/diger karbondan egya; diger 0,67 24,39
Gida sanayinde kullanilan makine ve mutfak cihazlarina mahsus diger bigaklar 2,73 42,17
Sivil hava tasitlari i¢in turbojetler ve tiirbopropellerlere ait aksam, parcalar 23,08 1.156,31
Buhar tiirbinlerine ait stator ¢arklari, rotorlar vb. carklari 0,55 56,61
Diger kullanim i¢in diger disliler, disli sistemleri, bilyeli vidalar, disli kutular1 0,08 7,8
Sivil hava tasitlar1 i¢in diger motor ve makineler 73,09 1.677,24
Damga ve bilet basma makinelerine ait diger aksam, parca; aksesuar 5,17 73,31
Diger seyriisefer alet ve cihazlarin aksam ve pargalar1 1,5 465,25
Cip halinde kesilmis transistorler (giic >1 W.) 2,66 220,68
Jeodezi ait elektronik alet ve cihazlar 3,97 106,64
Sivil hava tasitlar1 i¢in elektronik diger alet makina ve cihazlar 6,12 170,36
Diger kullanim i¢in diger alet ve cihazlar 11,65 313,82
Tibbi cerrahi masalar (pensetler) 10,43 259,66
Siv1 kristal tertibath cihazlar icin aksam, parca, aksesuar 5,96 146,47
Diger alet, cihaz ve makinelerin aksam ve pargasi; elektronik ve elektrikli olanlar i¢in 2,76 58,33
Kizma esasli ampul ve tiip kullanimi i¢in sepetgi esyas: ve luffadan aydinlatma cihazi 10 167
Kalsiyum nitrat (diger) 0,72 41,86

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu (2010), Giimriik Tarife Istatistik Pozisyonlarimi Teskil Eden Maddelere
Gore 12 Basamak Agilimli Ulke, Miktar Ve Dolar Bazinda 2007 Yili Ithalat, Ihracat Bilgileri, (CD’den

diizenlenmistir).

Romanya’ya ihracati yapilan deri montlarin emsal fiyat: yaklasik 79 dolar
olmasmma karsin 2,75 dolar fiyatla ihracatin yapilmasi, bu iilkeye transfer

fiyatlandirmast  yoluyla kazan¢  aktarildigim  gostermektedir.

Transfer

fiyatlandirmasmin hangi iilkelerle olan ticarette yapildigi, hangi mal tiirlerinde
transfer fiyatlarinin s6z konusu oldugu gibi veriler vergi inceleme yetkisine sahip
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olanlar i¢cin Onemli bilgi niteligindedir. Bu veriler transfer fiyatlandirmasinda
incelenecek miikelleflerin se¢iminde vergi denetiminde Onemli bir risk
unsurlaridir (Pehlivan, 2010; 110).

2.1.4. Analiz Sonuclarinin Degerlendirilmesi

2007 yilinda dis ticaret fiyatlarinin manipiilasyonu yoluyla dis ticaret
yapilan iilkelere 7.374.841.065,87 $ ortiilii olarak gelir aktarilmig ve aktarilan bu
gelirlerin yol ac¢tigi kurumlar vergisi kaybi1 da 1.474.968.213,17 $ olarak
hesaplanmistir. Merkez Bankasi’nin belirledigi doviz alis kurlarindan 2007 yili
icin aylik ortalama bazda en diisiik kur aralik ayinin ortalama doviz alis kurudur
(1,1730 $/TL) (DPT, 2010). Tiirk Lirasi bazinda Kurumlar Vergisi kaybi,
(1.474.968.213,17*1,1730=1.730.137.714,04 TL) 1.730.137.714,04 TL dir.

Sonug

Muhafazakar bir tahminle Tiirkiye’nin 2007 yilinda ithalatin asir1
fiyatlanmasi ve ihracatin ise diisiik fiyatlanmasi nedeniyle olusan kurumlar vergisi
kayb1 1.730.137.714,04 TL’dir. Yapilan tahminde, yurt i¢i transfer fiyatlari,
hizmet ithalati ve ihracati gibi konular dikkate alinmamustir. Ozellikle lisans,
royalti ve maliyet paylasimlar transfer fiyatlandirmasinin ¢ok fazla yapildig risk
alanlaridir. Bahsedilen konularda dikkate alinmis olsaydi, dolaysiz vergilerin pay1
% 0,26 oranindan daha yiiksek bir oranda artardi. Ayrica, stopaj vergilerinin
dikkate alinmamasi, vergi kayiplarinin gelir vergisine gore hesaplanmamasi ve
TUIK’ten elde edilen verilerin bir boliimiiniin dikkate alinmamasi gibi
nedenlerden dolay1 ¢alismamizda yapilan vergi kayiplar1 tahmini ¢ok giiclii bir
tahmindir.

Transfer fiyatlandirmasinda vergi denetiminin artirilmasi yoluyla vergi
kayiplarinin bir kismini 6nlemek miimkiindiir. Ancak bu konuda ulusal ¢abalarin
tistiinde uluslararas: bir igbirligine gereksinim vardir. Uluslararas: vergilendirme
sorunu olarak transfer fiyatlandirmas1 incelemelerinde, diger iilke vergi
idareleriyle koordinasyon ve bilgi degisimi saglanmali, es-anli ve ortak vergi
inceleme olanaklar1 arttirnlmalidir. Ayrica bu ¢abalarin ger¢eklesmesinde kurallar
gelistirecek, bu kurallarin uygulanmasini gozetecek ve denetleyecek bir “uluslar
aras1 bir organizasyon” kurulmas: gerekmektedir. Orgiitsel agidan, vergi denetim
birimlerinin vergi incelemelerinde diger disiplinlerdeki uzmanliklardan
yararlanmas1 gerekmektedir. Emsal fiyat1 belirlemede fiyata etki eden unsurlarin
analizi, vergi inceleme elemanlarinin uzmanliklar ile tesis edilemez. Zira, bu
analizler matematiksel modellerin kullanilmasini ve uzmanlik diizeyinde ekonomi
bilgisi gerektirebilir. Bunu temin etmek ic¢in, ekonomist ve miihendis gibi
mesleklerden vergi inceleme elemani kadrolar1 olusturulmasi yada mevcutlarin
egitilmesi/Ogretilmesi  gerekmektedir. Yurt ici transfer fiyatlandirmasinda
denetimin etkinligi i¢in hazine zarar1 sartinin yasal diizenlemelerden ¢ikarilmasi
gerekmektedir. Tasar1 halindeki yeni Tiirk Ticaret Kanunu’nun da sirketlere web
sayfast acma zorunlulugunun getirilmesi, fiyatlarin web konulmas1 transfer
fiyatlandirmast analizlerinde emsal fiyat tespitini kolaylastiracaktir. Etkinligin
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saglanmasina yonelik ileri siirillen Oneriler dikkate alinirsa transfer
fiyatlandirmasinin yol agtig1 vergi kayiplar1 en aza diisiiriilmiis olacaktir.
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