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OZET

1980’li ydlarda baslayan ozellestirme ve serbestlestirme politika ve uygulamalarmin
onemli bir ayagini elektrik enerjisi piyasalart olusturmus, bu konuda pek cok onemli kanun
yiiriirliige konmus ve piyasalarin isleyisine iliskin onemli degisiklikler yapilmistir. Ancak enerji
piyasast reformlart baghgr altinda toplanan bu koklii degisikliklerin saglikly bir enerji piyasast
olusturulmasi icin yeterli olup olmadigr hala tartisma konusudur. Bu ¢alismada Tiirkiye’de elektrik
iiretimini gerceklestiren kuruluslardan EUAS ve ayricalikli sirketlerin iiretimlerine iliskin 1970-
2007 yillart arasinda 38 yili kapsayan iiretim verileri veriler kullamilnus, bu veriler bir takim
istatistiki ve gorsel testlerden gegirilerek analizde kullamilacak olan ARIMA Modeline uygun hale
getirilmistir. Sonrasinda veriler kullanilarak olusturulan modeller icerisinde en uygunu segilerek
miidahale analizine gegilmistir. Bu asamada modele kukla degiskenler ilave edilerek reformlarin
etkisi smanmistir. Sonug olarak reformlarin EUAS ve ayricalikli sirketlerin elektrik iiretimleri
iizerinde nasil bir etkiye sahip olduguna iliskin eldeki bulgular yorumlanmis, mevcut reformlarin
50z konusu kuruluglarin elektrik enerjisi iiretimi iizerinde kisa vadede olumlu bir etkiye sahip
olmadigr ortaya konmustur.

Anahtar Kelimeler: Tiirkiye Enerji Piyasalari, Enerji Piyasast Reformlari, ARIMA
Modeli, Miidahale Analizi.

JEL Siniflamasi: C22,C51, K23

Reforms The Effects of The Energy Market Reforms on Electricity
Market: The Case of EUAS and Privileged Companies

ABSTRACT

The market of electricity energy formed an important step of the policy and
implementation of privatization and liberalization beginning on 1980's and very important laws
were put into force about this issue and some important changes about running of the markets were
made. However, the matter whether the radical changes collected under the heading “Reforms for
Energy Market” are sufficient or not for forming a healthy energy marker is still under discussion.
In this study the generation data covering 38 years between 1970 - 2007 about the total electricity
generation, electricity generation of Electricity Generation Co. Inc.(EUAS) and privileged
companies, an establishment generating electricity, were used and they were made suitable to the
ARIMA Model, which will be used during analysis, subjecting these data to some statistical and
visual tests. Following this, selecting the best one in the model formed, it was gone to intervention
analysis. In this stage, adding the dummy variables to the model, the influence of the reforms was
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tested. As a conclusion, the available findings about how the reforms have an effect on the
electricity generations of the EUAS and privileged companies generating energy were interpreted
and it was suggested that it had not a significant and positive effect in the short term.

Key Words: Turkish Energy Markets, Energy Markets Reforms, ARIMA Model,
Intervention Analysis.

JEL Clasification: C22,C51,K23

1.GIRIS

Yasam gereksinimlerinin karsilanmasi i¢in insanlifin dogusundan bu
yana enerjiye ihtiya¢ duyulmaktadir. Enerji giiniimiizde gelismekte olan iilkelerin
kalkinma hamlelerini gerceklestirebilmeleri ve gelismis iilkelerin biiyiimelerini
siirdiirebilmeleri icin gerekli en O6nemli araglardan biri haline gelmistir. Bu
sebeple 19.yy baslarindan itibaren ozellikle elektrik enerjisi iiretim, iletim ve
dagitim olmak iizere tiim alt kollariyla biitiin diinya iilkelerinin tizerinde durdugu
konularin basinda gelmektedir.

Elektrik enerjisi piyasasi su, dogal gaz, iletisim gibi piyasalara benzer
sekilde dogal tekel ozelligi gostermektedir. Dogal monopol piyasalart serbest
piyasa ozelliklerinin aksamasina sebep olmaktadir ve piyasa aksakliklari olarak
nitelendirilen bu olumsuzluklar kamu isletmelerinin faaliyet gdstermesi ve bu
piyasalarin diizenleyici bir kurum tarafindan diizenlenmesi gibi Onlemlerle
giderilmeye ¢alisilmaktadir. Giiniimiiz ekonomik kosullarinda devletin iizerindeki
bor¢ yiikiiniin yeterince fazla olmasi ve gerekli ilave yatinmlara yeterince
finansman saglayamamasi sebebiyle iiretimin daha diisiik maliyetle iiretim
yapabilecek firmalara devredilmesi ve bu firmalarin diizenlemelerle denetlemesi
ve desteklemesi daha etkin bir ¢oziim olarak goriilmektedir.

Ulkemizde dogal monopol o6zelligi gosteren pek ¢ok piyasa 1980’li
yillarda itibaren tiim diinyada benimsenen liberallesme politikalarina bagli olarak
ozellestirme kapsamuna alinmigtir. Bu sektorlerden birini olusturan enerji
piyasalarinda da benzer acilimlar yasanmis piyasa kademe kademe rekabete
acilarak yatirimlarin arttirilmasina ¢alisilmustir.

Ulkemizde enerji piyasalarinda 1980’lerden giiniimiize gerceklestirilen ve
ozellikle son donemlerde hiz kazanan reform c¢alismalarimin elektrik enerjisi
piyasalar1 iizerindeki etkisinin elektrik enerjisi lireten kuruluslar bazinda analiz
edildigi bu calismada EUAS ve ayricalikh sirketlerin 1970- 2007 yillar1 arasinda
38 yil1 kapsayan tiretim verileri bir takim istatistiki ve gorsel testlerden gecirilerek
analizde kullanilacak olan ARIMA Modeline uygun hale getirilmistir. Sonrasinda
veriler kullanilarak olusturulan modeller igerisinde en uygunu secilerek miidahale
analizine gecilmistir. Bu asamada modele kukla degiskenler ilave edilerek
reformlarin etkisi sitnanmigtir.

2. LITERATUR

Elektrik piyasasinin yeniden yapilandirilmasiyla ilgili calismalar da
cogunlukla piyasa giicii ve piyasa yapist lizerinde yogunlagmaktadir. Piyasa
odakli ¢aligmalara 6rnek olarak Borenstein ve digerleri (2002), Joskow ve Kahn
(2002), Wilson (2002) ve Wolfram (1999) verilebilir. Calismalarin daha ¢ok bu
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sekilde yapilmasinin sebebi ise firmalarin ayrintili maliyet verilerinin alinmasinda
yasanan zorluklar ve degerlendirme yapmak icin erken olmasidir.

Bouin ve Michalet (1991), Kwoka (1996), Kleit ve Terrell (2001), Martin
ve Vansteenkiste (2001) ise calismalarinda rekabetci bir piyasanin diisiik maliyet,
diisiik fiyat ve yiiksek tiretim verimliligi sagladig: sonucuna ulagmustir.

Levy ve Spiller (1996), Torp ve Rekve (1998), Jamasb ve Pollitt (2000)
ve Villalonga(2000) ise 6zellestirmenin bu basar1 ve ya basarisizligini bazi politik
ve sosyal kurallar tarafindan sekillendirilen post-ozellestirme cercevesinde
aciklamaktadir.

Blondal ve Pilat (1997), regiile edilen bes hizmet sektoriindeki
diizenleyici reformlarin potansiyel etkilerini Amerika Birlesik Devletleri,
Japonya, Almanya, Fransa ve Ingiltere’den olusan bes iilkenin panel verilerini
kullanarak incelemistir. Sektor sektor ele alinan diizenleyici reformlarin
potansiyel etkileri, maliyet ve fiyatlar, verimlilik, reformlarin varsayilan etkileri
ve reformlarin nihai etkileri olarak alt dallarda incelenmistir.

Bartolotti ve digerlerinin (1998) calismasinda, hem gelismis hem
gelismekte olan iilkelerden olusan 38 iilkedeki elektrik liretiminin 6zellestirmesi
konusunda 1977- 1997 verilerinden yararlamlmistir. Sonu¢ olarak ozellestirme
siirecinin basaris1 regiilasyon derecesiyle yiiksek derecede ve pozitif bir
korelasyona sahip oldugunu tespit edilmis, etkili regiilasyonun o6zellestirmenin
basarisinda énemli rolii olduguna karar verilmistir.

Steiner (2000) ve Hattori ve Tsutsui (2004) elektrik sektorii reformlar1 ve
elektrik fiyatlar1 arasindaki iliskiyi OECD iiyesi gelismis iilkelere ait veriler
kullanarak analiz etmigtir. Steiner (2000), elektrik endiistrisindeki diizenleyici
reformlarin etkilerini ortaya koyan bir panel data analizi yapmustir. 1986- 1996
yillar1 arasinda 19 OECD iilkesi icin panel data seti kullanmus ve dikey
biitiinlesme, elektrik piyasasi varhigi ve tiiketici icin kullanilan degiskenlerin
yaninda elektrik iiretimi piyasasi liberalizasyonu, miilkiyet ve genel veya kismi
olarak iiretim oOzellestirmesi icin kukla degiskenler kullanmigtir. Steiner’in
analizine gor reformlar endiistriyi rekabetle tamgtirmuis, toptan satig piyasasi
yaratarak ve elektrik elde etme ve dagitim asamalarini ayirarak endiistri
fiyatlarinda diisiis saglamistir. Sonug olarak endiistri tiiketicisi reformlardan daha
karli ¢ikmustir.

Steiner (2000)’1in sonuglariyla uyusan calismasiyla Zhang ve digerleri
(2002) ozellestirme, rekabet ve regiilasyonun beraber ele alindig1 ¢caligmalarin son
derece smirli oldugunu ve daha cok gelismis iilkeler icin yapildigim ileri
sirmiistiir. Bu sebeple analizinde tiim bu faktorleri Asya, Afrika ve Latin
Amerika’da yer alan 51 gelismekte olan iilke i¢in beraber degerlendirmistir. 1983-
2000 donemini kapsayan panel data seti kullanmis ve regiilasyon, rekabet ve
ozellestirmenin etkilerini analiz etmistir.

Zhang ve digerleri (2008), calismalarinda gelismekte olan ve gecis
ekonomilerinden olusan 36 tane iilke ele almig ve bu iilkelerin 1985-2003 dénemi
verilerini kullanarak 6zellestirme, rekabet ve regiilasyonun elektrik tiretim sektorii
performansina olan etkisini tahmin etmeye calismistir. Calisma sonucunda
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rekabet performans1 gelistirirken, Ozellestirme ve regiilasyon ekonomik
performans iizerinde herhangi bir etkiye sahip olmamaktadir.

Tiirkiye ile ilgili yapilan calismalar incelendiginde enerji sektoriinde
gerceklestirilen reformlarin etkilerinin cogunlukla teorik olarak ele alindigi
goriilmektedir. Bunun sebebi reformlarin etkilerinin ekonometrik olarak analiz
edilmesi i¢in zaman bakimindan yeterli verinin bulunamamasidir. Reformlari
teorik olarak inceleyen caligmalara ornek olarak Atiyas ve Dutz (2003), Hepbasl
(2005), Ozkivrak (2005) ve Bagdadioglu ve Odyakmaz (2009)’ i Tiirkiye enerji
sektorii reformlarimi anlattiklart caligmalart verilebilir. Erdogdu (2006) ise
calismasina Tiirkiye enerji piyasasi reformlarini anlatarak baslamis devaminda ise
Tiirkiye 2005- 2015 donemi i¢in elektrik enerjisi talep tahmini yapmustir.

3. VERILERIN TANIMLANMASI ve EKONOMETRIK YONTEM

Caliymamizda Tiirkiye’de elektrik iiretimi faaliyetini gerceklestiren ve
Elektrik  Uretim  Anonim Sirketi (EUAS), ayricalikli sirketler ve
otoprodiiktorlerden olusan ii¢ kurulusun 1970- 2007 aras1 38 yili kapsayan yillik
verileri kullanilmistir. Bu veriler Tiirkiye Elektrik Iletim Anonim Sirketinin veri
sisteminden alinmistir. Teknik olarak ise E-views 6 paket programindan
yararlamlmigtir.

Tiirkiye’de elektrik tiretimi dikkate alindiginda piyasada agirlikli olarak
devletin faaliyet gostermekte oldugu goriilmektedir. Devletin ilk elektrik kurumu
olan TEK 12 Temmuz 1970 tarihinde 1312 sayili kanunla kurulmus, 25.10.1970
tarihinde faaliyetine baglamistir. 1970 yilindan 3096 sayili Kanunun yiiriirliige
girdigi 1984 yilina kadar TEK tekel olarak elektrik enerjisi sektoriinde iiretim,
iletim, dagitim ve tedarik faaliyetini siirdiirmiistiir.

1984 yilinda ¢ikardan, 19.12.1984 tarihli ve 18610 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan 3096 sayili Kanunla TEK’in elektrik tekeli kaldirilmus,
TEK disindaki kuruluglarin elektrik iiretimi, iletimi, dagitimi ve ticareti ile
gorevlendirilmesi konusunda maddelere yer verilmistir.

1993- 1994 doneminde 93/4789 sayili Bakanlar Kurulu karari ile TEK,
iiretim ve iletim piyasalarindan sorumlu olan Tiirkiye Elektrik Uretim Iletim A.S.
(TEAS) ve dagitim piyasalarindan sorumlu olan Tiirkiye Elektrik Dagitim A.S.
(TEDAS) olarak ikiye boliinmiistiir.

2001 yilinda ¢ikarilan 4628 sayili Kanunun yiiriirliige girmesiyle birlikte
TEAS iretim, iletim ve toptan satig faaliyetleri lice ayrilarak iiretim faaliyetleri
icin Elektrik Uretim A.S. (EUAS), toptan satis faaliyetleri igin Tiirkiye Elektrik
Ticaret ve Taahhiit A.S.(TETAS) ve iletim faaliyetleri icin de Tiirkiye Elektrik
Iletim A.S. (TEIAS) kurulmustur. Devlet halen EUAS catis1 altinda, devletin
genel ekonomi ve politikastna uygun olarak elektrik {liretim faaliyetlerini
siirdiirmektedir.

Calismanin ekonometrik uygulama kisminda veri olusturulmast ve
kullanmilmasinda kolaylik saglamasi amaciyla devletin elektrik liretim rakamlari,
TEIAS veri sisteminde yer aldifi sekilde, giiniimiizde elektrik iiretimini
gerceklestiren EUAS baghgi altnda tammlanmis, 1970- 2007 yillar1 arasinda
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devletin yapmuis oldugu elektrik iiretim rakamlar1 bu baghk altinda modele dahil
edilmistir.

3096 Sayil1 Kanun ile TEK disindaki kuruluslarin elektrik tiretimi, iletimi,
dagittmi ve ticareti ile gorevlendirilmesine iligkin usul ve esaslar diizenlenmis
sonrasinda yap islet devret modeliyle faaliyet gosteren ayricalikli sirketler elektrik
tiretimine baslamiglardir. Cukurova Elektrik A.S. Kepez Elektrik A.S. ve Aktas
A.S. gibi 6zel sermaye sirketleri bu konuda ticari faaliyet gosteren sirketlere
ornek olarak verilebilir.

Elektrik iiretimini gerceklestiren ve analizimizde kullanilan bir diger
degisken ayricahkli sirketlerdir. Ozellikle 2001 yilindan sonra daha cok
hidroelektrigin toplam iiretim i¢indeki paymin gerilemesine bagli olarak
ayricalikli sirketlerin payinda 6nemli azalmalar yaganmis, 2004 yilindan sonra ise
elektrik tiretimleri tamamen durmustur. Dolayisiyla bu degisken analizimizde bu
durum dikkate alinarak 2004 yilina kadar olan verilerle kullamilmistir.

Analizimize dahil edilen diger bir kurulus grubu olan otoprodiiktorler ise
kendi ihtiyaclarim karsilamak iizere iiretim tesisi kurulmasi ve lretim fazlasi
olmas: durumunda iiretilen elektrik enerjisi ve/veya kapasitesinin miisterilere
satisini yapabilen tiizel kisilerdir. Buna gore oncelikli olarak ortaklarinin elektrik
enerjisi ihtiyaclarim karsilamak amaciyla iiretim tesisi kurulmasi, iiretilen elektrik
enerjisi ve/veya kapasitenin grup ortaklarina satilmasi faaliyetlerini, iiretim fazlasi
olmasit durumunda ise iiretim fazlasimin miisterilere satisi ve bununla ilgili
faaliyetleri yerine getirirler. Rekabet ortaminda satis yapilmasina ise ancak EPDK
tarafindan belirlenecek orandaki miktarlarda izin verilmektedir (Elektrik Piyasasi
Lisans Yonetmeligi, 2002).

Enerji piyasalarinda yiiriirlige konulan ve reformlarin 6nemli ii¢ ayagini
olusturan 3096, 3996 ve 4628 sayili Kanunlar ise modele kukla degisken olarak
dahil edilmigtir. S6z konusu reformlarin etkilerinin ani (pulse) olarak meydana
gelip kaybolmayacagi biraz etkisini siirdiirecegi, yani kademeli (step) olacagi
diisiiniilmektedir. Bu sebeple kukla degiskenler modele eklenirken bu dikkate
alinarak eklenmistir.

Modele dahil edilmesinde kolaylik saglamasi bakimindan kanun
sayilariyla ele alinan bu degiskenler genel itibariyle yiiriirliige konulduklar1 yildan
itibaren yapilan ©nemli degisiklikleri de igermektedir. Ornegin 3096 sayili
Kanunun yiiriirliige girdigi yil olan 1984 yili, TEK’in yeniden yapilandirilmasi ve
bir kamu iktisadi tesebbiisii (KIT) haline gelmesi bakimindan da ©nem
tasimaktadir.

3996 sayili Kanunun yiiriirliige girdigi 1994 yilinda ise bu kanunun
uygulanmasini diizenleyen 5907 sayili Karar yiiriirlige girmis ve YID modelini
tesvik etmek amaciyla bu projelere Hazine garantileri ve baz1 vergi muafiyetleri
getirilmistir. Ancak 1994 yilinda dogrudan elektrik enerjisi alaninda faaliyet
gostermekte olan KiT lerin ozellestirilmesi hakkindaki diizenlemelere yer veren
ilk kanun olan 3974 sayili Kanun, Anayasa Mahkemesi'nin karar1 ile ve
sermayesinin tamam devletin olan TEK’in tiim varliginin ve ona bagh birimlerin
kamu hisselerinin satilmasinin 6ngoriildiigli, elektrik liretim ve dagitimi gibi
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stratejik Onemi olan alanlarda halka ve calisgana satilsa bile yasada Onem
getirilmedikce paylarin hizla el degistirmesi sonucu ilk asamada halka satilan
kuruluslarin sonradan yabanci sermaye gruplarinin eline gecme ihtimalinin
olabilecegi gerekcesiyle iptal edilmistir. Ayrica bu donemde TEK, iiretim ve
iletim piyasalarindan sorumlu olan Tiirkiye Elektrik Uretim iletim A.S. (TEAS)
ve dagitim piyasalarindan sorumlu olan Tiirkiye Elektrik Dagitim A.S. (TEDAS)
olarak ikiye boliinmiistiir.

4628 sayili Elektrik Piyasasi Kanunun yiiriirliige girdigi 2001 yilinda ise
Tiirkiye enerji piyasalarim diizenleyen EPDK kurulmustur. Bu donemde yasanan
onemli bir gelisme de TEAS iiretim, iletim ve toptan satis faaliyetlerinin iice
ayrilarak iretim faaliyetleri i¢in Elektrik Uretim A.S. (EUAS), toptan satig
faaliyetleri icin Tiirkiye Elektrik Ticaret ve Taahhiit A.S.(TETAS) ve iletim
faaliyetleri icin de Tiirkiye Elektrik iletim A.S. (TEIAS)’1n kurulmasidur.

Enerji piyasast reformlarinin elektrik enerjisi iireten kuruluglar iizerine
etkisinin ne oldugu incelenirken ele alinan kuruluglarin analizi ayr1 ayri
yapilmigtir. Bu analiz yapilirken Oncelikle serilerin grafikleri incelenmis seriyi
kiiciik dalgalanmalardan arindirmak ve dogrusal hale getirmek amaciyla serinin
logaritmas: alinmustir. Sonrasinda ise duraganlik sartim1 saglayip saglamadiklar:
hipotez testleri ve bazi diagnostik testler yardimiyla degerlendirilerek seriler
duragan hale getirilmigtir.

Bu noktadan sonra duraganligi saglanan serilerin oto korelasyonlar1 ve
kismi  otokorelasyonlarimin  degerlendirilerek uygun ARIMA  modeli
belirlenmistir. Buradan sonra analizimizin son asamasimi olusturan Miidahale
Analizine gecilmistir. Belirlenen ARIMA modeline enerji piyasalarinda 6nemli
doniisiimlerin yasandig1 1984 yilinda kabul edilen 3096 sayili kanun, 1994 yilinda
kabul edilen 3996 sayili kanun ve son olarak 2001 yilinda kabul edilen 4628 sayili
kanunlar i¢in D3096s", D3996s ve D4638s kuklalar1 yaratilmis, ayrica
diizenlemelerin bilyiime hizi lizerindeki etkisinin goriilmesi amaciyla bu yillara
iligkin trend etkisi t1, t2 ve t3 degiskenleri olarak modele ilave edilmistir. Bu
asamadan sonra trendlerin modelin icine dahil edilmesi sebebiyle degiskenlerin
sadece logaritmasi alinmis haliyle devam edilmig, birinci farki alinan ve
alinmayan tiim seriler derece haliyle modele alinmistir. Son olarak ise olusturulan
nihai modellere iliskin yorumlamalara gecilmistir.

4. AMPRIK BULGULAR ve YORUMLANMASI

Calismamizin temel amaci EUAS ve ayricalikhi sirketlerin elektrik
tiretimi verilerinin 3096, 3996 ve 4628 sayili kanunlardan ve dolayisiyla enerji
piyasalarinda gerceklestirilen reformlardan nasil etkilendigini miidahale analizi
yontemiyle analiz etmektir. Ancak bu analize gegmeden Once verilerin bir takim
testlerden gecirilerek analize uygun hale getirilmesi gerekmektedir. Bu anlamda

* Kukla degiskenlerin yaninda yer alan s harfleri “step” kavramina karsilik gelmektedir. Seride
kuklalardan kaynaklanan etkilerin ani (pulse) olarak meydana gelip kaybolmayaca@ biraz etkisini
siirdiirecegi (step) diistiniilmektedir.
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oncelikle degiskenlerin ayri1 ayr1 analize uygun hale getirilmeleri saglanacak
ardindan ARIMA modelleri yardimiyla uygun model belirlendikten sonra
miidahale analizi ve reformlarin etkilerinin yorumlanmasi kismina gegilecektir.
4.1. EUAS nin Elektrik Uretimi
Oncelikle seriyi kiiciik dalgalanmalardan arindirmak ve dogrusal hale
getirmek amaciyla serinin logaritmasi alinmugtir. Logaritmasi alman EUAS
serisinin grafigi Sekil 1’de gosterilmektedir.

Sekil 1. Log(EUAS) Serisinin Zaman Yolu Grafigi

LOG(EUAS)

11.04

10.54

10.04

9.5

9.0

1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005

Sekil 2°de ise log(EUAS) serisinin Kartezyen grafigine yer verilmistir.
Otokorelasyonu ifade eden korelogram incelendiginde seride cok ciddi bir
otokorelasyonun oldugu goriilmektedir. Bu da serinin birim kok igcerdigi yoniinde
¢ok ciddi bir kani olusturmaktadir. Bu agidan dncelikle toplam degiskenine iliskin
birim kok sinamalarina gecilecektir.

Sekil 2. Log(EUAS) Serisinin Kartezyen Grafigi
Otokorelasyon  Kismi Otokorelasyon AC PAC Q-Stat Prob

1 0910 0910 34.025 0.000
! 2 0.826 -0.014 ©62.826 0.000
! 3 0749 -0.004 87173 0.000
! 4 0675 -0.024 107.53 0.000
! 5 0.604 -0.025 12431 0.000
! 6 0531 -0.051 137.70 0.000
! 7 0462 -0.028 14815 0.000
! 8 0.391 -0.052 155.90 0.000
! 9 0.317 -0.070 161.17 0.000
|
|
|
|
|
|
|

UUHUHHHHH

10 0.240 -0.075 164.31 0.000
11 0.163 -0.067 165.80 0.000
12 0.086 -0.065 166.24 0.000
13 0.012 -0.056 166.24 0.000
14 -0.066 -0.101 166.52 0.000
15 -0.138 -0.047 167.80 0.000
16 -0.203 -0.034 170.64 0.000

O oo oo e

Om =

Tablo 1’de serinin duragan olup olmadigini test etmede kullanilan birim
kok testleri birlikte raporlanmaktadir.
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Tablo 1. Log(EUAS) Serisinin Birim Kok Testi Sonuglari

; Mac Kinnon o
\DF ADF Test Ist. Kritik Degerleri Olasilik Degeri
% 1 % 5 % 10
-1.126480 0.9102
-4.234972 -3.540328 -3.202445
; Mac Kinnon o
ADE (1) ADF Test Ist. Kritik Degerleri Olasilik Degeri
i % 1 %5 % 10
-3.451946 0.0154
-3.626784 -2.945842 -2.611531
PP Test Ist. Kritik Degerler Olasilik Degeri
PP
% 1 % 5 % 10
-1.318316 0.8676
-4.226815 -3.536601 -3.200320
PP Test Ist. Kritik Degerler Olasilik Degeri
PP (-1)
% 1 % 5 % 10
-3.441701 0.0158
-3.626784 -2.945842 -2.611531
KPSS Test ist. As1mptot1]1j I\I/{(I;tik Degerler
KPSS % 1 : ‘7 5 % 10
0.179878 - . .
0.216000 0.146000 0.119000
KPSS Test ist. Asimptotik KI?'tik Degerler
KPSS (-1) LM Ist.
0.497970 %1 %3 % 10
' 0.739000 0.463000 0.347000

Birim kok sinamalarinda yaygin olarak kullanilan test teknikleri
Augmented Dickey Fuller (ADF), Phillips-Perron (PP) ve Kwiatkowski, Phillips,
Schmidt, Shin (KPSS)’dir. Bu testlere iligkin sonuglar serinin birim k6k sorunu
oldugunu ve bu sorunun birinci fark alindiginda giderildigini gostermektedir.

Logaritmasi

gosterilmektedir.

ve birinci farki almmus serinin grafigi Sekil 3’te

Sekil 3. dLog(EUAS) Serisinin Zaman Yolu Grafigi

DLOG(EUAS)

-15

19

T T T T T T T
70 1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005

Sekil 3 aym zamanda EUAS elektrik iiretimi serisinin bilyiime hizim
gostermektedir. 1984 yilindan sonra hizli bitylime 1994°te diisme goriilmektedir.
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Aslinda 2001 den sonra biiylime hizi artmis ama bu tarihten sonra elimizde cok
sayida gozlem olmadigindan bu istatistiksel olarak goriilmemektedir.

Sekil 4. dLog(EUAS) Serisinin Kartezyen Grafigi

Otokorelasyon  Kismi Otokorelasyon AC PAC 0Q-Stat Prob

=
A
1=
A
0

[
1

=]
i
=

1 -0.320 -0.320 40115 0045
2 0085 -0.020 43013 0116
3 -0277 -0.285 74767 0058
4 0093 -0.098 7.8481 0097
5 -0.169 -0.213 91092 0105
6 0205 0012 11018 0088
7 -0.092 -0.052 11417 0121
8 0170 0075 12822 0118
9 -0.167 -0.049 14237 0114
10 -0.047 -0.169 14353 0157
11 -0.017 -0.020 14368 0213
12 0080 -0.018 14731 0256
132 -0.077 -0.108 15.082 0302
14 0060 -0.071 15306 0358
15 -0.112 -0.155 16121 0374
16 0123 0.012 17.162 0375

0

=
1
]

O
O

Sekil 4’te birinci farki ve logaritmas: alinmis serinin Kartezyen grafigine
yer verilmistir. Bu sekil de birim kok testi sonug¢larimizi dogrular bir nitelik
gostermektedir.

Bu noktadan sonra duraganligi saglanan birinci dereceden farki alinmis
toplam  serisinin oto korelasyonlar1 ve kismi  otokorelasyonlarinin
degerlendirilerek uygun ARIMA modeli belirlenecektir.

Tablo 2. Serinin ARIMA Modeli Sonuglar1

Degisken Katsayr St. Hata t-istatistigi Prob.
C 0.057634 0.023103 2.494676 0.0181
ARQ) -0.444189 | 0.124631 |  -3.564022 0.0012
ARQ2) 0.666028 | 0.095938 |  6.942300 0.0000
MA@ 1.405955 | 0.268899 |  5.228562 0.0000
Adjusted R-squared 0.617411 S.D. dependent var (0.076431
S.E. of regression 0.047275 Akaike info criterion -3.158439
Sum squared resid 0.069284 Schwarz criterion -2.980685
Log likelihood 59.27269 Hannan-Quinn criter. -3.097079
F-statistic  19.28939 Durbin-Watson stat  1.613893

Tablo 2’ye gore uygun ARIMA modelimiz AR(2) ve MA(1) yani
ARIMA (2,1,1) olarak belirlenmistir. Buna gére modelimizde iki tane AR bir bes
tane MA kokii bulunmaktadir. Belirlenen bu model duragan kosulunu heniiz
saglamamaktadir ancak miidahale analizi ile kuklalar eklenince bu problem
ortadan kalkmaktadir.
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Buradan itibaren analizimizin son asamasimi olusturan Miidahale
Analizine gecilmektedir. Belirlenen ARIMA (2,1,1) modeline enerji
piyasalarinda onemli doniisiimlerin yasandigi 1984 yilinda kabul edilen 3096
sayitll kanun, 1994 yilinda kabul edilen 3996 sayili kanun ve son olarak 2001
yilinda kabul edilen 4628 sayili kanunlar i¢in D3096s*, D3996s ve D4638s
kuklalar1 yaratilmig, ayrica diizenlemelerin biiylime hizi iizerindeki etkisinin
goriilmesi amaciyla bu yillara iliskin trend etkisi t1, t2 ve t3 degiskenleri olarak
modele ilave edilmistir. Bu asamadan sonra trendler modelin i¢ine dahil edilmesi
sebebiyle degiskenin birinci fark ve logaritmasi alinmis haliyle degil sadece
logaritmas1 alinmis haliyle devam edilecektir. Bu diizenlemeler yapilan modelin
son hali Tablo 3’te gosterilmektedir.

Tablo 3. Miidahalelerin Etkisi ilave Edilmis Nihai Modelin statistiki Sonuglar1

Degisken Katsayr St. Hata t-istatistigi Prob.

C 10.19625 | 0.378418 | 26.94439 0.0000
D3096S 0.014616 | 0.070538 |  0.207204 0.8375
D3996S 0.064145 | 0.071313 | 0.899475 0.3767
D4628S -0.144296 | 0.069383 |  -2.079703 0.0476

T1 0.092046 |  0.030906 |  2.978246 0.0062
T2 -0.096736 | 0.031289 |  -3.091658 0.0047
T3 0.028677 | 0.025523 1.123560 0.2715
AR) 1.552097 0.277848 5.586134 0.0000
AR(Q) 0.607907 | 0.252782 |  -2.404866 0.0236
MA(@) -0.997111 0.212486 |  -4.692594 0.0001

Olusturulan nihai modelin denklemi ise su sekilde olugsmaktadir:
Logy, =10.196 + 0,015D3096S, +0.064D3996S, —0.144D4628S, +

0.092D30967, —0.096D3996T, +0.03D46287, +1.552log y, , —0.608log y,_, +
g —0.998¢,

Tablo 3’te yer alan degerlerin ekonomik olarak yorumu ise soyledir;

D3096S degeri, 3096 sayili kanunun ortalama EUAS iiretimi iizerindeki
etkisini ¢iktig1 yil itibariyle gostermektedir. Ancak bu kanunun istatistiksel olarak
anlaml (0.8375) bir etkisi bulunmamaktadir. D3996S degeri, 3996 sayili kanunun
ortalama EUAS iiretimi iizerindeki etkisini ¢iktigi yil itibariyle gostermektedir.

* Kukla degiskenlerin yaninda yer alan s harfleri “step” kavramina karsilik gelmektedir. Seride
kuklalardan kaynaklanan etkilerin ani (pulse) olarak meydana gelip kaybolmayaca@ biraz etkisini
siirdiirecegi (step) diistiniilmektedir.
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Ancak bu kanunun da istatistiksel olarak anlamli (0.3767) bir etkisi
bulunmamaktadir. D4628S degeri ise, 4628 sayili kanunun ortalama EUAS
tiretimi {izerindeki etkisini ¢iktig1 yil itibariyle gostermektedir. Bu kanunun etkisi
istatistiksel olarak anlamli (0.0003) ancak negatiftir (-0.144296). Yani 4628 sayili
kanunun ortalama iiretim tizerinde olumsuz bir etkisi olmustur.

t1 degeri, 3096 sayili kanunun EUAS elektrik iiretiminin biiyiime hiz1
tizerindeki etkisini gostermektedir. Buna gore 3096 sayili kanun yillik ortalama
biiyime hizim1 %0.09 arttirmistir (0.092046). Bu etki istatistiksel olarak da
anlamhidir (0.0062). Kanunun ¢iktig1 yildan bu yila kadar olan toplam etki ise %1
(14* 0.09) olmustur. t2 degeri, 3996 sayili kanunun EUAS elektrik iiretiminin
biiyime hiz1 iizerindeki etkisini gostermektedir. Bu kanunun yillik ortalama
biiyime hizi {izerinde anlamli (0.0047) ancak negatif (-0.096736) bir etkisi
olmustur. t3 degeri, 4628 sayili kanunun EUAS elektrik iiretiminin biiyiime hizi
tizerindeki etkisini gostermektedir. Bu etki istatistiki olarak anlaml
bulunmamustir (0.2715).

AR ve MA lara karsilik gelen degerler ise bagka faktorlerin etkisini
gostermektedir.

Modelimizin dogrulugunun kontrolii i¢in koklerin birim ¢emberin iginde
olup olmadigi, modulus rakamlarinin 1’den kiiciik olup olmadig: kontrol edilmis
ve etki-tepki analizine yer verilmistir. Buna iligkin sonuclar ise Sekil 5, Tablo 4
ve Sekil 6’da gosterilmektedir.

Sekil 5. ARIMA Polinomlarinin Ters Koklerinin Birim Cember Gosterimi

Inverse Roots of AR/MA Polynomial(s)

° AR roots 0.04
* MA roots

Tablo 4. ARIMA Polinomlarinin Ters Koklerinin Tablo Gosterimi

AR Root(s) Modulus Cycle
0.776049 + 0.075201i 0.779684 65.04312
MA Root(s) Modulus Cycle
0.997111 0.997111

Sekil 5’te tim kokler birim ¢emberin iginde Tablo 4’te ise modulus
rakamlari tiim kokleri icin 1’den kiiciik rakamlar almaktadir.
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Sekil 6. ARIMA Polinomlariin Etki-Tepki Analizi Sonuglar1

Impulse Response +2 S.E.

2 4 6 10 20 22 24
Accumulated Response + 2 S.E.
8
4-|
4
8 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
2 4 6 10 20 22 24

Sekil 6’da yer alan ikinci grafik toplam rakamlara gore analiz sonuglarina
yer vermektedir ancak caligmada birinci farkla ¢aligmamis olunmasi sebebiyle
yapilacak yorumlamalarda ilk grafik dikkate alinacaktir. Buna gore toplam
elektrik iiretimi tizerindeki 1 birimlik sokun etkisi 4,5-5 yilda sifirlanmms, yani
sokun etkisi 4,5 yila kadar devam etmis, tiretim bu siire i¢erisinde denge degerine
geri donmiistiir. Kritik degerlerimiz ise (kirmuzi cizgiler) yaklasik 3 yilda sifir
kesmis, yani aslinda soklari anlaml etkisi 3 yil siirmiistiir.

Sekil 7’de ise otokorelasyon ve kismi otokorelasyonlari kontrol edilmistir
ve giiven araliginin digina ¢ikan bir deger bulunmamaktadir. Kartezyen grafigine
gore de kritik degerler disina ¢ikan bir degere rastlanmamaktadir. Model oldukca

tutarh goziikmektedir.

Sekil 7. Miidahale Analizi Yapilan Log(EUAS) Serisinin Kartezyen Grafigi

Otokorelasyon

Kismi Otokorelasyon

AC

PAC  Q-Stat

Prob

i 1
1]
1
1O
1O

O

O

1 0.182
2 -0.209
3 -0.107
4 -0.165
5 -0.222
6 -0.017
7 -0.026
8 0.023
9 0.009
10 0.025
11 0.088
12 0.084
13 -0.062
14 0.002
15 -0.019
16 -0.037

0.182
-0.250
-0.016
-0.208
-0.200
-0.033
0177
-0.021
-0.149
-0.044

0.015
-0.002
-0.083

0.030
-0.0531

0.011

1.2916
3.0422
35176
4.6851
6.8694
6.8834
6.9142
6.9392
6.9432
6.9752
7.3946
7.7921
8.0236
8.0239
8.0470
8.1405

0.030
0.032
0.076
0.140
0.225
0.326
0.431
0.495
0.555
0.627
0711
0.781
0.834
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Son olarak modelde otokorelasyon olup olmadigini test etmek amaciyla
Breusch-Godfrey LM Testi yapilmistir. Bu testin bos ve alternatif hipotezleri
soyle olugsmaktadir:

Hy: Sekizinci dereceden otokorelasyon bulunmamaktadir.

H;: Sekizinci dereceden otokorelasyon bulunmaktadir.

Tablo 5. Breusch-Godfrey LM Test (8)

F-ist Prob. F(8,15)
2.677684 0.0734
Obs*R-squared Prob. Ki-Kare (8)
23.17921 0.0031

Bu teste iligkin sonuglar Tablo 5’te verilmektedir. Test sonuglarina gore
bos hipotez reddedilemez ve modelde sekizinci dereceden otokorelasyon olmadigi
sonucuna ulasilir.

4.2. Ayricalikh Sirketlerin Elektrik Uretimi

Oncelikli olarak EUAS elektrik iiretimine iliskin analizlerde uygulandig
gibi serinin kiiciik dalgalanmalardan arindirilmasi ve dogrusal hale getirilmesi
amaciyla serinin logaritmasi alinmistir. Logaritmasi alinan EUAS serisinin grafigi
ise Sekil 8’de gosterilmektedir.

Sekil 8. Log(AYRICALIKLI) Serisinin Zaman Yolu Grafigi

LOG(AYRICALIKLI)
8.50

8.25+

8.00+

7.754

6.75 T T T T T T T
1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005

Sekil 9’da ise log(AYRICALIKLI) serisinin Kartezyen grafigine yer
verilmistir. Otokorelasyonu ifade eden korelogram incelendiginde seride cok
ciddi bir otokorelasyonun olmadigi goriilmektedir. Oncelikle AYRICALIKLI
degiskenine iligkin birim kok sinamalarina gegilecektir.
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Sekil 9. Log(AYRICALIKLI) Serisinin Kartezyen Grafigi
Otokorelasyon  Kismi Otokorelasyon AC PAC (Q-5tat Prob

0.402 0402 59863 0014
0270 0129 87729 0.012
0.316 0206 12717 0005
0.216 0020 14.625 0.006
0.070 -0.099 14.534 0.0M
0120 0.054 15462 0.017
0.054 -0.048 15594 0.029
-0.085 -0.130 15.937 0.043
0.048 0122 16.052 0.066
0.030 -0.002 16.097 0.097
-0.074 -0.060 16.387 0127
-0.051 -0.023 16.534 0.168
-0.113 -0.143 17.276 0187
0.029 0211 17.328 0239
0.0v3 0086 17.676 0280
0.017 -0.050 17.696 0.342
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Tablo 6’da serinin duragan olup olmadigini test etmede kullanilan birim
kok testleri birlikte raporlanmaktadir.

Tablo 6. Log(EUAS) Serisinin Birim Kok Testi Sonuclari

; Mac Kinnon o
\DF ADF Test Ist. Kritik Degerleri Olasilik Degeri
% 1 % 5 % 10
-5.324195 0.0007
-4.262735 -3.552973 -3.209642
PP Test Ist. Kritik Degerler Olasilik Degeri
PP
% 1 % 5 % 10
-5.318873 0.0007
-4.262735 -3.552973 -3.209642
KPSS Test ist. As1mptot1]1j I\I/{(I;tik Degerler
KPSS % 1 : ‘7 5 % 10
0.079236 - - -
0.216000 0.146000 0.119000

Tablo 6’da gosterilen ADF, PP ve KPSS birim kok testi sonuglarina gore
seride birim kokiin olmadig1r yani serinin duragan oldugu soylenir. Ancak
miidahale analizinde ayricalikli sirketlerin elektrik iiretiminin biiyiime hiz1
tizerindeki etkisini gosterebilmek icin seri ARMA modeline birinci fark alinarak
dahil edilmistir.

Bu noktadan sonra duraganlik sarti saglanmis olan AYRICALIKLI
serisinin oto korelasyonlar1 ve kismi otokorelasyonlarinin degerlendirilerek uygun
ARIMA modeli belirlenmistir. ARIMA modelimiz AR(5) ve MA(4) yani ARIMA
(5,1,4) olarak belirlenmis ancak model bu haliyle coklu dogrusal baglanti sorunu
tagimaktadir. Bu sebeple model iizerindeki gerekli diizeltmeler kukla degiskenler,
trend degiskenler ve uygun AR ve MA kokleri birlikte eklenerek bulunmustur.
Sayilan problemler ve parsimoni ilkesi geregi baslangicta modelde olmayan
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MA(8) kokii analize dahil edilmekte buna karsilik baslangictaki AR ve MA
kokleri analizde yer almamaktadir. Ayrica Ayricalikli Sirketler 2004 yilindan
sonra Uretim yapmadig1 icin 4628 sayili kanunun etkisi goz ardi edilmektedir.
Dolayisiyla analizimizin bu kisminda modelimize sadece 3096 ve 3996 sayili
kanuna iligkin kukla ve trend degiskenleri eklenmistir. Gerekli diizenlemeler ve
diizeltmeler yapilan modelin son hali ise Tablo 7°de gosterilmektedir.

Tablo 7. Miidahalelerin Etkisi ilave Edilmis Nihai Modelin statistiki Sonuglar1

Degisken Katsayr St. Hata t-istatistigi Prob.

C 7257642 | 0.079129 | 91.71909 0.0000
D3096S 0.161158 | 0.223132 |  0.722255 0.4766
D3996S 0.138031 | 0213327 | 0.647036 0.5233

T1 0.008558 |  0.031296 |  0.273463 0.7867

T2 0.003111 | 0.048985 |  0.063511 0.9498
MA() -0.037621 0.073727 | -0.510284 0.6142
MAQ2) 0.091901 0.140065 | 0.656135 0.5175
MA@®) -0.890146 | 0.056984 |  -15.62092 0.0000

Olusturulan nihai modelin denklemi ise su sekilde olugmaktadir:
Logy, =7.257+0,161D3096S, +0.138D3996S, + 0.008D3096T,

+0.003D39967, + &, —0.04¢,_, +0.09¢,_, —0.09,

Tablo 7°de yer alan degerlerin ve denklemin ekonomik olarak yorumu ise
sOyledir;

D3096S degeri, 3096 sayili kanunun ortalama Ayricalikli sirketlerin
tiretimi tizerindeki etkisini ¢iktig1 yil itibariyle gostermektedir. Ancak bu kanunun
istatistiksel olarak anlamli (0.4766) bir etkisi bulunmamaktadir. D3996S degeri,
3996 sayili kanunun ortalama Ayricalikli sirketlerin {iretimi iizerindeki etkisini
ciktigr yil itibariyle gostermektedir. Ancak bu kanunun da istatistiksel olarak
anlamli (0.5233) bir etkisi bulunmamaktadir.

tl degeri, 3096 sayili kanunun Ayricalikl sirketlerin elektrik tiretiminin
biiyime hiz1 iizerindeki etkisini gostermektedir. Ancak bu kanunun yillik
ortalama bilyime hiz1 iizerinde istatistiksel olarak anlamli (0.7867) bir etkisi
bulunmamaktadir. t2 degeri, 3996 sayili kanunun Ayricalikh sirketlerin elektrik
iretiminin biiylime hiz1 tizerindeki etkisini gostermektedir. Ancak bu kanunun
yillik ortalama biiytime hiz1 iizerinde istatistiksel olarak anlamli (0.9498) bir etkisi
bulunmamaktadir.

AR ve MA lara karsilik gelen degerler ise bagka faktorlerin etkisini
gostermektedir.
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Modelimizin dogrulugunun kontrolii i¢in koklerin birim ¢emberin iginde
olup olmadigi, modulus rakamlarinin 1’den kiiciik olup olmadig1 kontrol edilmis
ve etki-tepki analizine yer verilmistir. Buna iligkin sonuglar ise Sekil 10, Tablo 8
ve Sekil 11°de gosterilmektedir.

Sekil 10. ARIMA Polinomlarinin Ters Koklerinin Birim Cember Gosterimi

Inverse Roots of AR/MA Polynomial(s)

0.5+

0.0+

MA roots

-0.5

Tablo 8. ARIMA Polinomlarinin Ters Koklerinin Tablo Gosterimi

MA Root(s) Modulus Cycle
0.005051 + 0.997481i 0.997494 4.012936
0.693165 + 0.705170i 0.988808 7.913495
-0.683790 + 0.704507i 0.981784 2.683661
0.978695 0.978695
-0.969924 0.969924

Sekil 10’da tiim MA kokleri birim ¢emberin icinde Tablo 8’de ise

modulus rakamlar1 tiim MA kokleri icin 1’den kiiciik rakamlar almaktadir.
Sekil 11. ARIMA Polinomlarinin Etki-Tepki Analizi Sonuglar1
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Impulse Response +2 S.E.

0.5+
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Sekil 11’de yer alan ikinci grafik toplam rakamlara gore analiz
sonuglarina yer vermektedir ancak caligmada birinci farkla calismamis olunmasi
sebebiyle yapilacak yorumlamalarda ilk grafik dikkate alinacaktir. Buna gore
Ayricalikli sirketlerin elektrik tiretimi iizerindeki 1 birimlik sokun etkisi 8 yilda
stfirlanmaktadir.

Sekil 12 ise otokorelasyon ve kismi otokorelasyonlar1 kontrol edilmistir
ve giiven araliginin digina ¢ikan bir deger bulunmamaktadir. Kartezyen grafigine
gore de kritik degerler disina ¢ikan bir degere rastlanmamaktadir. Model oldukca
tutarh goziikmektedir.

Sekil 12. Miidahale Analizi Yapilan Log(AYRICALIKLI) Serisinin Kartezyen Grafigi
Otokorelasyon  Kismi Otokorelasyon AC PAC Q-Stat Prob

(] (] 0063 0063 01469
-0.049 -0.053 0.2398
-0.027 -0.021 0.2691
-0.069 -0.069 04609 0497

1
2
3
4
5 -0210 -0206 23157 0314
[
7
8

I
I

-
-

-0.021 -0.005 23344 0506

0.009 -0.016 23382 0674

-0.029 -0.048 23772 0795
9 0119 0101 3.0684 08200
10 0.002 -0.062 3.0687 0879
11 -0157 0161 43875 0821
12 -0179 -0179 61614 0724
13 -0182 -0.222 80958 0619
14 0082 0110 85108 0667
15 0.084 0028 5.9674 0706
16 0007 -0.095 89707 0775

nom
000 =

=

Son olarak modelde otokorelasyon olup olmadigini test etmek amaciyla
Breusch-Godfrey LM Testi yapilmistir. Bu testin bos ve alternatif hipotezleri
soyle olugsmaktadir:

Hy: Sekizinci dereceden otokorelasyon bulunmamaktadir.

H;: Sekizinci dereceden otokorelasyon bulunmaktadir.
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Tablo 9. Breusch-Godfrey LM Test (8)

F-ist Prob. F(8,15)
1.115095 0.3987
Obs*R-squared Prob. Ki-Kare (8)
11.20882 0.1901

Bu teste iliskin sonuglar Tablo 9°da verilmektedir. Test sonuglarina goére
bos hipotez reddedilemez ve modelde sekizinci dereceden otokorelasyon olmadigi
sonucuna ulagilir.

5. GENEL DEGERLENDIRME ve SONUC

Ulkemizde enerji piyasalarinda 1980’lerden giiniimiize gerceklestirilen ve
ozellikle son donemlerde hiz kazanan reform caligmalarinin elektrik enerjisi
piyasalar1 tizerindeki etkisinin elektrik enerjisi iireten kuruluslar bazinda analiz
edildigi bu ¢aliymamizda Elektrik Uretim Anonim Sirketi (EUAS) ve ayricalikli
sirketlerin  1970- 2007 yillarn arasinda 38 yili kapsayan iiretim verileri
kullamImustir.

Enerji piyasalarinda yapilan reformlarin ve ¢ikarilan bir takim kanunlarin
elektrik enerjisi tiretimine katilan kuruluglarin ortalama iiretimi ve elektrik iiretimi
biiyiime hizindaki etkisi degerlendirildiginde; 3096 ve 3996sayili kanunun
EUAS’nin ve ayricalikli sirketlerin elektrik iiretimi iizerinde anlamli bir etkisi
bulunamamustir. 4628 sayili Kanunun ise EUAS nin ortalama iiretimi iizerinde
olumsuz bir etkisi olmusg, ayricalikli sirketler bu kanunun etkisi bakimindan analiz
edilmemistir.

Bu kanunlarm toplam elektrik {iretimi ve kuruluslarin elektrik iiretiminin
biiyiime hiz1 iizerindeki etkileri incelendiginde ise 3096 sayili Kanunun
EUAS’nin iiretiminin bilyiime hiz1 iizerinde pozitif bir etki yarattig1 gézlenmistir.
Ancak bu kanunun ayricalikli sirketlerin bilylime hiz1 iizerindeki etkisi anlamli
bulunmamistir. 3996 sayili Kanun bakimindan degerlendirildiginde ise bu
kanunun EUAS’ nin iiretiminin biiyiime hiz1 iizerinde negatif bir etki yaratti,
ayricalikli girketlerin biiylime hizi bakimindan ise anlamli bir etkiye sahip
olmadig1 tespit edilmistir. Son olarak 4628 sayili kanunun etkisi
degerlendirildiginde bu kanunun EUAS’nin iiretiminin biiyiime hiz1 iizerindeki
etkisinin ise anlamsiz oldugu sonucuna ulagilmistir. Ayricalikli sirketler ise bu
etki bakimindan analiz edilmemistir.

Sonug olarak iilkemizde 1980°li yillardan giiniimiize gerceklestirilmeye
calisilan reformlarin c¢ogunlukla Kanunlar iizerinde kaldig1 piyasa {iizerine
etkisinin yeterince saglanamadigi goriilmiistiir. Tirkiye’'nin saglikli bir enerji
piyasasma kavusturulmasi icin uzun ve zorlu caligmalara ihtiyag gosterdigi
aciktir. Bunun altinda yatan pek ¢ok sebep bulunmaktadir.

Piyasada gerceklestirilen serbestlesme ve oOzellestirme faaliyetlerine
ragmen elektrik iiretiminin biiyiik bir kismu halen devlet kurumlari tarafindan
gerceklestirilmektedir. Ancak bu kurumlarin 6zel kesimle rekabet edebilecek giice
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sahip olabilmeleri icin yapisal bir takim reformlara ihtiyaglari bulunmaktadir. En
onemlisi bu kurumlarin da tipki 6zel kuruluslar gibi rekabet kosullar1 altinda
faaliyet goOstermesi saglanmalidir. Maliyet bazli fiyatlandirma anlayist
benimsenmeli, fiyat ve {iretim miktar1 arz talep dengesi gozetilerek
benimsenmelidir.

Elektrik piyasalarmin mevcut yapisini bir takim reformlarla degistirmeye
ve gelistirmeye c¢aligan iilkeler incelendiginde basariya ulasan iilkelerin elektrik
piyasalarin ¢ogunlukla gelismis, altyap1 diizenlemelerinin tamamlanmis oldugu
dikkati cekmektedir. Dolayisiyla Tiirkiye gibi elektrik sektoriiniin gelismesini tam
olarak tamamlayamadigi gelismekte olan iilkelerde elektrik talep artis1 ve yeni
yatirim ihtiyact devam etmektedir. Bu sebeple oncelikli olarak yapilmasi gereken
bu piyasalardaki yapisal aksakliklar1 gidermek, ardindan piyasaya yeni
yatirimcilari ¢ekecek cazip diizenlemeler yapmaktir.
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