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OZEF

Bir iilke ekonomisinin temelini olusturan ve ¢ogunlukla kiiciik ve orta biiyiikliikteki
[KOBI] reel sektor firmalart ile bunlarn kredi temin ettikleri bankalar arasindaki kredi iliskileri
siireci ozellikle 90°li yulardan itibaren uluslararasi finansal sistemde olusan entegrasyon
neticesinde uluslararast standartlarda hizmet sunulmasini zorunlu kilmaktadwr. Bu da ozellikle
kredilendirme siirecinde kullanilan geleneksel degerlendirme yontemlerinden uzaklasarak daha
bilimsel, iizerinde uluslararasi bir uzlasma saglanmig olan yeni kredi derecelendirme yontemlerinin
kullanilmasin gerektirmistir.

2007 yihindan itibaren G-10 iilkelerinde uygulanmaya baslanan BASEL II ~Sermaye
Yeterliligi uzlasisimn diger iilkelerinde uygulamaya koymast planlanmaktadir.Béylelikle kredi
riskinin hesaplanmasinda daha objektif , anlasilabilir ve uygulamast daha basit bir yaklagim olan
standart bankalarimiz tarafindan uygulanmas: durumunda bu sartlar: yerine getiren KOBI ler
para ve sermaye piyvasalarmdan daha diigiik maliyetli fon temin edebileceklerdir.Konuya makro
agidan bakildiginda ise riskli yatirimlarin azalmasi neticesinde fonlarin iilke ekonomileri
bakimindan etkin degerlendirilmesi séz konusu olacaktir.
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Credit Rating in Process of Basel II and Application in The Textile
Company

ABSTRACT-

Small and medium scale entreprises (SMEs) operating in the real sector and the credit
relationships of these with the banks that offer them credits provide the backbone of a country’s
economy. Starting from 1990 onwards, ss a result of the integration experienced in the international
financing systems, it became compulsory to provide these services in compliance with the
international standards. This requires distancing from traditional evaluation methods used in the
crediting process and moving towards a more scientific, and internationally recognized credit
rating systems.

BASEL II Capital Accord that started being implemented in G-10 countries as of 2007, is
planned to be implemented in other countries as well. Thus, in the calculation of credit risks there
will be a more objective, understandable and easy to implement tool available. In case this is used
by our banks, the SMEs fulfilling such requirements will be in a position to acquire low cost funds
from financial and capital markets. When a macro perspective is brought to the topic, as a result of
diminishement of high-risk investments, it will be possible to make an effective evaluation of the
funds by the country economies.
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GIRIS

Basel II diizenlemeleri bankacilik ve finans sistemine yonelik olmakla
birlikte, sistemden kredi kullanmak isteyen KOBI’leri de ¢ok yakindan
ilgilendirmektedir. Basel II standartlar1 ile geleneksel kredilendirme siirecinden,
risk odakli kredilendirme siirecine gegilerek KOBI’lerin kullanacaklari kredinin
vadesi, fiyati ve teminatlar1 etkilenecektir.

Bankalarin sermaye yeterliligi standartlarini yeniden tanimlayan ve risk
yonetimini One ¢ikaran Basel II diizenlemesi, bankalarin kendi risk yonetimi
anlayisinin kredi miisterilerine de yansimasi sonucunu dogurmaktadir. Basel 11
diizenlemelerine gore kredilerin, farkli unsurlar1 agisindan risk seviyeleri
belirlenecek ve kredi fiyatlamasi da bu risklerin sonucuna gore hesaplanacaktir.
Bu uygulamayla reel sektor sirketlerinin bagimsiz derecelendirme kurumlarindan
verilen kredi notuna gore risk degerlendirmesi yapilacak ve bu riske gore
belirlenecek kredi fiyatlamasi, miisterilerin kullanacaklar1 kredi fiyatii ve
miktarin1 etkileyecektir. Bu nedenle, 6ziinde bankacilik sistemine yenilikler
getiren bu uzlasinin reel sektdre etkilerinin sirketler tarafindan degerlendirilerek
gerekli hazirliklarin yapilmasi kagimilmazdir. Bu kapsamda derece, bir kredi
misterisinin  kredibilitesinin  sayisal olarak degerlendirilmesidir. Kredi
misterisinin borcunu 6deme kapasitesini belirlemek, miisterileri risklerine gore
siniflandirmak, gelecekteki temerriide diisme olasiligini tahmin etmek igin
kullanilacaktir.

1. DERECELENDIRME KAVRAMI

Derecelendirme finansal piyasalar ile yatirimcilar arasinda onemli veri
saglayan bilgi asimetrisini saglayan islemdir (An, Chan, 2008: 584).
Derecelendirme, firmalarin gerek finansal verileri gerekse finansal olmayan
verilerinin mevcut ve gecmisteki performanslarinin degerlendirilerek, firmanin
gelecek performans tahminleri cercevesinde firmaya standart bir puan verme
islemidir. Baska bir ifade ile aslinda derecelendirme firmanin tasidigi riskinin ya
da kars1 tarafin maruz kalacagi riskin sayisallastirilmasidir. Derecelendirme,
firmalarin performanslarinin objektif kriterlere gore belirlenmesini saglamaktadir.
Buradan elde edilen ¢ikti yani firmanin derecesi ayni zamanda firma igin bir
“finansal not” olusturmaktadir. Bu not, gerek kredi bagvurularinda, gerekse
firmalarin diger firmalar, ortaklari, miisterileri, tedarikcileri ve diger isletme
ilgilileri ile iliskilerinde aradaki ‘“asimetrik bilgi” ve “sakli bilgi” (hidden
information) sorununu ortadan kaldiran ve performansinin gostergesi olmaktadir.
Derecelendirme notu ile firmanin bor¢ o6deme giici iyiden kotiiye dogru,
harflerden olusan bir scala kullanilarak yapilmaktadir. Gegmiste bugiine kredi
derecelendirme ¢alismalari, Oran analizi, Fon akim analizi, Nakit akis analizi gibi
yontemler kullanilarak yapilmaktadir. Glinlimiizde de bu analiz yontemleri gerek
bankalar gerekse derecelendirme kuruluglan tarafindan hala kullanilmakla beraber
daha objektif yontemlerin uygulanabilirlik ¢alismalar1 Oonem kazanmaktadir
(Conkar, Vurur, 2008:137).
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BDDK tarafindan 1 Kasim 2006 tarih ve 26.333 sayili Resmi Gazete’de
yaymlanan Derecelendirme Kuruluslarinin Yetkilendirilmesine ve Faaliyetlerine
Iliskin ~ Esaslar ~Hakkinda  Yonetmelige gore kredi  degerliliginin
derecelendirilmesi, miisterinin;

o Kullanacag krediyi geri 6deyebilme giiciiniin veya

o Bor¢lulugunu temsil eden sermaye piyasasi araglarinin anapara, faiz ve
benzeri yiikiimliiliiklerini ~ vadelerinde  karsilayabilme  riskinin,
derecelendirme kurulusu tarafindan bagimsiz, tarafsiz ve adil olarak
degerlendirilmesi ve siniflandirilmasi faaliyeti olarak tanimlanmustir.

Risk derecelendirme sistemleri; risk profilinin portféy bazinda
izlenmesine olanak veren, kredi miisterilerini yiikiimliiliiklerini yerine getirme
giiclerine gore siniflandiran, miisterilerin kredi degerliliklerini belirlemeye olanak
veren Ol¢ek sistemleridir. Derece notu bankanm kredi riskini iistlendikleri
borglular, risklilik seviyeleri itibariyle birbirinden ayirma islevi gérmektedir
(Candan, Oziin, 2006:156).

Derecelendirme isleminin giivenilir olmasi ve tarafsiz bir yaklagimla
yapilmalidir. Aksi takdirde elde edilen sonuglar fazla bir deger ve inanilirlik ifade
etmeyecektir. Bunu saglamanin tek yolu ise derecelendirme sirketlerinin bagimsiz
bir sekilde ¢alismasi ile miimkiin olacaktir.

Risk dereceleri bir iilkenin veya kurulusun bor¢ 6deme giiclinii ve pazar
payin1  kaybetme olasiligmi  yansittifindan  derecelendirme  firmalari
derecelendirme islemlerinde olduk¢a tutucu ve tarafsiz davranmaktadirlar.
Derecelendirme sirketlerince verilen derecelerin giivenilirligi, kullandiklar
metotlarin yani sira, sirketlerin sahip olduklari deneyim, bilgi birikimleri ve
tarafsiz analizlerden kaynaklanmaktadir (Celik, Kizil, 2008; 32).

1.1. Sirketlerin Derecelendirme Kriterleri

Derecelendirme siirecinde ele alinacak ve inceleme konusu yapilabilecek
temel kriterler soyle siralanabilmektedir (Bulutgu, 2007; 6);

e Sermaye piyasasindaki kuruluslarin organizasyon yapilari,

e Mali yiikiimliiliiklerini karsilayabilme giicii,

e Sirketin orta vadeli firsat ve riskleri,

e Sirketin sektordeki diger sirketlerle rekabet konumu, iiretim kapasitesi,
dagitim sistemi ve pazarlama agi,

¢ Finansal yonetim ve muhasebe politikalari,

o Sirketin  gelecegini  etkileyecek yOnetsel ve sermaye  yapisi
degisiklikleriyle yatirnmlardaki degisiklikler, teknolojik yenilikler ve
benzeri gibidir.

2. BASEL I’'DE KREDi DERECELENDIRMESI

Firmanin kredi derecelendirilmesi banka tarafindan verilen kredinin, kime
verildiginin riskinin 8lgiilmesi anlamina gelmektedir. Isletmenin finansal (bilango,
gelir tablosu gibi finansal verilerinin degerlendirilmesi) ve niteliksel (yOnetici ve

117



N.Kayalt & A.Ciimen / Basel II Siirecinde Kredi Derecelendirme ve
Bir Tekstil Isletmesinde Uygulamast

ortaklarin gecmisi, ithalat-ihracat, pazar pay1 vb.) faktorlerinin degerlendirilmesi
sonucu atanan derecelendirme notu, bankaya bu isletmeye verilecek kredinin
tastyacagi riski gosterir ve bu islem sonucu bankanin tutmasi gereken sermayenin
belirlenmesinde girdi olarak kullanilmaktadir. Bir kredi derecelendirme sistemi
kullanilmasinda amag, isletmenin tasidigi riskleri objektif olarak 6lgmektir. Bu
durum, ortak bir dilin olusmasina yardimci olmanin yaninda bankalarm bir
isletme icin ¢ok benzer fiyatlamalar yapmasina olanak tanimaktadir (Tiirkiye
Bankalar Birligi, 2002).

Basel-II kapsaminda kredi riskin hesaplanmasina yonelik olarak cesitli
alternatif yontemlerin kullanilmasi1 miimkiindiir. S6z konusu yontemler Tablo
1’de yer almaktadir.

Tablo 1. Basel Il Kapsamindaki Alternatif Ydntemler
GELISMISLIK DUZEYI | KREDI RiSKi
Basit Basitlestirilmis Standart Yaklagim
Orta Standart Yaklasim

Temel I¢sel Derecelendirme Yaklasinm

Ileri Gelismis I¢sel Derecelendirme Yaklasimi
Kaynak: Basel-II QIS-TR3 Degerlendirme Raporu,2011, s.6.

Basel-II diizenleme taslaklarna gore yapilacak raporlamalarda tiim
bankalarca kredi riskine iligkin Standart Yaklasim kullanilarak raporlama
yapilmasi zorunlu tutulmustur.

Basel I ile birlikte asgari sermaye yeterliliginin hesaplanmasi i¢in bir dizi
secenek de gelistirilmistir. Buna gore bankalara, kredi risklerine iliskin sermaye
gereksinimlerini hesaplamak icin iki ana yontem arasinda se¢im yapma olanagi
verilmistir.

Alternatif ~ yontemlerden  biri, kredi riskinin bagimsiz  kredi
derecelendirmelerine dayanilarak standart bigcimde Olgiilmesidir. Standart
Yaklagimda isletmeler kredi kuruluslarindan kredi alabilmek igin Oncelikle dis
derecelendirme kuruluslarindan derece almak durumundadir.  Isletmelerin
aldiklar1 kredi derecelendirme notu, kredi maliyetlerinin belirleyicisidir.
KOBI’lerin kredi notu diistiikge, uygulanan risk agirhklar: artmakta ve bu etki
diisiik derecelendirme notuna sahip isletmelerin kredi maliyetlerinde artig olarak
yansimaktadir.

Standart yaklagim kapsaminda kredi riski karsiliginda tutulmasi gereken
sermaye miktar1 “Azaltilmig Kredi Riski” tutari ile iliskilendirilmistir. S6z konusu
tutarin hesaplanmasinda bankanin varliklari ile bilango dis1 islemleri dolayisiyla
maruz kaldig1 kredi riski ile bu riskin azaltilmas1 amaciyla kullanilan Kredi Riski
Azaltma Teknikleri (CRM) dikkate almmmaktadir. Bu kapsamda dikkate alinan
azaltma teknikleri teminatlar, bilancgo i¢i netlesme anlagmalari ile garantiler ve
kredi tiirevleri olarak gruplanmaktadir (Tiirkiye Bankalar Birligi, 2002).
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Kredi riskini 6lgmede kullanilan standart yaklasimin, Basel I kurallar ile
kiyaslandiginda kredi riski agisindan getirdigi en Onemli yenilik, kullanilan
kredilerin risk agirliklarinin belirlenmesinde kredi bor¢lusunun derece notlarinin
esas alinmasidir. Standart yaklasimda alacaklar ¢esitli varlik siniflarina ayrilmis
ve her bir varlik smifinin tabi oldugu risk agirliklar1 belirlenmistir (Candan, Oziin,
2006; 21).

Diger yontem ise denetim otoritesinin onayina tabi olarak bankalarin
kredi riski i¢in icsel derecelendirme sistemlerini kullanmalarina olanak
verilmesidir. (BBDK Raporu, 2007; 23). Igsel Derecelendirmeye Dayali
Yaklasimin kullanim1 Komite’nin gelistirdigi standartlara dayali olarak denetim
otoritesinin iznine bagli olacaktir. Bazi standartlara bagli kalmak kaydi ile
bankalara bor¢lunun kredibilitesini kendi dahili yontemleriyle belirleme izni
verilecektir. Bankanin her bir borglu i¢in yapacagi hesaplar, gelecekteki olasi bir
zarar tahmini cinsinden ifade edilecek, bu da asgari sermaye gereklerinin temelini
olusturacaktir. Igsel derecelendirmeye dayali temel yaklasimda bankalarin
yapmas:t gereken kredi basvurusunda bulunan isletmelerin  “Odememe
Olasiliklarint™ tespit etmektir. Banka degerlendirmesini denetim otoritesinden
saglayacagl “Odememe Durumunda Maruz Kalmacak Risk” ve “Dogacak Zarar
Tahminleri” verilerine gdre yapacaktir. Igsel derecelendirmeye dayali
yaklagimlar1 benimseyen bankalar i¢in daha kapsamli ve genis boyutta veri
ihtiyact ortaya c¢ikmaktadir. Bankalarin diizenlemeye uygun derecelendirme
modelini en az Ug¢ yildir kullaniyor olmasi ve bor¢ Odememe olasiliklart
tahminleri i¢in geriye doniikk en az bes yillik gézlem donemini kullanmalari
gerekmektedir. Ileri yaklasimda bankalarm bu verileri alabilmeleri igin gelismis
bir sermaye tahsis yapisina sahip olmalar1 6zelligi aranmaktadir(BDDK Yayini,
2009).

Basel II kriterleri kapsaminda, KOBI’lerin kullanacaklar1 kredilerin
tiirlinden vadesine, teminatindan isletme kredi derecelendirme notuna kadar ¢esitli
kriterler isletmelerin kullanacaklar1 kredilerin fiyatina yansiyacaktir (Giiler,
Taner, 2008; 157). Bunun yami sira KOBI’ler banka kredisi alabilmek ve
fiyatlama avantajindan yararlanabilmek i¢in esitli teminatlar vermek
zorundadirlar. Basel II ile birlikte teminatlar konusunda 6nemli degisiklikler
yasanacaktir. Glinlimiizde iilkemizde kullanilan belli basli teminatlar, ipotek, imza
karsilig1, kefalet, belge karsilig1 ve Kredi Garanti Fonudur. Tiirkiye’deki mevcut
teminat sisteminin Basel II'nin yiiriirliige girmesiyle birlikte KOBI’ler iizerinde
risk azaltici bir etkisi olmayacaktir. Sistemin Basel II’ye uyumlu hale
getirilememesi halinde KOBI’lerin sermaye yiikiimliiliigii ve kredi maliyetleri
azalmayacaktir. Basel [I’nin yiirtirliige girmesi ile gegerli olacak teminatlar ise su
sekilde siralanabilir; nakit para, altin, ana endeksteki hisse senetleri, mevduat
veya mevduat sertifikasi, yatirim fonlari, bor¢lanma senetleri (degerlendirme
notuna gore), bor¢lanma senetleri (degerlendirme notu yoksa; likit ve bankalarca
¢ikartilmis), ana endeks disinda, fakat diizenlenmis piyasalarda islem goren
senetler, ana endeks disinda, fakat diizenlenmis piyasalarda islem goren senetleri
barindiran fonlardan olugsmaktadir. (Aktiirk, Senol, 2009; 105).
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3. BASEL II KAPSAMINDA BIR TEKSTIL FIRMASININ
DERECELENDIRILMESI

Basel II diizenlemelerine gore kredilerin, farkli unsurlar1 acisindan risk
seviyeleri belirlenecek ve kredi fiyatlamasi da bu risklerin sonucuna gore
belirlenecektir. Bu kapsamda Basel II kriterlerinin uygulamaya gecmesi ile
birlikte, her firmanin derecelendirme notuna sahip olmasi gerekmektedir.
Uygulamamizin amaci da Basel II kapsaminda Tekstil Sektoriinde faaliyet
gosteren bir firmanin derecelendirme notunun tespit edilmesidir.

3.1. Uygulamanmin Kapsam

Uygulama kismi iki boliimden olusmaktadir. Birinci boliimde ABC tekstil
firmasinin derecelendirmesinde dikkate alinan kalitatif ve kantitatif kriterler
belirlenmistir.

Ikinci béliimde ise firmanmn derecelendirme notu belirlenmesi igin,
kalitatif ve kantitatif kriterleri 6lgmek i¢in iceren derecelendirme soru formu
olusturulmus ve bir derecelendirme programi kullanilarak elde edilen
derecelendirme notu degerlendirilmistir.

3.2. Uygulamanin Yontemi

Firmanin derecelendirme notu belirlemek ic¢in kullanilan soru formu
Tirkiye’de faaliyet gosteren 4 bankanin derecelendirme sisteminin derlenmesi ile
olusturulmustur. Bu sorulardan elde edilen veriler bir bankanin uyguladig sirket
derecelendirme programinda kullanilarak, ABC tekstil firmasinin derecelendirme
notu hesaplanmistir.

ABC firmasinin derecelendirme notunun belirlenmesi igin, goériisme
yontemiyle elde edilen kalitatif ve kantitatif kriterleri dikkate alan Analitik
Hiyerarsi Siireci modeli kullanilmigtir.

Firmalarin derecelendirilmesinde Analitik Hiyerarsi Siireci Modelinin
yan1 sira, ekonometrik yoOntemler, yapay sinir aglari, eksper sistemler,
optimizasyon modelleri, hybrid yontemlerden de yararlanildigi, konuyla ilgili
yapilan ¢alismalarda goriilmektedir (Caoutte v.d.; 2008: 129-130).

Analitik Hiyerarsi Siireci Modeli, kriter ve alternatiflerle hiyerarsi
olusturup, farkli alternatifleri 6nem derecelerine gore siralayan bir derecelendirme
yontemidir (Conkar, Vurur; 2008: 136). Modeller her zaman hiyerarsik bir
yapiyla ifade edilemeyebilirler. Modelde yer alan kriterler ve alternatifler
birbirleriyle karsilikli etkilesim halinde olabilirler. Bu durumda kriterlerin
agirhiklarin1 bulmak gerekmektedir. Analitik Hiyerarsi Siireci Modeli, bu tiir
problemlerde kullanilabilen bir yontemdir (Meydan, 2010; 80).

Bankalarin  uyguladigi  derecelendirme isleminde derecelendirme
notundaki agirliklar1 dikkate alinarak, uygulamamizda mali veriler i¢in 56, firma
tantiminin etkisi i¢in 15, sektorel durumun etkisi i¢in 10, firma faaliyetlerinin
etkisi i¢in 12, mali kesim ile olan iliskilerinin etkisi i¢in 7 agirlik puanlari
kullanilmstir.

Derecelendirmede, Tablo 2’de belirtilen derecelendirme notlar1 dikkate
alinmuastir.
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Tablo 2. Derecelendirme Notlari

Risk Notu (0- Risk
Risk Grubu Tanim
100) Grubu
100_93’5 A+ Mali ve mali olmayan kriterleri itibari ile son derece olumlu bir firma olup, kurulugun anapara ve

faizleri geri 6deme kabiliyeti son derece yiiksek kabul edilmektedir.

Mali ve mali olmayan kriterleri itibari ile olumlu bir firma olup, yiiksek kredibilitesini uzun vadeli
93.49-88.5 A- olarak siirdiirebilecektir. Anapara ve faiz yiikiimliliklerini yerine getirme kabiliyeti oldukga yiiksek

’ ” olan bu kategorideki menkul kiymetler A+ kategorisinden olduk¢a kiigiik bir farkhilik
gostermektedir.

Mali ve mali olmayan kriterleri itibari ile optimizasyonu saglamis olan ve kisa vadeli olarak yiiksek
kredibiliteye sahipken, orta vadeli olarak kredibil bir firmadir. Borglarini geri 6deme giigleri iyi
88,49-82,5 B+ olmakla beraber, 6nceki kategorilere oranla piyasa kosullarindaki degismelere karsi daha
duyarlidirlar. Borglunun anapara ve faiz 6deme yetenegi ekonomik ve politik etkenlerden daha
cabuk etkilenebilmektedir.

Mali ve / veya mali olmayan kriterlerinin bazilari itibari ile optimizasyonu saglayamamakla beraber
kredibil bir firmadir. Anapara ve faiz 6deme giicii agisindan yeterince giigli oldugu kabul

82,49-75,5 B- edilmektedir. Ancak ilk {i¢ kategori ile kiyaslandiginda ekonomik kosullarda meydana gelebilecek
gelismelerden daha fazla etkilenecegi agiktir.
Risk Notu (0- Risk
Risk Grubu Tanim
100) Grubu

Mali ve / veya mali olmayan kriterlerinin bazilari olumsuzdur. Yiiksek diizeyde spekiilatif 6zellik
7,49 — 65,5 C- tagir. Olumlu konjonktiire bagl olarak, kisa vadeli kredibil bir firmadir. Kuruluslarm
yiikiimliiliiklerini yerine getirebilmeleri uzun vadede oldukg¢a zordur.

Mali ve / veya mali olmayan kriterlerinin 6nemli bir kismi olumsuz olup, taahhiitlerini yerine
65,49 — 55,5 D getirmekte zorlanma egilimi tasir. Ancak olumlu konjonktiire bagli olarak teminath ve kisa vadeli
olarak kredibiliteye sahiptir.

Mali ve / veya mali olmayan kriterleri ile birlikte degerlendirildiginde kabul edilebilir risk smirlarini
zorlamakta olup, kredibilitesi zayiftir. Risk ve belirsizlik oldukea fazladir ve ekonomik kosullarda
olusabilecek bir degisiklik ihragg¢mnin borglarini geri 6demesinde oldukga ciddi problemlere yol
acabilecektir.

55,49 — 45,5 E

Herhangi bir sekilde kredibilitesi bulunmamaktadir. Bu derece, geri 6demenin yapilamayacagini
gostermektedir. Bu kategori verilen ek siirede 6demelerin yapilacagindan emin olmasi durumu ayrik
45,49-0 F tutularak, faiz veya anapara Odemelerinin vadesinde yapilamadigi menkul kiymetler igin
kullanilmaktadir. “D” derecesi kredi hizmet 6demeleri tehlikeye sokulmus ise iflas talebinin kayda
alinmasi durumunda da kullaniimaktadir.

3.3. Firmanin Derecelendirilmesi
Derecelendirme igleminde 1 en 1iyi, 2 iyi, 3 orta, 4 kotiyii ifade
etmektedir. Derecelendirme piyasadan temin edilen Basel II kapsaminda
sirketlerin derece notlarinin belirlenmesi i¢in kullanilan bir bilgisayar program
ile yapilmistir. ABC firmasinin imalat sektoriinde faaliyet gdsteriyor olmasi
nedeniyle kalitatif kriterlerin rating notuna etkisi %45, kantitatif kriterlerin etkisi
ise %55°tir.
3.3.1. Firmanmn Kalitatif Kriterlerinin Degerlendirilmesi
Firmalarin kredi degerliliklerinin olgiilebilir ve derecelendirilebilir
olmasini saglayan mali olmayan, ancak mali verilerine ve rakamsal performansina
dogrudan etki yapan unsurlardir. Bu kriterlerde,
- Ortaklarin ve firmanin moral degerleri ve giivenilirlikleri,
- Firmanin yoneticilerinin kisilikleri, becerileri ve yonetim tarzlari,
- Bir tiizel kisilik olan ortakligin yapisi ve organizasyonu olusturan
unsurlarin saglikliligi,
- Firmanm faaliyet konusu ile ilgili is kolunun, piyasa kurallari, firmanin
piyasa i¢indeki konumu, davramis kaliplari ve firmanin rakamsal
olmayan giicii,
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ile ilgili konular yer almakta ve firmanin kredi degerliligini Slgme
amaciyla dizayn edilmektedir.

Firma ve ortaklarinin, ticari ahlak ve davranis kaliplari ile yonetsel
kapasite ve bilgi birikimlerinin arastirilacagi bu boliimde; firmalarin bulunduklari
piyasalardaki ticari ve sosyal itibarlarinin ortaya konulmasi ve bunlarmn firma
faaliyetlerine etkilerinin belirlenmesi ¢alisilmistir. Bunun i¢in firmanin piyasadaki
konumu, bankalarla iliskileri, ortaklik ve ticari yapisi, tesislerinin durumu,
finansal agidan kullanilan kaynaklari, tiretim olanaklar1, yurt i¢i ve yurt dist
pazarlama dagitim imkanlar1 hakkindaki veriler degerlendirilmistir.

Kalitatif kriterlerin degerleri, firma ile yapilan gériisme sonrasinda elde
edilen veriler derecelendirme programinda dikkate alinarak elde edilmistir.

Tablo 3. Kalitatif Kriterler

KALITATIF KRITERLER AGIRLIKLI
I. ABC FIRMASININ GENEL BIiLGILERI 11,25
1.Firmanin ana faaliyet konusu ile ilgili faaliyet siiresi 10 yildan fazladir. 2
2.Cogunluk hissesine sahip ortaklarin faaliyet konusunda 10 yildan fazla siirede deneyimlidir. 1
3.Yoneticilerin (hissedarlarin digindaki) faaliyet konusu ile ilgili ortalama deneyim siireleri 4-7 y1l

arasindadir. 0,5
4.Yéneticilerin sirketteki ortalama gorev siiresi 8-10 yil arasindadir. 0,75
5.Tek adam yonetiminden dolay1 yonetim riski yoktur. 2
6.Isyerinin miilkiyeti firma/ortaklarina m aittir. 2
7.Gecikmis kamu (SSK, vergi, vb) borcu yoktur. 2
8.Firma iizerinde ihale, ithalat, ihracat vb. yasaklar yoktur. 1
11. ABC FIRMASININ SEKTOR iCINDEKi DURUMU 9
1.Sektér hammadde temininde diga bagiml degildir. 2
2.Sektoriin ekonomik krizlerden az etkilenir. 2
3.Sektoriin dig piyasalarda rekabet giicii vardir. 1
4.Sektor iginde pay1 biyiimektedir. 3
5.Firmanin atil kapasitesi yoktur. 1
111. ABC FIRMASININ FAALIYETLERININ DURUMU 10,25
1.Firmanin alim yaptig1 iiriinlerde satic1 sayis1 birden fazladir. 0,75
2.Firmanin satim yaptig1 iiriinlerden alic1 sayis1 birden fazladir. 1,25
3.Firmanin ihracati, cirosunun %75’in lizerindedir. 3
4.Firma 3 yildir ayni oranda ihracat yapmaktadir. 1,25
5.Firma kendisine yetecek diizeyde bir teknoloji kullanmaktadir. 0,5
6. Firma mali (bilango, gelir tablosu vb) ve mali olmayan verileri zamaninda ve eksiksiz olarak

hazirlamaktadir. 1
7. Uretim tesisleri ve stoklar1 sigortalidir. 1
8. Firma kur riskinden etkilenmemektedir. 1
9.Firmanin mevcut kapasite kullanim oranlari sektér ortalamalari seviyesindedir. 0,5
IV. ABC FIRMASININ MALI PIYASALARLA OLAN iLiSKIisi 6,4
1.Firmanin kredi iliskisinde oldugu banka say1s1 5-10 arasindadir. 0,15
2.Firma pazarlik¢idir; teminat, vade ve fiyat icin siki pazarhk yapmaktadir. 1,25
3. Firma taksitlerini ve faizlerini zamaninda 6demektedir. 1,75
4.Firma/Ortaklarinin, kargiliksiz ¢ek, protestolu senet ve negatif nitelikli bireysel kredi kayd: yoktur. 3,25
KALITATIF DERECELENDIRME PUANI 36,9

ABC firmasinin  kalitatif  ozellikleri dogrultusunda  hesaplanan
derecelendirme puani 36,9 olarak hesaplanmistir. Bu puan Kkantitatif
derecelendirme puani ile toplanarak, firmanin genel derecelendirme puani elde
edilecektir.
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3.3.2. ABC Firmasimin Kantitatif Kriterlerinin Derecelendirilmesi

Kredi talep eden firmalarin mali verileri agisindan, kredi degerliliklerini
Olciilebilir ve derecelendirilebilir olmasini saglamak amaciyla; mali veri ve
rasyolarinin, trendleri ve nihai olarak wulastiklar1 noktalarin birbirleriyle
iligskilendirilerek rakamsal kredi degerliliginin 6l¢iildiigli kisimdir.

Bu kisimda;

Firmanin likidite yapist,
Aktif yapisi ve kalitesi,

Pasif yapisi ve bor¢luluk durumu geligimi,

Karlilik durumu,

Boyutlarina ve 6zelliklerine gore degerlendirilen yatirimlar1 (varsa) ile
ilgili konular yer almakta ve firmanin rakamsal kredi degerliligi

Olciilmektedir.

Mali kayit disiplininin, degerlendirme giicliikleri yaratabildigi ve
ekonomik konjonktiiriin dalgali bir trend izledigi ililkemizde, mali kayitlarin
yorumlanmasi ve projeksiyonunun yapilmasi gii¢liikler icermektedir. Basel 1I’nin
uygulamaya ge¢mesi ile birlikte s6z konusu sorunun azalacag diisiiniilmektedir.

Kantitatif derecelendirme puani, mali oranlarin degerleri, sektdr ortalama
degerleri, son ii¢ yillik medyan, alt ve iist kartil degerlerini kapsayan formulasyon
sonucunda elde edilmistir.

Tablo 4. Kantitatif Kriterler

AGIRLIKLI DERECELENDIRME
KANTITATIF KRITERLER PUANI

1.Likitide Oranlari 17
a. Cari oran 155
b. Likitide oran1 131
c. Nakit oran1 13
2.Varhk/Kaynak Kullanimi Oranlar: 2,7
a. Stok devir hizt 7
b. Alacak devir hizi 4

c. Ozkaynak devir hizi 4
3.Mali Gii¢ Oranlari 13,25
a. Ozkaynaklar / Toplam borglar 90
b. Banka kredileri / Toplam borglar 39
c. K.V.Toplam borglar / Toplam borglar 94
d. Banka kredileri / Net satiglar 12
e. Maddi duran varliklar/Ozkaynak orani 35
f. Toplam borglar / Aktif toplami 53
4.Karhlik Oranlari 6

a. Net kar / Ozkaynak 24
b. Net kar / Aktif toplami 8
c. Briit Satig Kar1/ Net satiglar 15
d. Faaliyet kar1 / Net satislar 6
e. Net kar / Net satiglar 5
5.Bityiime Oranlari 4,75
a. Ciro artist 44
b. Oz kaynak artis oran 17
c. Aktif toplamu artis orant -1
d. Duran varlik artig orani 20
KANTITATIF DERECELENDIRME PUANI 43,7
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ABC firmasinin kantitatif derecelendirme puanini hesaplamak i¢in son ii¢
yila ait konsolide mali tablolar verilerinden olugturulan mali oranlarin degerleri
agirlikli derecelendirme puanlarina doniistiiriilmistiir. Kantitatif kriter gruplarinin
agirlikli derecelendirme puanlari toplanarak, ABC firmasmin toplam kantitatif
kriterlerin derecelendirme puani 43,7 olarak hesaplanmustir.
3.3.3. ABC Firmasimin Derecelendirilme Puaninin Hesaplanmasi
Derecelendirme puani kalitatif ve kantitatif kriterler icin hesaplanan
puanlarin toplanmasiyla belirlenmektedir. Buna gére ABC firmasinin 2009 yil
icin uzun vadeli kredi derecelendirme puani1 Tabloda gdsterilmistir.

Tablo 5. ABC Firmasinin Derecelendirme Puani Hesaplamasi

2010 YILI PUANI
Kalitatif Kriterlerin Derecelendirme Puani 36,9
Kantitatif Kriterlerin Derecelendirme Puani 43,7
ABC FIRMASININ DERECELENDIRME PUANI 80,6

ABC firmasinin kredi derecelendirme notu Tablo ‘da goriildigi gibi
80,60 olarak hesaplanmistir. Calismamizda dikkate alinan derecelendirme
skalasina gore 80,60 puani, B-risk grubuna girmektedir.

Calismamizda dikkate alinan risk grubuna gore firma, kalitatif ve/veya
kantitatif olmayan kriterlerinin bazilar itibari ile optimizasyonu saglayamamakla
beraber kredibil bir firmadir. Anapara ve faiz 6deme giicii agisindan yeterince
giiclii oldugu kabul edilmektedir. Ancak ilk ii¢ kategori (A+, A-, B+) ile
kiyaslandiginda ekonomik kosullarda meydana gelebilecek gelismelerden daha
fazla etkilenecegi aciktir. Sonu¢ olarak B- derecelendirme notuna sahip
firmaya,ek teminatlar almak suretiyle(kefalet ve ikamet amagli ipotek) kredi limiti
tahsis edilmistir.

SONUC

Basel II bankalarin olasi riskler karsisinda elinde bulundurmasi gereken
sermaye diizeyini belirleyen kriterlerin biitiiniidiir. Tek tip risk 6l¢limiine odakli,
tek kuruluslar igin tek tip model uygulanan, risk temeline dayali sermaye
yeterliligi yapisina sahip Basel I’ deki eksikleri gidermek amaciyla, elestiriler
dikkate alinarak hazirlanmistir. Basel II ile birlikte bankalarda risk yonetimi ve
kiltiiriindeki etkinligin artacagi, bankalarin aracilik fonksiyonlarini daha etkin bir
bigimde yerine getirecegi, bankalarin sermaye diizeylerinin maruz kaldiklar
risklere paralel hale gelecegi, bankalar tarafindan kamuya agiklanacak bilgiler
araciliiyla piyasa disiplininin artirilacagi, bankalarm miisterileri konumundaki
kisi ve kuruluslarin kurumsal yonetisim yapilarinin iyilestirecegi, firmalar
acisindan saglamlik ve kredi degerliligini 6nceden tespit edilebilmesini saglamasi
gibi faydalar olacaktir.

Basel II’'nin daha giiglii bir sermaye yapisi i¢in bankalara daha iyi bir
sistem sundugu bir gergektir. Bankalarin kredi verirken sadece maliyetinin géz
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oniinde tutmamalar1 ancak maliyeti de dikkate almalarindan dolayi, kredi
maliyetlerinin ¢ok fazla etkilenmeyecegi tahmin edilmektedir. Fakat menkul
kiymet ihra¢ eden bir isletmenin giicliilik durumunu birebir yansitan derece
notlari, yatirimcilarin egilimlerini birebir etkileyecektir. Bazi yatirimeilar riski
alsa bile genelde piyasada ¢ok fazla riskli yatirimlara talebin fazla olmamasi
beklenmektedir. Bu sebeple notlar iyi olan firmalarda; yatirimcilar tarafindan
duyulan ilgi sebebiyle menkul kiymet yoluyla bor¢ edinmelerinin daha ucuz
finansman bulmalar1 sonucunu doguracagi beklenmektedir.

Ayrica Basel II uygulamasi ile ilgili olasi sonuglardan birisi giiclii
firmalarin sermaye piyasasinda faaliyetlerinde derece notlarin1 daha c¢ok
kullanmaya baslamasinin menkul kiymetler borsasina olan ilgiyi artiracagi
yoniindedir. Bu agidan bakildiginda gii¢lii firmalarin bankadan kredi almak yerine
daha ¢ok sermaye piyasasini tercih etmeleri olasi sonuglardan birisidir. Ayrica
bankalarin da bu firmalar1 kendilerine ¢cekmek i¢in daha diisiik faiz oranlariyla
kredi vermesi olas1 goziikmektedir. Zayif not alan firmalarin ise disiik maliyetle
dis kaynak bulmalari pek miimkiin géziikkmemekle birlikte mevcut sistemdeki
kredi maliyetlerinden ¢ok farkli bir fiyata kredi saglamalar1 beklenmemektedir.
Fakat bunun i¢in sistemin bir siire uygulanmasi ve benimsenmesi gerekmektedir.

Calismamizin uygulama boliimiinde konuyla ilgili olarak bir sirket
derecelendirmesi 6rnegi kullanilmistir. Derecelendirmede kullanilan yontem daha
onceden bu konuda kullanilmig olan bir yontemden ve bazi yonlerinin farkl
sekilde ele alinmasindan olugmaktadir. Bu yontemin yeniliklerinden birisi
isletmenin finansal ve finansal olmayan analizden aldig1 derecelerin ayri ayri
gorlilmesidir. Yine aym sekilde finansal ve finansal olamayan analizin altinda
bulunan tiim bagliklar iginde igletmeye ayri bir derece notu verilmektedir. Bu
sayede isletmenin, muhasebe degerini yansitan finansal analizi ve isletmenin daha
cok pazardaki yeri ve gelecegi ile ilgilenen finansal olmayan analiz i¢in aldigi
derece notlarmin, firma hakkinda daha detayli bilgi edinilmesine olanak
saglayacagi disiiniilmektedir.

Yapilan derecelendirme islemi sonucunda firmanin kredi derecelendirme
notu ise 80,60, risk grubu ise B- olarak hesaplanmustir.

Calismamizda dikkate alinan risk grubuna gore firma, Mali ve / veya mali
olmayan kriterlerinin bazilari itibari ile optimizasyonu saglayamamakla beraber
kredibil bir firmadir. Anapara ve faiz 6deme giicii agisindan yeterince giiclii
oldugu kabul edilmektedir. Ancak ilk ili¢ kategori ( A+, A-, B+) ile
kiyaslandiginda ekonomik kosullarda meydana gelebilecek gelismelerden daha
fazla etkilenecegi agiktir.

Gortildiigii tizere, Basel II ile birlikte firmalarin kredi notu 6nem arz
etmektedir. Basel II kararlarindan onceki uygulamalarda da bazi rasyolara
bakilmaktaydi, fakat bu kadar detayli degildi. Basel II ile birlikte
kredilendirmede; firmanin sektdrii ve sektdrdeki yeri ve 6nemi ile ilgili analizler
(sektor derecesi), finansal yapist ile ilgili analizler (cari, likidite vb. oranlar), satis
ve karlilik analizi, yonetim giicli ile ilgili analizler (ortaklarin deneyimi, mali
giicleri, yonetim ve is tecriibeleri gibi), faaliyet ile ilgili analizler (yonetim yapisi,
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makine giicii, alacak ve 6deme giicii analizi), kredibilite analizleri (6demedeki
diizenliligi, bankalarla ¢aligma siiresi, merkez bankasindaki risk durumu, bankaya
yapilan 6demelerin diizenliligi ve bankadaki ¢alisma verimliligi.

Gortildiigii gibi Basel II bir finansman kavrami olmaktan ¢ok firmalar
A’dan Z’ye degistiren ve bu degisime zorlayan bir yonetim ve denetim sistemi
gibi goriilmektedir. Firmalar istemese de, zorunlu olarak bazi adimlar1 atmak
zorunda kalacaklardir. Ya da banka ile galigmayacaklardir. Diinya ile entegre
oldugumuz giiniimiizde banka ile calismadan da ayakta kalmak veya faaliyet
gostermek imkansiz gibi goriilmektedir. Olumsuz ya da sikintili gibi goériinse de
Basel II firsata doniistiiriilebilir. Aslinda kendini yenilemek, degisime ayak
uydurmak isteyen firmalar i¢in bu bir firsat olabilir. Erken davranan firmalar yol
alacak davranmayan firmalar ise yolda kalacak gibi goriiniiyor.
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