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ANONIM SIRKETLERDE SERMAYE AZALTILMASI ISLEMLERI VE VERGI
ILISKiSi
THE TRANSACTIONS OF CAPITAL REDUCTION IN JOINT STOCK COMPANIES AND
ITS TAXATION

Yusuf KACAR!

OZET

Anonim sirketler kurulduktan sonra genellikle biiytirler ve bu nedenle de ¢ogunlukla sermaye artirmak
durumunda kalirlar. Sermaye artirilmasi, donem karinin sermayeye eklenmesi veya ortaklarin yeni
kaynak koymalar1 yollartyla gergeklesir. Belli bir biiyiikliige geldiklerinde ise boéliniip ¢ogalirlar.
Boliinme dolayist ile sirketler sermaye azaltilmasi yaparlar. Baska bir¢ok nedenle de bu yola
basvururlar. Sermaye azaltilmasi yapilirken alacaklilarin haklarini karsilayacak kadar varligin, sirket
aktifinde tutulmasi mecburidir. Sermaye azaltilmasi islemleri Tiirk Ticaret Kanununda belirtilen
kurallara gore yapilmaktadir. Her sermaye azaltilmasi sonunda vergi alinmasini gerektiren durumlar
ortaya ¢ikmaz. Gegmis yillar zararlarmin ortaklara dagitilarak yok edilmesi durumunda vergilendirme
yapilmasi gerekmez. Kurulusta konulan sermayenin zaman iginde yapilan is i¢in fazla geldigi i¢in
sermaye azaltilmasi yapilirsa vergilendirme yapilmaz. Sermaye artirnmda kullanilan, ¢esitli nedenlerle
vergisi alinmamus Karlar, daha sonra sermaye azaltilmasi yapilarak ortaklara dagitiliyorsa,
vergilendirilecek durumlar ortaya ¢ikar. Vergi ilisigi bulunan sermaye azaltmalarinda kurumlar vergisi
ve gelir vergisi yiikiimliigi dogmaktadir. Azaltilan sermayenin ortaklara nakit para ile degilde ayin
olarak 6denmesi durumunda ayrica katma deger vergisi yiikiimliligi dogar.

Anahtar Kelimeler: Anonim Sirket, Sermayenin Azaltilmasi, Sermaye Azaltma Raporu, Genel Kurul
Karar1 ve Sermaye Azaltmada Vergi Yikimligi

ABSTRACT

The joint stock companies are grow usually their after established and therefore often go to capital
increase. Capital increase, occurs by adding the period profit to the capital or by to corporate adding
new resources by the partners. The companies divide and multipliy when they reach a certain size.
Companies make a capital reducting due to the division. They may also resort to thiscapital reduction
way for many other reasons. It is obligatory to keep it in company assets while the capital is reduced,
enough assets to meet the rights of creditors. Does not arise situations that require taxation at the end of
each capital reduction. No taxation is required if the companie's losses of the past years are eliminated
by distributing them to the partners. No tax is charged if capital reduction is done when the capital put
into the establishment of the company is too much for the work done over time. Taxable situations arise
if the profits used in capital increase and not taxed for various reasons are then distributed to the partners
by capital reduction. Corporate tax and income tax liability arises at capital reductions that require
taxation. A value added tax liability arises if the reduced capital is paid to the partners as goods rather
than cash.

Keywords: Joint Stock Company, Capital Reduction, Capital Reduction Report, General Assembly
Decision and Taxation in Capital Reduction
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GIRIS

Anonim sirketler, Tiirk Ticaret Kanununa gore iki farkli sermaye yapisina sahiptirler. Buna
gore; tamamu sirket esas s6zlesmesinde taahhiit edilmis bulunan esas sermaye sistemini kabul
eden sirketlerin en az sermaye tutar1 50.000 TL dir. Sermayenin artirilmasinda yonetim ku-
ruluna taninmig yetki tavanmi gosteren kayitli sermaye sistemini kabul eden fakat halka agik
olmayan anonim sirketlerin baslangi¢ sermayeleri asgari 100.000 TL dir (TTK, madde 332).
Anonim sirketler kuruluslarinda kanunun 6ngordiigii asgari sermayeye, genellikle de bu tutar-
larm tizerinde sermayeye sahiptirler (Yavuz, 2014:117).

Cesitli amaglarla anonim sirketler sermaye azaltilmasma gitmektedirler. Bazen sermaye fazla
oldugu i¢in kullanilmayan kismin azaltilmasi, birikmis zararlarinin yok edilerek bilangolarin
diizeltilmesi, bolinme ve ortakliktan ayrilma gibi nedenlerle sermaye azaltilmasi
yapilmaktadir. Uygulamada sermaye azaltilmasi, Sermaye artirimi gibi siklikla basvurulan bir
yol degildir. Sermaye azaltilmasi da sermaye artirirminda oldugu gibi esas sermayede degisiklik
yapilmasin1 gerektiren bir islemdir. Anonim sirketlerde sermaye azaltilmasinda izlenecek yol,
hisse sahipleri ile alacaklilarin haklarmin korunmasi ve vergi yiikiimliiligii dogmasi nedeniyle
Tiirk Ticaret Kanunu, SPK ve vergi mevzuati agisindan doguracagi sonuglar bulunmaktadir.

Bu ¢alismada anonim sirketlerde esas sermayenin azaltilmasi islemleri ve vergi yiikiimliiliikleri
incelenecektir. Takibeden boliimlerde sirasiyla; sermaye ve 6z kaynak kavramlari agiklanacak,
anonim sirketlerde Tiirk ticaret kanununa gore sermaye azaltilmasinin nasil yapilacagi ve
vergilendirilmesi gereken sermaye azaltilmalar1 ayrmtili olarak belirtilecektir. Sermaye
piyasas1 kuruluna tabi anonim sirketlerin sermaye azaltmalarma iliskin islemler g6zardi
edilmistir. Sermaye azaltilmas: sonunda vergilendirme yapilip yapilmayacagi hususu vergi
idaresini yakindan ilgilendirmektedir. Konu ile ilgili tartismalarin agirlikli olarak yapildigi alan,
vergi idaresine yakin ¢evrelerde olmaktadir. Calismada bu alanda vergi alinmasmin gerekli
oldugu goriilen ve goriilmeyen farkli goriiglere yer verilmistir.

Oz kaynak/sermaye ve Sermaye Kavramlari

Sermaye; Isletmenin ana sézlesmesinde yer alan ve ticaret siciline tescil edilmis bulunan nom-
inal sermaye tutaridir. Sermaye kavrami, ekonomi, hukuk ve muhasebe bilimleri bakimindan
farkli anlamlar tasimaktadir. Muhasebe yazininda sermaye ile birlikte esas sermaye ve 6z
sermaye kavramlar1 kullanilmaktadir. Esas sermaye, kurulusta isletme faaliyetleri i¢in ihtiyag
duyulan para ve para ile temsil edilen varliklar1 belirtirken, 6z kaynak ortak veya ortaklarin
isletme varliklar: tizerindeki tiim hak ve menfaatlerini ifade etmektedir (Topgu- Demirkol,
2015:138).

Tiirk Ticaret Kanununa gore sermaye olarak nakit para yaninda; her tiirlic menkul ve gayrimen-
kul varliklarla haklar da ayni sermaye olarak konabilir (TTK, madde 127).

Oz kaynak/sermaye kavram; isletme ortak ve hissedarlarinin varliklarin kaynagini olusturan
her tiirlii hak ve menfaatlerinin karsiligini olusturan unsurlarm toplamidir. Oz kaynak unsurlari;
odenmis sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri, gegmis yillar karlar1 ve ge¢mis yillar
zararlar1 (-) ve donemin net kari veya zararindan (-) olusur (Akdogan - Tenker, 2010: 151).

Ozsermaye kavranu 213 Sayilh Vergi Usul Kanununda; 6zsermaye/6zkaynaklar bilango
denkligini saglayan kurala gore, varliklar toplamindan yabanci kaynaklar distilerek bulunur.
Bilangonun aktif tarafinda bulunan varliklarin karsilig1 pasif tarafta, yabanci ve 6z kaynak/6z-
sermaye hesap guruplari ile gosterilir. Ozkaynak/6zsermaye gurubunda sermaye ve kar yede-
kleri ile donem ve gegmis yillar karlar1 6zsermayenin alt boliimleri olarak yeralir (madde 192).
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Anonim sirketlerce sermaye azaltmasi yapildiginda, azaltilan sermaye payi i¢inde bulunan fon-
larin ve nereden kaynaklandigmin agik ve anlasilir bir sekilde belirlemis olmalar1 gerek-
mektedir. Sermayesinde artirrm yoluyla i¢ kaynak ilavesi bulunan anonim sirketlerin serma-
yesine dahil olan bu sermaye unsurlar1 sirketlerin 6z kaynak/czsermaye ile iliskilidir. Serma-
yeye eklenmis ve vergilendirme karsisinda o6zellik arz eden unsurlar, 6nceki donem bi-
langolarinda 6z sermaye/6z kaynak kalemi olarak yer almaktadir. Oz sermaye olarak da ad-
landirilan 6z kaynak terimi isletme sahip veya ortaklarinm isletmedeki payini ifade etmektedir.

Odenmis sermaye: Isletme sahiplerinin kurulusta veya sermaye artirimlarinda taahhiit ettikleri
sermayenin ddenen kisminin izlendigi hesaptir.

Odenmemis Sermaye; Ortaklarin sermaye taahhiitlerinden 6denmeyen tutarlar1 gosteren he-
saptir.

Kurumlarin sahip olduklar1 varliklarin kaynagmi olusturan degerler iki baslik altinda soyle
aciklanabilir (Apali, 2018: 246):

« Isletme 6z kaynaklarma dahil unsurlar; kurulus sirasinda kurucu ortaklarca konulan nakit
sermaye Ve ayin olarak konulan gayrinakdi sermayeden olusmaktadir. Baglangi¢ sermayesine
zaman iginde olusan sermaye ve kar yedekleri ile dagitilmamis ge¢mis yillar karlar1 da
eklenir..

« Isletme dis1 yabanci kaynaklar: Giiniimiizde isletmelerin siklikla basvurdugu bor¢lanmalar
dolayist ile elde edilen fonlardir.

Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklar; diizeltme sonucu ortaya ¢ikan olumlu sermaye
farklarmin izlendigi hesaptir.

Sermaye Diizeltmesi Olumsuz Farklar; diizeltme sonucu ortaya ¢ikan olumsuz sermaye
farklarmin izlendigi hesaptir.

Sermaye yedekleri: Sermaye hareketleri nedeniyle kar disinda 6z sermayeyi artiran unsur-
lardir. Bu grupta yer alan hesaplar asagidaki gibidir;

« Hisse Senedi Thra¢ Primleri; ihrag edilen hisse senetlerinin itibari degeri iizerinden bir fi-
yatla satilmas1 durumunda, itibari deger ile satis fiyati arasindaki olumlu fark: gosterir.

« Hisse Senedi iptal Karlar; hisse senedi taahhiidiinii yerine getirmeyenlere ait hisse senetle-
rinin degerinin iistiinde satilmasi halinde elde edilen karlar1 ifade eder.

* MDV Yeniden Degerleme Artislari; yeniden degerlemeden kaynakli deger artiglarini
gosterir.

« istirak Yeniden Degerleme Artislan; Istiraklerdeki yeniden degerlemeden kaynakli deger
artiglarini ifade eder.

* Diger Yedekler; Diger sermaye hareketlerinden kaynakli sermaye yedekleridir.

Kar yedekleri: Gegmis yillar ve cari yil karindan olagan veya olaganiistii zor durumlarda
kullanilmak amaciyla, farkli nedenlerle ayrilan yasal, olagan ve olaganiistii yedek akgeler top-
lamidir. (Akdogan - Tenker, 2010: 154).

Yasal Yedekler; kanun geregi ayrilan 1. ve 2. Tertip yasal yedeklerden olusur.
Statii Yedekleri; sirket esas sozlesmesinde madde bulunmasi halinde ayrilan yedekleri kapsar.

Olaganiistii Yedekler; yasalarin 6zel hiikiimleri ya da genel kurul karariyla ayrilan yedek
akcelerdir.
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Diger Kar Yedekleri; diger kar yedeklerinin olusmasi halinde bunlar1 kapsar.

Ozel Fonlar; duran varlik yenileme fonu benzeri fonlarin izlendigi hesaptir.
Gegmis yillar karlan: isletmenin gegmis donemlerde elde ettigi karlarin toplamini gdsterir.

Gegmis yillar zararlan: isletmenin gegmis donemleri ilgilendiren zararlar1 bu grupta izlenir.
Oz kaynak toplamini azaltan bir 6zelligi bulunur.

Dénem net kari /zaran: Isletmenin dénem sonundaki vergi sonrasi net karmi ya da zararin
gosterir. Dénem zarar1 6z kaynaklar1 azaltan bir hesap kalemidir.

Sermayenin Azaltilmasi islemleri

Ticaret hukukuna gére anonim sirketlerin sermaye azaltmasini gerektirecek nedenlerden en 6-
nemlisi sirket sermayesinin biiyiikk kisminin karsiliksiz kalmasi durumudur. Sirket yetkili or-
ganinca kullanilmayan sermayenin ortaklara geri verilerek sermayenin azaltilmasina karar ve-
rilmesi gerekir. Bu yapilirken sirketin yetkili karar organinca, azaltilma igsleminden sonra kalan
sermayenin sirket faaliyetlerine yeterli ve iligkili taraf haklarimi karsilayacak durumda
olduguna dair, mahkeme karari alinmalidir. Sermaye azaltilmasina neden olan ikinci durum ise;
sirket varliklarinda olusan kayiplarin hissedarlara yansitilarak, sirketteki sermaye paylarinin
yeniden belirlenmesi islemleridir (Altas, 2010: 102).

Anonim sirketlerde sermayenin azaltilmasi, bilangoda yer alan sermaye kaleminin itibari deger-
inin tutar olarak kiiglilmesidir. Sermayenin azaltilmasi islemi hukuki agidan ise bir esas
sozlesme degisikligidir. Sermayenin azaltilmasinda uyulmasi gereken kurallar Tirk Ticaret Ka-
nununun 473-475 maddelerinde diizenlenmistir (Tanriverdi, 2015: 305).

Kishali (2014) de; sermaye artirimi1 ve sermaye azaltilmasi ile ilgili su tesbiti yapmustir. Ser-
maye artirimi, alacaklilar veya yatirimcilarin giivenini artirarak sirketin giiclenecegini goster-
irken, sermayenin azaltilmasi giiven sarsici sonuglar dogurur bu nedenle yasal sartlar altinda
gergeklestirilmelidir (s. 112).

Tiirk Ticaret Kanununun 473. maddesinde anonim sirketlerde sermaye azaltilmasi karar1 ile
ilgili yapilacaklar soyle belirtilmektedir:

 Bir anonim sirket sermayesini azaltarak, azaltilan kismin yerine ge¢mek tizere bedelleri
tamamen 6denecek yeni paylar ¢cikarmiyorsa; genel kurul, esas sézlesmenin gerektigi sekilde
degistirilmesini karara baglar;

e Yonetim kurulu genel kurul toplantisina iliskin ¢agri ilanlarinda, mektuplarda ve internet
sitesi bildiriminde, sermaye azaltilmasina gidilmesinin sebepleri ile azaltmanin amacin1 ve ne
sekilde yapilacagini ayrintili bir sekilde ve hesap verme ilkelerine uygun olarak agiklar;

* Ayrica bu hususlari i¢eren bir raporu genel kurula sunar, genel kurulca onaylanmis rapor tescil
ve ilan edilir.

Ayn1 maddede sermaye azaltilmasinin 6n sarti olarak; iliskili kigilerin sirketten olan alacak-
larmm kargihigr kadar varligin bulundugu tesbit edilmelidir. Madde, genel kurulun sermaye
azaltilmasi kararinin kabuliinii, sermayenin en az % 75i ni elinde bulunduran hissedarlarin
verecegi kabul oyuna baglamistir. Azaltilacak sermayenin en alt sinir1 olarak kanunda; anonim
sirketin kurulusunda konulmasi gereken en az sermaye 6Slgiisiiniin altina indirilemeyecegi de
hiikiim altina alinmustir.

Anonim ve Limited Sirketlerin Sermayelerini Yeni Asgari Tutarlara Yiikseltmelerine ve Ku-
rulusu ve Esas Sozlesme Degisikligi Izne Tabi Anonim Sirketlerin Belirlenmesine Iliskin Teblig
kapsamindaki sirketler, sermayenin azaltilmasi giindemi ile toplanip karar almadan once
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Giimriik ve Ticaret Bakanh i¢ Ticaret Genel Miidiirliigiine miiracaat ederek izin almalar1 ger-
ekmektedir (Altas, 2017: 128).

Kanunun 474. maddesinde, alacaklilara ¢agri bagligi altinda su hiikiimlere yer verilmistir:

* Yonetim kurulu, genel kurulun esas sermayenin azaltilmasi kKararini sirketin internet sitesine
koyar ve Ticaret Sicil Gazetesinde ilan ettirir.

« Ugiincii ilandan itibaren iki ay iginde, alacaklilarm alacaklarmi bildirerek bunlarin den-
mesini veya teminat altina alinmasini isteyebileceklerini belirtir.

» Sermaye azaltilmasi, zararlar sonucunda bilangoda olugan bir ag1g1 kapatmak amaciyla ve bu
aciklar oraninda yapilacaksa; yonetim kurulunca alacaklilar1 ¢agirmaktan ve bunlarin
haklarinin 6denmesinden veya teminat altina alinmasindan vazgegilebilir.

Kanunun 475. maddesinde kararlarin yerine getirilmesi ile ilgili su hiikkiimler bulunmaktadir:

 Sermaye azaltilmasi iglemlerinin alacaklilara verilen siirenin sona ermesinden ve beyan edilen
alacaklarin 6denmesinden veya teminat altina alinmasindan sonra yapilabilecegi;

» Bu yapilmadig: takdirde hak sahipleri sermayenin azaltilmasi islemlerininin iptali i¢in dava
acabilecekleri,

* Azaltma kararmm uygulanabilmesi i¢in pay senetleri miktarinin, degistirme veya damgalama
yoluyla ya da diger bir sekilde azaltilmasinin gerekli oldugu hallerde, bu husus i¢in yapilan
ihtara ragmen geri verilmeyen pay senetlerinin, sirketge iptal edilebileceginin yazilacagi;

 Pay sahiplerinin, degistirilmek {izere sirkete geri verdikleri pay senetlerinin miktar1 karar
geregince degistirmeye yetmezse, bu senetler iptal olunarak bunlarin karsiliginda verilmesi
gereken yeni senetler satilip, paylarina diisen miktarin sirkette saklanacagi.

Zorunlu ve ihtiyari olarak sermaye azaltilmasi: Sermaye azaltilmas1 zorunlu kalinmak su-
retiyle veya ihtiyari olarak yapilabilir. Anonim sirketlerin sermaye azaltmak zorunda kalmalar1
Tiirk Ticaret Kanununun 376. ve 386.maddelerinde diizenlenmistir. Madde 376 ya gore; sirke-
tin esas sermayesinin ticte ikisinin karsiliksiz kalmasi halinde, genel kurul sermayenin tamam-
lanmasina veya kalan tigte bir sermaye ile yetinilerek, faaliyetlerin devamma karar vermek
zorundadir. Genel Kurulun tigte bir sermaye ile faaliyetlere devam edilecegi yoniinde vere-
cegi karar, sermayenin azaltilmasi anlamina gelmektedir. Ayni Kanununun 386. maddes-
inde belirtilen sermaye azaltilmasi hitkmii sdyledir: Bir anonim sirket;

e kiilli halefiyet kurali geregi olan,

e bedellerinin tiimii 6denmis olmak sartiyla;
e cebri icradan,
e sirket alacagmin tahsiline yonelik olarak ve ivazsiz iktisap yoluyla elde edilmis olan,
» genel kurala veya yakin ve ciddi bir kaybin 6nlenmesi igin,

iktisap edilmis ancak kanuni siirelerinde elden ¢ikarilamayan paylar, sermaye azaltilmasi
yoluyla yok edilir. Tiirk Ticaret Kanunuda belirtilen bu hallerin varligi durumunda anonim
sirketler sermaye azaltilmasi yapmak zorundadirlar.

Ihtiyari sermaye azaltilmasi; Tespit edilmis sermayenin, faaliyetin gergeklestirilmesi igin
yeterli olacak sermaye miktarinin ¢ok iizerinde bulunmasi ve atil bu sermayeye ait maliyetin
yiiklenilmesinin ekonomik goériilmemesi nedeniyle yapilan sermaye azaltilmasidir. Bunun yani
sira, gecmis yil zararlar1 nedeniyle bilangoda olusmus olan agigin kapatilabilmesi amaciyla
yapilan sermaye azaltilmasi da ihtiyari sermaye azaltilmasi islemidir.
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Sermaye azaltilmas1 yapilma nedenleri soyle sayilabilir; Kurulusta konulan sermayenin fazla
gelmesi nedeniyle hissedarlara geri verilmesi, pay sahilerinin sirketten ¢ikmasi, ¢ikarilmasi
veya taahhiidiin yerine getirilememesi, devir, boliinme ve birlesme halleri faaliyet zararlarinin
yok edilmek istenmesi (Kilig, 2018: 3-4).

Sermaye azaltmalarnmin nakden yapilmasi; anonim sirket ortaklarinin sermaye olarak
koyduklar1 degerlerin geri alinmasida herhangi bir vergilendirme bulunmaz. Sermaye azaltil-
masinin 6denmis sermaye disindaki diger 6z kaynak unsurlarini da icermesi halinde, azaltilan
sermaye tizerinden vergi almmasmi gerekebilecektir. Boyle durumlarda vergi idaresi, azalt-
manin oncelikle vergilendirmeye tabi kaynaklar iizerinden gerg¢eklesmis olacagmi kabul et-
mektedir. Vergi idaresi, sermaye azaltilmas1 sonunda ortaklara yapilacak nakit 6demeler tize-
rinden oncelikle kurumlar vergisi hesaplanip alinmasini, daha sonra kar payi dagitimina bagl
gelir vergisi stopaji yapilmasi gerektigini ileri sirmektedir.

Sermaye azaltilmasimin aynen yapilmasi; azaltilan sermayenin ortaklara aym olarak
dagitiminda vergileme nakden yapilan sermaye azaltilmasmdaki gibi olacaktir. Ancak ayin ola-
rak ortaklara dagitilan sermayeye ait varliklarm teslimi KDV ve OTV gibi vergilerin konusuna
gireceginden rayi¢ bedeller tizerinden vergileme yapilacaktir.

Sermaye azaltilmadan once ayin olarak konulan sermayenin sermaye azaltilmasi nedeniyle
ortaklara geri verilmesinde, bu varliklarin o giinkii rayi¢ bedeli ile kayitli degeri arasinda fark
c¢ikarsa, bu fark i¢in sirket fatura diizenler ve fark tutar {izerinden KDV hesaplanir. Daha 6nce
nakit olarak 6denmis sermayenin sermaye azaltilmasi sirasinda aym olarak ortaklara verilmesi
gerekirse varligin 0 giinkii rayi¢ degeri tizerinden KDV yiikiimliiliigii dogacaktir (Sarigiil, 2016:
17).

Sermaye Azaltilmasimin Vergi iliskisi

Sermaye azaltilmasi konusunda vergi kanunlarinda vergi alinmasmi gerektiren yasal diizen-
leme bulunmamaktadir. Sermayenin azaltilmas1 konusunda vergileme agisindan sermayenin
yapis1 Ve azaltilacak sermayenin durumu énem kazanmaktadir.

Sermaye azaltmasmin kaynagi daha énce sermayeye ilave edilen fonun vergi ile ilisigi yoksa,
0 kurumlarin yapacagi sermaye azaltmalarinda vergilendirilecek bir olay bulunmamaktadir.
Sermaye artiriminda bulunmayan anonim sirketlerin sermaye azaltmalarinda da vergilendirme
yapilmasi gerekmez. Ortaklarin sirket kurulusunda koyduklar1 sermayeyi geri almis olduklari
icin boyle sermaye azaltmalari ile ilgili olarak vergi kanunlarinda vergi alinmasini1 gerektiren
bir hitkkiim yoktur.

Sermaye azaltimmin, nakit veya ayin olarak yapilmasi, fon ¢ikisi gerektiren nitelikte olup olma-
mas1 Kurumlar vergisi veya gelir vergisi bakimindan herhangi bir 6nem arz etmemektedir. An-
cak aym olarak yapilacak ddemelerin, Katma Deger Vergisi ve Ozel Tiiketim Vergisine tabi
teslim sayilan islemler olmas1 nedeniyle bu iki vergi i¢in vergiyi doguran olay dogmaktadir.

Bedelli sermaye artirimi yapilmig anonim sirketlerde sermaye azaltilmasi yapildiginda; yine
ayni gerekge ile ortaklarin nakten ve aynen koyduklar1 sermayeyi geri aldiklar1 i¢in vergileme
yapilmayacaktir. Burada da aym olarak yapilan 6demelerin, KDV ve OTV agisindan teslim
sayilmasi durumu s6z konusudur.

Gegmis yil zararlarinin sermaye azaltimi ile kapatilmasi: durumunda, isletmeden bir fon ¢ikisi
da olmadigindan dolay1 vergi alinmaz.

157



International
M A Journal of
Management and
Administration Year:5, Volume:5, Number:9 / Yil:5, Cilt:5, Say1:9 / 2021

Vergilendirilmesi Gereken Sermaye Azaltmalar:

Anonim sirketler sermaye azaltmast yaptiginda, mevcut sermaye yapisindaki unsurlar ver-
gileme acisindan belirleyici olmaktadir. Yukarida belirtilen durumlarin varlig: halinde herhangi
bir vergileme yapilmayacaktir. Ancak azaltilan sermaye igerisinde, vergilendirilmesi gerektigi
halde vergi tesvik ve istisnalar1 geregince vergilendirilmeyen kalemler bulunuyorsa dagitimin
yapildig1 anda kurumlar vergisi agisindan vergiyi doguran olay meydana gelmis olmaktadir.
Bu durumu kurumlar vergisi kanunda bulunan transfer fiyatlamas: yoluyla ortiilii kazang
dagitimi kapsaminda da degerlendirmek miimkiindiir. Bu nedenle azaltmanin sermayenin hangi
kismindan karsilanacagi hususunun agikliga kavusturulmasi gerekmektedir.

Anonim sirket yonetim kurulu, sermaye azaltmasi karar1 alinacak genel kurul toplantisina
iliskin ¢agrilarda ve raporunda, azaltmanin amaci ve azaltmanin ne sekilde yapilacagini ayrintili
bir sekilde genel kurula sunmasi gerekmektedir. Sermaye azaltilmasi raporunda azaltilacak ser-
mayenin i¢inde vergi ilisigi bulunup bulunmadiginin da belirtilmesi faydali olacaktir. Boylece
ileride vergi idaresi ile sirket arasinda dogabilecek uyusmazliklar1 da bastan giderilebilecektir.

Sermaye azaltmalarinda vergileme konusunda i¢ kaynaklardan yapilan sermaye artisi
sonucunda olusan sermaye yapis1 6nem tasir. Sermayeye ilave edilen bu kaynaklardan olusan
esas sermaye tizerinden yapilacak azaltmalarda, onceligin bu kalemlere verilmesi yada
tamaminin bu kaynaklardan olusmasi durumunda, vergileme yapilmasi gerekmektedir. Uygula-
mada kurumlar, vergiden kaginmak igin sermaye azaltmalarmnin, bu tiir fonlar1 ihtiva etmedigini
ileri siirebilmektedir. Bu durumda vergi idaresi olaymn gergek mahiyetini belirlemek zorunda
kalabilmektedir. Azaltilacak sermayenin mabhiyetinin belirlenmesi vergilendirme agisindan
onem arzetmektedir. Olaym gergcek mahiyeti sirket yonetim kurulunun sermaye azaltilmasi ka-
rar1 Ve sermaye azaltilmasi raporuna dayanilarak ortaya ¢ikarilabilecegi gibi, vergi incelemsi
yoluyla da yapilabilir.

Anonim sirketlerde azaltilacak sermayenin nakit olarak hissedarlara geri verilmesinde vergi
idaresi ile sirket yonetimleri arasinda farkli degerlendirmeler oldugu gézlenmektedir. Sirket
yetkili organlar1 vergiden kagmmak amaciyla azaltilan ve hissedarlara 6denen sermaye
paylarinin vergisiz kaynaklara dahil oldugunu ileri siirmektedirler. Buna karsin vergi idaresi,
vergilendirilmemis fonlarin sermayeye eklendikten sonra yapilacak sermaye azaltmalarinda,
kurumlar vergisi agisindan vergiyi doguran olayin meydana geldigini kabul ederek, vergi
alinmasi gerektigini ongormektedir. Sirket yonetimlerinin vergi tarhina muhatap olmamak igin
sermaye azaltilmasi sirasinda azaltilan sermayenin kaynaginda vergisiz fon bulunup bulun-
madigini, dogru ve gergek durumu yansitacak bir bigimde belirlemeleri gerekmektedir. Aksi
takdirde yonettikleri anonim sirketlerin, vergi idaresinin yapacagi cezali kurumlar vergisi
tarhina muhatap olmasina neden olabilirler (Kalayci, 2014: 109).

Anonim sirketlerin kar pay1 dagitimlarinin kaynagi olan kurum kazanci 6nce kurumlar vergi-
sine tabi tutulur ve daha sonra hisse sahiplerine dagitimi nedeniyle menkul sermaye iradi sayila-
rak gelir vergisine tabi tutulur.

Sermaye artisini bedelsiz olarak ge¢mis yil karlarin1 kullanarak yapmis olan sirketler igin,
yapilacak sermaye azaltmalarinda vergilendirme yapilmas: gerekecektir. Burada vergiyi
doguran olay; kurumlar vergisi kanunu ile verilen vergi tesvik ve istisnalar1 nedeniyle ortaklara
dagitilmadig igin vergilendirilmeyen karlarin, sermayeye eklendikten sonra yapilacak sermaye
azaltmalarinin, ortiilii kazang dagitimi yapilmasina neden olmasidir. Bu tiirden fonlarin serma-
yeye ilave edilerek kurumun sermaye yapisinin gii¢lendirilmesi amaglanmaktadir. Aksi tak-
dirde sermaye azalmalar1 yoluyla, vergiden kagmmak igin, vergisi 6denmemis karlar ortaklara
dagitilmis olacaktur.
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Bursa Vergi Dairesi Baskanligi’'nin 02.04.2019 tarihli 6zelgesinde, anonim sirket sermaye

azaltmalarma konu tutarlarin iginde asagidaki unsurlarin varligi halinde, vergileme yapilmasi
gerektigi belirtilmektedir (Sirkiiler, (2019).

Pasif kalemlere ait enflasyon fark hesaplari,

Yeniden degerleme deger artis fonu,

Maddi duran varliklar yeniden degerleme artis fonu,
Istirakler yeniden degerleme deger artis fonu,
Maliyet artis fonu,

Bazi varliklarin milli ekonomiye kazandirilmasi kapsaminda beyan edilen varliklara iliskin
fonlar,

Gegmis yil karlart,
Yasal yedekler,
Olaganiistii yedekler.

Vergi idaresinin bu acik i¢tihadina uygun olarak anonim sirket yonetim kurulu alacagi sermaye
azaltma kararlarida ve sermaye azaltma raporlarinda azaltilacak sermayenin iginde bu unsur-
larm bulunup bulunmadigini belirtmeleri gerekecektir.

Enflasyon diizeltmesi ile ilgili olarak, 6z sermaye olumlu farklarinin anonim sirketlerce ser-
mayeye ilave edilebilmesi imkani tanmmustir. Olumlu enflasyon farklar1 sermayeye eklendik-
ten sonra yapilacak sermaye azaltmasi nedeniyle ortaklara verilmesi halinde 6ncelikle kurumlar
vergisine tabi tutulmasi, vergi sonrasi dagitilan kazancmn da kar dagitimina baglh vergi kesinti-
sine tabi tutulmasi1 gerekmektedir.

Sermaye yedekleri; hisse senedi ihrag primleri, hisse senedi iptal karlari, maddi duran varlik
yeniden degerleme artislari, istirak yeniden degerleme artiglari, maliyet artis fonu ve diger
yedekler seklinde bilangoda yer alan hesap gruplaridir.

Vergi Usul Kanunu ile miikelleflere verilen yeniden degerleme yerine getirilen enflasyon
diizeltmesi uygulamasi hakki, 1.1.2004 tarihinden itibaren sartlar olusmadigi i¢in 30.09.2018
tarihine kadar kullanilamamustir. Kanunda yeniden degerleme yapilmayip, sartlar olustukg¢a bi-
langolarin enflasyon diizeltmesine tabi tutulacagi hitkkme baglanmistir. Enflasyon diizeltmesine
yonelik yasal diizenleme ile maddi duran varlik yeniden degerleme artiglari, istirak yeniden
degerleme artiglar1 ve maliyet artis fonu uygulamasi kaldirilmistir. Bu tiirden fonlara iliskin
kaynaklar1 elinde bulunduran sirketler bunlar1 sermayeye ilave edebileceklerdir..

Enflasyon muhasebesi sartlarinin uzun yillar olusmamasi nedeniyle sirketlerin aktiflerinde
kayitli tasinmazlar bilangolarinda hala 2004 yilindaki degerlenmis tutarlar1 ile yer almaktadir.
S6z konusu tasinmazlari gercek degerini yansitmaktan ¢ok uzak olan bu durum 2018 yilinda
VUK da yapilan degisiklikle diizeltilmeye galisiimistir.

Kanuna eklenen gegici 31. madde ile; tam miikellefiyete tabi ve bilango esasina gore defter
tutan anonim sirketlere, maddenin yiirirlik tarihi itibariyle, aktiflerinde kayitli bulunan tasin-
mazlari, 30.09.2018 tarihine kadar yeniden degerlemeye tabi tutma imkani taninmistir. Yeniden
degerlemeye tabi tutulan tasinmazlarin deger artislari, pasifte 6zel bir fon hesabinda tutulur.
Ozel fonda izlenen deger artis tutarinm, sermayeye ilave disinda herhangi bir hesaba aktarimi
ya da isletmeden ¢ekilmesi durumunda Kurumlar vergisine tabi tutulacaktir.
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Yeniden degerleme uygulamasidan kaynakli bu fonlarm, sermaye artiriminda kullanildiktan
sonra yapilacak sermaye azaltmalarina konu olmasi halinde; 6nce kurumlar vergisine, ortaklara
nakden 6denmesi halinde de menkul sermaye iradi olarak gelir vergisine tabi olacaktir.

Hisse senedi ihrag primleri, hisse senedi iptal karlar1 gibi kalemler ise; Kurumlar vergisinden
istisna edilmis sermaye yedekleri oldugundan ve bunlarin sermayeye ilavesi kar dagitimi
sayllmadigindan, sermaye azaltilmasi yoluyla isletmeden ¢ekilerek ortaklara 6denmesi duru-
munda, sadece gelir vergisi stopajt ile vergilendirilmesi gerekmektedir.

Kar yedekleri; yasal yedekler, statii yedekleri, olaganiistii yedekler, diger kar yedekleri ve
ozel fonlar seklinde bilangoda yer alan hesap gruplaridir. Bu kaynaklar, ait olduklar1 donemde
yedek olarak ayrilmadan 6nce kurumlar vergisine tabi tutulur. Ayrica kar payr dagitimina bagh
gelir vergisi stopaj1 yapilmamakta ve sermayeye ilave edilmeleri de kar dagitimi sayilmamakt-
adrr. Kar yedekleri daha 6nce sermayeye eklendikten sonra azaltilacak sermaye bunlardan o-
lusuyorsa, ortaklara 6deme yapilirken gelir vergisi stopajina tabi tutulmas: gerekmektedir.

Kurumlar vergisinden istisna olan gayrimenkul ve istirak hisseleri satis karlari: Kurumlar
Vergisi Kanunun 5. maddesinde belirtilen sartlarla vergiden istisna edilmistir. Buna gore; Mii-
kelleflerin sahip olduklari istirak paylari, irtifa senetleri riichan haklar1 satis karlarmin % 75’1
ile gayrimenkul satis karlarinin % 50’si kurumlar vergisine tabi olmayacaktir. Ancak bu istis-
nadan yararlanabilmek i¢in s6z konusu varliklarin iki yildan fazala kurumlarin ellerinde kal-
mas1 gerekmektedir. Kanunda bu istisnanin sart1 olarak; elde edilen bu kazancin istisnadan
yararlanan bolimiiniin, pasifte 6zel bir fon hesabina alhnmasi ve bu degerlerin satiginin
yapildig1 yil1 takip eden besinci yilin sonuna kadar fon hesabinda tutulmasi1 gerekmektedir.

Vergiden istisna olan bu tutarlarin sermayeye eklenmesi halinde belirtilen bes yillik siire iginde
sermaye azaltilmasi yoluyla ¢ekilmesi durumunda, kurumlar vergisine tabi olacaktir. Azaltilan
sermayenin sirket ortaklarina 6denen bu istisna kazanca isabet eden kisim iizerinden; 6ncelikle
kurumlar vergisi alinacak, daha sonra gelir vergisi stopaji yapilacaktir. Sermaye azaltilmasi
bes yillik siirenin dolmasindan sonra yapilmasi halinde ise, sadece gelir vergisi stopaj yiikiim-
liligl dogacaktir.

Kismi béliinme nedeniyle sermaye azaltilmasi

Kismi bolinme Tiirk Ticaret Kanunu 159. maddesinde; bir sirketin malvarhginin bir veya
birden fazla boliimii diger sirketlere devredilmesi olarak tanimlanmustir. Bu yolla bolinen sir-
ketin ortaklari, devredilen malvarlig1 bolimlerinin karsihiginda devralan sirketlerdeki paylari
ve haklar1 elde ederek yavru sirketini olusturur. Madde gerekgesinde yavru sirket kurma yolu-
yla kismi boliinmenin gergeklesmesini; boliinen sirket bir kisim varligini kurulacak yavru sir-
kete ayni sermaye olarak koymas: nedeniyle killi halefiyetin olusmayacag: seklinde agikla-
maktadir.

Tiirk Ticaret Kanunu 162 ve 163 maddelerinde kismi boliinme nedeniyle boliinen sirketin ser-
mayesinin azaltilirken, devralan sirketin sermayesinin artirilmasi gerektigini 6ngérmektedir.
Boliinen sirketin varliklarinda devir nedeniyle azalma oldugu i¢in sirket sermayesinin de bu
Olglide azaltilmas1 gerekmektedir. Buna karsilik bu varliklar1 devralan sirkette ise, yeni
varliklara karsilik gelecek tutarda sermayenin artirilmasi gerekmektedir. Bu islemlerin yapil-
masinin nedeni sirket haklarinin korunmasindan ziyade, ortaklarin haklarinin korunmasi olm-
aktadir.

Kismi bolinme iglemi gergeklestirilirken boliinen sirketteki sermaye azaltimmin hangi kaynak-
lardan karsilandig1 6nem tasimaktadir. Vergi idaresinde hakim olan goriis azaltilan sermayenin,
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oncelikli olarak vergilendirilmesi gereken kaynaklardan karsilandiginin kabul edilmesi gerek-
tigi seklindedir. Sermaye azaltmalarmin kaynaklarinin ger¢ek durumu yansitan bir bigimde be-
lirlenerek vergilendirme ile ilgili tartigmalar giderilmelidir (Doganer- llgar, 2020: 82).

Kismi boliinme nedeniyle boliinen anonim sirketin varlik devri iizerinden vergilendirilecek bir
husus bulunmamaktadir. Yavru sirkette veya devralan sirkette devreden varlik tutarinda boli-
nen sirket ortaklarma sermayeden pay verilir. Bu islemler yapildiktan sonra s6z konusu
varliklar, ortaklara iade edilir veya baska hesaplara aktarilirsa, kurumlar vergisi agisindan
vergiyi doguran olay meydana gelmis sayilir.

Dogan, 2020 de; vergi idaresinin, anonim sirket sermaye azaltmalarinda hissedarlara yapilacak
varlik dagitimin, siralamasi ile ilgili olarak ortaya koydugu goriis ve uygulamalarina katil-
mamaktadir. Vergi idaresinin, azaltilacak sermayenin iginde vergilendirilmesi gereken unsur-
larla vergi alinmamasi1 gereken unsurlarin birlikte oldugu durumlarda, onceligin kurumlar
vergisi alinacak sermaye kismma verilip, daha sonra vergilendirilmemesi gereken sermaye
kisminm ortaklara dagitildigin1 varsaymaktadir. Bu nedenle oncelikle ortaklara ver-
gilendirilecek sermaye kisminm 6dendigi i¢in vergi alinmasi gerektigi ve uygulamanin da boyle
yapildigimi belirtmektedir. Sermayenin dagitim siralamasini belirleme hakkmin anonim sirket
karar organinda oldugunu ileri siirmektedir. Buna gerekge olarak da; sermaye azaltilmasina
bagli dagitimin nasil yapilacagma dair yetkinin vergi idaresine degil, Tiirk Ticaret Kanunun
473. maddesi ile sirket genel kuruluna ait oldugunu gostermektedir (s.69)

Sermaye Azaltmalarindan Dogan Vergilerin Tarhi, Tahakkuku ve Odenmesi

Sermaye azaltmalarindan dogacak vergilerin beyan zamanini belirlemede, genel kurul karar1 ve
bu kararin tescil tarihi esas alinmalidir. Ortaklara iadenin tek seferde yada parca parca yapildigi
durumlarda nakden veya hesaben 6demenin yapildig: tarihlerde vergilemenin yapilmasi gerek-
mektedir.

Enflasyon diizeltmesi nedeniyle ortaklara dagitilacak 6z sermaye olumlu farklar1 tizerinden he-
saplanan kurumlar vergisi, 6demenin yapildigi donem igin 6denecek hale gelir. Gelir vergisinin
odemenin yapildigi ayda muhtasar beyanname ile beyan edilerek tahakkuku ve 6denmesi gere-
kir.

Sermaye azaltilmasma konu odemeler; istirak kazanglari istisnasindan kaynakli fonlardan o-
lusmas1 durumunda, ortaklara yapilan édemeler ilgili oldugu hesap dénemine ait ve donem
matrahi ile iligskilendirilmeden kurumlar vergisi tahakkuk ve tahsil edilmelidir. Ancak en-
flasyon diizeltmesinden kaynakli farklarin sermayeye eklendikten sonra yapilacak sermaye
azaltmalarina ait olarak, ortaklara 6denen tutarlar tizerinden yapilacak vergileme boyle olma-
yacaktir. Bu 6demeler donem kazanci ile iliskilendirilmeksizin, ortaklara dagitildigi donemde
vergiye tabi tutulacaktir. Sermaye artisini bedelsiz olarak ge¢mis yil karlarimi kullanarak
yapmis olan sirketler i¢in yapilacak sermaye azaltmalarinda vergileme, ortaklara 6deme
yapildigi donemde yapilmalidir.

Nakdi sermaye artirimu tesvik indiriminden kaynaklanan fonlar ile sermaye artirimi yapildiktan
sonra gergeklesen sermaye azaltmalarindan dogan Kurumlar vergisi ve gelir vergisi, hissedar-
lara 6demelerin yapildigi donemde tahakkuk ettirilip 6denmesi gerekmektedir.

Kismi boliinme kapsaminda gergeklesen devirler nedeniyle anonim sirketler sermayesini azalt-
tiginda 6z kaynaklar hesap gurubundaki sermaye ve yedeklerini devir s6zlesmesi geregi karsi
taraf hesaplarinda da izlenmelidir. Béyle yapilmayarak bu paylarm devralan anonim sirkette
baska bir hesaba kaydi durumunda kurumlar vergisi, isletmeden ¢ekilmesi halinde gelir vergisi,
bu islemlerin gerceklestigi donemde, tahakkuk ettirilip 6denmesi gerektigi Bursa Vergi Dairesi
Baskanligi’nin 02.04.2019 tarihli 6zelgesinde belirtilmektedir.
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Anonim sirket ortaklarinin sermaye olarak koyduklari varliklar iizerinden yapilan sermaye
azaltilmasi durumunda, vergi alinmasini gerektiren bir neden bulunmamaktadir. Ancak kurum-
lar vergisi kanununda vergilendirilmesi gerektigi halde, yine ayni1 kanunla vergi kolayligi
saglanarak vergilendirilmemis karlarin, 6nce sermayeye ilave edilip daha sonra sermaye azaltil-
mas1 yoluyla ortaklara 6denmesi durumunda, vergileme yapilmas: gerekmektedir. Bu ve ben-
zeri sermaye azaltmalar1 nedeniyle vergi ziyana sebebiyet verilmesinin énlenmesi amaciyla
kurumlar vergisi, gelir vergisi ve dogmasi halinde katma deger vergisi ve 6zel tiikketim vergisi
gibi vergilerin tahakkuk ve tahsili gerekecektir.

Anonim sirketlerin bilangolarinda 6z kaynak kalemleri altinda tuttuklar1 dagitilmayan Kkar-
larmin, yine kar ve sermaye yedeklerinin, sirket bilancosunda ne kadar tutulacagi hususunun
acikliga kavusturulmasi gerekir. Bu fonlara iliskin zaman agimi siiresi olmamasi nedeniyle, bi-
langoda kayden goriinen degerlerin isletmede fiilen karsiligimmimn bulunup bulunmadig: gibi
sorunlar1 giindeme getirmektedir.

Uzun yillar sirketlerin bilangolarinda tutulan ve gegmis yillara ait dagitilmayan karlarinin duru-
muyla ilgili belirsizlik, sermaye azaltilmasini da etkilemektedir. Bu belirsizliklerin giderilmesi
daha 6nce belirtildigi gibi vergi incelemesi yoluyla olayin gercek mahiyeti belirlenebilir. VVera-
set ve intikal vergisi kapsaminda varislere intikal eden sirket servet degerlerinin belirlenmesi
icin yapilan vergi incelemesinde oldugu gibi sermaye azaltmalar: i¢in de bu amagla vergi
incelemesi yapilabilir.

Anonim sirketlerde sermaye azaltilmasi islemleri lizerinden alinmasi gereken vergiler
bakimindan, sirket yoneticileri ile vergi idaresi arasinda goriis ayriliklar1 bulunmaktadir.
Dogabilecek vergileme durumlarinin, kurumlarin sermaye azaltilmasi kararlarinin alindig:
sirada belirlenmesi gerekmektedir. Sermayenin korunmasi ilkesi ¢ergevesinde anonim sirketle-
rin sermaye artirma Ve azaltmalarinda bir biitiin olarak sermayenin bilesenleri birbirleriyle
iliskilidir. Bu iliski sermaye azaltmalarinda farkli vergileme sonuglar1 ortaya ¢ikmasina neden
olmaktadir. Sermaye olusumunun vergilemeyi gerektirecek kaynaklar barindirmasi nedeniyle,
sermaye artirma siireci de 6nem arzetmektedir.

Sermaye azaltilmasmin kaynagi ve bunlarin birbirine 6nceligi konularinda Tiirk Ticaret Ka-
nunu ve vergi kanunlarinda agik hitkiimler yer almamaktadir. Bu nedenle sermaye azaltilmasi
islemlerinin vergi ilisigi konusunda yerlesik i¢tihat bulunmamaktadir. TTK’nin ilgili maddele-
rine uygun olarak yapilan sermaye azaltma kararlarinda, vergi ilisigi olup olmadig: belirtilme-
lidir. Vergi Kanunlarinda sermaye azaltma ile ilgili agik bir hiikiim bulunmamasina ragmen,
vergilendirme prensibi bakimidan vergi giivenliginin saglanmasina yonelik uygulamalar me-
veuttur. Sadece anonim sirket sermaye azaltmalariyla sinirli olmaksizin bu tiir olaylarn timii
icin ilgili kanunlarda diizenleme yapilabilecegi gibi, vergi incelemesine konu edilerek de muh-
temel vergi kayilar1 6nlenebilir. Boylece vergi idaresinin bu konudaki, vergi giivenligini
saglama kaygilar1 giderilebilir.
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