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DOViZ KURU, SERMAYE MALLARI, ARA MALI VE TUKETIM
MALI iTHALATI ARASINDAKI UZUN DONEMLI NEDENSELLIK
ANALIZi: 2000-2013 DONEMIi

Aydin SART
OZET

Ithalat1 belirleyen belli bash degiskenlerden biri déviz kurudur. Déviz kuru ile ithalat ters yonlii iliski
icindedir. D&viz kuru artinca ithalat azalmaktadir. Yatirnm mali ve ara mali ithalati {iretim ve ihracat
miktarini1 artirmak i¢in zorunlu mallar iken, tiiketim mali ithalati, iiretime bagli olmamaktadir.
Tiiketim mal1 ithalati, iilkenin milli gelirinin artisina bagli olarak gelismektedir. Bu teorik cergeve
1s181nda yapilan calismada; kisa donemde doviz kuru ile tiiketim mallar1 arasinda iliski oldugunu, fakat
uzun donemde de doviz kuru ile yatirnm mallart ve ara mallart arasinda iliski oldugunu
varsaymaktayiz. Ancak uzun déonemde doviz kuru ile tiikketim mallar1 arasinda iligki beklememekteyiz.
Analizlerde Granger Causality testi yontemi kullanmaktayiz. Analiz sonuglarinda beklenenin tersine
tilketim mallar1 ile doviz kuru arasinda uzun doénemli nedensellik goriilmektedir. Tiiketim mallar
ithalat1 doviz kuru degisimlerine duyarli olmaktadir.
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ABSTRACT

One of the main variables that determines the imports is exchange rate. Exchange rate and imports
have an inverse relationship. Imports of capital goods and intermediate goods are required for a
country to increase the amount of the production and exports. But consumer goods imports does not
affect the production. Imports of consumption goods grows due to the increased national income of the
country. In the short term in light of the theoretical framework of this study, we assume that the
relationship between exchange rate and consumer goods, but we are assuming the exchange rate in the
long term only with the relationship between capital goods and intermediate goods. However, we
expect long-term relationship between exchange rate and consumer goods. We used the Granger
Causality test method for analysis. In contrast to the expected results of the analysis can be seen in the
consumption of goods and foreign currency long-term causality. Imports of consumer goods is
sensitive to changes in the exchange rate in the long term.
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1. GIRIS
Odemeler bilangosu agiklar ihracatin artirilmasi ile kapatilmaya calisiimaktadir. Bu ydntem
koklii bir ¢ozlim agisindan dogru bir yontemdir. Ancak kisa donemde ortaya ¢ikan sorunlari
azaltmak ve kriz donemlerinde 6demeler bilangosu agiklarinin baskilarindan kurtulmak baska
secenekler ve politikalar iizerinde de durulmasi gerekmektedir. Bu politikalardan biri:
O0demeler bilancosu ile uzun donemli iligkisi olan diger degiskenlerin belirlenmesi ve bu
degiskenlere yonelik politikalarin uygulanmasidir. Kisa donemli politikalar para politikalar
olarak bilinmektedir. ithalatin azaltilmasi 6demeler bilangosu aciklari iizerindeki baskilar
azaltirken hammadde ve sermaye mallari ithalatinin azalmasi sonucunda iiretim azalmaktadir.
Bu nedenle tiiketim mallar1 ithalati azalirsa tiretim miktarini etkilemeden 6demeler bilangosu
aciklarini azaltmak miimkiin olabilmektedir. Tiiketim mallar1 ile doviz kuru arasindaki uzun
donemli iliski bu anlamda 6nem tasimaktadir. Politika araglarini artirarak uygun politikalari

belirlemek daha etkili bir yontem olacaktir.

Tiirkiye ekonomisinde incelenen donemde dis ticaretten kaynaklanan ve uygulanan politika
degismelerinin ortaya ¢ikardigi ithalattaki degismeler belirtilmektedir. Ayrica kamuoyuna mal
olan ve akademik cevreler tarafindan dikkat ¢ekilen ve analizi yapilan dogrudan veya dolayli

olarak ithalati etkileyen gelismeler bu kisimda yer almaktadir.

Teorik agidan ithalat fonksiyonuna bakildiginda ithalati etkileyen degiskenler ¢ok aciktir.
Ithalat fonksiyonunu sdyle yazabiliriz. M=f(Y, R) esitlikte Y GSMH’y1 belirtmekte, R ise
doviz kurunu gostermektedir. Bu degiskenlerin ithalati etkileme yonlerine bakacak olursak,
GSMH ile ithalat aym1 yonliidiir. Diger bir deyisle gelir artarsa ithalatta artar, gelir azalirsa
ithalatta azalir. Doviz kuru ile ithalat ters yonliidiir. DOviz kuru artarsa ithalat azalir, doviz

kuru diigerse yerli para degerlenir ve ithalat artar (Dornbusch, Fischer, 2007: 344)
2 . Model

Calismanin verilerinde 1986:10-2013:08 donemini kapsayan aylik mevsimsel etkilerden
arindirilmamis seriler kullanilmistir. Biitiin seriler, fiyat artislarindan arindirilmis olarak
hesaplanmigstir. Verilerin analizinde Eviews 6.0 programi kullanilmistir. Veriler T.C Merkez
Bankasi Elektronik Veri Dagitim Sisteminden alinmistir. Analiz i¢in degiskenlerin

logaritmalart alinmistir.

Engle Granger Testi bu yaklasimda iki degisken arasindaki uzun donemli bir iligkiyi aragtirir.

Modelde kullanilan tiim degiskenlerin ayni mertebeden duragan oldugu varsayilmaktadir
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(Kurita, 2010: 576). Duragan degiskenleri regresyona tabi tutup regresyon kalintilarinin yani
hata terimlerinin diizey degerinde duragan olup olmadigi incelendiginde diizey degerlerinde

duraganlik varsa degiskenler arasinda es biitiinlesme oldugu belirtilmistir. (Carone, 1996: 45).

Tablo 1a: Sermaye mallar1 ithalati ve doviz kuru nedensellik iliskisi (Granger-Causality test)

Doviz Kuru Digsal Prob& Alfa Sonug

Level Intercept 0,1648>0,05 Duragan Degil
Level Trend and intercept 0,1658>0,05 Duragan
Level None 0,8987>0,05 Duragan Degil
1.st difference Intercept 0,000<0,05 Duragan

1.st difference Trend and intercept 0,000<0,05 Duragan

1.st difference None 0,000<0,05 Duragan
Sermaye Mallari Dagsal Prob& Alfa Sonug¢

Level Intercept 0,7613>0,05 Duragan Degil
Level Trend and intercept 0,0125<0,05 Duragan

Level None 0,8487>0,05 Duragan Degil
1.st difference Intercept 0,0126<0,05 Duragan

1.st difference Trend and intercept 0,0482<0,05 Duragan

1.st difference None 0,0015<0,05 Duragan

Iki degiskende birinci mertebeden duragandir. Yani ikisi de aymi1 derecede duragandir. Simdi
bu duragan halleri ile regresyon denklemi kuracagiz ve kalintilarin diizey degerlerinde
duragan olup olmadiklarma bakacagiz. Eger kalintilar diizey degerlerinde duragansa

degiskenler es biitiinlesiktir.

Tablo 1b: D6viz kuru sermaye mallari regresyon kalintilar

Residuals Dissal Prob& Alfa Sonuc
Level Intercept 0.000<0.05 Duragan
Level Trend and intercept 0.000<0.05 Duragan
Level None 0.000<0.05 Duragan

Diizey degerleri duragan oldugu i¢in degiskenlerimiz es biitiinlesiktir. Koentegresyon iliskisi
bulundugu i¢in esbiitiinlesme vardir. Yani degiskenler uzun donemde dengeye gelirler. Sonug
olarak bu iki degisken es biitlinlesiktir. Uzun donemde birlikte dengeye gelirler ve uzun

donemli iliskileri vardir.
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Tablo 2a: Ara mallar ithalati ve doviz kuru nedensellik iliskisi (Granger-Causality test)

Ara Mallan Digsal Prop&Alfa Sonug

Level Intercept 0,7502>0,05 Duragan Degil
Level Trend and intercept 0,0049<0,05 Duragan

Level none 0,8605>0,05 Duragan Degil
1st difference Intercept 0,0000<0,05 Duragan

1st difference Trend and intercept 0,0000<0,05 Duragan

1st difference None 0,0000<0,05 Duragan

Ara mali degisken birinci mertebeden duragandir. Yani doviz kuru ve ara mali degiskenlerin

ikisi de ayn1 dereceden duragandir. Simdi bu duragan halleri ile regresyon denklemi kuracagiz

ve kalintilarin diizey degerlerinde duragan olup olmadiklarina bakacagiz. Eger kalintilar

diizey degerlerinde duragansa degiskenler es biitiinlesiktir.

Tablo 2b: Dviz kuru ara mallari regresyon kalintilari

Residuals Digsal Prob& Alfa Sonug¢
Level Intercept 0.000<0.05 Duragan
Level Trend and intercept 0.000<0.05 Duragan
Level None 0.000<0.05 Duragan

Yukaridaki tablolarda diizey degerleri duragan oldugu i¢in degiskenler es biitiinlesiktir.

Koentegresyon iligkisi bulundugu i¢in es biitiinlesme vardir. Yani degiskenler uzun dénemde

dengeye gelir. Sonug¢ olarak bu iki degisken es biitiinlesiktir. Yani uzun dénemde birlikte

dengeye gelirler ve aralarinda Uzun donemli iliski vardir.

Tablo 3a: Ara mallar ithalati1 ve doviz kuru nedensellik iliskisi (Granger-Causality test)

Tiiketim Mallar1 Dagsal Prop&Alfa Sonug¢

Level Intercept 0,8631>0,05 Duragan Degil
Level Trend and intercept 0,0033<0,03 Duragan

Level none 0,9357>0,05 Duragan Degil
1st difference Intercept 0,0020<0,05 Duragan

Lst difference Trend and intercept 0,0121<0,05 Duragan

Ist difference None 0,0004<0,05 Duragan
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Ara mal1 degiskeni birinci mertebeden duragandir. Yani doviz kuru ve ara mali degiskenleri
ikisi de ayn1 dereceden duragandir. Simdi bu duragan halleri ile regresyon denklemi kuracagiz
ve kalintilarin diizey degerlerinde duragan olup olmadiklarima bakacagiz. Eger kalintilar

diizey degerlerinde duragansa degiskenler es biitiinlesiktir.

Tablo 3b: D6viz kuru tiiketim mallari regresyon kalintilari

Residuals Digsal Prob& Alfa Sonug¢
Level Intercept 0.000<0.05 Duragan
Level Trend and intercept 0.000<0.05 Duragan
Level None 0.000<0.05 Duragan

Doviz kuru ve tiiketim mallar1 regresyonu sonucunda artiklarin diizey degerleri duragan
oldugu icin degiskenler es biitiinlesiktir. Koentegresyon iligkisi bulundugu i¢in es biitiinlesme
vardir. Yani degiskenler uzun donemde dengeye gelir. Sonug¢ olarak bu iki degisken es
biitiinlesiktir. Yani uzun donemde birlikte dengeye gelirler aralarinda Uzun donemli iliski

vardir.

3. SONUC

Yukaridaki bulgular 15181inda yatirim, ara mal ve tiiketim mallar ithalatinin doviz kuru ile
uzun dénemli iliskisi bulundugu belirlenmistir. Bagka bir deyisle doviz kurundaki degismeler;
yatirim mallari, ara mallar1 ve tiiketim mallari ithalatin1 etkilemektedir. Bu nedenle doviz kuru
en 6nemli degiskenlerden biri olmaktadir. Ekonomik beklentiler ve gelismis bir ekonominin
gostergesi ise doviz kuru degisimlerinin ithalat iizerinde, 6zellikle tiiketim mallar1 ithalati
tizerinde kisa donemli iligki igerisinde olmasidir. Ciinkii yerli iiretim arttik¢a kisilerin fiyati
daha diisiik olan yerli mali tiiketimine yonelmeleri gerekir. Bu sonu¢ iki agidan Onem
kazanmaktadir. Bunlardan bir tanesi yerli sanayi iiretiminin uzun déonemde yavas artmasi ve
disa bagimli kalmaya devam etmesidir. Ikincisi ise yerli sanayinin dis diinya ile rekabet

edecek bir yapiya ulasamamasi ve 6zellikle fiyat konusunda rekabet¢i olamamasidir
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IIk sonugtan ¢ikan veriler yerli sanayinin yiiksek oranlarda yatirim ve ara mali ithalatina
bagimli oldugudur. Yerli sanayi ozellikle yatirnrm mallar tiretememektedir. Diger taraftan ara
mal1 ithalatinin her y1l artarak biiylimesi ithal edilen yatirim mallarinin teknolojik diizeyinin
diisiik oldugu anlamina gelir. Daha az ara mali tiikketen yatirim mali ithal edilmediginin bir
gostergesidir. Yerli sanayi yatirim mallar iiretimi yetersizdir, ayn1 zamanda ara mali
ithalatinin  yiiksek olmasi yerli yatirnm mallari {retiminin ara mali kullanimin
azaltamamasindan kaynaklandiginin gostergesidir. Diger anlamda yerli sanayinin yeni
teknoloji iiretemedigi, Baska bir deyisle teknolojik arastirma gelistirme AR-GE caligmalarinin

yetersiz oldugunun kanitidir

Ikinci sonug yerli sanayi {iretimi mallarin fiyat diizeyinin yurticinde ve yurtdisinda rekabetgi
olamadigidir. Yerli ve yabanci tiiketicilere yerli mallarin fiyati cazip gelmemektedir. Yerli
mallar ithal mallar ile rekabet edememektedir. Ayni zamanda yerli mallar ithal tiiketim
mallarinin yerine gecememektedir. Bu nedenle tliketim mali ithalati déviz kuru ile uzun

donemli iligki igerisindedir.

Bu sonuglar kapsaminda uygulanacak politikalar agiktir. Yatirim ve ara mallar ithalatini
kontrol altina almak amaciyla uygulanacak kisa ve uzun donemli politikalar tiiketim mallari
ithalatina uygulanacak politikalardan ayrilmaktadir. Yatirim ve ara mali ithalatina
uygulanacak kisa donemli politika; doviz kurunu artirmaya yonelik politikalar olacaktir.
Doéviz kuru Artisinin para veya maliye politikalar1 vasitasiyla olmasi ¢ok onemli degildir.
Doéviz kurunun artigi Ozellikle yatirim mallari ithalatimi artirirken, yerli yatirnm mallar
iireticisini de iiretim artisina yonlendirecektir. Uzun vadeli politikalar ise kisa vadeli politika
uygulanirken, sorunu kokiinden ¢ozecek teknolojik gelismeyi artirict olan politikalar
olmalidir. Teknoloji iireten kuruluslar, sanayi dallar1, 6zel isletmelerin hangileri oldugu ¢ok
aciktir. Devlet kuruluslart olarak; 6zel ve kamu tiniversiteleri, sanayi bakanligina ve teknoloji
ile ilgili diger bakanliklar bulunmaktadir. Sanayi dallar1 olarak elektrik- elektronik sektorii ve
0zel sektordiir. Yapilmasi gereken ise bunlar arasindaki birlikteligin daha iyi bir sekilde
olusturulmas: ve birlikteligin koklestigi tilkelerde oldugu gibi Tiirkiye de de bu sistemin

oturtulmasini saglamaktir.
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Tiiketim mallarinin ithalat1 yerli malin rekabet giiciine bagl olarak degisecegi i¢in teknolojik
gelismeyi artiricr politikalar etkili olacaktir. Teknolojik gelisme, tiiketim mallar ithalati ile

doviz kuru arasindaki uzun dénemli iligkinin ortadan kalkmasi anlamina gelmektedir.
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