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ABSTRACT

The paper examines the compatibility of United Nations (UN) Global Compact’s
principles with Islam and proposes a new “social screen” to be added in addition to
existing Shari’a complaint equity screening methodologies. The paper then empirically
analyzes the performance of SRI portfolios with portfolios that are both socially
responsible and Shari’a compliant using risk adjusted return tools and Carhart 4 factor
model. The paper further investigates the performance of seven Islamic indices with
equivalent socially responsible indices. It was found that the Islamic principles not
only endorse the principles of UN Global Compact but also enforce them and make an
individual accountable. The empirical results show that SRI and Shari’a compliant
combined portfolio performs better than the SRI portfolio, and hence Sharia compliant
investments bring value to the SRI portfolio. The paper also found that Shari’a
compliant portfolio generates better returns than the SRI portfolio in a bearish market
while the latter performs better in a bullish market. It is concluded that during market
downturn Shari’a compliant portfolios can be used to limit risk.
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Sosyal Sorumluluk ilkelerinin Islami  Yatirimlarla
iliskilendirilmesi: Deneysel Analiz

0z

Bu arastirma Birlesmis Milletler (BM) Kiiresel Ilkeler Sézlesmesi ilkelerinin Islam ile
uyumlulugunu incelemekte ve mevcut Islam Hukuku inceleme metodolojilerine ilave
olarak yeni bir “toplumsal ekran” eklenmesini Onermektedir. Aragtirma, SRI
portfoyleri ile hem sosyal sorumlu hem de Islam Hukukuna uyumlu portfoylerin
performansini, riske gore ayarlanmig kazang araglar1 ve Carhart 4 faktdr modelini
kullanarak, deneysel olarak analiz etmektedir. Bu aragtirma ayrica yedi Islam indeksi
ile esdeger sosyal sorumlu indekslerin performansini incelemektedir. Calismanin
sonucunda, Islami ilkelerin BM Kiiresel Tlkeler Sézlesmesi ilkelerini destekledigi, ayni
zamanda da onlar1 mecbur ettigi ve bireyi sorumlu tuttugu bulunmustur. Uygulama
sonuglart SRI ve Islam Hukukuna uyumlu birlesik portfoyiin SRI portfdyiinden daha
iyi performans gosterdigini ve dolayisiyla Islam Hukukuna uyumlu yatirimlar SRI
portfoyiine deger kattigimi gostermistir. Ayn1 zamanda bu arastirma Islam Hukukuna
uyumlu portféyiin ay1 piyasasinda SRI portfoyiinden daha iyi gelir getirmesine kargin
ikincisinin boga piyasasinda daha iyi performans sagladigi bulunmustur. Islam
Hukukuna uyumlu portfdylerin piyasanin gerileme doneminde riskleri sinirlamak igin
kullanilabilir oldugu sonucuna varilmistir.
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