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Gincel

YILIN IKINCI YARISINDA
EKONOMI

Tevfik ALTINOK

Yila basladik derken, bakiyorum 2012 yilinin ikinci yansina
girmisiz bile...

Bu siurecte, komsumuz Yunanistan’da ekonomik sikintilar ta-
kip eden secimler yapildi. Fransa da Sarkozy secimi kaybetti,
Hollande Fransa’nin yeni Cumhurbaskani oldu. Ispanya borg sikinti-
si ile bogusuyor ve bankalarin Merkez Bankasina karsi temerride
dismesi ilging, Ispanya’yl kim takip edecek belli degil. Meksika’da
Liderler Zirvesi... Turkiye Cumhuriyet tarihinde ilk kez IMF den kay-
nak kullanimi yerine, IMF ye kaynak verir konuma geldi. Saniyorum
sadece bunlar bile bash basina Dinya ekonomilerinde Uzerinde
durulmasi gereken ana basliklar gibi gérintyor bana...

DUNYA EKONOMISINDE NELER OLUYOR?

Herkesin Dunya’daki ekonomik gelismeler konusunda cevabi-
ni merak ettigi soru, krizin nihayete erip ermedigine yonelik olarak
ortaya cikiyor... Bana soruldugunda cevabim belli, gercek o ki, kriz
hentz sonuglanmadi. Ama ilk soklar atlatildi, yaralarnn sarlmasina
yonelik cabalar ilk kayiplar unutturmaya basladi. Unutulmamalidir
ki, hala korkulan yeni bir krizin ortaya ¢ikip gtkmamasi endisesidir.
Bu endisenin temelinde ise,

» Bir taraftan jeopolitik risk, orta doguda ortaya cikabilecek
siyasi gerginlik, daha acik bir ifade ile Suriye’deki olaylar
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ya da iran”in nikleer gerginlige yol acacak tutumu ve buna
bagl olarak petrol ya da enerji tedarikindeki sikintilarin,

» Diger tarafta Avrupa Birliginde yasanan kamu borglarinda-
ki risk sonucunda ortaya cikabilecek Euro’nun yasam sava-
sinin, yath@ disuncesindeyim.

Bu cercevede, Dinya ekonomisiyle ilgili olarak yapilacak de-
gerlendirmelerde dncelikle hesaba katilmasi gereken bazi ana bas-
liklara dikkat cekmekte yarar gérioyorum;

» Guven faktéri géz ardi edilemez. Hepimiz biliyoruz ki, kriz
ertesinde Devlete ve kurumlara olan given sarsilmigtir.
Heniz bu givensizligin tamiri gerceklestirilememistir.

» Pek cok Ulkede bankalarin durumu dizeltilememis ve liki-
dite sikintilar giderilememistir.

» Gelismis Ulkelerdeki butce politikalar acik finansman uy-
gulamasindan kurtarilamamiglardir.

» Bunun sonucunda da para politikalarinda karsiliksiz para
basimina son verilememistir.

» Emtia fiyatlan su siralarda disiste olsa da nereye dogru
yonleneceginde endiseler vardir.

> Gelisen ekonomilerde;
v daha yavas bir biyime beklentisine ragmen,
V' bir taraftan biyime carkini cevirme cabast,

v diger taraftan agin likiditenin yaratacagr enflasyonist
baskiyr yavaslatma umudu dikkat cekmekte ve

v bu arada faizlerdeki disisin isi nereye gétirecedi me-
rak konusu olarak zihinlerde soru isaretleri yaratmakta-

dir.

Bu gelismeler 1siginda, gelecege bakis maalesef ABD débhil
gelismis Ulkeler acisindan pek de ic acici gézikmemektedir. Su bir
gercek ki, ABD de toparlanma sinirli olarak gelismekte, AB de dur-
gunluk ise had safthadadir. Cin yavas yavas ihracata dayali ekono-



Yil: 26 Sayi: 96 Temmuz 2012 11

mik modelden ic talebe dayali bir sisteme gecisin arayisi icinde gibi
gorunty vermektedir.

Unutmayalim ki, Dinya ticareti zayiflamakta... Kaldirag he-
saplarini hesaplamaktan vazgecmesi gereken basta bankalar olmak
uzere, batili finans kuruluslan Basel Il ile gelecek kati kurallar karsi-
sinda kara kara dosinmekten kendilerini alamamaktadirlar. Degisti-
rilemeyecek gercek, bana gére, bu konuda en biyuk zararn AB Ul-
keleriyle Japonya’nin yasayacak olmasidir.

TURKIYE EKONOMISINDE NELER OLUYOR?

Dinya’da tom bunlar yasanirken, Trkiye'nin “tuzu kuru” di-
sUncesinde olanlarin sayisi az degildir. Bunun nedeni aciktir. Eko-
nomik gosterge rakamlarina bakildiginda aksini séylemek ya da
dusinmek ok guctir. Gergekten Tirkiye ekonomik gésterge ra-
kamlarina bakildiginda gipta ile temasa edilecek bir konumda gé-
rinmektedir.

Burada Merkez Bankamizin uyguladigi para politikalarnin bu
seneki ekonomik gelismelerde belirleyici oldugunu ve ekonomide
Merkez Bankasinin tanimlamasi ile “bir dengelenme sirecinde” ol-
dugumuza dikkat cekmek isterim. Bu tanimlamanin temelinde ise, ic
taleple dis talep arasini dengelemek icin asir enflasyonist ve cari
aci§l yukselten o i¢ talebi daraltarak ihracata dayali biyimeye
gecme cabasi yatmaktadir.

Bu degerlendirme 1s1ginda bakildiginda, fiyat istikrari ile finan-
sal istikrart saglamak amaciyla, Merkez Bankamizin kredi biyimesi
ve déviz kurunun kontrol altinda tutulmasina yénelik olarak faiz po-
litikasi ve likidite politikalarinin sekillendigini gézliyoruz. Bunlarin
etkisiyle bu sene ekonomiyi sogutma cabasinin én plana cikhigin,
gecen seneye nazaran daha siki bir para politikasinin izlendigini,
dolayisi ile de hem enflasyonu, hem de cari acigr kontrol etme
amacina ulagildigini belirmekte beis gérmiyorum.

Merkezi Yénetim Butce uygulamasinda ise, gerceklesen Nisan
ayi sonuclar gecen yilin ayni dénemi ile karsilastinldiginda, bitge
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giderlerinde yiuzde 17’lik bir artisa isaret ederken gelirlerdeki artigin
yuzde 15,5'ta kaldigi gérilmektedir. Gecen seneye gére ekonomi-
deki yavaslamadan kaynaklanan KDV ve OTV tahsilatinda ve itha-
lattaki yavaslamadan kaynaklanan ithalata bagli vergi gelirlerinde
gézlenen yavaslamanin bitce gelirlerini etkiledigi, faizlerin yiksel-
mesiyle de bitcede faiz giderlerinin artisina neden oldugu anlasil-
maktadir. Bitge acig ilk dért ayda yizde 63.6 gibi hizli bir artig
gosterirken buyUklok olarak 5 milyar TL lik artisin cok endise verici
olmadigini sdylemek mimkindir. Faiz disi fazlanin ise yizde
23.3'luk bir artisla 16.9 milyar lira civarinda oldugu gérilmektedir.
Ancak memur ve emekli ayliklarinin zammi Ocak’ta yapilamadigi
icin simdi 6 aylk fark ddemelerinin bitce acigini biraz daha biyi-
yecegi gercegini dikkate almak gerekmektedir.

Ekonomideki yavaslamanin bir birini besler sekildeki bir etkisi
sanayi Uretimindeki yavaslama seklinde karsimiza ¢ikmakta ve ka-
pasite kullanim oranlan su anda gecen seneki ayni aylara gére si-
nirh 8lgide altinda gerceklestigi gériimektedir.

Dis 6demeler dengesindeki gelismeler ise, ilk 5 aydaki ihraca-
timizdaki artig yozde 10.3 iken ithalattaki % 2'lik yavaslamadan
kaynaklanan sekli ile cari agigin bir énceki senenin ayni aylarina
goére, daha dustk kaldigini belitmek gerekir. Genellikle, 85-90
milyar diye telaffuz edilen, Merkez Bankasinin brit déviz rezervi, ig
aya kadar olan déviz yokomloluklerinin olmadigi net rezervler ola-
rak ele alindiginda 43 milyar dolar civarinda seyrettigi gézlenmek-
tedir.

Bu mUspet gelismelerin yani sira, gectigimiz alt aylik sirecte
ekonomide mevcut endiseleri giderecek dnemli bir adim ahldigini
ya da énemli bir degisim gerceklestirdigimizi ifade etmek guctir.
Yilin ilk 6 ayi geride kalmasina ragmen,

» Turkiye heniz Anayasa degisikligini dahi gerceklestireme-
mistir.
» Hukuk reformu kapida beklemektedir.

» OVP de, biyime finansmaninin nasil ve nereden saglana-
cadi acik secik ortaya konulmamustir.
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» Cari acik herkesin malumu en énemli sikinti olarak gin-
demdeki dnemini korumaktadir.

> Milli gelir dagiliminda adil olma adina higbir adim ahl-
mamistir.

» Biyume oranlar gelecek yillarda dusuk éngéroliurken is-
tihdamin nasil azaltilacagr bilinmemektedir.

» Kamu maliyesindeki dizelmenin harcamalarin azaltilip bu-
na karsin gelirlerin artinlarak temin edilmesi yerine torba
yasa, af yasasi ya da 2/B uygulamalarn ile ¢ézimin sirdi-
rilebilirlik acisindan tatmin edici olmadigi géz ardi edil-
memelidir.

» Enflasyon ve kurun pek de gercekci olmadigini dikkate al-
mak gerekir.

» Tesvik mevzuati dizenlenmeye calisilmakta, ancak sanayi-
lesmede katma deger artisina hangi sahalardan baslana-
cag acikhga kavusmamustir.,

Bu konularn tartigilmasi bir yana, rakamsal buytkloklere ba-
kildiginda gézlenen o dur ki, talep yavaslamaktadir. ilk alti aylik
sUrecte Merkezi Yénetim Bitcesinde iyiye degil kétuye gidis vardir.
Sanayi Uretimi yavaslamakta, kapasite kullanim oranlarn dismekte-
dir. Ithalat yavaslarken sevindirici bir haber ihracatta % 6’lik artis
yUzlerimizi guldormUstur. Kredilerde artis hizi yavaslatilmistir. Banka-
lar kisa vadeli borclanirken, kurlarin fazla ve hizli artisina izin veril-
memistir. Kisaca ifade etmek gerekir ise, uygulanan ve arzulanan
sekilde ekonomide yavaslama olgusu basglamistir.

Bu noktada olusan ikilemi dikkate almak gerekir. Daha yilba-
sindan &nce, “ey bankalar kredi vermeyin” denilirken, simdilerde
bankalara “kredi ver” denilmektedir. Ekonomi kadar siyasi gergin-
liklerin sorun olacagini da unutmamak gerekir diye disintyorum.

Ama hatirlatmakta fayda gérdigom bir husus, Turkiye eko-
nomisinin kabuk degistirmekte oldugudur.

Kim ne derse desin, Turkiye ekonomik acidan artik alt yapisini
serbest piyasa kosullarinda isleyebilecek bir noktaya getirmistir. Turk
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sermayesinin hentz koresellestigini séylemek mUmkin  degildir.
Ekonomideki dengesizlikler hala devam etmektedir. Turkiye’'nin
cézmesi gereken sorun finansman sorunudur. Ozellikle KOBI'lerin
finansman ihtiyacinin kargilanmasinda bankalarin biraz daha farkls
yaklasimi sorunun ¢ézOmindeki kilidi acacaktir diye diginiyorum.

DEGERLENDIRME

Ozetlemeye calishgim bu olumsuzluklara karsin, kabul etmek
gerekir ki, Turkiye’de makro ekonomi iyi yénetilmektedir.

Bugin Duinya’da diger Glkelerle kiyaslandiginda Tirkiye'nin
parlayan bir yildiz oldugunu gérmezlikten gelmek de miumkin degil-
dir. Yillardir hep IMF ye muhtag yasamis, finansman agigini kapat-
mak icin IMF nin kapisini agindirmig, sayisini dahi artik unutmak iste-
digimiz stand-by anlagmalarini imzalamig bir Glke olarak IMF nin kriz
sonrasi yaratmak istedigi yeni fona 5 milyar dolar katkida bulunmak
her halde hepimizi gururlandiracak bir gelisme olsa gerektir.

Olayr Dinya’da ki olumsuzluklara ragmen ekonomisini iyi yo-
neten bir Glke olarak ele aldigimizda, Turkiye'nin éninde engel ta-
nimayacagini de gérmek gerekir diye degerlendiriyorum. Yeter ki
Turk is adaminin girisimcilik ruhu kéreltilmesin. ..



