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TURKIYE-ALMANYA DIS TICARETINDE DOViZ KURU VE GELIR ETKISI:
ARDL SINIR TESTI YAKLASIMI

Ozet

Bir tilkenin en 6nemli ekonomik problemleri igerisinde yer alan dis ticaret agiklari,

ekonomi yonetimleri icin de ¢oziilmesi gereken oncelikli sorunlar arasinda yer al-

maktadir. Bundan yola ¢ikarak ¢alismada, Tiirkiye dis ticaretinde 6nemli bir part-

ner olan Almanya ile Tiirkiye arasindaki dis ticaret, doviz kuru ve gelir elastikiyet- 389
leri gercevesinde incelenerek, dis ticaret agiklarina yonelik amprik literatiire 1s1k
tutmas1 hedeflenmistir. ARDL Ekonometrik analiz yonteminin kullanildig: calis-
mada, 1998Q1-2014Q4 donemi geyreklik veriler kullanilmistir. Elde edilen sonugla-
ra gore, iki tilke arasindaki dis ticarette doviz kuru etkisinin veya diger bir ifadeyle
Marshall-Lerner kuralinin gegerli olmadig: goriilmiistiir. Diger taraftan s6z konusu
ikili ticarette giiclii gelir etkisinin oldugu goriilmiis dolayisiyla dis ticaret agiklari-
nin azaltilmasina yonelik doviz kuru politikalarindan ziyada gelir politikalarmin

daha etkili sonuglar doguracag: ongoriilmiistiir.

Anahtar Kelimeler: Dig Ticaret, Doviz Kuru, ARDL, Marshall-Lerner

EXCHANGE RATE AND INCOME EFFECT ON TURKEY-GERMANY
FOREIGN TRADE: APPROACH OF ARDL BOUNDS TEST

Abstract

One of the most significant economic problems of a country, foreign trade deficits
take place in primary challenges to be resolved for economy administrations. Tak-
ing stand from this point of view, this study aims to investigate the foreign trade
between Germany and Turkey, two significant partners in foreign trade, in terms
of exchange rate and income elasticity and to shed light on empirical literature on

foreign trade deficits. In this scope, ARDL Econometrics analysis method was ap-
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plied and quarter data of 1998Q1-2014Q4 period were used. According to the ob-
tained results, the effect of exchange rate on foreign trade between two countries,
in other words, Marshall-Lerner condition was found invalid. On the other hand, it
was anticipated that income policies would lead to more effective results rather
than exchange rate policies towards reducing the foreign trade deficits since the in-

come effect was found strong in the given bilateral trade.
Keywords: Foreign Trade, Exchange Rate, ARDL, Marshall-Lerner
1.Giris

Tiirkiye ekonomisi, 1980°li yillarda uygulamaya konulan serbest dis ticaret politikasiyla
beraber, glintimiize kadar artan ve kronik hale gelen 6nemli dis ticaret agiklariyla kars: karsiya
kalmistir. S6z konusu agiklarin, ekonomik istikrar ve uluslararas: yatirimlarin iilkeye ¢ekilebil-
mesi bakimindan 6nem arz etmesi nedeniyle de ekonomi yonetimlerinin ¢6zmekle yiikiimlii
oldugu makroekonomik problemler icerisinde ilk siralarda yer almistir. Bu dogrultuda s6z ko-
nusu agiklarla miicadele anlaminda bir¢ok ekonomi politikasi devreye sokulmus ancak tatmin
edici sonuglar alinamamuistir. Dolayisiyla calismanin gerek ekonomi politikalar1 uygulayicilari-

na gerekse ampirik Literatiire katki saglayacag: diisiiniilmektedir.

Dis ticaret agiklarinin azaltilabilmesi anlaminda Tiirkiye” nin 6nemli bir ticaret ortagi olan
Almanya ile dis ticaretin Marshall-Lerner kural1 ve gelir elastikiyetleri cercevesinde ele alindig:

bu calisma baslica 3 (Ug) kisimdan olusmaktadir:

Birinci kisimda Tiirkiye ile Almanya arasindaki 2014 yilina ait sektdrel ve toplam mal
bazli ihracat ve ithalat verileri, en fazla ihracat ve ithalat yapilan 10 (On) tilke ile karsilagtirmali
olarak incelenmistir. Ayrica yine bu kisstmda Almanya’ya yapilan ihracat ve ithalat miktarlar ve
toplam dis ticaret paylar: yillar itibari ile inceleme konusu edilmis ve Marshall-Lerner kosuluy-

la ilgli tanimsal aciklamaya yer verilmistir.

Ikinci kisimda, calisma ile benzer, Tiirkiye ve Tiirkiye disinda gergeklestirilen diger ¢a-

lisma Ornekleri ve elde edilen sonuglar ise Literatiir 6zeti baghg1 altinda verilmistir.

Ugiincii ve son kisimda ise, calismada kullanilan veriler ve metodolojiye yer verildikten
sonra, ARDL Ekonometrik yontemiyle ampirik analiz gerceklestirilmis ve elde edilen sonuglar

yorumlanmistir. Calisma son olarak sonug kismi ile tamamlanmustir.
2. Marshall - Lerner Kosulu

Ozellikle gelismekte olan iilkeler bakimindan dis ticaret agiklarinin azaltilmasi baglamin-
da biiyiik onem arz eden do6viz kurlarinin dis ticaret tizerindeki etkisi, her zaman ilgi uyandiran
ve lizerinde tartigilan bir konu olmustur. (Sek ve Har, 2014). Marshall-Lerner kurali olarak da
adlandirilan bu konu, dis ticareti yapilan mallarin arz esnekliklerinin sonsuz olmast kosulu
altinda, ithal edilen mallarin doviz kuru esneklik katsayisi (yurt ici talep esnekligi) ile ihrag
edilen mallarin doviz kuru esneklik katsayist (yurt disi talep esnekligi) toplaminin 1(bir)’e esit
veya 1(bir)’den biiyiik olmasi ile gegerlilik kazanan bir kural olarak bilinmektedir. (Hepaktan,
2009).

Kesit Akademi Dergisi (The Journal of Kesit Academy) Yil: 3, Say1:7, Mart 2017, s. 541-563

390



Tiirkiye-Almanya Dis Ticaretinde Doviz Kuru Ve Gelir Etkisi: Ardl Sinir Testi Yaklasimi
|

v

em + B8y =1

Dis ticaret agiklartyla kars: karsiya kalan bir {ilkede, gerceklestirilecek bir devaliiasyon
uygulamasinin net ihracat oranini artirabilmesi veya diger bir ifadeyle dis ticaret dengesini
olumlu bir sekilde etkileyebilmesi de Marshall- Lerner kosulunun gecerliligine yani yukarida

gosterilen esneklik sartna (5 4 o = 1) baglanmaktadir. Ayrica hiikiimet harcamalarinin ak-

sine s6z konusu kosulun ger¢eklesmesi halinde devaliiasyonun, yurtdis: gelir artisinin ihracat

{izerindeki olumlu etkisine benzer bir etki gosterecegi de ifade edilmektedir. (Unsal, 2013).
3.Sektorel Mal Gruplar: Bazinda Tiirkiye-Almanya Dis Ticaretinin Gelisimi

Tablo 3.1, Tiirkiye dis ticaretinde serbestlesme politikalarimin basladigr 1992’de, Tiirki-
ye’'nin en fazla ihracat yaptig1 10 (On) Avrupa {ilkesi ve toplam ihracat igerisindeki paylarim
gostermektedir. Tablo 3.2 ise 2014 y1l1 itibariyle yine Tiirkiye tarafindan ihracat yapilan 10 (On)
Avrupa iilkesi ve toplam ihracat icerisindeki paylarini gostermektedir. Ana mal gruplar1 bazin-
da ihracat rakamlarinin verildigi tablolar incelendiginde, 10 (On) iilke igerisinde, 1992 yili itibari
ile yatirim mallari ihracatinda % 41’lik pay ile Almanya ilk sirada, %13,8'lik pay ile Italya ikinci
sirada ve % 11,1'lik pay ile Ingiltere {iclincii sirada yer almaktadir. Ayni mal gruplari ve 2014
yili igin yapilan siralamada ise tablo y’de goriildiigii gibi, % 25,9'luk pay ile Ingiltere ilk sirada,
% 20,8'lik pay ile Almanya ikinci sirada ve % 14'liik pay ile Fransa tiglincii sirada yer almakta-
dir.

Ara mallar1 ihracat igin gerceklestirilen karsilastirmada ise, 1992 yili itibariyle %29'luk
pay ile Almanya ilk sirada, % 25'lik pay ile Italya ikinci sirada ve % 9'luk pay ile Fransa iigiincii
sirada yer almaktadir. Ayni mal grubu, 2014 yil1 icin yapilan karsilastirmada ise % 25,6'lik pay
ile Almanya ilk sirada, % 14’liik pay ile Italya ikinci sirada ve % 12,7’lik pay ile Ingiltere {iiincii

sirada yer almaktadir.

Tablo 3.1. Tiirkiye'nin 1992 Yili, Ana Mal Gruplari Bazinda Thracat

Rakamlar1 (Bin $)
1992 . Yatirim % Hammadde % Tiiketim %
Yil1 (Thr.) Mallari (Ara Mal) Mallari
Fransa 7.945 6,0 206.370 9,0 594.566 11,0
Belcika/Liik 3.398 2,6 151.702 6,6 134.820 2,5
Hollanda 12.313 9,2 145.403 6,3 342.070 6,2
Almanya 54.353 41,0 664.575 29,0  2940.263 54,0
Italya 18.390 13,8 573.744 25,0 350.578 6,4
Ingiltere 14.814 11,1 239.600 10,4 541.894 10,0
Ispanya 1.091 0,8 141.110 6,1 156.250 2,9
Isvicre 3.149 2,3 72.182 3,1 147.433 2,7
Polonya 5.666 4,3 36.065 1,6 144.573 2,7
Romanya 11.283 8,6 64.181 2,8 97.609 1,8
TOPLAM 132402 100 2294932 100 5450056 100

Kaynak: TUIK
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Tiiketim mallar1 ihracatinda ise 1992 yili itibariyle % 54 pay ile Almanya ilk sirada, %
11'lik pay ile Fransa ikinci ve % 6,4'liik pay ile Italya {iciincii sirada yer almaktadir. 2014 yili
verilerini inceledigimizde ise % 27,3’litkk pay ile Almanya ilk sirada, % 18,8lik pay ile ingiltere

ikinci sirada ve % 12,7’ lik pay ile Fransa tiglincii sirada yer almaktadir.

Tablo 3.2. Tiirkiye'nin 2014 Yili, Ana Mal Gruplar1 Bazinda

Thracat Rakamlari (Bin $)

2014 ' Yatirim % Hammadde % Tiiketim Mal- %
Yili (Thr.) Mallar1 (Ara Mal) lar1

Fransa 878.642 14,0 2.068.611 8,4 3.515.246 12,7
Belcika/Lii ~ 447.560 7,1 1.313.332 5,3 1.242.000 4,5
Hollanda 325.732 52 1.264.551 5,1 1.863.024 6,7
Almanya 1.301.179 20,8 6.283.130 25,6 7.555.139 27,3
Italya 812.245 1,3 3.420.872 14,0 2.896.399 10,5
ingiltere 1.617.409 25,9 3.105.509 12,7  5.164.336 18,8
ispanya 317.167 50 1.722.636 7,0 2.709.248 9,8
Isvicre 116.133 1,9 2.581.224 10,5 509.765 1,8
Polonya 217.374 35 998.620 4,0 1.185.553 4,3
Romanya 233.900 3,7 1.807.156 7,4 966.862 3,5
TOPLAM 6267341 100 24565641 100 27607572 100

Kaynak: TUIK

3.1 nolu grafik ise Almanya’ya olan toplam mal ihracatimizi ve ihracatimiz igerisindeki
paylar1 yillar itibari ile gostermektedir. 2013 yilinda % 9,1 iken, 2014’de % 9,6'ya ¢ikmis olan
toplam ihracatimiz 2015 yili itibariyle % 9,3’e gerilemistir. Elde edilen oranlar, 2015’deki azalisa

ragmen, Almanya’'nin Tiirkiye toplam mal ihracatinda 6nemli bir ticari partner oldugunu gos-

termektedir.

Almanya'dan ihracat ve Thracatimiz

Icerisindeki Payi (%)

16000 9,6 9,8
- 96
9,4
- 92

-9
8,8

2013 2014 2015
mm ithalat (Milyon Dolar) ithalatimizda Pay1 (%)

Kaynak: Tiirkiye Thracatcilar Meclisi

Grafik 3.1. Almanya’dan Ihracat ve Thracatimiz icerisindeki Pay1 (%)
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Ana mal gruplari bazinda ithalat rakamlarinin yer aldig1 tablo 3.3 incelendiginde, 10 (On)
iilke igerisinde, 1992 yili itibari ile, yatirnm mallar ithalatinda % 41,3’liikk pay ile Almanya ilk
sirada, % 22'lik pay ile Italya ikinci sirada ve % 11,1’lik pay ile Ingiltere {iciincii sirada yer al-
maktadir. Ayni mal gruplar: ve 2014 yili i¢in yapilan siralamada ise tablo 3.4’de goriildiigii gibi,
% 39'luk pay ile Almanya ilk sirada, % 21'lik pay ile Italya ikinci sirada ve % 14,9'luk pay ile

Fransa {iglincii sirada yer almaktadar.

Ara mallar1 ithalati i¢in gergeklestirilen karsilastirmada ise, 1992 yili itibariyle %32,1'lik
pay ile Almanya ilk sirada, % 16,3'liik pay ile Italya ikinci sirada ve % 14,3'liik pay ile Fransa
tiglincii sirada yer almaktadir. Ayni mal grubu, 2014 yili i¢in yapilan kargilastirmada ise %
26'lik pay ile Almanya ilk sirada, % 16,4’liikk pay ile Italya ikinci sirada ve % 10,7’lik pay ile
Fransa {iglincii sirada yer almaktadar.

Tablo 3.3. Tiirkiye'nin 1992 Yili, Ana Mal Gruplar1 Bazinda
Ithalat Rakamlari(Bin $)

1992 Yatirim % Hammadde o Tiketim o
Yili (Ith.) Mallar1 (Ara Mal) Mallar1
Fransa 240.061 8,2 1.017.001 14,3 93.774 12,3
Belgika/Liik 103.656 3,5 384.084 54 37.151 4,9
Hollanda 91.902 3,1 559.320 79  34.449 4,5
Almanya 1.206.769 41,3  2.274.149 32,1 266.164 35,0
italya 643.572 22,0 1.155.174 16,3 118.812 16,0
ingiltere 324.362 11,1 763.763 10,8 98.832 13,0
Ispanya 54.925 1,9 234.926 3,3 30.140 4,0
Isvicre 236.452 8,1 389.183 55  62.312 8,2
Polonya 8.749 0,3 77.225 1,1 676 0,09
Romanya 11.372 04 226.295 3,2 18.445 2,4
TOPLAM 2921820 100 7081120 100  760.755 100

Kaynak: TUIK

Tiiketim mallar: ithalatinda ise 1992 ve 2014 yillarinda sirasiyla % 35 ve 37,8lik pay ile
Almanya ilk sirada, % 16 ve 11,5'lik pay ile Italya ikinci sirada yer almakta. Ugiincii sirada ise
1992 yilinda % 13’lik pay ile 1ngiltere yer alirken, 2014 yili itibariyle bu yerini %10,9'luk pay ile
Ispanya’ya birakmustir.

Tablo 3.4. Tiirkiye'nin 2014 Yili, Ana Mal Gruplar1 Bazinda
Ithalat Rakamlari (Bin $)

201.4 Yatirim o Hammadde % Tiketim %

Y1l (Ith.) Mallar1 (Ara Mal) Mallar1

Fransa 2.175.671 14,9 4.915.525 10,7 1.026.070 8,0
Belgika/Liik 509.284 3,5 3.105.955 6,8 395.389 3,1
Hollanda 539.805 3,7  2.682.627 58  289.775 2,3
Almanya 5.637.849 39,0 11.878.735 26,0 4.803.811 37,8
italya 3.034.179 21,0 7.548.301 16,4 1.460.264 11,5
ingiltere 709.511 4,9 3.998.681 8,7 1.215.073 9,6
ispanya 747.810 5,1 3.942.683 8,6 1.383.878 10,9
Isvicre 669.695 4,6  3.587.670 7,8  561.369 4,4
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Polonya 487.633 3,3 1.676.504 3,6 917.975 7,2
Romanya 110.944 0,8 2.617.572 5,7 633.063 5,0
TOPLAM 14622381 100  45.954.253 100 12.686.667 100

Kaynak: TUIK

3.2 nolu grafik ise Almanya’ya olan toplam mal ithalatimiz ve ithalatimiz igerisindeki payla-
r1 yllar itibari ile gostermektedir. 2013 yilinda % 9,6 olan toplam ithalatimiz, 2014’de % 9,6’ya
gerilemis ancak 2015’de tekrar % 10,3’e yiikselmistir. Elde edilen bu oranlar, toplam ihracati-
mizda oldugu gibi Almanya’nin Tiirkiye toplam mal ithalatinda da 6nemli bir ticari partner

oldugunu gostermektedir.

Almanya'dan Toplam ithalat ve
Ithalatimiz Icerisindeki Pay1 (%)
10,3

25000 10,5

24000 // - 10

g S o5

21000 . -9

20000 - 8,5
2015

2013 2014

e ithalat (Milyon Dolar) = ithalatimizda Payi (%)

Kaynak: Tiirkiye Thracatcilar Meclisi

Grafik 3.2. Almanya’dan Ithalat ve Ithalatimiz Icerisindeki Pay1 (%)

Elde edilen bu oranlar Tiirkiye'nin sektorel bazli ihracatinda Almanya’nin, 2014 yili yati-
rim mallar1 ihracat: harig (2.s1ra), her ti¢ mal grubunda da, gerek ticari serbestlesme politikala-
rinin uygulamaya konuldugu 1992 yili gerekse 2014 yilinda ilk sirada yer aldigini géstermekte-
dir. Sektorel bazli ithalat rakamlar1 incelendiginde ise Almanya’nin her ii¢ mal grubunda da
Tiirkiye tarafindan en fazla ithalat yapilan iilke oldugu goriilmiistiir. Dolayisiyla bu sonuglar,
Tiirkiye dis ticaret agiklarinin azaltilmasina yonelik ekonomi politikalarinin gelistirilmesinde,

Almanya’nin dikkate alinmasi gereken 6nemli bir iilke oldugunu gostermektedir.
4.Literatiir Ozeti

Bir¢ok ekonominin énemli sorunlarindan biri olan dis ticaret agiklarina yonelik amprik
Literatiir incelendiginde, son yillarda konu ile ilgili bir¢ok arastirma ve uygulamali ¢alismanin
yapildig1 goriilmektedir. Daha ¢ok gelir ve doviz kuruna dayali gostergeler cercevesinde ince-
lemeye konu olan ¢alismalardan elde edilen en 6nemli sonuglardan ilki, kimi {ilkelerde Mars-
hal_Lerner kuraliin gegerli oldugu veya diger bir ifadeyle doviz kuruna yapilacak miidahale-
lerin dis ticaret aciklarinin azaltilabilmesi anlaminda etkili olabilece hususudur. Buna karsin
diger onemli bir sonug ise doviz kurundan ziyade dis ticaret aciklarinin azaltilmasinda gelir

degiskeninin etkili oldugu goriisiidiir.
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Yapilmis olan gerek ulusal gerekse uluslararasi ¢alismalar tilkeden {iilkeye farkli sonuglar
gostermistir. Gerek Marshall-Lerner kosulu gerekse gelir elastikiyetlerinin arastirma konusu
edildigi calismalarda, ¢ogunlukla ithalat ve ihracat verileri kullanilarak seriler arasinda es-
biitlinlesme iligkisi tespit edilmeye c¢alisilmistir. Ayrica farkh iilke ve yontemlerin kullanildig:
s0z konusu c¢alismalarin yer aldigy Literatiirde, elde edilen sonuglar dogrultusunda, bir fikir

birliginden s6z etmenin de pek de miimkiin olmadig: goriilmektedir.

Bu kapsamda Tiirkiye disindaki iilkeler nezdinde yapmis oldugumuz yazin arastirmasi netice-
sinde, ¢ogunluk {ilkelerde, yapilan calismalarda uzun dénemde Marshall-Lerner kosulunun
saglandig1, ayrica yurt ici ve yurt disi gelirlerin de dis ticaret dengesi tizerinde etkili oldugu
goriilmustiir (Khan, 1974: 678-693, Arize, 1994: 1-9, Oskooee ve Niroomand, 1998: 101-109, Go-
mez ve Ude, 2006, Andersson ve Styf, 2010, Ogutu, 2014). Diger taraftan baz iilkelerde ise dis
ticaret yapilan diger iilkelerin ya tamaminda bu kosul gegerli olmamus ya da bir kisminda ge-
cerli oldugu goriilmiistiir (Oskooee ve Brooks, 1999: 119-128, Mahmud, 2004: 231-236, Hamori,
2008: 14-22, Alemu ve Sang, 2014: 59-76).

Tiirkiye’de yapilan calismalar ise Tiirkiye disinda yapilan ¢alismalarla benzerlik gostermis ve
calisma sonuglar: bir fikir biitiinltigiiniin olmadigini gostermistir. Tiirkiye ile diger tilkeler ara-
sindaki dis ticarette gelir ve fiyat esnekliklerinin arastirildig1 bazi ¢alismalarda Marshall-Lerner
kosulunun gecerli olduguna dair sonuglar elde edilirken ($Simsek ve Kadilar, 2005: 144-152, Ver-
gil ve Erdogan, (2009): 35-57, Yayar vd., (2013): 479-485, Goger ve Elmas, 2013: 137-157), baz1
calismalarda ise s6z konusu kosulun gecerli olmadigina iliskin sonuglar elde edilmistir (Peker,
2008: 33-43, Hepaktan, 2009: 40-55, Ay vd., 2009: 151-168).

5. Ekonometrik Uygulama
5.1. Veri Seti ve Model

1998Q1-2014Q4 donemi ceyreklik verilerin kullamildig1 calismada, toplam ihracat ve ithalat
serileri TUIK veri tabanmindan ve dolar cinsinden elde edilmistir. Ayrica 2010=100 baz yilli dolar
cinsinden ihracat ve ithalat birim deger indeksleri ile indekslenen s6z konusu ihracat ve ithalat
verileri, logaritmik formlar ile analize dahil edilmistir. Gerek Almanya gerekse Tiirkiye'ye ait
GSYIH ve reel efektif doviz kuru verileri ise Amerika merkez bankast istatistik veri tabamindan

(FRED) reel formda elde edilmis olup yine logaritmik formda analize dahil edilmislerdir.

Calismada, Bahmani-Oskooee ve Brooks (1999) tarafindan gelistirilen, ihracat ve ithalat
verilerinin bagimli, reel déviz kuru ile beraber yurtici ve yurt dis1 gelir degiskenlerinin bagim-
s1z degisken olarak kabul edildigi modeller kullanilmistir. Baz alinan s6z konusu modellerden
yola ¢ikarak, Tiirkiye ile Almanya arasinda gerceklestirilen toplam mal dis ticaretinde, Mars-
hall_Lerner kuralinin gegerliligi ve gerek yurt i¢i gerekse yurtdisi gelir esneklikleri asagida veri-

len denklemler araciligi ile tahmin edilmistir
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Model 1; Thracat talep modeli

X, =8, + 6, REDK, + 6,GSH™ ¢ &, @
Model 2; ithalat talep modeli
M, = By + O,REDK, + B,GSHT™ + z, )

Burada X Almanya’ya yapilan toplam ihracat miktarlarini, M, yine Almanya’ya yapilan top-
lam ithalat rakamlarini, ggp K. reel efektif doviz kurunu, GSHTUR Tiirkiye’de elde edilen yurt
ii geliri, gggaim ise Almanya’daki yerlesiklerin gelirlerini ifade etmektedir. 5 ve g sirasiyla
ihracat ve ithalatin reel efektif doviz kuru esneklik katsayilarini, 5 ve g_ ise yine sirasiyla ihra-
cat ve ithalatin gelir esneklik katsayilarin1 sembolize etmektedir. Ayrica £ hata terimini gos-

termektedir.

Reel efektif doviz kurundaki artis Tiirk Lirasinin degerlendigi, tersi durum ise Tiirk Lirasi'nda
deger kaybi anlamina gelmektedir (Merkez Bankas, Istatistik Genel Miidiirliigii, 2017). Dolay1-

siyla ithalat modeli g, reel efektif doviz kuru katsayisimun, iktisadi beklentiler ile de uyumlu
olarak pozitif (5 - g) ihracat modeli g reel efektif doviz kuru katsayisiun ise negatif
(8, =0) olmasi beklenmektedir. Bununla beraber gelir degiskenleri katsayilarinin ise yine ikti-
sadi beklentiler ile uyumlu olmak tizere pozitif sonuglar vermesi (5 = g ve g, = gy beklen-
mektedir. Ayrica elde edilen 5, Ve @, reel doviz kuru esneklik katsayilarinin mutlak degerleri
toplaminuin birden biiyiik (g, + g, = 13 ¢ikmasi, esneklik sartimin ve dolayisiyla Marshall-Lerner
kuralinin da gecerli oldugu anlamina gelmektedir (Seyidoglu, 2013).

5.2. Metodoloji ve Ampirik Bulgular

5.2.1. Birim K6k Analizi

Siireg igerisinde degisen varyansa sahip ve uzun donemde deterministik bir yonelim
sergilemeyen makroekonomik seriler, cogunlukla duragan bir yapiya sahip degildirler. Birim
koke sahip bu tiir veriler ile ¢alismak, ampirik analizlerde sorunlara yol agmakta ve sahte reg-
rasyon problemine sebep olabilmektedir. Bu nedenle bu tiir veriler ile analiz yapilmadan 6nce

duraganlik diizeylerinin tespit edilmesi gerekmektedir. (Atgiir ve Altay, 2015).

Son donemlerde Engle-Granger (1987), Johansen (1988, 1991) ve Johansen-Juselius (1990) es-
biitiinlesme testlerine alternatif olarak gelistirilen ve serilerin aymi diizeyde duragan olma zo-
runlulugu icermeyen ARDL Sinir Testi yaklasimi, ekonometrik analizlerde 6nemli kolayliklar

saglamistir. S6z konusu yaklasimin diger yaklasimlardan en 6nemli farki ise serilerin tiimiiniin,
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I(2) haricinde, I(0), I(1) veya mixed bir duragan yapida olsa dahi es-biitiinlesme analizinin ya-

pilmasina olanak saglamasidir (Ozdamar, 2015).

Serilerin duraganligini arastirmaya yonelik gerceklestirilen birim kok testlerinde genellikle
Genisletilmis Dickey ve Fuller (ADF) (1981) ve Phillips ve Perron (PP) (1988) testleri kullanil-
maktadir (Vergil ve Erdogan, 2009). Otoregresif ve hareketli ortalama unsurlar1 dikkate alindi-
ginda bir¢ok problemi de igerisinde barindiran ADF testinde, sabit varyansa sahip olmakla
beraber birbirleriyle iliskisiz hatalar s6z konusudur. Philips (1987) ve Philips ve Perron (1988)
testinde ise aksine aralarinda ardigik bagimliligin oldugu hata terimleri ve degisen varyans soz
konusu olabilmektedir (Kizilkaya, Sofuoglu ve Karagor, 2016). Bu sebeple calismada dogru ve
glivenilir sonuglarin alinabilmesi i¢in tiim serilere ADF birim kok testi ile beraber Philips-
Perron (PP) birim kok testi de uygulanmistir. Gerek ihracat gerekse ithalat modelleri degisken-
lerine uygulanan ve ARDL simur testinin uygulanabilir olmas: bakimindan 6nem tasiyan sz

konusu birim koék sinamasi sonuglari tablo x’de yer almaktadir.

Tablo 5.1. Birim Kok Testi Sonuglar1

ADF(Diizey ) PHILLIPS-PERRON (Diizey)
Degiskenler i Sabitlive  Sabitsiz ve S Sabitli ve Sabitsiz ve
Trendli Trendsiz Trendli Trendsiz
TOFP_ITH -0,31 -2,86 1,53 -1,70 -3,91** 1,59
TOP_IHR -1,08 -4, 87*** 1,13 -1.20 -3,20%* 2,01
GSH™™" -0,12 -3,06 2,29 -0,04 -2,61 2,82
GSHAm 1,11 -4,02%* 1,81 -0,87 -2,69 2,07
REDK -2,46 -3,45* 0,66 -2,26 2,82 0,91
ADF(1.Fark ) PHILLIPS-PERRON(1.Fark)
Degiskenler Sabitli Sabitli ve Sabitsiz ve Sabitli Sabitli ve Sabitsiz ve
Trendli Trendsiz Trendli Trendsiz
———————— ———— — — — ———————— — |
TOFP_ITH -3,95%%* -4,04%* -3,53%** -13,40%** -16,01%** -11,49%**
TOF_IHR -6,03*** - -7,08%** -9,89%** -10,88*** -6,64%**
GSH™™" -6,14** -6,13*** -5,52%** -6,14%** -6,14*** -5,59%**
GSHAm -5, 140 - -5.10%** -5,13%x* “5,09%Kk 4 77k
REDK -6,14** -6,13*** -5,52%** -6,15%** -6,14%** -5,59%**
———————————————————————
Kritik Deger- Sabitli Sabitli ve Sabitsiz ve Sabitli Sabitli ve Sabitsiz ve
ler Trendli Trendsiz Trendli Trendsiz
- ———— — — — —— |
%1 -3,54 -4,11 -2,60 -3,53 -4,10 -2,60
%5 -2,90 -3,48 -1,95 -2,90 -3,48 -1,95
%10 -2,59 -3,17 -1,61 -2,59 -3,17 -1,61

Not: ¥** %1,%% %5, * ise %10 anlamlilik diizeylerini gostermektedir. ADF testi maksimum 8 gecikme uzunlugu ve
AIC bilgi kriterine gore otomatik olarak segilmistir. PP testi Bant Genisligi ise Newey - West Bandwith esas alinarak
otomatik olarak secilmistir.

Sabitli, Sabitli-Trendli ve Sabitli-Trendsiz modeller yardimiyla gergeklestirilen birim kok testi

sonuglari, bazi degiskenlerin diizey degerlerinde (I(0)), bazilarinin ise birinci fark degerlerinde
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(I(I)) duragan o6zellige sahip oldugunu gostermistir. Bu sonuglar aynm1 zamanda mixed(karma)
bir duraganlik yapisinin oldugunu ve dolayisiyla bir sonraki asamada degiskenler arasindaki
es-biitiinlesme iliskisinin arastirilabilmesi amaciyla ARDL Sinir Testi yaklasiminin uygulanabi-

lecegini gostermektedir.
5.2.2. ARDL Es-Biitiinlesme Testi
Calismada, gerek ihracat gerekse ithalat modellerine uygulanacak olan ARDL es-

biitiinlesme analizleri, asagida verilen denklemler yardimi ile tahmin edilecektir:

k

AM, = a, + Z ay; AM,_; + Z ay; AREDK, _; + Z az; AGSHIUR + o, M,_, + aREDK,_, +

i=1 =0 I=0

- 3
e GSH -7 +u; ®)

AX; =Bo+ ) AR+ ) ByBREDK,  + ) By BGSHZE® + B, X  + BsREDK, _; +

=1 =0 [=0

agGSHIYR +u, 4)

ARDL Sinur Testi modelinin ¢alismaya uyarlanmis halini gosteren 1 nolu ithalat ve 2 nolu
ihracat denklemleri, duragan seriler arasindaki es-biittinlesme iligkisinin arastirilmasi amaciyla

kullanilan denklemlerdir. A, degiskenlerin birinci farkini, m ve k gecikme uzunluklaring, M,
ithalat, y ise ihracat modeline ait ithalat ve ihracat degiskenlerinin yer aldig1 agiklayic1 degis-

kenleri sembolize etmektedir.

Degiskenler arasinda ko-integrasyon iliskisinin olmadigini ifade eden sifir hipotezi karsi-
sinda s6z konusu iliskinin var oldugunu kabul eden alternatif hipotezin test edildigi ¢alisma ile

uyumlu hale getirilen hipotezler asagidaki sekilde kurulmustur.
Ithalat Modelleri

H,:8, = 0. = 9, = 0 (Es biitiinlesme yoktur)
H,: 0, = 0, = 0, = 0 (Es blitiinlesme vardr)

Ihracat Modelleri

Hy:b,= 65 =6, =0 (Es biitiinlesme yoktur)

H,:6, = 6; = &, = 0 (Bs blitlinlesme vardr)
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Es-biittinlesme testi sonrasinda hesaplanan F degeri, Peseran v.d (2001) tarafindan gerceklesti-
rilen ¢alismada yer alan tablo degerleri ile karsilastirilir. Elde edilen s6z konusu deger, tabloda
yer alan en biiyiik ve en kiiciik kritik degerlerin altinda bir deger ise sifir hipotezi reddedilemez
ve seriler arasinda es-biitiinlesme iliskisinin olmadig1 kabul edilir. Alt ve {iist kritik degerlerin
arasinda bir deger elde edilmis ise es-biitiinlesme iliskisinin olup olmadigina dair bir karar veri-
lemez ve alternatif testler uygulanir. Ancak elde edilen istatistiki deger iist degerden yiiksek bir
deger ise o zaman sifir hipotezi red, alternatif hipotez kabul edilir ve seriler arasinda es-
biitiinlesme iliskisinin oldugu kabul edilir. Bu kapsamda, galismada gerceklestirilen es-

biitiinlesme testi sonucu elde edilen F istatistik degerleri asagidaki tabloda yer almaktadir.

Tablo 5.2. Sinir Testi (F Testi ve Kritik Sinur Degerleri)

. Degisken e us Kritik De- Kritik De-
e [edizllen Sayisi(k) Fistatistigi ger(%1) ger(%5)
1(0)-1(1) 1(0)-1(2)
. Top Mallar - 2 6,20%%*
Ihracati Modeli 4,13-5 3,1-3,87
Top Mallar 5 4,13** 1(0)-1(2) 1(0)-1(1)
ithalat Modeli 4,13-5 3,1-3,87

Not: *** %1, ** %5 anlamlilik diizeylerini gostermektedir.

ARDL Smir Testi sonuglari, toplam mallar ihracat modelinde elde edilen F istatistiginin
yukarida gosterilen kritik tablo degerlerinin iist degerinden daha yiiksek ve istatistiki olarak %
1 diizeyinde anlamli bir deger oldugunu. gostermistir. Toplam mallar ithalat modelinde ise
yine elde edilen F istatistiginin kritik {ist degerden daha yiiksek ve istatistiki olarak % 5 diize-
yinde bir deger oldugunu gostermistir. Sonug olarak, toplam mallar ihracat modeli ve toplam
mallar ithalat modeli serileri arasinda es-biitiinlesme iligkisi olmadigini gosteren sifir hipotezi

reddedilerek her iki modele ait seriler arasinda es-biitiinlesme iliskisi oldugu kabul edilir.

5.2.3. ARDL Model Tahminleri

Degiskenler arasinda es-biitiinlesme iligkisi goriildiikten sonra gecikme uzunluklarinin
birbirinden bagimsiz ve kointegrasyon sinamasindan farkli olarak belirlendigi ARDL model
tahmini, calismaya uyarlanmis sekliyle asagidaki denklemler yardimiyla tahmin edilmistir.

B r 23
ﬂ"rr = Gn + Z Gl'. ﬂ"rr_i + Z G:._ HEDH:-_._ + Z G!'. GSH:-T_IA:-
i=1

=0 =0
+ e ()
d r z
=8+ Z §yiXe i+ Z 8, REDK, _; + Z 83 GSHAT
i=1 i=0 i=0
+ e ()
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3 nolu denklemde yer alan M, degiskeni toplam ithalat serisinden olusan bagimli degiskeni, s, t

ve u ise gecikme uzunluklarini gostermektedir. 4 nolu denklem ise ihracat modelini gosterir-

ken, X degiskeni ihracat serisinden olusan bagimli degiskeni, d, r ve z ise gecikme uzunluklari-

n1 sembolize etmektedir. AIC bilgi kriterlerinden yararlanilarak maximum gecikme uzunlugu-
nun 8 (¢eyreklik veriler) olarak belirlendigi model tahmin sonuglar1 uygun gecikme uzunluklari

ve elde edilen katsayilar ile asagidaki tabloda gosterilmektedir.

Tablo 5.3. ARDL Modelleri Tahmin Sonuclar:

Tiim Model- Top Mallar ihracat ARI Top Mallar ithalat ARDL
ler (2,0,0) Modeli (5,1,0)Modeli
Degiskenler Katsayi t-ist. Katsay! t-ist.
TE'P_IHR('D 0,92%** 7.75 - -
TE'P_IHR('Z) -0,39*** -3,46 - -
Top_TH(D - - 0,63%* 5,93
ToP_ITH(-2) - - 0,003 0,03
Top_ITH(-3) - - -0,29%* -2,73
ToP_ITH(-4) - 0,57%%* 5,03
ToP_ITH(S) . -0,48%** -4,97
GSHAIm 1,31%%* 4,07 - -
GEHTW - - 2,81%** 4,06
GSHTH?’ ('1) - - -2,18*** -2,90
REDK 0,001 0,01 0,12 0,71
C -4,18%** -3,14 0,24 0,59
Tanisal Testler Katsayilar Katsayilar
R 0,86 0,90
Diizeltilmis g 0,85 0,88
Otokorelasyon 0,67(0,51) 0,90 (0,41)
Normallik 1,26(0,53) 1,39 (0,25)
Degisen Vary. 1,25(0,30) 7,40 (0,50)
Olasilik 0,000 0,000

Not: ** %1, anlamlilik diizeyi, Parantez icerisindeki degerler ise p(olasilik) degerleridir.

Uygun gecikme uzunluklarina gore! ARDL (2,0,0) olarak tahmin edilen toplam mallar
ihracat modeli toplam ihracat degiskeni, hem bir hem de ikinci gecikmede iktisadi beklentiler
ile uyumlu ve istatistiki olarak % 1 diizeyinde anlamli gikmustir. Yurt dis1 gelir degiskenine ait
katsay1 ise yine iktisadi beklentiler ile uyumlu ve istatistiki olarak % 1 diizeyinde anlaml ¢ikar-
ken, reel efektif doviz kuru degiskeni katsay1 isareti iktisadi beklentiler ile uyumlu ancak istatis-

tiki olarak anlamsiz ¢ikmisgtur.

! Uygun gecikme uzunluklar1 Eviews 9 Ekonometri programi tarafindan otomatik olarak hesaplanmustir.
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ARDL (5,1,0) olarak tahmin edilen toplam mallar ithalat modeli, toplam ithalat degiskeni
ikinci gecikme harig tiim gecikmelerde istatistiki olarak %1 diizeyinde anlamli ¢ikmistir. Yurt ici
gelir degiskeni ise benzer sekilde hem bir hem de ikinci gecikmede % 1 diizeyinde istatistiksel
olarak anlamli ve ilk gecikmede katsay: isareti iktisadi beklentiler ile uyumludur. Reel efektif

doviz kuru degiskeni ise istatistiki olarak anlamsiz ¢ikmaistir.

Modellerin giivenilir sonuglar vermesi agisindan énem arz eden tanisal test sonuglari ise
gerek ihracat gerek se ithalat modellerinde Breusch-Godfrey testine gore ardisik bagimlilik,
Breusch-Pagan-Godfrey testine gore degisen varyans problemi olmadigi, Jarque-Bera testine
gore ise hata terimlerinin normal dagilima sahip oldugunu gostermistir. Ayrica asagidaki gra-
fiklerden de goriilebilecegi gibi, parametrelerin kararli bir yap1 sergileyip sergilemedigini an-
lamak amaciyla gergeklestirilen Cusum ve Cusum Square testleri modellerde yapisal bir kiril-
manin olmadigini, parametrelerin kararli bir yap: sergiledigini ve dolayisiyla model tahminle-

rinin kukla degisken kullanmadan tahmin edilebilecegini gostermistir.

Ihracat Modeli Cusum Testi Ihracat modeli Cusum Q Testi

30 1.4

20 1.2 |

R 1.0

10 T
T 0.8

0 0.6 |
10l 0.4
02"
-20
0.0
9900 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 99 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14
‘ ___CUSUM 5% Significance ‘ ‘ —__CUSUM of Squares ——— 5% Significance ‘
Ithalat Modeli Cusum Testi Ithalat modeli Cusum Q Testi
30, 1.4
1.2
20 ]
1.0
104 0.8 |
0] 0.6 |
o 0.4 |
-10 | R By
0.2/
-20 |
0.0
-30 4 . . . . . . . . . . . . 0.2 T e e
01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14
‘ —__CUSUM 5% Significance ‘ ‘ —_ CUSUM of Squares 5% Significance

5.2.4. Uzun Dénem Katsayilar ve Kisa Donem Hata Diizeltme Modelleri

Model tahminleri gerceklestirildikten sonra, seriler arasindaki kisa dénemli iligkiler Hata
diizeltme Modelleri kurularak aragtirilmaktadir. Model tahminleri sonucu elde edilen ve bu
tahminlere ait kalintilardan saglanan Hata Diizeltme Terimi (HDT) ise kisa donemde meydana
gelen dengesizliklerin uzun dénemde ne kadar dengeye yaklagildigini gostermektedir. (Goriis

ve Tiirkoz, 2016). Serilere ait ilk farklarin kullanildig1, degiskenler arasindaki kisa donemli ilis-
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kileri gosteren ve calisma ile uyumlastirilmis Hata Diizeltme Modelleri asagidaki denklemler

yardimiyla tahmin edilmistir.

o)

F r =
AM, = 8, + Z By AM,_; + Z G,; AREDK, _; + Z Oy; AGSHIYR + yHDT,_,
i=1 =0 i=0

ro @

v ¥ 4
AX, =84+ Z 5, AX,_; + Z 8, AREDK,_; + Z 84 AGSHPES® 4 gHDT, ,
i=1 =0 =0

+ g ()

Modellerde yer alan pps ve py degiskenleri sirasiyla ithalat ve ihracat serilerinin ilk
farklarini, (HDT) degiskeni Hata Dtizeltme Terimi'ni, ,, ve ; ise Hata Dtizeltme Terimi katsay1-

larin1 sembolize etmektedir. Ayrica s6z konusu bu katsayilarin istatistiksel olarak anlamli ve
ayni zamanda negatif ¢ikmasi beklenmektedir. Bundan yola ¢ikilarak tahmini gerceklestirilen

Hata Diizetme Modeli ve uzun donem katsay1 sonuglari asagidaki tabloda yer almaktadir.

402
Tablo 5.4. ARDL Modelleri Uzun Dénem Katsayilari Tahmin Sonuglari
. Top Mallar ihracat ARDL Top Mallar ithalat ARDL
TUM MODELLER
(2,0,0) Modeli (5,1,0)Modeli

Degiskenler Katsayi t-ist. Katsayi t-ist.

REDK 0,002 0,01 0,21 0,69

GEHTW - - 1,12%** 6,45

GSHA™ 2,84%* 6,26 - -
C -9,03 -3,79 0,44 0,56
Kisa D6nem ARDL Hata Diizeltme Tahmin Sonuglari

p(rop_IHR(-1) 0,37+ 311 - -
p(rop_TH(D) - - 0,20 1,65
p(rop_TH(-2)) - - 0,19 2,01
p(rop_TH(-3) - - -0,09 -1,01
p(rop_ITH(Y) - - 0,49%** 5,13

D{GSHA™) 1,58 1,49 - -

D(GSHTY" - - 2,68%** 4,31
D(REDK) -0,05 -0,34 0,25 1,05
ECM(—1) -0,45%+* -4,58 -0,55%%* -4,21

Not: *** %1, anlamlilik diizeyi, Parantez icerisindeki degerler ise p(olasilik) degerleridir.
Hata Diizeltme Modelleri sonuglar1 incelendiginde, kisa donem toplam mallar ihracat

modeli reel efektif doviz kuru katsayis: ve yurtdisi gelir katsayis: istatistiki olarak anlamsiz

¢ikmustir. yurtdis: gelir degiskeni katsayisi iktisadi beklentiler ile uyumlu ve istatistiki olarak %
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1 diizeyinde anlaml ¢ikmistir. Kisa donem toplam mallar ithalat modeli reel efektif doviz kuru
katsayis1 ise benzer sekilde istatistiki olarak anlamsiz ¢ikarken, yurtici gelir degiskeni katsayisi
ise iktisadi beklentiler ile uyumlu ve istatistiki olarak % 1 diizeyinde anlaml ¢ikmistir. Bu da
yurtici gelirdeki %1’lik bir artisin toplam ithalat1 % 2,68 oraninda arttirdig1 anlamina gelmekte-
dir.

Toplam ihracat ve toplam ithalat modelleri hata diizeltme terimleri (HDT) ise iktisadi
beklentilere uygun olarak negatif ve istatistiki olarak %1 diizeyinde anlamli ¢ikmistir. Bu da
toplam mallar ihracat modelinde kisa donemde meydana gelen soklarin % 45’inin, toplam mal-

lar ithalat modelinde ise % 55’inin bir sonraki donemde dengeye geldigini gostermektedir.

Son olarak uzun dénem katsayilardan elde edilen sonuglar reel efektif doviz kuru katsa-
yilarinin istatistiki olarak anlamsiz ¢tkmasi nedeniyle Tiirkiye ile Almanya dis ticaretinde d6viz
kuru degisimlerinin etkili olmadigini gostermistir. Diger bir ifadeyle, elde edilen bu sonuglara
gore Tiirkiye Almanya dis ticaretinde Marshall-Lerner kuralinin gegerli oldugunu sdyleyeme-
yiz. Gerek toplam mallar ihracat modeli gerek se toplam mallar ithalat modeli uzun dénem
gelir degiskenleri katsayilar: ise iktisadi beklentiler ile uyumlu ve istatistiki olarak % 1 diize-
yinde anlaml ¢ikarak giiglii etkili olduklar1 goriilmiistiir. Bu da yurtdis1 ve yurt ici gelirlerdeki
% 1'lik bir artisin sirasiyla toplam ihracat1 % 2,84, toplam ithalati ise % 1,12 oraninda arttirdig:

anlamina gelmektedir.
Sonug ve Oneriler

Elde edilen uzun dénem katsayilar her iki modelde de reel efektif déviz kuru katsayilarinin
istatistiki olarak anlamli ¢ikmadigini gostermistir. Yurtigi ve yurtdis: gelir degiskenleri ise ikti-
sadi beklentilerle uyumlu ve istatistiki olarak % 1 diizeyinde anlamli ¢ikmistir. Bu sonuglardan
hareketle, Tiirkiye-Almanya dis ticaretinde Marshall-Lerner kuralinin gegerli oldugunu soyle-
yemeyiz. Dolayiyla ekononomi politikalarindan sorumlu yonetimin déviz kurlarina yonelik
acik ve ortiilii miidahalelerinin, Tiirkiye’'nin Almanya’ya olan ihracatini artirma yoniinde ¢ok
da etkili sonuglar vermeyecegi aksine ihracatimizin ithalata olan bagimliligi nedeniyle ciddi
maliyet enflasyonu problemlerine sebep olabilecegini diistinmekteyiz. Bununla beraber elde
edilen sonuglar giiglii gelir etkisinin oldugunu gostermis, dolayisiyla Almanya gelirlerindeki bir
artisin Tiirkiye ihracatini artirabilecegini gostermistir. Ancak 6zellikle de 2008 global krizi 6rne-
ginde oldugu gibi Almanya ile beraber bir ¢ok Avrupa iilkesindeki gelir azalislar1 s6z konusu
iilkelere olan ihracatimiz {izerinde negatif etkiler olusturabilmektedir. Bu nedenle dis ticaret
yapabilecegimiz iilke yelpazesinin genisletilerek alternatif ticaret kanallarinin a¢ilmasi gerektigi
kanaatini tasimaktayiz. Ayrica Almanya basta olmak tiizere, yurt disindan ithal edilen teknoloji
agirlikl Girtinlere alternatif olarak, s6z konusu {iriinlerin tilke igerisinde iiretilmesine yonelik
tesvik uygulamalarinin da ithalat tutarlarini azaltarak dis ticaret aciklarimi azaltabilecegi dii-

siincesini tasimaktayiz.
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