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OZET

Finansal tablo analizinde yaygin olarak kullanilan yontemlerden biri olan
oran analizinde kisa vadeli bor¢ 6deme gliclinii gdsteren, en bilinen oran
“Cari Oran” dir. Cari oran dénen varliklarla kisa vadeli yabanci yiktumllik-
lerin karsilastirildigi basit bir oran gibi gorilse de hesaplanmasinda dikkat
edilmesi gereken bir ¢ok husus vardir. Oranin formll belli olsa da degisik
muhasebe prensiplerine gére hazirlanmis mali tablolarda ayni oran farkli
sonuglar verebilmektedir. Bu makalede cari oranin detaylari ile hesaplan-
masinda dikkat edilmesi gereken hususlarTek Diizen Hesap Plani’'na, Vergi
Usul Kanuna goére ve TFRS'ye gore hazirlanmis mali tablolar agisindan in-
celenmistir.

Anahtar Kelimeler: Cari oran, asit test orani, nakit oran, oran analizi

Jel Kodlar: M40, M41.

ABSTRACT

Ratio analysis is a commonly used method in financial statement analysis.
In ratio analysis, one of the most prominent ratios used to measure the
ability to pay current liabilities is the current ratio. Although current ratio
seems as a simple ratio where current assets are compared to current
liabilities, there are many issues to be considered in its calculation. The
formula of the ratio is known however; the ratio gives different results
for financial statement that are prepared under different accounting prin-
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ciples. In this article, details of the current ratio together with the issues
to be considered in its calculation are examined for financial statements
prepared according to the uniform chart of accounts and tax procedural
code, and for financial statements prepared according to TFRSs.

Key Words: Current ratio, acid-test ratio, cash ratio, ratio analysis
Jel Codes: M40, M41.
1. CARi ORAN TANIMI

Cari oran, donen varliklarin kisa sireli yabanci kaynaklara bolinmesi ile
bulunan bir likidite oranidir. Cari oranda amag isletmenin kisa siireli borg-
larini 6deme gliclini 6lgmek ve net isletme sermayesinin yeterli olup ol-
madigini saptamakdr.

Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi’'ne gére donen varliklar, nakit
olarak elde ve bankada tutulan varliklar ile normal kosullarda en fazla bir
yil veya isletmenin normal faaliyet donemi icinde paraya ¢evrilmesi veya
tiketilmesi 6ngorilen varlik unsurlarini kapsamaktadir. Kisa vadeli yabanci
kaynaklar ise, donen varliklarin ayrilmasinda kullanilan élgliye uygun ola-
rak, en g¢ok bir yil veya isletmenin normal faaliyet donemi sonuna kadar
odenecek yabanci kaynaklari kapsar.!

Turkiye Finansal Raporlama Standartlari’'nda da kisa vade - uzun vade ay-
rimi bulunmaktadir. TMS 1’e goére, bir isletme, likidite temeline dayal su-
numun daha glvenilir ve yararli bilgi sagladigl durumlar harig, dénen ve
duran varliklarini, kisa ve uzun vadeli borglarini finansal durum tablosun-
da (bilangoda) ayri ayri siniflandirarak sunacaktir. TMS 1’in 66. Paragrafina
gore, bir varlik asagidaki kriterlerden herhangi birine uydugu takdirde do-
nen varlik olarak siniflandirilir:

a) isletmenin normal faaliyet déngiisii icinde paraya cevrilmesinin, sa-
tilmasinin veya tlketilmesinin beklenmesi,

b)  Oncelikle ticari amagla elde bulundurulmasi,

c) Raporlama doneminden (bilango tarihinden) sonra on iki ay icinde
paraya cevrilmesi,

d) Raporlama déneminden (bilango tarihinden) sonra en az on iki ay
icinde bir borcun 6denmesi igin kullaniimak tzere veya bagka bir nedenle
sinirlandiriimamis olmak kosuluyla, s6z konusu varliklar nakit veya nakit
benzeriyse.

1 Bkz. 1 No’lu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi Tek Diizen Hesap Cergevesi, Hesap Plani ve Hesap
Plani Ag¢iklamalari
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Ayni sekilde 69. Paragrafta da kisa vadeli borglarin kapsami belirtilmistir.
Bir borg asagidaki kriterlerden birine uydugu takdirde kisa vadeli olarak
siniflandirihir:

a) Normal faaliyet dongusu icinde 6denmesinin beklenmesi,
b)  Oncelikle ticari amacgla elde tutulmasi,

¢) Raporlama doéneminden (bilango tarihinden) sonra on iki ay icinde
o6denecek olmasi veya,

d) isletmenin borcun 6denmesini, raporlama déneminin (bilanco tari-
hinin) sonundan itibaren en az on iki ay siireyle erteleyebilmesine yonelik
kosulsuz bir hakkinin bulunmamasi. Borcun, karsi tarafin secimine bagli
olarak 6zkaynaga dayali finansal arag ihra¢ edilmesi suretiyle 6denmesine
yonelik hikiimler, siniflandirilmasini etkilemez.

Cari oran en ¢ok bankalar tarafindan kullanilir. Hatta cari oran i¢in “ban-
kacilarin orani” ifadesi kullanilmaktadir. Genel olarak galismalarda cari
oranin 2 olmasinin ideal olduguna ve minimum cari oran rakaminin ise 1
olmasi gerektigine dair genel bir kani bulunmaktadir(Akgtc, 2010). Ancak
ideal cari oranin ne olmasi gerektigi tlkeden Ulkeye degisebilecegi gibi bir
Ulkede sektorden sektore de degisebilir.

Cari oran sektoérden sektore farklilik gosterdigi icin oranin analizinde sek-
torlerin 6zel durumlarinin da dikkate alinmasi gerekecektir. Ornegin tarim
isletmeleri, turizm isletmeleri, mobilya isletmeleri gibi Gretim ve satis faa-
liyetleri yil icinde farklihk gosteren isletmelerde cari oranin degerlendiril-
mesinde bu hususun da gz onlinde bulundurulmasi gerekmektedir.

Asagidaki tabloda Turkiye’de 2009, 2010 ve 2011 yillarinda farkli sektorler-
deki cari oranlar gorilmektedir:

TABLO 1: GIDA SEKTORU CARi ORANLARI

Gida Cari Oran

Sirketler 2011 2010 2009
Anadolu Efes 1,44 1,22 1,38
Banvit 1,23 1,71 1,26
Coca-Cola 2,76 1,47 1,04
Ekiz Yag 0,94 1,23 0,87
Ersu Meyve 3,69 6,38 5,93
Frigo-Pak 0,93 1,32 0,57
Kerevitag 0,85 1,45 1,55
Konfrut 1,57 1,53 1,68
Kristal Kola 9,36 9,12 6,24
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Merko Gida 0,80 0,59 1,20
Mert Gida 0,96 0,96 0,75
Mango Gida 1,26 1,63 1,11
Penguen Gida 0,93 1,27 0,95
Pinar Et 1,75 2,22 2,04
Pinar Su 1,06 1,41 1,53
Pinar Sat 1,81 1,92 2,17
Seker Pilic 0,83 1,03 1,20
Tat Kon 2,65 2,01 1,43
T.Tuborg 0,88 0,99 1,24
Tukas Gida 0,96 2,09 1,39
Ulker Biskuvi 1,45 1,91 1,19
Kaynak: www.kap.gov.tr
TABLO 2: TEKSTIL SEKTORU CARi ORANLARI
Tekstil Cari Oran
Sirketler 2011 2010 2009
Ak-Al Tekstil 1,0 2,2 2,0
Akin Tekstil 1,9 1,5 1,3
AltinyildizMens 1,0 1,4 1,2
Arsan Tek 0,6 0,7 0,7
Birko 1,3 1,3 1,3
Birlik Me. 0,6 0,6 0,7
Bisas Tekstil 0,2 0,2 0,1
Bossa 2,3 1,8 2,5
Derimod 1,3 1,2 1,3
Desa Deri 1,5 1,7 1,9
Hatay Tek 1,8 1,4 1,0
Karsu Tek 2,3 1,9 2,5
Kordsa Gl 1,9 2,1 2,0
Luks Kadife 1,3 1,5 1,9
Menderes Te 1,7 1,4 1,2
Mensa Sin 1,4 1,7 0,2
Soktas Tek 1,1 1,4 1,4
Sénmez Filament 40,1 21,2 79,3
Sénmez Pamuklu 7,7 10,8 15,6
Ylnsa 1,1 1,1 1,1

Kaynak: www.kap.gov.tr
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TABLO 3: TURIZM SEKTORU CARi ORANLARI

Turizm Cari Oran

Sirket 2011 2010 2009
Altin Yunus 0,90 0,18 0,31
Favori Din 0,54 0,10 0,11
Marmaris Altin 7,42 2,85 0,35
Metemtur Otel 1,93 0,99 0,41
Net Turizm 0,36 5,11 0,71
Tek-Art insaat 9,38 6,87 0,36
Utopya Turizm 1,28 1,12 1,07

Kaynak: www.kap.gov.tr

Tablolarda gorildigu gibi cari oran genellikle 2’nin altindadir.Geleneksel
yaklasimlarda yiiksek cari oranin olumlu oldugu ve cari oranin diismesinin
olumsuz bir siire¢ oldugu dislincesi hakimdir. Bununla beraber modern
yaklasimlara gore, yliksek cari oranin varhigi, distk cari oranin varligindan
daha koti bir durumun gostergesidir. Diger faktorler sabitken, sirketin ve-
rimliligi ile cari oran seviyesi ters orantilidir. Genellikle sirkete kredi ve-
renler cari oranin ylksek olmasini tercih ederler. Ancak diger taraftan cari
oranin ylksek olmasi, sirket alacaklarinin ve/veya stoklarinin yiiksek olma-
sindan kaynaklanmis olabilir. Bu durumda sirkette atil bir fon bulundugu
seklinde degerlendirme yapilabilir. Finansman yoneticisinin bu finansal
yaplya midahale etmesi beklenir.

Hesaplamaya esas alinan kalemler iyi analiz edilmedigi takdirde oranin
yorumlanmasi yanhs olacaktir. Bunun yani sira cari oranin énemli birkag
dezavantaji bulunmaktadir. Bu dezavantajlardan biri, cari oranin likiditele-
ri birbirlerinden farkli olan dénen varliklar arasinda ayrim yapmamasidir
(Wash, 2003, 116). Bu durum farkli likiditelere sahip dénen varlik unsur-
larinin hepbirlikte ayrim yapmadan kullanilmasina ve borg karsilama giici
dusik unsurlarin da cari oranda dikkate alinmasina sebep olmaktadir.

Cari oranin diger bir dezavantaji, oran hesaplanirken dénen varliklar ve
kisa vadeli yabanci kaynaklar icerisinde pesin édenen giderler veya gele-
cek aylara ait gelirler gibi nakit girisi veya cikisi gerektirmeyecek kalemle-
rin de formil iginde kullaniimasidir. Boylelikle, esas amaci bir firmanin kisa
vadeli borglarini deme gliciinii 6lgmek olan bir oran igin gereksiz unsurla-
rin dikkate alinmasi s6z konusu olmaktadir.

Cari oran tek basina kullanilan bir oran degildir. Cari oranin formilinde
bulunan, nispeten daha az likit olan kalemler gikartilarak daha likit oranlar
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bulunmaktadir. Cari oran, bu oranlar ile daha anlaml hale gelir (Anthony
veHawkings, 2007, 126-128). Bunlar; asit test orani ve nakit oranidir (Ak-
gic, 2010, 23).

a. Asit test orani ile ilgili olarak literatlirde iki degisik hesaplama yapilmak-
tadr.

1. (D6nen Varliklar — Stoklar) / Kisa Vadeli Borglar

2. (Nakit ve Nakit Benzerleri + Finansal Araglar + Alacaklar) / Kisa Vadeli
Borglar

Asit test formUlinin her iki seklinde de stok kalemi hesaplamadan ¢ikar-
tilmistir. Cari oranin bu sekilde revize edilmesindeki ana mantik, stok kale-
mini ¢ikartmanin isletmenin sirekliligi ilkesine daha uygun olmasidir. Boy-
lelikle bu forml ile isletmenin normal is akisini degistirmeden kisa vadeli
borglarini 6deme giicii incelenmis olur.

b. Nakit Orani: (Nakit ve nakit benzerleri + Finansal araglar) / Kisa Vadeli
Borglar

Nakit orani, “asit test orani”na gore likiditeye daha duyarhdir. Bu oranda
asit test oranindan farkli olarak, hesaplamadan alacaklar da ¢ikartilmak-
tadir ve hesaplamada sadece nakit ve nakit benzerleri ile finansal araglar
kullaniimaktadir. Boylelikle ilgili oran ile isletmenin 6deme glicl incelenir-
ken, alacak tahsilindeki gecikme ihtimalleri ve tahsil edilememe riskleri
hesaplamadan c¢ikartilmis olmaktadir.

Yukaridaki agiklamalardan anlasilacagi gibi bir sirketin likiditesi ile ilgili
analiz yaparken cari orandan tam olarak faydalanilabilmesi icin asit test ve
nakit oranlarinin da dikkate alinmasi gerekmektedir.

2. CARi ORAN HESABINA ESAS ALINACAK UNSURLARIN iINCELENMESI

Cari orandan saglikh bir sekilde yararlanabilmek igin bu orani ve ilgili diger
iki orani hesaplarken dikkat edilecek unsurlari ve durumlari su sekilde si-
ralayabiliriz:

1. Nakit ve Nakit Benzeri Kavramlar
2. Ceklerin Vadeleri

3. Supheli Alacaklar

4.Degeri Disen Stoklar

5. Verilen Avanslar

6. Yillara Yaygin insaat ve Onarim Maliyetleri — Hakedisleri
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7. Pesin Odenmis Giderler

8. Finansal Araclarin Gercege Uygun Degerinin Hesaplanip Hesaplanma-
digi

9. Nakit D&nlim Siiresi

10. Kisa Vadeli Karsiliklarin Kaydedilip Edilmedigi

11. Kazanilmamis Gelirlerin Kisa Vadeli Yukimluliklerdeki Tutari

12. Satis Amacl Duran Varliklarin Raporlanmasi

Nakit ve Nakit Benzeri Kavramlar

Cari oran, asit test orani ve nakit oranda zorunlu olarak kullanilan unsurlar
nakit ve nakit benzeri kalemlerdir. Boylelikle nakit ve nakit benzeri kale-
minin igerigi analizci icin 6nem arz etmektedir. TFRS’ye gore diizenlenmis
tablolarda “nakit ve nakit benzeri” kalemler genellikle bu isim altinda bi-
langoda yer almaktadir. Turkiye’deki halka acik kurumlarin UFRS’yeparalel
SPK tebliglerine gore tutulmus tablolarina bakildiginda nakit ve nakit ben-
zeri kalemler kasadaki nakit, vadesiz ¢ekler, B tipi likit fonlar, ters-repo is-
lemlerinden alacaklar, vadesi l¢ aydan kisa olan mevduat, finansal varlik-
lardan vadesine ¢ aydan az kalmis devlet tahvili ve hazine bonolari veya
aktif bir piyasasi olan likit diger borglanma aracglari, para piyasasindan ala-
caklardir (Ozerhanve Yanik, 2010, 67)

Tek Diizen Hesap Plani’na gore hazirlanmis mali tablolarda “nakit ve nakit
benzeri” kavrami bulunmamaktadir. Hesap Planindaki 10 Hazir Degerler
s6z konusu kavrama en yakin gruptur. Ancak Hazir Degerler grubunda (var-
sa) vadesi ¢ aydan uzun c¢ekler ve mevduatlarin g¢ikarilmasi ve s6z konusu
gruba Menkul Kiymetler grubundaki vadesi li¢ aydan kisa devlet tahvili ve
hazine bonolarinin eklenmesi “nakit ve nakit benzeri” kavramina daha ya-
kin sonuclar verecektir.

Ceklerin Vadeleri

Ceklerin vadeleri var ise bu durum cari oran ve diger iki oranin analizinde
dikkate alinmalidir. TFRS’ye gore alinan ¢eklerin vadesi 6érnegin 3 ayi geci-
yor ise bunlar nakit ve nakit benzeri olarak degil alacaklar icinde gosteril-
melidir (TFRS, TMS 7, prg 7). Bu durum cari oranda bir degisiklige sebep
olmamakta ancak ‘nakit orani’ etkilemektedir.

Tek Dlzen Hesap Plani’'nda vadeli ¢cekler 3 aydan kisa ya da uzun olsun
hazir degerlerde degil alacak senetlerinde raporlanmaktadir. Bu durumda
Tek Diizen Hesap Plani’na gore diizenlenmis tablolarda ‘nakit oran’ hesap-

Muhasebe ve Vergi Uygulamalari Dergisi

Ankara SMMMO

mavu/ 2013-1

53



mivu/ 2013-1

lanirken hazir degerlere, vadesi 3 aydan kisa olan ¢eklerin eklenmesi gere-
kir. Boylelikle ‘cari oranin’ gereginden yiliksek hesaplanmasi énlenmis olur.

Supheli Alacaklar

Stpheli alacaklar igin 6nce karsilik ayrilir ve ilgili tutar donem gideri ola-
rak muhasebelestirilir. Boylelikle cari oran hesaplamasinda bu tir alacak-
lar forml disinda birakilir ve oranin borg 6deyebilme gticii ile ilgili olarak
daha gercekgi bir sonug elde edilmis olur.

Tum alacaklar igin sliphelilik durumu s6z konusu olabilir. Bu yiizden
TFRS’ye gore tim alacaklar igin stipheli alacak siniflandirmasi yapilabilir.
Ancak Tek Diizen Hesap Plani'nda sadece “sipheli ticari alacak” kavrami
bulunmaktadir ve sadece ticari alacaklar icin stipheli alacak karsiligi ayrilir.2
Bu ylizden eger incelenen mali tablolar mevcut uygulamaya gore hazirlan-
mislarsa ticari olmayan slipheli alacaklar igin karsilik ayrilmamis olacak-
fir. Bu durumda ticari olmayan alacaklar iginde de siiphelilerin bulundugu
unutulmamali ve bunlar hesaplamalarda dikkate alinmalidir.

Dikkat edilmesi gereken diger bir husus da Tek Dizen Hesap
Plan’'nda“stpheli ticari alacak” taniminin icinde yer alan“6deme sresi
gecmis” ve “vadesi bir ka¢ defa uzatilmig veya protesto edilmis” ibarele-
ridir. Boylelikle isletmeler slipheli ticari alacak ayirmak icin alacaklarin va-
delerinin dolmasini beklemektedirler. Oysa ki alacaklarin bir kisminin vade
gelmeden slipheli hale gelme ihtimalleri de bulunmaktadir. Bu agidan ister
vaslandirma yontemi isterse kredili satislardan ylzde ayirma yontemi ile
vadeleri beklemeden hem ticari hem de diger alacaklarin siipheli olarak si-
niflandiriimasi gerekmektedir.? Eger analiz edilecek finansal raporlarda bu
uygulamalar yok ise cari oran ve asit-test orani hesaplanirken alacaklarin
vadesi dolmadan da slipheli olma ihtimallerinin dikkate alinmasi gerek-
mektedir (Sumer, Prensteiner, 2009).

Ozet olarak, eger analiz edilecek tablolarda ticari alacak disindaki alacaklar
icin ve vadesi gelmeyen slpheli alacaklar igin karsilik ayrilmamis ise bu iki
durum tahmin edilmeli ve cari oran ile asit test oranindaki alacak tutarin-
dan gikarilmalidir.

Degeri Diisen Stoklar

Stoklar TFRS'ye gore, isin olagan akisi icinde satilmak i¢in elde tutulan, bu
tir satisa konu olmak lzere Uretilmekte olan veya Uretim sirecinde ya da

2 Tek Diizen Hesap Plani’nda ilgili hesabin tanimi “siipheli ticari alacaklar édeme siiresi ge¢cmis, bu nedenle
vadesi bir ka¢ defa uzatilmis veya protesto edilmis, yazi ile birden fazla istenmis ya da dava veya icra
safhasina aktarilmis senetli ve senetsiz alacaklari kapsar” seklindedir.

3 TFRS’ye gbre hazirlanan tablolarda bu yéntemler kullanilmaktadir.
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hizmet sunumunda kullanilacak ilk madde ve malzemeler seklinde bulu-
nan varliklardir (TFRS, TMS 2, prg 6).

Tek Diizen Hesap Plani’'na gore stok, isletmenin satmak, tGretimde kullan-
mak veya tiiketmek amaciyla edindigi, ilk madde ve malzeme, yari mamul,
mamul, ticari mal, yan Urin, artik ve hurda gibi bir yildan az bir siirede kul-
lanilacak olan veya bir yil icerisinde nakde gevrilebilecegi distintlen varlik-
lardan olusur(1 No’lu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi T.D.H.P.).

Cari oran hesaplanmasinda stoklarin dénem sonundaki degerlemesi cok
Oonem arz etmektedir. Stoklarin degerlerinde donem sonu itibariyle deger
dusikliglh olmus olabilir. Bu durumun raporlarda gosterilmis olmasi ¢ok
onemlidir. Tek Diizen Hesap Plani’na gore stoklar igin deger distkligu kar-
sihgi hesabi bulunmaktadir. Hesap planina gore stoklarin, yangin, deprem,
su basmasi gibi dogal afetler ve bozulmak, ¢liriimek, kirilmak, ¢atlamak,
paslanmak, teknolojik gelismeler ve modada degisiklikler nedenleriyle fizi-
ki ve ekonomik degerlerinde dnemli azalmalar ortaya ¢ikabilir ve bunlarin
disinda diger nedenlerle stoklarin piyasa fiyatlarinda diismeler meydana
gelebilir. Bu durumlarda stoklar icin deger distklGgi karsihgr ayrilmasi ge-
rekir.

Soyleki mevcut uygulamada genellikle, stok deger dislikliglnin tanin-
masi ile ilgili tamamlayici hiikiim olarak VUK Madde 274 dikkate alinmak-
tadir. Genellikle kiiglik ve orta buyiklikteki isletmeler VUK’un ilgili mad-
desinin kriterleri saglanmadigi durumlarda, stoklarinda deger disiklGgu
olmasina ragmen s6z konusu deger disikliglini raporlamamaktadirlar.
Bu ylzden sirketler mali tablolarini diizenlerken VUK hiikiimlerini esas al-
diklarinda stoklarda deger disiikligl s6z konusu ise stok kaleminin ger-
¢egi yansitmama ihtimali oldukga artmaktadir. Bu tir tablolarda cari oran
hesaplanmasinda, s6z konusu eksik raporlama ihtimalinin, dikkate alinma-
sI gerekmektedir.

Stoklarin deger dusiklugl konusu TFRS hiikiimlerinde daha titiz ele alin-
mistir. Standarda goére stoklarin maliyetlerinin kullanim veya satis sonucu
elde edilecek tutarlarindan yiiksek olmasi durumunda, stok deger dusik-
gl karsihginin mutlaka ayrilmasi gerekmektedir.Standart, deger distk-
[Ggl konusunda her hangi bir oran ve tutar ile kisitlama getirmemistir.
Burada dikkat edilmesi gereken husus TFRS'nin stoklarda deger disukligu
hakkinda hassas olmasi ve eger deger dustkligl varsa muhakkak kayde-
dilmesini gerektirmesidir. Boylelikle TFRS’ye gore hazirlanmis tablolarda
cari oran hesaplamasinda kullanilan stok kalemlerinin gercekgi tutarlari
verdigi duslnulebilir.
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Verilen Avanslar

Verilen avanslar varliklar icin énceden yapilan 6demelerin takip edildigi
hesaplardir. Bu konu ile ilgili olarak Tek Dizen Hesap Plani'nda iki hesap
adi karsimiza ¢ikmaktadir. Bunlardan birincisi “Verilen Siparis Avanslari”dir.
Bu hesap, yurt icinden ya da yurt disindan satin alinmak Uzere siparisle
baglanan stoklarla ilgili olarak yapilan avans 6demelerinin izlendigi hesap-
tir. ikincisi ise “Taseronlara Verilen Avanslar”dir. Bu hesap, yillara yaygin
insaat ve onarim faaliyetinde bulunan isletmeler tarafindan, taahhit ko-
nusu insaat ve onarim isinin bir kisminin ya da tamaminin taseronlara yap-
tirllmasi durumunda, taseronlara verilen avanslarin proje bazinda izlendigi
hesaptr.

Bu tlr hesaplar 6zU itibariyle borglari 6deme giicli agisindan stoklar gibi
distnulmelidirVerilen avanslarkalemi ileride nakit girisi saglanacagina
dair bilgi vermemekte daha ziyade ileride daha az nakdin ¢ikacagina dair
bilgi vermektedir. Bu nedenle, verilen avanslar kaleminin incelenmesi
gerekmektedir. Eger s6z konusu tutar ilgili isin iptali durumunda geri al-
nabiliyor ise cari oran hesaplamasinda kullanilabilir. Ancak ilgili isin iptali
durumunda s6z konusu tutar geri alinamayacak ise bu tutarin cari oran
hesaplanmasinda dikkate alinmamasi daha dogru olacaktir.

Yillara Yaygin insaat ve Onarim Maliyetleri — Hakedisleri

Bilangonun dénen varliklar kisminda bulunan ‘Yillara Yaygin insaat ve
Onarim Maliyetleri’ hesabi, isletmenin Ustlendigi yillara yaygin insaat ve
onarim iglerinin maliyetlerinin takip edildigi bir hesaptir. Bu hesabin amaci
yapilan harcamalarin dénem gideri yerine gecici varlik olarak mali tablo-
larda izlenmesidir. Bu hesap insaat bittig§inde dénem gideri olarak kapatilir
(Akdogan ve Sevilenguil, 2007, 153). Bu tlr hesaplar firmanin bor¢ dde-
yebilme glci hakkinda bilgi vermemekte, daha ziyade yapilan projenin
biriken maliyetinin takip edilmesini saglamaktadir. Bu yiizden cari oran
hesaplanmasinda s6z konusu tutarin hesaplamalardan gikartilmasi daha
saglikl sonug verecektir.

Bilangonun kisa vadeli yabaci kaynaklar kisminda bulunan “Yillara Yaygin
insaat ve Onarim Hakedisleri’ hesabi, isletmenin tstlendigi yillara yaygin
insaat ve onarim islerindeki tamamlanan kisimlar igin diizenlenen hak edis
bedellerinin izlendigi hesaptir (Akdogan ve Sevilengiil, 2007, 362). Bu he-
sap ileriye doniik nakit ¢ikisi olacagina dair bir bilgi vermemektedir. Bunun
yerine hesapta tahsil veya tahakkuk edilmis hakedisler takip edilmekte-
dir. Boylelikle cari oran hesaplanirken bu durum goz éniinde tutulmali ve
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formildeki payda kismindan (kisa vadeli yabanci kaynak tutarindan) soz
konusu hesaptaki tutar ¢ikartilmahdir.

Pesin Odenmis Giderler

Bu tiir hesaplar ilerde olusacak giderler icin 6nceden yapilan 6demeleri
icerirler. Bu acidan bu tlr hesaplar,diger varlik hesaplarindanfarkli olarak
ileride saglanacak nakit girisi ifade etmemektedir. Boylelikle bu hesaptaki
tutarlar bor¢ 6deme giici ile ilgili degildir ve daha ziyade ileride daha az
nakdin c¢ikacagina dair bilgi vermektedirler. Cari oranin 6zl itibariyle mev-
cut borg karsilama glicinli gostermesi gerektiginden pesin 6denen gider-
lerin cari oran hesaplanmasinda dikkate alinmamasi daha dogru olacaktr.

Finansal Araglarin Gergege Uygun Degerinin Hesaplanip Hesaplanmadigi

isletmelerin esas faaliyetleri disinda borg senetlerine veya hisse senetleri-
ne yatirim yapmis olmalari halinde, bu tiir varliklarin 6zellikle piyasa fiyat-
larinin bulunmasi durumunda, cari oranin hesaplanmasi sirasinda piyasa
degerinin esas alinmasi daha uygun olacaktir. TFRS’ye gore bu tir varlikla-
rin piyasa degerleri ile gosterilmesi gerekir ancak VUK’a gore bu tir varlik-
lar cogunlukla maliyetleri ile degerlenmektedir. Boylelikle cari ve diger iki
oran hesaplanirken eger mali tablolarda finansal araglar defter degeri ile
raporlanmislarsa piyasa degerleri tahmin edilmeli ve bu degerler dikkate
alinmalidir. Ornegin VUK’a gdre hisse senetleri alis fiyati ile takip edilmek-
tedir. Bundan dolayi cari oranin pay kisminda yer alan hisse senetlerinin,
tahmini piyasa degerlerinin dikkate alinmasi gerekmektedir.

Nakit Déniim Stiresi

isletmeler sonug itibariyle nakit elde ettikleri siirece degerlidirler ve faali-
yetlerine devam edebilirler. isletmeler 6demeyi ne kadar geg yaparlarsa,
nakdi firmada o kadar uzun siire tutmus olurlar. Bir isletme igin nakit girisi
de kazanglarindan veya varlik satig ve getirilerinden dogan alacaklarini tah-
sil ettigi glin gerceklesir. Boylelikle isletmeler dncelikle stoklarini ne kadar
az slre depoda tutar ve alacaklarini ne kadar erken tahsil ederlerse nakdi o
kadar erken isletmeye sokmus olurlar. isletmelerin esas faaliyetleri ile stok
elde tutma suresi, alacak tahsil sliresi ve bor¢ 6deme siiresi gok 6nem arz
etmektedir. Bir isletmenin stok tutma ve alacak tutma siiresinin toplami
nakdin girisi icin toplam bekleme glinlini ve bor¢ ddeme siiresi de nakdin
cikisinin kag gilin ertelendigini gostermektedir. Nakdin girisi icin beklenen
glinden borcun erteleme glini ¢ikartilirsa sirketin faaliyetlerini devam et-
tirebilmesi igin kag¢ glinlik nakit finansmanina ihtiyaci oldugu tespit edilir.
Eger nakdin girisi icin beklenen glin sayisi borcun ertelendigi glinsayisin-
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dan kiglk isebu durumda sirket faaliyetlerini nakit finansmanina ihtiyag
duymadan devam ettirmekte ve hatta elinde ayrica degerlendirebilecegi
fon kalmaktadir. Bu énemli bir ayrimdir. Eger bir isletmenin s6z konusu
nakit giris siresi borglarin 6denmesi igin gegen stireden kisa ise cari oranin
distk olmasi ¢cok daha 6nemsiz hale gelebilmektedir.

Cari oran degerlendirilirken alacaklarin ve borglarin vadelerinin dikkate
alinmasi gerekir. Senetsiz alacaklar, senetli alacaklar ve vadeli cekler, se-
netsiz borglar, senetli borglar ve verilen vadeli ¢ekler karsilastirilirken ala-
caklarin ve borglarin yaslandirilma hesaplari yapilmali ve vadeler dikkate
alinmalidir.

Ornegin alacaklarin tutari 4.000 TL; borglarin toplami 2.000 TL ise cari oran
2 olarak olumlu degerlendirilecektir. Ancak alacaklarin ortalama vadesi 3
ay; borglarin ortalama vadesi 2 ayise; cari oranin 2 olmasi olumlu olmaya-
cakdr.

Bu noktada,TFRS analizciler igin dnemli katkida bulunmaktadir. Standartta
nakit akim tablosu; isletme faaliyetlerinden nakit akimlar, yatirim faaliyet-
lerinden nakit akimlar ve finansman faaliyetlerinden nakit akimlarolmak
Uzere ¢ ana bolime ayrilir. Nakit akim tablosunun birinci boliminde,
isletmelerin faaliyetleriyle donem igerisinde nakit girisi saglayip saglama-
dig1 ve ne tutarda sagladigi detayli bir sekilde raporlanmaktadir. Eger bir
isletmenin nakit akim tablosunun birinci bélimiindekitutar pozitif ise (is-
letme faaliyetleri ile ilgili nakit girisi nakit ¢ikisindan yiiksek ise) s6z konusu
isletme ana faaliyeti sonucunda nakit girisi saglayabiliyor demektir. Ayrica
tutar gegcmis donemlerde de istikrarh bir sekilde belli bir miktarda pozi-
tif sonug vermis ise bu durum isletmenin borg 6deyebilme gilici hakkinda
analizciye olumlu kanaat saglayacaktir.Boylelikle isletmelerin borg 6deme
gicl analiz edilirken cari oran ve diger iki oranin yani sira yukarida bah-
settigimiz unsurlarin da dikkate alinmasi s6z konusu isletmelerin ilerideki
potansiyel bor¢ 6deme giicliniin tespiti agisindan ¢ok dnemlidir.

Kisa Vadeli Karsiliklarin Kaydedilip Edilmedigi

isletmelerin gercekgi ve ihtiyatli bir finansal raporlama yapabilmeleri icin
ileride olusma ihtimali olan giderler icin karsilik ayirmalari gerekmekte-
dir. TFRS bu konuda ¢ok hassas davranmaktadir. Boylelikle TFRS'ye gore
diizenlenmis tablolarda bu tir karsiliklar detayli bir sekilde verilmekte ve
sirketin bir yil icinde olma ihtimali ylksek nakit ¢ikislari yabanci kaynak-
larda raporlanabilmektedir (6rnegin dava karsiliklari, garanti karsiligi). An-
cak VUK’a gore hazirlanan raporlarda bu tir ileride olusma ihtimali yiiksek
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nakit cikislari yabanci kaynaklarda gézikmemektedir. Bu ylizden VUK’a
gore hazirlanmis mali tablolarin cari oranlari hesaplanirken yukarida s6zi
edilen unsurlardan bir yil icerisinde gerceklesme ihtimali olanlar dikkate
alinmalidir.

Kazanilmamis Gelirlerin Kisa Vadeli Yiikiimliiliiklerdeki Tutari

Tek Diizen Hesap Plani'nda gelecek aylara ait gelirler hesabi bulunmak-
tadir ve tanimi“Gelecek bilango donemlerine ait pesin tahsil olunan ge-
lirlerin bir yildan kisa silireye ait kisimlarinin izlendigi hesap” seklindedir.
Gorlldugugibi bu hesap ileride nakit ¢ikisi gerektirecek bir hesap olmayip
ileride yapilacak olan gelir getirici faaliyetin parasal degeridir. Boylelikle
cari oran hesaplanirken bu hesaptaki tutarin kisa vadeli yabanci kaynaklar-
dan gikarilmasi daha isabetli olacaktir.

Bununla beraber TFRS'de kazanilmamis gelirler hesabi yukarida bahset-
mis oldugumuz gelecek aylara ait gelirler hesabindan daha kapsamlidir.
Ornegin; Standarda gore, eger vadeli satis finansman unsuru iceriyorsa
vadede tahsil edilecek tutarin icerisinden finansman unsurunun ayrilmasi
ve gerceklestikce finansman geliri olarak taninmasi gerekmektedir. Boyle-
likle vadeli satislarda satis glini yapilan kayitlarda vade farki, kazaniimamis
finansman geliri olarak yabanci kaynaklarda muhasebelestirilir ve s6z ko-
nusu finansman geliri gerceklestikce yabanci kaynaktaki tutar azaltilarak
finansman geliri olarak raporlanir.Bundan dolay! TFRS’ye gore hazirlanmis
tablolardaki bu tir kalemler ileride nakit cikisigerektirmeyecek kalemler-
dir. Cari ve diger iki oran hesaplanirken bu tutarlarin formilin payda kis-
mindan ¢ikarilmasi daha dogru sonuglar alinmasini saglayacaktir.

Satis Amacli Duran Varliklarin Raporlanmasi

TFRS’ye gore bir duran varligin defter degerinin surdirilmekte olan kul-
lanimdan ziyade satis islemi vasitasi ile geri kazanilacak olmasi durumun-
da isletme s6z konusu duran varhgl satis amagch olarak siniflandirir (TFRS,
TFRS 5, Prg.6).TFRS s6z konusu satis amagli varliklari dénen varliklar gru-
bunda raporlamaktadir. Bu nedenle boyle bir hesabin bulundugu isletme-
lerde cari oran 6nemli boyutlarda etkilenmektedir. Béyle bir durum s6z ko-
nusu oldugunda cari orandaki bu degisimin gecici oldugu unutmamalidir.
Analizci boyle dénemlerde iki ayri cari oran hesaplamali ve her ikisini de
dikkate almalidir. Birincisi s6z konusu varlik tutarinin hesaplarda dikkate
alindigi cari oran, ikincisi s6z konusu varlik tutarinin hesaplardan gikartil-
masiyla bulunan, gegmis donem oranlariyla karsilastirilmasi daha dogru
olan cari oran.
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Tek Dilizen Hesap Plani’'ndasatis amacgli elde tutulan varliklarla diger maddi
duran varliklar arasinda raporlama agisindan farklilik bulunmamaktadir ve
bunlar duran varliklar grubunda yer almaktadir. Bu durumda analizci, satis
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amagli duran varligi olanve mali tablolarini Tek Diizen Hesap Plani'na gére
dizenleyen bir firmayi analiz ediyorsa, firmanin cari oraninin yani sira, fir-
manin bir yil icerisinde borglarini karsilama giiclini artiracak bir varlik sa-
tistislemi gerceklestirecegini de dikkate almalidir.

3- SONUC

Cari oran bir firmanin bor¢ édeyebilme gliciinii ve net isletme sermaye-
sinin yeterli olup olmadigini gésteren énemli bir orandir. Yukarida da be-
lirtildigi gibi cari oran hesaplamasinda ve analizinde birgok faktore dikkat
edilmesi gerekmektedir. Cari oranin ylksek olmasi isletmelere borg ve-
renler icin olumlu bir géstergedir ancak cari orani gereginden yiiksek olan
isletmelerin ¢alisma sermayesi gerekliligi yiksek demektir ki bu da sirket
degerini dislren bir durumdur.

Cari oran analiz edilirken, diger tim finansal oranlarda oldugu gibi, islet-
menin ve bulundugu sektoriin 6zellikleri muhakkak dikkate alinmalidir. Her
nekadar uluslararasi piyasalarda cari oranin iki olmasi ideal bir durum olsa
da bu oranin ilkeden llkeye ve sektorden sektdre degisecegi unutulma-
malidir. Yukaridaki tablolarda da géruldigu gibi cari oranlar hem sektoérler
acisindan hem de yillar itibariyle oldukc¢a degisiklikler gostermektedir.

Sonug olarak herhangi bir isletmenin cari orani analiz edilirken yukarida
belirtilen hususlar dogrultusunda hareket edilir ve ilgili isletmenin bulun-
dugu sektor ve llke dikkate alinirsa cari oran gerek isletmenin bor¢ 6deme
gict hakkinda gerekse ¢alisma sermayesi ihtiyaci hakkinda faydal bilgiler
verecekdtir.

Cari oranin isletme yoneticisine veya ilgili kisiye dogru bilgi verebilmesi
icin bilangolarin cari oran hesabina uygun hale getirilmis olmasi gerekir.

Cari oran ayni zamanda isletmenin finansman durumunda diizelme olup
olmadigini da gosterir. Bu nedenle cari oranin donemler arasindaki seyri,
belirli bir doneme ait orandan daha 6nemlidir.
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