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OZET

Kiresel ekonomi igerisinde rekabet glicline sahip olabilmeyi amaglayan
isletmelerde faaliyetlerin finansmanini saglamak giinden gline énemli
bir sorun olarak ortaya ¢ikmaktadir. Sermaye artirrmi ve nakit kredilerden
yararlanma gibi klasik finansman kaynaklarinin yani sira finansal kiralamada
onemli bir finansman alternatifi halini almistir. Bir duran varligin satisi ve
yine aynivarligin geri kiralanmasi seklindeki “Satis ve Geri Kiralama” islemi
yaygin olarak basvurulan bir finansal kiralama tiradir.

Calismada, etkili bir finansman saglama araci olarak basvurulan “satis ve
geri kiralama” islemlerinin muhasebelestirilme ve raporlama siiregleri ,
TMS 17 Kiralama islemleri Standardi, 3226 Sayili Finansal Kiralama Kanunu,
Vergi Usul Kanunu ve yayimlanan tebligler acisindan karsilastirmal
olarak degerlendirilecektir.

Anahtar Kelimeler: Finansal Kiralama, Satis ve Geri Kiralama, TMS 17
Kiralama islemleri

Abstract

Today financing activities is increasingly occuring as a problem in
enterprises which aim to have competitive power on global economy.
Leasing becomes an important financing alternative as well as classical
financing sources such as capital increase and liquid loans. “Sale and
Leaseback” procedure as selling fixed assets and also leasing back them is
a type of financial leasing applied in common.
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This study deals with the comparisons of accounting and reporting
processes of “sale and lease back” procedures applied for an effective
financial instrument in terms of TMS 17 Standarts of Leasing Procedures,
Financial Leasing Law numbered in 3226, Tax Procedure Law and
notifications published.

Key Words: Financial Leasing, Sale and Leaseback, TMS 17 Leasing
Transactions Procedures

1. GiRiS

isletmelerin finansman ihtiyaglarini karsilamada basvurduklari araglardan
birisi de finansal kiralamadir. Degisik sekillerde gergeklestirilebilen finansal
kiralamaislemlerinden biriside “Satis ve GeriKiralama” islemidir. Ulkemizde
finansal kiralama islemleri ve bu islemlerin muhasebelestirilmesine iliskin
cesitli dizenlemeler mevcuttur. Bu alana iliskin dizenlemeler; 3226
sayili Finansal Kiralama Kanunu, Tirkiye Muhasebe Standartlari (TMS
17 Kiralama islemleri), Vergi Usul Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu
ile Maliye Bakanhg! tarafindan cikartilan Muhasebe Sistemi Uygulama
Genel Teblig’lerinde yer almaktadir. Vergi Usul Kanunu ve TMS 17 ‘de
ver alan diizenlemeler arasindaki farkhliklar, isletmeleri bir takim cezai
miueyyidelerle karsi karsiya birakabilmektedir. Satis ve geri kiralama
seklindeki finansal kiralama islemlerinde isletmelerin karsilastiklari diger
bir sorun ise gelir ve maliyetlerin dénemsellik ilkesi ¢ercevesinde ele
alinmasi ve kiralama suresi icerisindeki hesap dénemleri arasinda maliyet-
gelir eslestirmesinin saglanmasindaki gtcliklerdir.

Bu calismamizda, finansal kiralama islemleri yururlikteki yasal mevzuat
acisindan incelenerek, finansal kiralama tiiri olan “satis ve geri kiralama”
seklindeki islemler, TMS 17 Kiralama islemleri ve Vergi Usul Kanunu
acisindan karsilastiriimali olarak ele alinacaktir. Calismada ayrica, VUK ‘daki
ilgili htkGmlerin, TMS 17 dizenlemeleri ile uyumun saglanmasi amaciyla
Onerilere de yer verilmektedir.

2. KIRALAMA VE FINANSAL KiRALAMA KAVRAMI

Leasing kelimesi genel olarak kiralama anlamina gelmekte olup temelde
orta vadeli bir kredi islemidir. Alisiimis kredi iliskisinden farki, kredinin
kiraclya nakit olarak verilmemesidir. Kiralama islemlerinin bir¢ok tiirQ olup
bunlardan birisi de finansal kiralamalardir.

Finansal kiralama, kiralamaya konu olan varligin hukukisahipligiile kullanim
ve yarar saglama hakkini birbirinden ayiran, uzun vadeli finansman niteligi
tastyan bir leasing tiri seklinde tanimlanabilir (Kondak, 2002: 39).
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Finansal kiralama, isletmelerin calisma sermayesi ihtiyacini karsilayarak
uzun dénemde finansman agigini kapatan dnemli bir finansman kaynagidir.
Finansal kiralama, Finansal kiralama islemine ait kira 6demelerinin gider
olarak vergi matrahinda indirim kalemi olarak kabul edilmesi sebebiyle
vergi yikanla hafifletmesi; teknolojik gelismelere uyum saglamasi;
kiralanan varhgi, kira donemi sonunda sembolik bir bedelle satin alma
opsiyonu kazandirmasi ve nakit seklindeki banka kredilerine goére daha
kolay ve ucuz maliyetle elde edilmesi gibi avantajlari nedeniyle, isletmeler
tarafindan yaygin bir finansman araci olarak kabul edilmektedir.

Bu avantajlarina karsilik, kiralanan varhgin kullanimina soézlesmede
sinirlamalar getirilmesi, kiracinin hareket alanini daraltabilir veya
sozlesmede, kiralama siresi sonunda varhigin kiraciya gegcmesini
engelleyen diizenlemelerin olmasi, kiracinin varligin hurda degerinden
yararlanamamasi, dnemli dezavantajlar olarak kabul edilebilir. Ote yandan,
bir isletmenin duran varlklarinin biylk boélimini finansal kiralama
ile edinmesi durumunda, banka ve finans kurumlarindan kredi saglama
imkanlari olumsuz yonde etkilenebilir.

Finansal kiralama islemlerine iliskin olarak, TMS 17 Kiralama islemleri
Standardi, 3226 Sayili Finansal Kiralama Kanunu, VUK ve SPK mevzuatinda
belirli dizenlemeler bulunmaktadir. Asagida ilgili mevzuatlar agisindan
finansal kiralama islemleri ayri ayri ele alinmaktadir.

2.1. TMS 17 Kiralama islemleri Standardina Gére Finansal Kiralama

31 Aralk 2005 tarihinden sonrabaslayan hesap donemleriicin uygulanmaya
baslanan TMS 17 Kiralama islemleri Standardi 24 Subat 2006 tarih ve
26090 sayili Resmi Gazete’de yayinlanmistir. Degisik tarihlerde standartta,
Uluslararasi Muhasebe Standartlariile uyumu saglamak amaciyla degisikler
yapilmistir.

Kiralama islemlerine iliskin olarak kiraya veren ve kiraci agisindan
uygulanmasi gereken muhasebe politikalarini ve vyapilacak islemleri
belirlemek amaci ile yayimlanan TMS 17 Kiralama islemleri standardinda
finansal kiralama, “bir varligin miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan
her tiirlii risk ve yararlarin devredildigi s6zlesmedir. So6zlesme siiresi
sonunda, miilkiyet devredilebilir veya devredilmeyebilir’ seklinde
tanimlanmaktadir. Kiralama islemleri, kiralamaya konu olan varligin
milkiyetine iliskin risk ve yararlarin kiraya veren ya da kiralayanda bulunma
derecesine gore siniflandirilir. Riskler, varligin atil kalmasi veya teknolojik
faktorlerden dolayr demode olmasindan olusacak zararlari ve ekonomik
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nedenlerle getirilerde ortaya cikabilecek degisiklikleri icerir. Yararlar
ise, varligin yararli ekonomik 6mru igerisinde karli bir sekilde isletilmesi
ve degerinde artis meydana gelmesi sonucunda gelir elde edilmesinin
beklenmesi ya da kalinti degerinin nakde cevrilmesinin beklenmesi
seklinde olabilir (TMS 17. Md.7). Bir varligin milkiyetine sahip olmaktan
kaynaklanan risk ve yararlarin tamaminin devredildigi kiralama islemleri
finansal kiralama, risk ve yararlarin tamaminin devredilmedigi kiralamalar
ise faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilmaktadir (TMS 17. Md.8). Bir
kiralama islemini tanimlarken “6ziin 6nceligi” kavramina gore hareket
edilmesi anlayisi benimsenmistir (Orten vd., 2007: 225).

Standarda gore bir kiralama islemi;

i) Kiralama sozlesmesinde, kiralanan varligin milkiyetinin kiralama suresi
sonunda veya daha Once kiraclya gegeceginin 6ngorilmesi,

ii) Kiraciya, kiralanan varligi gercege uygun degerinden ¢ok daha dusuk bir
bedelle satin alma segenegi verilmesi nedeniyle kiralama sozlesmesinin
baslangici itibariyle kiraci tarafindan bu segenegin kullanilacaginin
beklenmesi,

iii) Mulkiyet kiraciya gegmeyecek olsa bile, kira stresinin kiralanan varligin
ekonomik 6mrinin bayik bir bolimini kapsamasi,

Iv) Sozlesmenin baslangici itibari ile asgari kira 6demelerinin bugtnki
degerlerinin, en az varligin gercege uygun degerine esit olmasi,

v) Kiralanan varligin, Gzerinde biyik degisiklikler yapiilmadik¢a, sadece
kiraci tarafindan kullanilabilecek 6zel bir yapiya sahip olmasi,

vi) Kiracinin kiralama islemini fesh etmesi durumunda kiraya verenin bu
islemden dolayi ortaya ¢ikacak zararinin kiraci tarafindan karsilanmasi,

vil) Hurda degerin gercege uygun degerindeki degismelerden kaynaklanan
kazang ya da kayiplarin kiraciya ait olmasi,

vii) Kiracinin, piyasa fiyatinin gok daha altinda bir bedelle bir ddnem daha
kiralamayi slirdirme hakkinin bulunmasi

ozelliklerinden bir veya bir kagini blinyesinde barindirirsa finansal kiralama
olarak kabul edilir (TMS 17, Md.10-11). Bununla beraber kiralanan varligin
milkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan risk ve yararlarin kiralama
sozlesmesindeki hikiimler nedeniyle kiraciya devrinin engellendigi kesin
bir sekilde belirtilmesi halinde sd6zkonusu kiralama, faaliyet kiralamasi
olarak kabul edilir.
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Arazi ve bina unsurlarinin birlikte oldugu kira sozlesmelerinde, arsa ve
binanin finansal kiralama mi? yoksa faaliyet kiralamasi mi? oldugu, her bir
unsur i¢in, standartaki siniflamaya iliskin hikimler uygulanmak suretiyle
belirlenir. Arazinin sinirsiz yararli dmre sahip olmasi siniflandirma agisindan
onemli bir husustur (TMS 17. Md.15).

Maden, petrol, dogalgaz ve benzeri yeniden tesekkili mimkiin olmayan
kaynaklarin arastirilmasi ve kullanilmasina iliskin kiralama islemleri ile
sinema filmleri, video kasetler, oyunlar, el yazilari, patentler ve telif haklari
gibi hak ve Urlnlerin lisans anlagmalari bu standardin kapsami disindadir.

2.2. Vergi Usul Kanununa Gore Finansal Kiralama

Bilindigi gibi 24.04.2003 tarihinde 25088 nolu Resmi Gazete'de
yayimlanarak yururliige giren 4842 sayili kanunun 25. maddesinde yer
alan dizenleme ile Vergi Usul Kanunu'na (VUK), “Finansal Kiralama
islemlerinde Degerleme” baslikli miikerrer 290 nci madde eklenmistir.
Bu dizenleme araciligiyla finansal kiralama mevzuatinin muhasebe
standartlari ile uyumu saglanmaya calisiimistir (Ozaltun, 2004).

VUK’un 290. maddesi ve 01.07.2003 tarihinde 25155 nolu Resmi
Gazete’de yayimlanan 319 seri nolu VUK Genel Tebligi'nde finansal
kiralama, “kira silresi sonunda milkiyet hakkinin kiraciya devredilip
devredilmedigine bakilmaksizin, bir iktisad? kiymetin mulkiyetine sahip
olmaktan kaynaklanan tim riskler ile yararlarin kiraciya birakilmasi
sonucunu doguran kiralamalar” olarak tanimlanmaktadir. Tebligde yer
alan bu tanimlama, TMS 17 Kiralama islemleri standardi ile uyumludur.
VUK mevzuatinda da bir kiralama isleminin finansal kiralama kapsamina
girebilmesi icin kosullar getirilmektedir. Buna gore, bir kiralama islemi;

i) Sozlesmede iktisadi kiymetin kiraciya devrine iliskin hikim olmasi
veya satim opsiyonu olmasi ve kiracinin yiksek bir olasilikla bu opsiyonu
kullanacak olmasi,

ii) Sozlesmede kiraciya kira sliresi sonunda iktisadi kiymeti rayi¢ bedelinden
duslk bir bedelle satin alma hakki taninmasi,

i) iktisadi kiymetin ekonomik &mriiniin % 80’inden daha biyiik bir
bolimiint kapsayan bir kiralama siresinin olmasi,

Iv) Sozlesmeye gore yapilacak kira 6demelerinin buglinkii degerlerinin
toplaminin iktisadi kiymetin rayi¢ bedelinin % 90'indan daha biyuk bir
degeri olusturmasi, kosullarindan bir veya bir kagina sahip ise finansal
kiralama kabul edilir.
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VUK’ da, arazi, arsa ve binalarla ilgili kiralama sozlesmeleri, sadece,
sozlesmede kira silresi sonunda milkiyet hakkinin kiraclya deuvri
ongorulmiisse veya kiraciya kira siresi sonunda kiralama konusu
gayrimenkulli distk bir bedelle satin alma hakki taninmissa finansal
kiralama kapsaminda degerlendirilir. Aksi takdirde faaliyet kiralamasi
olarak kabul edilir.

319 seri nolu VUK Genel Tebligi’'nde, 3226 sayili Finansal Kiralama
Kanunu’na bir atifta bulunulmamakta olup bir kiralama isleminin finansal
kiralama olarak kabul edilebilmesinde tek kriter olarak tebligde yer verilen
kosullar gosterilmektedir. Diger taraftan, dogal kaynaklarin arastiriimasi
veya kullanilmasina yonelik kiralama sozlesmeleri ile sinema filmleri,
video kayitlari, patentler, kopyalama haklari gibi kiymetlerle ilgili lisans
sozlesmeleri, finansal kiralama kapsami disinda tutulmaktadir.

2.3. 3226 Sayili Finansal Kiralama Kanununa Goére Finansal Kiralama

28 Haziran 1985 tarihinde 1875 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Finansal Kiralama Kanunu’nda, ayri bir finansal kiralama tanimlamasi,
kiralama sozlesmesi icerisinde verilmistir. Bu gore, finansal kiralama
sozlesmesi, “kiralayanin, kiracinin talebi ve seg¢imi lizerine tglnci kisiden
satin aldigl veya baska suretle temin ettigi bir malin zilyetligini, her tirlu
faydayl saglamak Uzere ve belli bir sire feshedilmemek sarti ile kira
bedeli karsihginda, kiraciya birakmasini 6éngoren bir sézlesme” olarak
tanimlanmaktadir. Kanuna gore, finansal kiralama sézlesmesine tasinir
ve tasinmaz mallar konu olabilmekte, patent gibi fikri ve sinai haklar bu
sozlesmeye konu olmamaktadir. 3226 sayili kanuna gore, finansal kiralama
bedeli, 6deme dénemleri kiralama bedelleri sabit veya degisken, TL ve
yabanci para cinsinden taraflarca serbestce belirlenebilmektedir. Kiralama
sozlesmeleri en az dort yil siire ile feshedilemez.

3. FINANSAL KiRALAMA iSLEMLERINDE DEGERLEME ve RAPORLAMA

TMS 17 Kiralama islemleri Standardi ile VUK mikerrer 217.
maddesinde ve 319 sira nolu Vergi Usul Kanunu Genel Teblig’inde
finansal kiralama islemlerinin degerlemesi ve raporlamasina iliskin
diizenlemelere yer verilmistir. 3226 sayili Finansal Kiralama kanununda
ise herhangi bir diizenleme yapilmamistir. Finansal kiralama islemlerinin
muhasebelestiriimesineiliskin yapilan diizenlemelerde uluslararasifinansal
raporlama standartlarinda oldugu gibi 6ziin 6nceligi ilkesi benimsenmistir
(Sayilgan, 2007: 74).
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3.1. TMS 17 Kiralama islemleri Standardina Gore Degerleme ve
Raporlama

Kiralama islemleri ve diger olaylar, islemlerin hukuki sekillerinin yani sira,
esaslari ve ekonomik 6zlerine de uygun bir bicimde muhasebelestirilmeli
ve raporlanmaldir. Hukuki agidan kiraci, bir kiralama sozlesmesi ile
kiralamaya konu olan varhigin mlkiyetini hukuken iktisap etmemektedir.
Ancak, finansal kiralama sozlesmesi ile kiralanan varligin yararl ekonomik
Omri boyunca kullanimindan kaynaklanan ekonomik yararlarin biiyik bir
kismi, bir bor¢ yukimlGlGgu karsiliginda kiraclya devredilmektedir.

Kiraci, finansal kiralama islemine konu olan varhg ve gelecekteki kira
bedellerini bilangosuna bir varlik ve ylkimlllik seklinde tasimadigi
takdirde isletmenin finansal oranlarinda hatalar olusacaktir. Bu nedenle,
finansal kiralama islemleri, kiraci isletme bilangosuna, varlk ve borg olarak
yansitilmahdir. Buna gore, kiralama siresinin baslangicinda kiracilar,
muhasebelestirilmesi gereken tutarlari belirlerler.

Finansal kiralama islemi, varligin gercege uygun degeri ya da asgari
kira 6demelerinin bugiinkii degerinden diisiik olani tGizerinden kiralama
sliresinin baslangicindavarlik ve borg olarak muhasebelestirilerek bilancoya
yansitilir. Asgari kira 6demelerinin buglinkii degerinin hesaplanmasinda
kullanilacak iskonto orani; belirlenmis ise kiralama isleminde zimnen yer
alan faiz orani, belirlenmemis ise kiracinin ek borglanma faiz oranidir
(TMS 17. Md.20). Kiraci, finansal kiralama islemi ile iliskili faaliyetler
sirasinda ortaya ¢ikan maliyetleri, varlik olarak muhasebelestirilen tutara
eklemelidir. Bir finansal kiralama islemi, kiralama siiresinin baslangicinda,
nakliye, montaj gibi baslangic dogrudan maliyetleri hari¢ olmak Uzere,
kiralama konusu varlik ve gelecekteki kira bedelleri kiracinin bilangosunda
esit tutarh olarak varlik ve borg seklinde kaydedilir.

Kiralanan varliklara iliskin borglar, kiralanan varligin bedelinden bir indirim
seklinde gosterilmemelidir (TMS 17.Md 23). Asgari kira 6demeleri,
finansman giderleri ve anapara olarak ayristirilmali ve finansman giderleri,
kalan borg tutarina sabit bir faiz orani uygulanarak kiralama stiresince her
bir doneme dagitilmalidir. Uygulamada kiraci, finansman giderlerinin kira
sliresine dagitilmasi isleminde dagitimi kolaylastirmak amaciyla tahmin
yontemlerinden yararlanabilir. Kosullu kiralar, olustuklari dénemde gider
olarak dikkate alinmalidir (TMS 17.Md 25).

Kiracinin, finansal kiralama islemine konu olan iktisadi kiymeti bir varlik
olarak kayit altina almasi, kiralamaya iliskin finansman giderini dénemsel
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olarak paylastirmasinin yani sira amortisman hesaplamasini da gerektirir.
Kiralama isleminde, kiraci s6z konusu kiymetin milkiyetini devralmamakla
birlikte rayi¢ bedeline yakin bir bedeli 6deyerek ekonomik 6mriniin biyik
bir kullanim hakkini satin almasindan dolayr amortisman ayirmasi gereken
tarafin kiraci olmasi dogru gorilmektedir (Atakan ve Gokbulut, 2006: 66-
67). Kiralamaya konu varliklar, “TMS 16 Maddi Duran Varliklar” ve “TMS 38
Maddi Olmayan Duran Varliklar” standartlarina ile kiracinin mulkiyetinde
yer alan amortismana tabi varliklar i¢in uyguladigi amortisman yontemiyle
uyumlu bir sekilde, varligin 6ngorilen kullanim dénemi boyunca her
bir hesap donemine sistematik olarak dagitilarak, amortismana tabi
tutulmahdir.

Kiralamaya konu varligin yararli dmru, kiralama siiresi sonunda kiracinin
kiralama konusu varhgin milkiyetini edinecegine iliskin tam bir kesinlik
bulunmamakta ise kiralama siiresi ve yararli d6mriinden kisa olanidir.
Varligin kiralama siiresi sonunda kiraci tarafindan satin alinacaginin kesine
yakin oldugu durumlarda ise varligin yararh émridur.

Bir isletme, kiralanan varligin deger dusikligine ugrayip ugramadiginin
tespiti i¢in “TMS 36 Varliklarda Deger DiisuklUglu” Standardini uygular.

3.2. Vergi Usul Kanununa Gore Degerleme ve Raporlama

VUK mikerrer 290. maddesi ile 319 sira nolu VUK Genel Tebligi'nde
finansal kiralama konusu varhigin degerlemesi ve kiraci ile kiraya verenin
bilangosunda nasil yer almasi gerektigine iliskin diizenlemeler vyer
almaktadir. Finansal kiralama islemlerinin muhasebelestirilme esaslari ile
iliskili olarak 11 sira nolu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi ile ve
Tekdiizen Hesap Plani’'na yeni hesaplar eklenmistir. Bu diizenlemeler ile
finansal kiralama islemlerinin muhasebelestiriimesinde, islemlerin hukuki
mahiyeti yerine 6ziin onceligi, donemsellik ve sosyal sorumluluk ilkeleri
benimsenmis olup, finansal kiralama islemlerinin muhasebelestirilmesinin
uluslararasi muhasebe standartlarina uygun hale getirilmesi saglanmaya
calistimistir (Altintas, 2004).

VUK mikerrer 290. maddesiile 319 siranolu VUK Genel Tebligi’'nde getirilen
diizenlemeler 6ncesinde finansal kiralamaya konu olan varlklar, kiraya
verenin aktifinde yer almakta ve kiraya veren tarafindan amortismana tabi
tutulmakta idi. Bu durum, kiraci isletmelerin gergek Gretim glicinin mali
tablolara yansitilmasini engellemekteydi (Doyrangol, 2003).

Finansal kiralama s6zlesmesine gore kiracinin kiralama siiresi basglangicinda
kiralayana 6dedigi ve kendisine geri donilisi olmayacak depozito veya pesin
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o6denmis kira bedelleri dahil olmak izere kiralama suresi boyunca yapilmasi
gereken her tirli 6deme, kira 6demesi olarak degerlendiriimektedir.
Bunun yaninda asagida sayilan degerlerde kira sliresi boyunca yapilan kira
odemeleri kapsaminda degerlendirilmektedir.

i)-Kira slresi sonunda kiralama konusu iktisadi kiymetin kalan degerine
iliskin bir taahhlt olmasi halinde bu deger,

ii)-Kira stiresi sonunda kiraciya diisiik bir bedelle iktisadi kiymeti satin alma
hakki taninmasi durumda, bu satin alma hakkinin kullaniimasi durumunda
odenmesi gereken bedel.

Kiraci, finansal kiralama sozlesmesinden dogan iktisadi kiymeti kullanma
hakkini ve s6zlesmeden dogan borcunu, kiralama konusu iktisadi kiymetin
rayi¢c bedeli veya sozlesmeye gore yapilacak kira 6demelerinin bugtinki
degerinden dislk olaniile degerlemelidir. Rayic deger, bir iktisadi kiymetin
degerleme giiniindeki normal alim satim degeridir. Diger ifade ile fiyatlar
konusunda bilgili, birbirinden bagimsiz, gercek alici ve saticinin karsilikli
pazarlik ortaminda olusturduklari degerdir. (Karadeniz, 2007: 42) VUK’ un
miukerrer 290. maddesi olarak getirilen uygulamada TMS 17 de yer alan
gercege uygun deger yerine rayi¢ deger Ol¢lisii benimsenmistir (Basar,
2007: 506).

Kira 6demelerinin buglnkil degeri, kira 6demelerinin, sozlesme tarihinde,
kiralamada kullanilan faiz orani dikkate alinarak hesaplanan buglinki
degerlerinin toplamidir. Kiralamada kullanilan faiz orani, kira 6demeleri ile
garanti edilmemis kalan deger toplaminin bugilinki degerini, kiralamaya
konu iktisadi kiymetin rayi¢ bedeline esitleyen iskonto oranidir. Eger
kiralamada kullanilan faiz orani tespit edilemiyorsa, kiracinin kiralamaya
konu iktisadi kiymeti satin almak icin ayni vade ile almasi gereken borg icin
katlanacagi faiz orani kullaniimahdir.

Finansal kiralama konusu iktisadi kiymet, kullanma hakki olarak aktifte bir
varlik hesabinda, kiralayana olan borg ise pasif kisminda bir borg olarak
gosterilmelidir. Kiraci tarafindan aktiflestirilen finansal kiralamaya konu
iktisadi kiymeti kullanma hakki, kiraci tarafindan amortismana ve yeniden
degerlemeye tabi tutulacaktir. Yeniden degerleme yirirlikten kaldirildig
icin enflasyon muhasebesi uygulamasi kapsaminda diizeltme islemine tabi
tutulmalidir.

Kiraci tarafindan finansal kiralama so6zlesmesine goére vyapilan kira
o0demeleri, bor¢ anapara 6demesi ve faiz gideri olarak ayristirilmahdir.
Bu ayristirma islemi, her bir donem sonunda kalan borg tutarina sabit bir
donemsel faiz orani uygulanmasini saglayacak sekilde yapilmalidir.
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Finansal kiralamaya konu varligin kiraci tarafindan hangi varlik hesabinda
izlenecegi konusuna Vergi mevzuatinda agiklik getirilmemistir. Vergi
mevzuatindaki diizenlemelerde, kiralamaya konu varhgin edinmesi “hak”
olarak ifade edilmistir. Buna gore, finansal kiralama islemlerinin 26 Maddi
Olmayan Duran Varliklar hesap grubunda 260 Haklar, 264 Finansal Kiralama
Haklarigibiuygunbirhesaptaizlenmesisézkonusuolacaktir. Tebligde zaman
zaman kullanim hakki ifadesi kullanilmis olmakla birlikte amortisman ve
yeniden degerleme rejimibakimindan 25 Maddi Duran Varliklar grubundaki
sabit kiymetlere acik¢a benzedigi vurgusundan hareketle ve uluslararasi
muhasebe standartlarina uyumu saglamasi agisindan 25 Maddi Duran
Varliklar hesap grubunda izlenmesi uygun olacaktir (Doyrangdl, 2003).
Boylelikle, ilgili muhasebe standartlari, muhasebe ilkeleri ve 6zellikle 6ziin
dnceligi kavramina uyum saglanabilecektir (Orten vd., 2007: 229).

Finansal kiralamaya tabi varlklar, kiraci isletmenin aktifinde izlenerek
amortismana tabi tutulurken, kiracinin pasifinde izledigi finansal kiralama
borglari, VUK 285. Md. kapsaminda reeskonta tabi tutulamaz.

11 sira nolu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi ile Tekdiizen
Hesap Cergevesi, Hesap Plani ve agiklamalarinda yapilan degisikliklerle
finansal kiralama islemlerinin muhasebelestiriimesi amaciyla yeni
hesaplar olusturulmus ve muhasebelestirme ve raporlama faaliyetleri
diizenlenmistir. Tebligde yer alan hesaplar ve bu hesaplarin isleyisi
asagidaki gibidir.

301-Finansal Kiralama islemlerinden Borglar

Bu hesap, kiracilarin finansal kiralama yapanlara olan ve vadesi 1 yil
gecmeyen borglarinin izlendigi hesaptr.

isleyisi:
Finansal kiralama sozlesme tutari bu hesaba alacak, finansal kiralamaya
konu olan ilgili varlik hesabina kira 6demelerinin buglinkii degeri ile borg

ve bu iki tutar arasindaki fark da “302-Ertelenmemis Finansal Kiralama
Borglanma Maliyetleri” hesabina borg kaydedilir.

302-Ertelenmis Finansal Kiralama Borglanma Maliyetleri (-)

Finansal kiralamanin yapildig tarihte kiralama islemlerinden dogan
borglar ile kiralanan varliga iliskin kira 6demelerinin buglnki degeri
arasindaki farki gosteren heniiz 6denmemis finansal kiralama borglanma
maliyetlerinin izlendigi hesaptr.
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isleyisi:

Finansal kiralama s6zlesme tutari ile finansal kiralamaya konu olan varliga
iliskin kira 6demelerinin bugiinkii degeri arasindaki fark “Ertelenmis
Finansal Kiralama Borglanma Maliyetleri” olarak bu hesaba borg kaydedilir.
Kiralama sozlesmesine uygun olarak tamamlanan her donem sonunda
gerceklesmis olan faiz giderleri tutarlari bu hesaba alacak, “66-Borglanma
Maliyetleri” hesap grubunda ilgili bor¢clanma gideri hesabina borg olarak
kaydedilir.

401-Finansal Kiralama islemlerinden Borglar

Bu hesap, kiracilarin finansal kiralama yapanlara olan ve vadesi 1 yili asan
borglarinin izlendigi hesaptir.

isleyisi:

Finansal kiralama sozlesme tutari bu hesaba alacak, finansal kiralamaya
konu olan ilgili varlhk hesabina kira édemelerinin buglnkii degeri ile
bor¢ ve bu iki tutar arasindaki fark da “402-Ertelenmis Finansal Kiralama
Borglanma Maliyetleri” hesabina borg kaydedilir. Donemsellik varsayimina
uygun olarak doénem sonlarinda, izleyen dénemi ilgilendiren tutar;

“301-Finansal Kiralama islemlerinden Borglar” hesabina alacak, bu hesaba
borg kaydedilir.

402-Ertelenmis Finansal Kiralama Borglanma Maliyetleri (-)

Finansal kiralamanin yapildigi tarihte kiralama islemlerinden dogan ve
vadesi bir yili asan borglar ile kiralanan varhga iliskin kira 6demelerinin
buglinkii degeri arasindaki farki gosteren henliz 6denmemis finansal
kiralama borglanma maliyetlerinin izlendigi hesaptir.

isleyisi:

Finansal kiralama sozlesme tutari ile finansal kiralamaya konu olan varhga
iliskin kira o6demelerinin bugilinkli degeri arasindaki fark “Ertelenmis
Finansal Kiralama Borglanma Maliyetleri” olarak bu hesaba borg kaydedilir.
Kiralama sdzlesmesine uygun olarak tamamlanana ve her dénem sonunda

izleyen déneme iliskin tutar “302-Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma
Maliyetleri” hesabina borg, bu hesaba alacak kaydedilir.

Yapilan dizenlemelerde de finansal kiralama islemlerinde éziin énceligi
ilkesi benimsenerek, bu alanailiskin Glkemizdeki muhasebe uygulamasinin
uluslararasi muhasebe standartlarina ve 6zellikle ekonomik gelismelere
paralel bir hale getirilmistir (Gencer, 2009: 91).
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4. SATIS VE GERIi KIRALAMA iSLEMLERI

isletmeler finansman ihtiyaglarini gidermek amaci ile varligini satip bunu
tekrar kiralayabilmektedir. Satis ve geri kiralama, yatimci sirketin sahip
oldugu varligi bir leasing sirketine satmasi ve daha sonrada ayni varlig
kiralayarak ilgili sirketin likidite problemine acil ¢c6ziim saglayan kiralama
cesididir (Kondak, 2002: 52). isletme, maddi duran varliklarinin tamamini
veya bir kismini kendisine geri kiralanmasi kosulu ile satmakta ve maddi
duran varliklarinin satis bedeli kadar bir fon saglamaktadir (Akglc, 1989:
527). Buislem genellikle tasinmazlar ve finansman yiiki yiksek varhklarda
kullaniimaktadir (Cetin, 2005: 79). Satilan ve geri kiralanan varlik,
gayrimenkul gibi tapu kiitiglne tescili gerekmeyen bir mal ise zilyetlik
degismemekte, hukuki bir islemle malin maliki degismektedir (Demiroz,
2000). Sat ve geri kiralama islemine iliskin dizenlemeleri TMS 17 ve VUK
acisindan inceleyelim.

4.1. TMS 17 Kiralama islemleri Standardi Agisindan

TMS 17 Kiralama islemleri Standardi’'nda “satis ve geri kiralama” seklindeki
kiralama islemleri, standardin 58 ve 66. maddelerinde ayri olarak ele
alinmistir.

Standarda gore, isletmenin bir varhgini satmasi ve ayni varligi geri
kiralanmasi seklindeki kiralama islemleri “satis ve geri kiralama islemi”
olarak kabul edilmekte ve kiralamanin finansal kiralama veya faaliyet
kiralamasi olmasi sekline gore ayri yéntemlerle muhasebelestiriimektedir.
Kiralama sézlesmesinde belirtilen kira 6demeleri ve satis fiyat, genellikle
birbirlerine bagimli kabul edilmektedir. Kiralanan varlik islemin teminati
olmak Uzere, kiraya verenin kiraciya finansman sagladigi satis ve geri
kiralama islemleri bir finansal kiralamadir. Bu nedenle, ilgili varligin defter
degerini asan satis gelirlerinin gelir olarak gorilmesi dogru degildir.
Finansal kiralama seklindeki satis ve geri kiralama islemlerinde, satis
degerinin defter degerini asmasi halinde, asan kisim satici-kiraya veren
tarafindan dénem sonuglarina gelir olarak yansitiilmaz. Bu tutar, kiralama
slresi icindeki hesap donemleri arasinda paylastirilarak yok edilir. Burada
varligi satan kisinin yani saticinin varligi satip tekrar finansal kiralama
sozlesmesinden sonra varhgin kiracisi olmasi hususu gézden kagirilmamasi
gerekir.

4.2. 3226 Sayih Finansal Kiralama Kanunu Agisindan

Sat ve Geri kirala uygulamasinin Finansal Kiralama Kanunu kapsamina girip
girmedigi konusunda farkh gorisler ve yargi kararlari vardir.
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Yargitay (HGK, 27.05.1995, 95/12787, 95/1157; 12.HD., 23.06.1997,
1011/7419;12.HD., 11.06.2002, 11320/12506; Danistay da ayni goristedir
14.12.1999, 1898/4121) sat ve geri kirala sozlesmesinin 3226 Sayili
Yasanin 4. maddesinde yer alan finansal kiralama konusu malin, kiralayan
tarafindan Uglinci kisiden temin edilmesi sartini tasimadigl gerekgesi ile
yasa kapsamina giremeyecegi kararini vermistir (Reisoglu, 2004: 51).

Literatlirde bazi yazarlar, finansal kiralamanin kiralayan, kiraci ve varhgi
temin eden Uglnci kisi olmak Gzere ¢ ayaginin olmasi gerektigini, sat
ve geri kirala uygulamasinda Uglinct ayagin eksik oldugunu belirtirken;
bazilari ise Finansal Kiralama Kanunu’nun 4. maddesindeki “lglnci
kisiden satin aldigl veya baska surette temin ettigi” ifadesinde gegen
“baska surette temin” yollarindan birinin de bizzat “kiraci”dan temin

17

oldugunu ileri siirmektedir (Demirdéz, 2000). “.. baska surette temin
edilmesi” tanimi yazarlar tarafindan varligin kiracidan alinabilecegine yani
kiraciya ait varhgin finansal kiralama sirketine satilmasinda kiracinin 3. kisi
konumunda olabilecegini kabul etmektedir (Bahar, 2000). Varhigin temin
edildigi t¢linci kisinin, daha sonra varligi finansal kiralama s6zlesmesi
ile kiralamasi, “Gglincl kisi” sifatini ortadan kaldirmayacaktir (Cetin,
2005: 81). Bu goruse katilmakla beraber, goris farkliliklarinin ortadan
kaldirilabilmesi icin ilgili kanunda daha acik ve net bir diizenlemeye

ihtiyac oldugunu da belirtmek gerekir.
4.3. Vergi Usul Kanunu Agisindan

VUK mukerrer 290.maddesinde ve bu maddeye istinaden yayimlanan
319 Seri No'lu tebligde “sat ve geri kirala” uygulamasina iliskin her hangi
bir acitk hiilkiim bulunmamaktadir. Madde hikmiinde ve tebligde yer alan
sartlari sagladigi slirece, kiracinin, finansman ihtiyacini karsilamak amaci
ile kendi varligini satip tekrar kiralamasinda bir sakinca gériinmemektedir.
4842 Sayili Kanunla VUK'da vyapilan diizenleme kapsaminda bir
degerlendirme yapildiginda, “sat ve geri kirala islemi” bir finansal kiralama
islemiolarak degerlendirilmese bile VUK agisindan finansal kiralama olarak
degerlendirilmesinde engelleyici bir hiikmin olmadigi anlagilmaktadir.

TMS 17 de yer alan hikimler agisindan bir degerlendirme yapildiginda
ise “...satis gelirlerinin defter degerinin tzerindeki kismi satici-kiraya veren
tarafindan hemen gelir olarak muhasebelestirilmez. Bunun yerine, sozi
edilen gelir ertelenir ve kiralama siiresi boyunca itfa edilir” hikminin
VUK dizenlemelerinde yer almamasi iki diizenleme arasindaki en biiyik
farki olusturmaktadir. Burada satistan dolayi ortaya ¢ikan olumlu farkin
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muhasebelestirilmeyip, kiralama slresi boyunca itfa edilmesi bir vergi
erteleme muessesesi olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

Finansal kiralamaya iliskin olarak TMS 17’de yer alan bu miessese VUK’ un
miukerrer 290. maddesinde yer almamaktadir. Diger taraftan, amortismana
tabi iktisadi kiymetlerin yenilenmesinde, “Yenileme Fonu” uygulamasini
diizenleyen VUK’un 328. maddesinde belirtilen sartlara uymadigi i¢in bu
uygulama bu maddeler kapsamda da ele alinamaz. Bu durumda satici yani
kiraci, sat gerikirala isleminin yapildigi dénemde, bu islemden dolayi ortaya
¢ikan satis karini gelir olarak muhasebelestirmeyip, bilangosunun pasifinde
bekletecegi icin vergi matrahinin tespitinde ticari kara ilave edecek ve
bunlarin itfa etmis oldugu kisimlarini ise ilgili donemlerde ticari kardan
disecektir. Aksi takdirde vergi ziyal cezasi ile karsi karsiya kalinacaktir. Bu
durumun ortadan kalkmasi icin yenileme fonu uygulamasini diizenleyen
VUK’un 328. ve 329. maddeleri ya da miikerrer 290.maddesinde degisiklik
yapilarak bu uygulamanin VUK kapsamina alinmasi gerekir.

5. SAT VE GERi KiRALA iSLEMLERINiIN MUHASEBELESTiRiLMESi

Sat ve geri kiralama seklindeki bir finansal kiralama isleminin kiraci
acisindan muhasebelestirilmesi TMS 17 Kiralama islemleri Standardi
ve vergi mevzuatimizdaki diizenlemeler g6z 6niinde bulundurularak bir
ornekle soyle agiklanabilir:

Ornek: X imalat isletmesi 01.01.2010 tarihinde, 01.01.2009 tarihinde almis
oldugu faydali 6mru 4 yil, kayith degeri 350 000 TL, birikmis amortismani
87 500 TL olan bir makinesini rayi¢ bedeli Gzerinden Y Leasing A.S’ye 300
000 TL ye pesin olarak satmis ve ayni tutardan ayni tarihte bu makineyi
aylik % 1 faiz Gzerinden 4 yillik stre ile geri kiralamistir. (KDV % 18)

Saticinin (kiraci) makineyi satig isleminin kaydi

01.01.2010

102 BANKALAR 354 000

257 BIRIKMiS AMORTISMANLAR (-) 87 500
253 TESIS MAKINA VE CIHAZLAR 350 000
391 HESAPLANAN KATMA DEGER VERGISI 54 000
679 DIG. OLG.DISI GELVE KARLAR 37 500

Makinenin Y leasing A.S ye satisl
/
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Satistan dolayl ortaya c¢ikan 37.500 TL tutarindaki kar, geri kiralama
isleminden dolayi, pasifte bekletiimesi amaciyla asagidaki muhasebe
kaydinin yapilmasi gerekir.

01.01.2010
679 DIG. OLG.DISI GELVE KARLAR 37 500

nmivu/ 2010-2

549 OZEL FONLAR 37 500
.01 Sat geri kiralama fonu
Ortaya ¢ikan karin isletme pasifine alinmasi

/

Bu tutar sozlesme siresince itfa edilecegi icin nazim hesaplarda takip

edilmelidir. Bu tutarin tamami vergi matrahinin tespitinde 2010 yili ticari
karina eklenecek, mukerrer vergilendirmeyi ortadan kaldirmak amaciyla %
kismiise s6zlesme siiresince her yil mali karin tespiti sirasinda ticari kardan
dusulecektir.

01.01.2010
900 BORGLU NAZIM HESAPLAR 37 500
900.01 Ertelenen Duran Varlik Satis Kari
950 ALACAKLI NAZIM HESAPLAR 37 500
950.01 Ertelenen Duran Varlik Satis Kari
Ortaya c¢ikan karin isletme pasifine alinmasi

/

Yapilan kiralama s6zlesmesine istinaden, ileride 6denecek kira taksitlerinin

buglinki degerinin hesaplamasinda asagidaki formilden yararlanilacaktr.
(Sayilgan, 2007: 42).

X: Bugiinkl deger faktori
k: faiz orani

Taksit tutari ise: Varligin Degeri / Buglinkii Deger Faktoru formula ile
bulunacaktr.
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Aylk Taksit Tutari = 300 000 / 37,974

=7900,14 TL

Hesaplanan taksit 6demelerinin anapara ve faiz tutari seklinde ayristirildigi
o6deme plani asagidaki sekilde olacaktr.

ODENEN
TARIH TAKSIT ANAPARA FA[Z KALAN ANAPARA

300 000,00
1 [31.01.2010 7900,14 4900,14 3 000,00 [295 099,86
2 128.02.2010 7900,14 4949,14 2951,00 |290150,72
3 131.03.2010 7900,14 4 998,63 2901,51 |285152,09
4 130.04.2010 7900,14 5048,62 285152 1280103,47
5 131.05.2010 7900,14 5099,11 2801,03 |[275004,36
6 130.06.2010 7900,14 5150,10 2750,04 | 269 854,26
7 131.07.2010 7900,14 5201,60 2698,54 |264652,67
8 131.08.2010 7900,14 525361 2646,53 | 259 399,05
9 130.09.2010 7900,14 5306,15 2593,99 [254092,90
10 [31.10.2010 7900,14 5359,21 2540,93 |248 733,69
11 130.11.2010 7900,14 5412,80 2487,34 1243 320,89
12 [31.12.2010 7900,14 5466,93 243321 |237 853,96
13 [31.01.2011 7900,14 5521,60 237854 232 332,36
14 |28.02.2011 7900,14 5576,82 2323,32 |226755,54
15 [31.03.2011 7900,14 5632,58 2267,56 [221122,96
16 [30.04.2011 7900,14 5688,91 2211,23 |215434,05
17 [31.05.2011 7900,14 5 745,80 2154,34 | 209 688,25
18 130.06.2011 7900,14 5803,26 2096,88 | 203 884,99
19 [31.07.2011 7900,14 5861,29 2038,85 [198023,70
20 131.08.2011 7900,14 5919,90 1980,24 1192 103,80
21 130.09.2011 7900,14 5979,10 1921,04 186124,70
22 131.10.2011 7900,14 6 038,89 1861,25 |180085,80
23 130.11.2011 7900,14 6099,28 1800,86 | 173 986,52
24 131.12.2011 7900,14 6160,27 1739,87 167 826,25
25 131.01.2012 7900,14 6221,88 167826 |161604,37
26 129.02.2012 7900,14 6284,10 1616,04 | 155 320,27
27 131.03.2012 7900,14 6 346,94 1553,20 |148973,33
28 130.04.2012 7900,14 6410,41 1489,73 142 562,93
29 131.05.2012 7900,14 6474,51 142563 1136088,42
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30 130.06.2012 7900,14 6 539,26 1360,88 |129549,16
31 [31.07.2012 7900,14 6 604,65 129549 12294451
32 131.08.2012 7900,14 6 670,69 122945 1116273,82
33 130.09.2012 7900,14 6 737,40 1162,74 1109536,42
34 131.10.2012 7900,14 6804,78 1095,36 | 102 731,64
35 130.11.2012 7900,14 6 872,82 1027,32 95 858,82
36 131.12.2012 7900,14 6941,55 958,59 88 917,27
37 131.01.2013 7900,14 7 010,97 889,17 81 906,30
38 128.02.2013 7900,14 7 081,08 819,06 74 825,22
39 131.03.2013 7900,14 7151,89 748,25 67 673,33
40 |30.04.2013 7900,14 7223,41 676,73 60 449,93
41 |31.05.2013 7900,14 7295,64 604,50 53 154,29
42 |30.06.2013 7900,14 7 368,60 531,54 45 785,69
43 |31.07.2013 7900,14 7442,28 457,86 38 343,41
44 |31.08.2013 7900,14 7516,71 383,43 30 826,70
45 |30.09.2013 7900,14 7591,87 308,27 23 234,83
46 |31.10.2013 7900,14 7667,79 232,35 15 567,03
47 130.11.2013 7900,14 7744,47 155,67 7822,57
48 131.12.2013 7900,14 7822,57 77,58 0,00
TOPLAM 379 206,72 1300 000,00 79 206,72

Kiraci, kiralama siresinin baslangicinda, finansal kiralama sozlesmesine

konu iktisadi varhgl asagidaki sekilde muhasebelestirecektir.

01.01.2010
253 TESIS MAKINA VE CIHAZLAR 300 000
302 ERTELENMIS F. K. BORCLANMA MALIYETi HS 32 655,64
402 ERTELENMIS F. K. BORGLANMA MALIYETi HS 46 551,08
301 FINANSAL KiIRALAMA iSLEMLERINDEN BORGLAR 94 801,68
HS
401 FIN. KiR. ISLEM. BORGLAR HS 284 405,04

sozlesme geregi finansal kiralama s6zlesmenin kaydi

Kiralama islemine iliskin 1.taksit 6demesi yapildiginda, 6deme islemi

asagidaki sekilde muhasebelestirilir.

31.01.2010
301 FINANSAL KiRALAMA iSLEMLERINDEN BORGLAR HS 7900,14
780 FINANSMAN GiDERLERI 3000
191 iNDIRILECEK KDV 1422,03
102 BANKALAR 9322,17
302 ERTELENMIS F. K. BORCLANMA MALIYET HS (-) 3000

sozlesme geregi 1.taksitin 6denmesi

/
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Kiralamaya konu varlga iliskin donem sonunda amortisman hesaplamasi
ile ertelenen karin itfasinin muhasebelestirilmesi gerekir.

2010 yilh amortisman gideri tutari = 300 000 * 0.25 = 75 000 TL

Sozlesme stiresince her yil amortismandan itfa edilecek kisim: 37 500 /
4 =9 375 Tldir. 9 375 TL lik bu kisim nazim hesaplarda takip edilerek,
mali karin tespitinde ticari kardan dusiilecektir. itfa edilen bu tutar, nazim
hesaplarda da takip edilerek ertelenen kardan disulecektir. S6zlesme
slresince her yil bu kayitlar yapilacaktir

31.12.2010
730 GENEL URETiIM GIiDERLERI 65 625
549 OZEL FONLAR 9375
257 BIRIKMIiS AMORTISMANLAR (-) 75 000
2010 yih amortismani ve ertelenen karin itfasi
/

6. SONUC

Finansal kiralama islemlerinin muhasebelestirilmesinde TMS 17 Kiralama
islemleri Standardi ve Vergi Usul Kanunu’nda yer alan hiikiimler, 6ziin
onceligi ilkesini benimsemektedir. Her iki diizenlemede de finansal
kiralamaya konu iktisadi varlik, kiracinin aktifinde yer almakta ve varliga
iliskin amortisman gideri hesaplama hakki kiraciya taninmaktadir.

isletmelerin finansman saglama yodntemlerinde birisi de sahip oldugu
varhg finansal kiralama sirketine satip, ayni varligi tekrar kiralamasidir.
Satis ve geri kiralama olarak tanimlanan bu kiralama islemleri, TMS 17
Kiralama Islemleri Standardinda net bir sekilde diizenlenirken, 3226
sayill Finansal Kiralama Kanunu ve Vergi Usul Kanunu’nda herhangi bir
diizenlemeye yer verilmemektedir. Diger taraftan hem Finansal Kiralama
Kanunu’nda hem de Vergi Usul Kanunu’nda satis ve geri kiralama islemini
bir finansal kiralama islemi kabul etmeyen bir hiilkimde bulunmamaktadir.
Ozellikle, vergi mevzuati agisindan bir kiralama isleminin finansal kiralama
olarak kabul edilebilmesi icin VUK’daki diizenlemelerin dikkate alinacagini
belirten 319 sira nolu teblig hiikiimlerine gore “satis ve geri kiralama
islemi”, kanunda siralanan kosullari karsiladigi takdirde finansal kiralama
olarak degerlendirilmelidir.

Diger taraftan, TMS 17 Kiralama islemleri Standardinda yer alan “Bir satis
ve geri kiralama isleminin finansal kiralama ile sonuglanmasi durumunda,
satis gelirlerinin defter degerinin Gzerindeki kismi satici-kiraya veren
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tarafindan hemen gelir olarak muhasebelestirilmez. Bunun yerine, sozi
edilen gelir ertelenir ve kiralama siresi boyunca itfa edilir.” hiikm bir vergi
ertelemesi durumunu ortaya ¢ikarmaktadir. Buna paralel bir dizenlemeye
VUK'da da yer verilmesi dnemli bir farkhligi ortadan kaldiracaktr.
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