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OzET

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu;kamusal hesap verme
sorumlulugu olmayan, fakat finansal tablolarini;genel amagl;
olarak;iktisadi kisilik disindaki; ilgililerin kullanimi icin yayimlayan KOBI;ler
icin sadelestirilmis bir finansal raporlama standardi yayinlamistir. Turkiye
Muhasebe Standartlari Kurulu tarafindan da KOBI;ler icin Tiirkiye Finansal
Raporlama Standardi olarak yayinlanacaktir. Tasari halindeki yeni Tirk
Ticaret Yasasinin yasalasma slreci tamamlandiginda bu Standart 6nem
kazanacaktir. Bu durum Tirkiye;de finansal raporlama konusunda birgok
yenilige ve degisiklige yol acacaktir. Bu makalede Vergi amach degerleme
ile finansal raporlama amagli élgiimleme konulari incelenmistir. KOB;ler
icin Uluslar arasi Finansal Raporlama Standardi (KOBI-UFRS) ticari
kazanci amaglamakta oldugundan vergi yasalarina uygun olarak yapilan
degerlemeden farkl o6lcekler bulundurmakta ve vergisel kazang ticari
kazangtan her zaman farkli olmaktadir. Bu nedenle ertelenmis vergi
konusu énemli bir baslk haline gelecektir. Vergi Usul Kanunu7;nun (VUK)
degerleme esaslari ile KOBI-UFRS degerleme esaslari karsilastirildiginda en
onemli farkin gercege uygun deger oldugu soylenebilir.

Anahtar Kelimeler: KOBI-UFRS, VUK, Degerleme Esaslari, Olciim Esaslary,
Gercege Uygun Deger, Ertelenmis Vergi

ABSTRACT

International Accounting Standards Board has recently published a
new standard for small and medium sized entities which are defined as
having no public accountability and publishing general purpose financial
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statements for external users. This standard will also be published by
Turkish Accounting Standards Board as Turkish Financial Reporting
Standard for SMEs. This Standard will gain importance when the draft

nmivu/ 2010-2

Turkish Commercial Code is ratified in the Parliament. The new Law when
enacted will bring new approaches and changes in financial reporting
practices in Turkey. In this article valuation bases for tax purposes and
measurement bases for financial reporting (book) purposes are studied.
Since International Financial Reporting Standard for SMEs (IFRS for SMEs)
has financial reporting purpose, the measurement bases include different
bases than valuation bases in Tax Codes. Consequently book income is
becoming different than taxable income. Therefore, deferred tax will be
a very critical issue. When the valuation bases in Turkish Tax Procedural
Code are compared with measurement bases in the IFRS for SMEs, the fair
value appears as the main difference.

Keywords: IFRS for SMEs, Tax Procedural Code, Valuation Bases,
Measurement Bases, Fair Value, Deferred Tax

KOBILER iGiN ULUSLARARASI FINANSAL RAPORLAMA STANDARDI
1.Giris

Muhasebe; iktisadi bir kisilik hakkinda ilgili karar vericilerin ihtiya¢ duydugu
bilgileri derleyen bir bilgi sistemidir.

iktisadi kisilik bir kurum ya da bir isletmedir.

Karar vericilerin bilgi ihtiyaciigerde yaniisin basinda veya disarda olmalarina
gore degisir. O nedenle muhasebe bilgi sistemi bilgi sunacagi kesimin isin
basindakiler veya disardakiler olmasina gore alt bilgi sistemlerine ayrilir. isin
basinda olanlara yonelik bilgi derleyen alt sisteme “yonetim muhasebesi”,
disarda olanlara hitap eden alt sisteme ise “finansal muhasebe” adi verilir.
Bir de her iki kesime de bilgi saglamada katkisi olan “maliyet muhasebesi”
vardr.

icerdekiler, yoneticiler ve ydnetimde bulunan sahip ve sahiplerden yani
“sahip-yonetici”lerden olusur. Disaridaki karar vericiler ise yonetimde
olmayan sahipler ve borg verenlerdir. Ayrica yatirimcilar, tedarikgiler, isci
sendikalari da sosyal paydas olarak disaridaki karar vericileri olustururlar.

Faaliyet gosterilen Ulkenin vergi otoritesi de disardakilerden olmakla
birlikte bilgiye erisme agisindan daha sansli durumdadir. Gonderecegi
inceleme elemanlariyla dogrudan bilgiye ulasabilir.

Standartlar, disarida bulunan karar vericilerin icerdekilere verdigi, talep
ettikleri bilgilerin kapsami, niteligi ve icerigi hakkindaki talimatlardir.
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Halka acik iktisadi kisiliklerin sahipleri ¢ok sayida tasarruf sahibi
yatirimcilardir. Bu kesimin dogrudan bilgiye ulasma sanslari yoktur. Ortagi
olduklari sirketin (iktisadi kisiligin) durumu hakkinda ancak kamuoyuna
aciklanan bilgiler sayesinde haberdar olurlar.

iste finansal muhasebe alt bilgi sistemi derledigi bilgileri, finansal tablolar
Uzerinde, ilgili karar vericilerin kullanimina sunar. Bu bilgilerin icerigi,
niteligi ve kapsaminin ne olacagi ¢cok dnemlidir.

Anglo-saxon Ulkelerde sermaye piyasalari erken gelismis oldugu icin, halka
aciksirketlerde bilgi agiklama konusu bu Glkelerin hukukive sosyal yapilarina
gore gelismis ve bitln diinyaya 6rnek olmustur. Sistemleri geregi detayli
hukuki kurallar konulmayan Anglo-saxon Ulkelerde, muhasebe kurallari
da meslek mensuplari tarafindan tiime varim yéntemi modelinde, belirli
bir streg¢ icinde deneme yanilma ve en iyi uygulamayl bulma seklinde
gelismistir. S6zkonusu Ulkelerde genel kabul gérmis muhasebe ilkeleri
bashginin kullaniimasi bu nedenledir.

Uluslararasi muhasebe standartlari da bu gelenegin olusturdugu modele
dayanir. Uluslar arasi Finansal Raporlama Standartlari (UFRS) ilke bazlidir
ve bu nedenle finansal tablo hazirlayicilarina, bazi durumlarda, kendi
yargilarini kullanma yetki ve sorumlulugu verir.

Onceleri iilke bazinda daha sonra da uluslararasi alanda tekdiizelik
saglanmasi ihtiyaci sonucu genel kabul gérmis ilkeler standart hale
getirilerek muhasebe standardi olarak anilir olmustur.

Birden fazla Ulkede Uretim faaliyetinde bulunan cok uluslu sirketler, her
Ulkede farkh muhasebe kurallarina gére diizenlenmis finansal tablolari
ana sirketin bulundugu tlkenin kurallarina gére konsolide ederken blytk
glgluklerle karsilasiyorlardi.

Bir baska tlkenin sermaye piyasasinda hisselerini satmak isteyen sirketler
de benzergicliklerle karsilasiyordu. Clinkl sermaye piyasasinin bulundugu
Glkenin yatirnmcilari finansal tablolarin anlasilir olabilmesi igin kendi
Ulkelerinde alisilmis kurallara goére yeniden diizenlenmesini istiyorlardi.

1973 yilinda bu amagla Uluslararasi Muhasebe Standartlari Komitesi
kuruldu ve uluslararasi kabul gérmesi amaglanan tekdiize muhasebe
kurallari Gretilmeye baslandi.

Uluslararasi kabul gérme ancak 2000'li yillarda Uluslararasi Sermaye
Piyasalari Duzenleyici Kurumlari Birligi ile (IOSCO) isbirligi yapiimasiyla
gerceklesti. Her lilkede paylari pazarda islem goren sirketler ayni kurallara
gore mali tablolarini hazirlarlar ise sorunlar ¢ozilecekti.
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Bu isbirligi sirasinda uluslararasi standart yapan komitenin yapisi
degistirildi. Uluslararasi uyumlastirma amaci uluslar arasi yakinsama
olarak belirlendi. En énemlisi de muhasebe standartlari yerine finansal
raporlama standartlari basligi tercih edildi.

Finansal muhasebe alt bilgi sisteminin Urind olan finansal tablolarin
kapsamiveicerigiileilgiliolan bu standartlar, aslinda iktisadi kisilik hakkinda
bilgi ihtiyaci olanlarla yoneticiler arasinda bir iletisim aracidirlar. Bu nedenle
muhasebe yerine finansal raporlama denilmesi uygun olmustur.

Muhasebe bilgi sisteminin yonetim muhasebesi ve maliyet muhasebesi
alt sistemlerinde mahremiyet vardir, bu bilgiler agiklanmaz ve tekdiize
degildirler. Her iktisadi birim kendi ihtiyacina gore yonetim ve maliyet
muhasebesi sistemini kurar. Yonetim muhasebesinin Grlinl olan butgeler
mahremdir, aciklanmaz. Maliyet muhasebesinin basta deginilen 6zelligi
geregi, disardakileriilgilendiren kismi buna istisnadir. Fiyatlama kararlariyla
ilgili maliyet bilgileri mahrem, fakat dénemsonu mamul ve yarimamul
stoklariniilgilendiren kisim alenidir.

Muhasebede bilgilerin derlenmesi silireci tim diinyada ayni sekilde
uygulanan mekanik bir slrectir. Fakat derlenen bilgilerin kullanicilara

sunumu politika gerektiren, c¢ikar c¢atismasina konu olan, alternatif
yontemleri bulunan hassas bir konudur.!

2. KOBI-UFRS

Sermaye hareketlerinin serbestliginin kiiresel 0&lclide yayginlastigi
gliniimizde, paylari borsada islem goérmeyen iktisadi Kkisiliklerin de
satinalmaya konu olduklarina sik¢a rastlanmaktadir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu “kamusal hesap verme
sorumlulugu” olmayan, fakat finansal tablolarini “genel amacgh” olarak
“iktisadi kisilik disindaki” ilgililerin kullanimi igin yayimlayan Kigik ve
Orta Biiyikliikteki isletmeler (KOBI’ler) icin sadelestirilmis bir finansal
raporlama standardi yayinlamistir. 2

Kamusal hesap verme sorumlulugundan anlasilan sirketin paylarinin veya
tahvillerinin yoresel, bolgesel, yerli veya yabanci borsalarda islem gériyor
veya islem gérme asamasinda olmasidir.

Ayrica genis bir Gglncl sahis kitlesi igin, bunlarin varliklarini emanet
kapsaminda elinde bulunduran;

Bankalar,
1 Sensoy Necdet, Eko Haber Gazetesi, 8-14 Eyliil 2009, say 696
2 International Accounting Standards Board (IASB), IFRS for SMEs — July 2009, prg.1.2.
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Sigorta siketleri,

Menkul deger araci kurumlari

Yatirim fonlari,

Bireysel emeklilik sirketleri

kamusal hesap verme sorumluluguna sahip iktisadi kisiliklerdir.

Ozetle konumuz agisindan KOBI’ler halka agik olmayan veya baskalarinin
varliklarini emanet kapsaminda elinde bulundurmayan iktisadi kisiliklerdir.
Genel amagli finansal tablolar; kendilerinin 6zel bilgi ihtiyaglarina gore
bicimlendirilmis raporlar talep etme durumunda olmayan, genis bir
kullanici kitlesinin genel finansal bilgi ihtiyaglarini karsilamayi hedefleyen
finansal tablolardir.?

Dinyada bir¢gok hukuk sistemi veya kural koyan otoriteler, finansal
raporlama yuUkimlGligint dizenleme de dahil olmak Uzere, gesitli
amaclarlakendilerine 6zgii KOBitanimiyapmiglardir. Butanimlar cogunlukla
iktisadi kisiligin hasilati, varliklari, calisan sayilari gibi niceliksel kriterlere
dayanur. iktisadi kisilik disindaki kullanicilar icin genel amacl finansal tablo
yayinlaylp yayinlamadiklarina bakilmaksizin ¢ok kigilk iktisadi kisilikler
bu tanima dahil edilirler.* KOBI’ler icin finansal raporlama standartlari ise
KOBI tanimini yaparken, farkl bir bakis agisiyla iktisadi kisiligin niceliksel
boyutuna degil, kamusal hesap verme sorumluluguna odaklanmistr.
Kamusal hesap verme sorumlulugu olmayan fakat iktisadi birim disinda
bulunanlara yonelik genel amach finansal tablo diizenleyenler KOBI-
UFRS’na uymak zorundadirlar. Ancak ilgili Glkenin ilgili otoritesi o Ulkede
KOBI-UFRS’nin kimler tarafindan uygulanacagini veya kimlere uygun
oldugunu belirleyecektir.’ Bu noktada tasarisi parlamentoda goristlmekte
olan yeni Turk Ticaret Kanunu (TTK) belirleyici olacaktr.

3.KOBI-UFRS ve Vergi Amagli Raporlama

KOBI’ler genellikle sadece sahip-ydnetici konumunda olanlarin veya sadece
vergi otoritelerinin ve diger kamusal otoritelerin kullanimina yoénelik
finansal tablolar dizenlerler. Sadece sdzkonusu amaglarla hazirlanan
finansal tablolar, genel amagli finansal tablo olmak zorunda degildir.®

Vergi yasalari her ulkenin diizenleme evrenine (jurisdiction) has 6zellikler
bulundurur. Genel amagl finansal raporlarin amaglari ile vergisel kazancin

raporlanmasi_amaci_farklidir. Bu nedenle KOBI-UFRS’ye uygun olarak
3s.a.g.e., prg. P8

4s.a.ge., prg. P10

5 PwC, Kiigiik ve Orta Olgekli Sirketler igin UFRS Kilavuzu — 2009, 5.2

6 IASB, a.g.e., prg. P11

Muhasebe ve Vergi Uygulamalari Dergisi

Ankara SMMMO

nmivu/ 2010-2

51



nmivu/ 2010-2

hazirlanan finansal tablolarin ilgili Glkenin vergi yasalarinin ve diger vergi
amagli diazenlemelerin gerektirdigi olgimleme esaslarina tam uyumlu
olmasi beklenemez ve ihtimal disidir. Bir iike vergi amacli raporlarini KOB-
UFRS standardina gére belirlenmis olan kar/zarar tutarindan hareketle
yapilacak mutabakatlarla yapilmasini saglayarak KOBi’leri gifte raporlama
yukinden kurtarabilir.”

Tebligin ilerleyen boélimlerinde incelenecegi gibi vergi amach olglimleme
esaslari ile KOBI-UFRS'deki 6lciimleme esaslari farkli olabilecektir. Bu
da ticari kazang ile vergisel kazang arasinda “gegici farklar = zamanlama
farklari” dogmasina neden olacaktir. Bir varligin degerinin olglilmesinde
amaca gore iki ayri deger esas alindiginda sdzkonusu varlik elden ¢ikana
kadar silirecek olan bu fark “ertelenen vergi varligli” veya “ertelenen vergi
borcu” taninmasini gerektirecektir.

4.Kavramlar

Turk Vergi Usul Kanunu’nda (VUK) kullanilan degerleme teriminin karsihgi
olarak olgimleme (measurement) terimi kullanilmaktadir. Literatiirde
genellikle deger takdiri amaci giidildtiginde degerleme, finansal raporlara
koymak amaciyla yapildiginda ise dlgiimleme terimi tercih edilmektedir.

4.1Yaygin Tanima ve Olgiimleme ilkeleri

KOBI-UFRS’nin 2.27'den 2.32’ve kadar olan paragraflarinda varliklarin,
borglarin, gelirin ve giderlerin taninmasi konusu dizenlenmistir. Burada
igili varliklarin mevcudiyetlerinin kabul edilip kayitlara ve finansal tablolara
alinmalari i¢in kosul olarak gelecek ekonomik fayda ve givenilir olarak
6l¢imlenebilme unsurlarina vurgu yapilmistir.

2.33 ve 2.34 nolu paragraflarda ise 6l¢iimlemenin genel ilkeleri ortaya
konulmustur. Burada 6lgiimleme; bir iktisadi kisiligin varliklarini, borglarini,
gelirini ve giderlerini finansal tablolarinda gostermek igin, bunlarin “parasal
tutarlarini 6lgme” surecidir.®

2.34. nolu paragrafta iki temel 6lglimleme esasi olarak “tarihsel maliyet”
ve “gercege uygun deger” tanimlanmistir. Edinme tarihinde bir varhgi
edinebilmek i¢cin édenen nakit veya nakit esdegeri bir varligin tarihsel
maliyetini olusturmakta, edinme sirasinda nakit disi 6deme sdzkonusu
oldugunda ise 6denen bedelin gercege uygun degeri alinmaktadir.

Boglar icin de tarihsel maliyet tanimi yapilmis ve bir yiukimlilige
girildiginde bu yukamlaldk karsihginda alinan nakit veya nakit esdegeri

tutar veya alinan nakit disi varliklarin gercege uygun degeri borcun tarihsel
7 s.a.g.e., prg. P12
8s.a.g.e., prg. 2.33
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maliyeti olarak ifade edilmistir. Gelir vergilerinde oldugu gibi bazi 6zel
durumlarda ise isin normal seyrinde borcu 6deyerek hesaplasmak icin
odenmesi gereken nakit veya nakit esdegerinin tutaridir.

Amorti (itfa) edilmis tarihsel maliyet ise bir varligin veya borcun tarihsel
maliyeti, degerleme tarihine kadar taninmis olan gelir veya giderlerin
eklenmesi veya cikarilmasiyla, dizeltilmesiyle bulunur.

4.2 Tahakkuk Esasi

iktisadi birim, nakit akis bilgileri disinda, finansal tablolarini muhasebenin
tahakkuk esasini kullanarak hazirlamalidir. Tahakkuk esasinda ilgili finansal
tablo kalemleri bunlar igin belirlenmis olan tanimlara ve tanima yani
varligini kabul edip finansal tabloya alma kriterlerine uyduklari zaman
varlik, borg, 6zkaynak, gelir veya gider olarak taninabilirler.®

4.3.Finansal Tablolarda ilk Tanimada ve Sonraki Dénem Sonlarinda
Ol¢iimleme

Varliklar ve borglar kayitlarda ilk olarak tanindiklari sirada UFRS tarafindan
belirlenmis, gercege uygun deger gibi, baska bir esas bulunmuyorsa
maliyet degeri ile 6l¢limlenirler.’®

Kayitlarda ilk taninmadan sonraki dénem sonlarinda ise, varliklarin ve
borglarin finansal karakterli olup olmamalari 6nem kazanmaktadir. Finansal
olmayan varliklarin cogu sonraki donem sonlarinda maliyet degerinden
farkh bir degerleme esasi ile degerlenirler;

Duran varliklar, amortismani dusilmus degeri (Net Defter Degeri) veya
geri kazanilabilir degerinden disik olani ile 6lglimlenirler.

Stoklar, maliyet veya satis fiyati eksi tamamlama ve satis maliyetinden
kiglk olantile élglimlenirler.

Kullanilan veya satis igin elde tutulan finansal olmayan varliklar igin deger
kaybi zarari taninir. !

istirak ve is ortakhklarindaki yatirmlar, yatirm amagh gayrimenkuller,
tarimsal varliklar gibi finansal olmayan varliklar igin KOBI-UFRS gercege

uygun deger ile 6lclimleme yapilmasini gerektirir veya buna izin verir.*?

Finansal karakterli olmayan borglar, raporlama tarihinde yukimlaligu

kapatmak icin gerekli olan tutarin en iyi tahmini olarak 6lcimlenirler.:®
9s.a.g.e.prg.2.36

10s.a.g.e.prg.2.46

11s.a.g.e.prg.2.49

12 s.a.g.e.prg.2.50

13 s.a.g.e.prg.2.51
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Temel finansal araglardan dogan, finansal varliklar ve finansal borglar itfa
edilmis maliyetleri eksi deger kaybi zarari olarak olgllurler. Ancak bunun
bazi istisnalari vardir.**

Diger tiim finansal varliklar ve borglar, KOBI-UFRS’de baska bir deger
(maliyet veya itfa edilmis maliyet gibi) 6nerilmedigi veya buna izin
verilmedigi slrece, gercege uygun degerleri ile dlcimlenirler. Gergege
uygun degerdeki degismelerden dogan gerceklesmemis kazang ve kayiplar
ise kar/zararda taninarak gelir tablosunda aciklanirlar.t®

5.KOBILER iCiN UFRS’DEKi VE VUK'DAKi DEGERLEME ESASLARININ
KARSILASTIRMALI iNCELENMESi

5.1. Net Gergeklesebilir Deger (Net Realizable Amount)

Net gerceklesebilir deger kavrami her ne kadar KOBIi-UFRS'de terimler
s6zIUgl kisminda tanimlanmamis olsa da KOBI-UFRS’de bir paragrafta
gecmektedir. 31. Boluim: Yiksek Enflasyon Paragraf 31.8'in (a) bendinde
“BazI parasal olmayan kalemler raporlama dénemi sonunda gegerli olan
tutarlarla izlenirler 6rnegin, net gerceklesebilir deger ve gercege uygun
deger, dolayisiyla bunlar yeniden bildirilmez. Diger tiim parasal olmayan
varliklar ve borglar yeniden bildirilir” denmektedir.

Her ne kadar bu kavram yukaridaki Paragrafta disinda KOBI-UFRS’nin baska
bir yerinde dogrudan kullanilmamis olsa da stoklar ile ilgili 13. Bolim’de
stoklarin dlglilmesi ile ilgili sdyle bir ifade kullaniimistir; “Stoklar, maliyet
ile tamamlama ve satis maliyetleri distlmus satis fiyatinin disik olani
Uzerinden olgullr” (Alt gizili yer “net gerceklesebilir degerin” UFRS tam
settindeki tanimidir.)

Net gerceklesebilir deger kavraminin tamini UFRS tam setinden bulabiliriz

TMS 2 Stoklar Standardi’'nin tanimlar kisminin 6. Paragrafinda tanim su
sekilde verilmistir: “isin normal akisi icinde, tahmini satis fiyatindan,
tahmini tamamlanma maliyeti ve satigi gerceklestirmek icin gerekli tahmini
satis giderleri toplaminin, distrilmesiyle elde edilen tutari ifade eder”.

VUK Degerleme olglilerinde Mikerrer Madde 266’da tanimlanan Rayig
bedel “net gergeklesebilir deger” kavrami ile karsilastirilabilir. Mikerrer
Madde 266’da Rayic bedelin tanimi su sekilde verilmistir; “Rayi¢ bedel, bir
iktisadi kiymetin degerleme giiniindeki normal alim satim degeridir.”

Burada dikkat edilmesi gereken husus KOBi-UFRS'de “net gerceklesebilir
deger” hesaplanirken sadece satis degeri dikkate alinmakta ve satis

giderleri dasirilmektedir. Ancak rayic bedel hem alis degerinden hem
14 s.a.g.e.prg.2.47
15s.a.g.e.prg.2.48
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de satis degerinden hesaplanabilmektedir. Bununla birlikte satis degeri
hesaplanirken, satis giderlerinin dislilmesi gerektigine dair acik bir hiikiim
bulunmamaktadir.

5.2. Kalinti Degeri (Residual Value)

Kalinti deger kavrami KOBI-UFRS terimler sézligl kisminda su sekilde
tanimlanmistir; “Varhgin halihazirda beklenilen yararli &mriiniin ve yasinin
sonuna gelmis olsa idi, bu varligi elden ¢ikarmasindan iktisadi kisiligin
cari olarak elde edecegi tahmin edilen tutardan, tahmini elden ¢ikarma
maliyetleri duslldikten sonra kalan tutardir.”

Kalinti deger KOBIi-UFRS'de karsimiza Maddi Duran Varliklar (17. B&lim),
Serefiye Disindaki Maddi Olmayan Duran Varliklar (18. Bolim), Kiralamalar
(20. Bolum), Varhklarda Deger Dusukligiu (27. Bolim) boélimlerinde
karsimiza ¢ikmaktadir.

Dikkat edilmesi gereken husus; VUK 291’de adi gecen “iz bedel” ile VUK
Mukerrer Madde 315 ve Madde 320’de adi gecen “bakiye deger” ile
karishrmamak gerektigidir.

5.3. Amortismana Tabi Tutar (Depreciable Amount)

Amortismana tabi tutar kavrami KOBI-UFRS terimler sézliigii kisminda su
sekilde tanimlanmistir; “Bir varhigin maliyetinden veya (finansal tablolarda)
maliyet yerine gecen diger tutarlardan kalinti degerin disilmesiyle
bulunan tutari ifade eder.”

Amortismana tabi tutar kavrami KOBI-UFRS'de karsimiza Maddi Duran
Varliklar (17. Bolim) bolimunde karsimiza ¢ikmaktadir.

VUK'da “amortismana tabi tutar” kavrami bulunmamaktadir. Ancak bazi
hikinmlerde “maliyet degeri” kavrami “amortismana tabi tutar” kavrami
ile esdegerdir.

Dikkat edilmesi gereken husus KOBIi-UFRS’de “amortismana tabi tutar”
belirlenirken kalinti degerin dustlmesi gerekmektedir. Ancak VUK’da boyle
bir durum s6z konusu degildir.

17. BOlim (Maddi Duran Varliklar) Paragraf 17-18'de bir varhgin
amortismana tabi tutari varhigin yararli 6mri boyunca sistematik olarak
dagitilir denmektedir.

5.6. Vergiye Esas Deger (Tax Basis)

Vergiye esas deger kavrami KOBIi-UFRS terimler sézliigi kisminda su sekilde
tanimlanmistir; “Bir varligin, borcun veya 6zkaynak aracinin, yasama siireci
tamamlanarak kesinlesmis vergi kanunu kapsaminda olgtlmesidir.”
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Vergiye esas deger kavrami KOBI-UFRS'de karsimiza Gelir Vergileri (29.
Bolim) bolumiinde ¢cikmaktadir.

VUK Degerleme olgllerinde Madde 268'de tanimlanan “Vergi Degeri”
kavrami “Vergiye esas deger” kavrami ile karsilastirilabilir. Madde 268’de
Vergi Degeri’nin tanimi su sekilde verilmistir; “Vergi degeri, bina ve arazinin
Emlak Vergisi Kanununun 29 uncu maddesine gore tespit edilen degeridir.”
Dikkat edilmesi gereken husus; her iki tanim da baska bir kanuna atifta
bulunmaktadir. KOBI-UFRS'deki “vergiye esas deger” bir varligin, borcun
veya Ozkaynaga dayal finansal aracin, yirirlikte olan veya yirirlige
girmesi kesine yakin olan vergi kanunu kapsaminda dl¢tlmesidir.” Boylelikle
KOBI-UFRS'deki “vergiye esas deger” kavrami VUK’daki deger kavramlarini
kapsamaktadir. VUK’daki “vergi degeri” kavrami ise sadece Emlak Vergisi
Kanunu’nun 29. Maddesindeki hiikimleri kapsamaktadir.

5.7. Nominal Deger (Nominal Value, Par Value, Face Value)

Nominal deger kavrami KOBI-UFRS terimler soézliigii kisminda
bulunmamaktadir.

“Nominal deger” kavrami KOBI-UFRS'de karsimiza Temel Finansal Araglar
(11. B&lim), Borglar ve Ozkaynak (22. B&lim), Hasilat (23. B&lim)
boélimlerinde karsimiza ¢ikmaktadir.

VUK Degerleme ol¢lilerinde Madde 266’da tanimlanan “itibari deger”
kavrami “nominal deger” kavrami ile es anlamlidir. Madde 266’da itibari
degerin tanimi su sekilde verilmistir; “itibari deger, her nevi senetlerle
esham ve tahvillerin tzerinde yazili olan degerlerdir.”

22. Bolim (Borglar ve Ozkaynak) Paragraf 22.10’da, hisselerin veya diger
Ozkaynak araglarinin ihraci Gzerine 6z kaynaklardaki artisin finansal durum
tablosunda sunumu gegerli kanunlara gére belirlenir denmektedir. Ornek
olarak da, hisselerin nominal degeri ve 6demenin nominal degeri asan
tutari, ayri olarak sunulabilecegi gosterilmistir.

23. Bolim (Hasilat) Paragraf 23.5’de, nakit ve nakit benzerleri girisinin
ertelendigi ve dizenlemenin gergekte bir finansman islemi oldugu
durumlarda; bedelin gergege uygun degeri, bir emsal faiz orani kullanilarak
belirlenen gelecekte elde edilecek bedelin buglinki degeridir denmistir.
Emsal faiz oraninin nasil hesaplanacagl da ayni Paragrafta verilmistir. S6z
konusu Paragrafa gore, finansal aracin nominal degerini ilgili mal veya
hizmetin nakit satis fiyatina indirgeyen faiz orani Gzerinden hesaplamak,
emsal faiz oraninin hesaplanmasi yéntemlerinden biridir. Buna ek olarak
Paragraf, iktisadi kisiliklerin, gelecekte elde edilecek 6demelerinin
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buglinklii degerleri ile bedellerin nominal degerleri arasindaki farklari,
23.27 ve 23.28 sayil paragraflar ile 11. Bolim uyarinca faiz hasilati olarak
muhasebelestireceklerine dair hilkim getirmistir.

5.8 Defter Degeri (Carrying Amount)

Defter degeri kavrami KOBI-UFRS terimler sézligi kisminda su sekilde
tanimlanmistir; “Bir varligin ya da borcun finansal durum tablosunda
muhasebelestirilmis degeridir.”

S6z konusu kavram, KOBIi-UFRS’de yaklasik tim boéliimlerde karsimiza
cikmaktadir.

VUK Degerleme olgillerinde Madde 265'te tanimlanan “Mukayyet deger”
kavrami “Defter degeri” kavrami ile es anlamhdir. 265’te mukayyet
degerin tanimi su sekilde verilmistir; “Mukayyet deger, bir iktisadi kiymetin
muhasebe kayitlarinda gosterilen hesap degeridir.”

5.9. Geri Kazanilabilir Tutar (Recoverable Amount)

Geri kazanilabilir tutar kavrami KOBIi-UFRS terimler sézliigii kisminda
su sekilde tanimlanmistir; “Varhgin (veya nakit yaratan birimin) satis
maliyetleri dlisilms gercege uygun degeriile kullanim degerinden yiksek
olanidir”

S6z konusu kavram, KOBIi-UFRS’de, Varliklarda Deger Disuklugi (27.
Bolum), bolimunde ve deger dusitikligu uygulayan diger ilgili bolimlerde
karsimiza ¢ikmaktadir.

VUK'da “Geri kazanilabilir tutar” kavrami bulunmamaktadir.

27. Bolim (Varliklarda Deger Dusukliglu) Paragraf 27.11'de, deger
dustklugl zarari bir varligin defter degeri bu varligin geri kazanilabilir
degerinden daha fazla oldugunda ortaya ¢ikar

5.10. Satis Maliyetleri Diisilmiis Gergcege Uygun Deger (Fair Value Less
Costs to Sell)

Satis maliyetleri distlmis gercege uygun deger kavrami terimler sozIUgu
kisminda su sekilde tanimlanmistir; “Karsilikli pazarlk ortaminda, bilgili ve
istekli gruplar arasinda bir varligin ya da nakit yaratan birimin satisinda
elde edilebilecek tutardan elden gikarma maliyetlerinin distlmesi ile
bulunan tutar.”

S6z konusu kavram, KOBIi-UFRS'de, Kapsamli Kar Tablosu ve Gelir Tablosu
(5. Bolum), Stoklar (13. Bolum), Varliklarda Deger DusukIUgu (27. Bolum),
Ozellikli Faaliyetler (34. B6liim) béliimlerinde karsimiza ¢ikmaktadir.

Satis maliyetleri dusllmus gercege uygun deger 27. Bélim’de (Varliklarda
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Deger Duslklagli) “geri kazanilabilir tutarin” hesaplanmasinda
kullanilmaktadir. Ayni Blimde s6z konusu kavram tanimlanmis ve degerin
tespiti ile ilgili aciklama verilmistir.

Paragraf 27.14’de gore “satis maliyetleri distilmis gercege uygun deger”;
bir varhgin, bilgili ve istekli taraflar arasinda piyasa sartlarinda karsilikh
pazarlik ortaminda satisindan, elden ¢ikarma maliyetleri distldikten
sonra elde edilebilen tutardir.

Ayni Paragraf degerin tespitinde hiyerarsi getirmistir. Paragrafa gore;

Bir varligin satis maliyetleri dlistilmus gercege uygun degerinin en iyi kanity,
karsilikh pazarlik ortaminda yapilmis baglayici bir satis anlasmasindaki fiyat
veya Atif bir piyasadaki piyasa fiyatidir.

Eger bir varlk icin, baglayici bir satis anlasmasi veya aktif bir piyasa
bulunmuyor ise satis maliyetleri dlslilmis gercege uygun deger, iktisadi
kisiligin elden ¢ikarma maliyeti duslldikten sonra, raporlama tarihinde,
bilingli ve istekli taraflar arasinda karsilikli pazarlik ortaminda yapilacak bir
satistan elde edebilecegi tutari yansitabilen en iyi bilgiye dayandirilir. Bu
tutari belirlerken, iktisadi kisilik, ayni endistri dalinda benzer varliklarla
ilgili gincel islemlerin sonuglarini dikkate alir.

Goraldigu gibi Gglncl siradaki deger kaniti VUK’daki “Emsal Bedel”
kavramina benzerlik géstermektedir. VUK’a gére emsal bedeli, bir iktisadi
kiymetin benzerlerine gore piyasada sahip oldugu satis bedelidir. Ancak
emsal bedelde satis degeri hesaplanirken, satis giderlerinin diistilmesi
gerektigine dair agik bir hiikiim bulunmamaktadir.

34. Bolum (Ozellikli Faaliyetler) Paragraf 34.4%e gore iktisadi kisilik canh
varhgl ilk muhasebelestirmede ve her bir raporlama tarihinde satis
maliyetleri disllmis gercege uygun deger ile olger. Satis maliyetleri
distlmis gercege uygun degerdeki degisiklikler kar veya zararda
muhasebelestirilir.

13. Bolum’de (Stoklar) “satis maliyetleri distlmis gercege uygun
deger” kavrami dolayli olarak karsimiza ¢ikiyor. Paragraf 13.3'de, ilgili
Bolimin asagidakiler tarafindan elde tutulan stoklarin olglilmesinde
uygulanmayacag belirtiliyor

Kar veya zarara yansitilarak satis maliyetleri distilmis gercege uygun deger
Uzerinden olglilen, tarim ve ormancilik Grilnleri, hasat sonrasi tarimsal
Uriin ile maden ve madeni Urin Ureten Ureticiler, veya

Stoklarini, kar veya zarara yansitarak satis maliyetleri disliimis gercege
uygun deger lizerinden 6l¢en ticari mal komisyonculari veya tiiccarlari.
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5.11. Kullanim Degeri (Value in Use)

Kullanimdegerikavramiterimlersozligikismindasusekildetanimlanmistir;
“Bir varliktan veya nakit yaratan birimden tlretilmesi beklenen gelecekteki
nakit akislarinin bugtinkl degeridir.”

S6z konusu kavram, KOBIi-UFRS’de karsimiza, sadece Varliklarda Deger
Dusuklugu (27. Bolum) Boliminde karsimiza ¢ikmaktadir.

Paragraf 27.15’e gore kullanim degeri; bir varliktan tlretilmesi beklenen
gelecekteki nakit akislarinin buglinki degeridir.

Ayni Paragraf bu bugtinkii degerin hesaplamasiigin adimlari da agiklamistir.
Buna gore bugiinkl degerin hesaplamasi asagidaki adimlari icermektedir:

varligin devamh kullanimindan ve nihai olarak elden c¢ikarilmasindan
kaynaklanacak gelecekteki nakit giris ve gikislarinin tahmin edilmesi ve bu
nakit akislarina, uygun iskonto oraninin uygulanmasi.

KOBI-UFRS’nagére, iktisadikisiliginvarliktantiiretmeyibekledigigelecekteki
nakit akislarinin tahmini, nakit akiglarinin tutari ve zamanlamasinin olasi
degiskenlikleri hakkinda beklentiler, cari piyasa risksiz faiz orani ile temsil
edilen paranin zaman degeri ve likidite sikintisi gibi piyasa katihmcilarinin
iktisadi kisiligin varliktan tiretmeyi bekledigi gelecekteki nakit akislarinin
fiyatlanmasina yansitabilecekleri diger faktorler kullanim degerinin
hesaplanmasina yansitilmahdir.*® (Paragraf 27.16)

Paragraf 27.17 gelecekteki nakit akislarinin  tahminlerinin  neler
icerecegini belirtmistir. Bunlar;

varhigin devamli kullanimindan saglanacak nakit girislerine iliskin tahminler.
Varligin devaml kullanimindan saglanan nakit girislerinin yaratilmasi
icin gerekli olarak gerceklesen nakit cikislarina (varhgi kullanima hazir
hale getirmek icin yapilan nakit c¢ikislari da dahil) ve varliga direk olarak
atfedilebilen veya makul ve tutarli bir temele dayali olarak tahsis edilebilen
nakit ¢ikislarina iliskin tahminler. Varligin yararli 8mriiniin sonunda, bilgili
ve istekli taraflar arasinda piyasa sartlarinda karsilikli pazarlik ortaminda
elden c¢ikarilmasinda elde edilmesi (veya 6denmesi) beklenen, varsa, net
nakit akislari.

Burada dikkat edilmesi gereken husus; eger en glincel bitceler
veya tahminler tarafindan kapsanan donemlerin Otesinde nakit akis
tahminlerinde bulunulacak ise iktisadi kisilik, blitce ve tahminlere dayanan
projeksiyonlarini ilerideki yillar icin (ki bu Standartta belirtiimemis olsa
da UFRS tam setinde 5 yil ve 6tesi olarak disliniilmekte), artan bir oran
kullanmak makul olmadikga, sabit veya azalan bir bliyiime orani kullanarak

ileriye dogru tahminde bulunabilir.
16 IASB, a.g.e., prg. 27-16
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Finansman faaliyetlerine iliskin nakit giris veya cikislari veya gelir vergisi
odemeleriya da alimlari gelecekteki nakit akislarina dahil edilmeyecektir.'’
Bununla beraber, iktisadi kisiligin henliz taahhit etmedigi gelecekteki
yeniden yapilandirma veya varligin performansinin gelistiriimesi veya
iyilestirilmesi ile ilgili nakit giris ve cikislari gelecekteki nakit akislari
tahmininde dikkat alinmamalidir.2®

Bugilinki deger hesaplamasinda iskonto orani olarak vergi 6ncesi, paranin
zaman degeri ve varliga 6zgl olan ve kendisi icin gelecekteki nakit akis
tahminleri dizeltiimemis olan riskleri kapsayan bir oran kullaniimalidir
(Detayli agiklama ¢alismanin 3.10. Bolimde verilmistir).

VUK’da kullanim degeri kavrami bulunmamaktadir.
5.12. Bugiinkii Deger (Present Value)

Buglnki deger kavrami terimler so6zIUgh kisminda su sekilde
tanimlanmistir; “isletmenin normal akisi icerisindeki gelecekteki nakit
akislarinin indirgenmis bugiinki degerinin cari tahminidir.”

S6z konusu kavram, KOBIi-UFRS’de, Temel Finansal Araclar (11. Bélim),
Diger Finansal Araclara iliskin Hususlar (12. Béliim), Yatrim Amagh
Gayrimenkuller (16. Bolim), Maddi Duran Varliklar (17. Bolim),
Kiralamalar (20. Bélim), Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar (21.
Boliim), Borglar ve Ozkaynak (22. Béliim), Hasilat (23. Bélim), Varliklarda
Deger DlsUkligu (27. Bolim), Calisanlara Saglanan Faydalar (28. Bolim)
boélimlerinde karsimiza ¢ikmaktadir.

VUK’'da bugiinkii deger kavrami bulunmamakla birlikte, VUK Madde
264’te tanimi verilen degerleme olgllerinden “Tasarruf degeri” alacak
ve borg senetlerinin donem sonu degerlemesindeki uygulama agisindan,
buglinki deger hesaplamasidir. VUK Madde 264’te verilen tanima gore;
tasarruf degeri bir iktisadi kiymetin degerleme giiniinde sahibi igin arz
ettigi gercek degerdir. VUK Madde 281, vadesi gelmemis olan senede bagl
alacaklar degerleme giintiniin kiymetine irca olunabilir hiikm{ getirmistir.
Bu hiikme gore vadesi gelmemis alacak senetleri degerleme giliniinin
kiymetine indirilir.

KOBI-UFRS'de bugiinkii deger tespit edilirken iskonto orani tespitinin nasil
olacagina dair gesitli hikiimler bulunmaktadir.

Etkin faiz orani (Temel Finansal Araglar/Paragraf 11-15)

Temel Finansal Araglar Bolimi’nde, ilk 6lgmede eger anlasma bir

finansman islemi ise, iktisadi kisilik finansal varligi veya finansal borcu
17 s.a.g.e., prg. 27-18
18 s.a.g.e., prg. 27-19
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gelecekteki 6demelerin benzer bir bor¢glanma araci icin olan piyasa faiz
orani ile indirgenmis buglinkii degerinden ol¢melidir, denmektedir.
Boylelikle bu hiikiimde iskonto orani olarak “benzer bir bor¢lanma araci
icin olan piyasa faiz orani” kullanilacaktir.®®

Diger Finansal Araglara iliskin Hususlar Bolimi’nde, eger varliklara
iliskin 6deme ertelenirse veya varliklar piyasa orani olmayan bir faiz
orani Uzerinden finanse edilirlerse, iktisadi kisilik, varliklari, gelecekteki
o6demelerin, piyasa faiz orani lizerinden iskonto edilmis buglinki degerine
gore olger.?? Boylelikle bu hiikiimde iskonto orani olarak “piyasa faiz oran”
kullanilacaktir. Ancak piyasa faiz orani nasil tespit edilecegine dair herhangi
bir hikiim bulunmamaktadir.

Kiralamalar Boélimiin’de, kiracilarin ilk muhasebelestirme esnasinda
asgari kira 6demelerinin buglnki degeri hesaplanirken iskonto orani
olarak “kiralamada kapal olarak belirtilmis olan faiz orani” kullaniimasi
hikmedilmistir. Eger bu oran belirlenemiyorsa, iskonto orani olarak
“kiracinin ek borglanma orani” kullanilacaktir.?*

Kiralamalar Bolimiin’de, kiraya verenler, finansal kiralama kapsaminda
bulunan varliklari, finansal durum tablolarinda kiralamadaki net yatirrma
esit bir tutar ile alacak olarak géstermeleri hilkmedilmistir. Kiralamadaki
net yatirm, kiraya verenin kiralamada sakl olan faiz orani ile iskonto
edilmis, kiralamadaki brut yatinnmidir.?? Boylelikle bu hiikiimde iskonto
orani olarak “sakli olan faiz oran1” kullanilacakdr.

Hasilat Bolimiin’de, nakit ve nakit benzerleri girisinin ertelendigi ve
dizenlemenin gergekte bir finansman islemi oldugu durumlarda; bedelin
gercege uygun degeri, bir emsal faiz orani kullanilarak belirlenen gelecekte
elde edilecek bedelin bugtinkii deger oldugu hikmedilmistir.2® Boylelikle
bu hiikiimde iskonto orani olarak “emsal faiz oran1” kullanilacaktir. Ayni
Madde emsal faiz oraninin nasil tespit edilecegini de hiilkmetmistir.
Standarda gore emsal faiz orani asagidakilerin daha acgik olarak tespit
edilebilenidir:

Benzer kredi derecelendirmesine sahip bir iktisadi kisiligin benzer finansal
araglari igin gegerli olan faiz orani, veya

Aracin nominal degerini ilgili mal veya hizmetin nakit satis fiyatina

indirgeyen faiz orani.
19s.a.g.e., prg. 11-13
20s.a.g.e., prg. 12-12
21s.a.g.e., prg. 20-9
22s.a.g.e., prg. 20-17
23s.a.g.e., prg. 23-5
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Varliklarda Deger Dusiklugl Bolimin’de, kullanim degeri, bir varliktan
turetilmesi beklenen gelecekteki nakit akislarinin buglinkii degeri oldugu
belirtilmistir.* Bugiinkii deger hesaplamasinda iskonto orani olarak vergi
oncesi, paranin zaman degerive varliga 6zgli olan ve kendisiicin gelecekteki
nakit akis tahminleri dlzeltilmemis olan riskleri kapsayan bir oran
kullaniimalhidir.2® Bu bolimde iskonto oraninin nasil tespit edilecegine dair
daha fazla agiklama bulunmamaktadir. Ancak UFRS tam setinde kullanim
degeri hesaplamasinda kullanilacak olan iskonto orani icin daha agiklayici
maddeler bulunmaktadir. Eger o maddeler dikkate alinacak olursa KOBI-
UFRS igin de kulanim degerinde kullanilacak olan iskonto orani olarak ilgili
firmanin “agirhkli ortalama sermaye maliyeti” kullanilmasi daha uygun
olacaktr.

Calisanlara Saglanan Faydalar Bolim{iin’de, iktisadi kisiliklerin, tanimlanmis
fayda yukamluliklerini iskonto edilmis buglinkii deger esasina gore
Olceceklerini hiikmetmistir.2® Bolim iskonto oranin nasil tespit edilecegine
dair detayl aciklama da getirmistir. Bolime gore; iktisadi kisilik, gelecekteki
o6demelerin iskonto edilmesinde kullanilan orani, raporlama tarihinde,
“yiiksek kaliteli kurumsal tahvillerin piyasa getirilerine” gére belirlemelidir.
Bu tir senetlere iliskin derin bir piyasanin bulunmadigi tlkelerde, iktisadi
kisilik, “devlet tahvillerinin (raporlama tarihindeki) piyasa getirilerini”
kullanir. Kurumsal senetlerin veya devlet tahvillerinin para birimi ve vadesi,
gelecekteki 6demelerin para birimi ve vadesi ile tutarli olmalidir.?’

Ozellikli Faaliyetler Bélimiin’deki gercege uygun deger ydnteminin
anlatildigr kisimda iktisadi kisiliklerin, canli varliklarinin piyasa tarafindan
belirlenmis fiyatlari veya degerleri mevcut olmamasi durumunda,
varlklardan cari bir piyasa orani ile iskonto edilmis beklenen nakit
akislarinin buglnki degerinin tespit etmeleri gerektigi hikmedilmistir.?®
Boylelikle bu hiikimde iskonto orani olarak “piyasa orani” kullanilacaktr.
Ancak piyasa faiz orani nasil tespit edilecegine dair herhangi bir hikim
bulunmamaktadir.

5. 13. i¢sel Deger (Intrinsic Value)

icsel deger kavrami terimler sozligiinde bulunmasina ragmen KOBI-
UFRS’nin diger bélimlerinde bulunmamaktadir. i¢sel deger terimler
s6zIUglu kisminda su sekilde tanimlanmistir;  “Karsi tarafin onaylama
veya alma (kosullu veya kosulsuz) hakkinin oldugu hisse senetleri ile karsi
tarafin bu senetler icin 6demesi gereken (veya 6deyecegi) fiyat (eger

varsa) arasindaki farktir.” Standart terimler sozliglinde tanim yapmak ile
24 s.a.g.e., prg. 27-15

25s.a.g.e., prg. 27-20

26s.a.g.e., prg. 28-15

27 s.a.g.e., prg. 28-17

28s.a.g.e., prg. 34-6/d
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yetinmeyerek bir 6rnek vermistir. Tanimdaki 6érnek su sekilde verilmistir;
“gercege uygun degeri 20 Lira olan bir hisse senedi Uzerindeki kullanim
fiyati 15 Lira olan bir hisse senedi opsiyonunun i¢sel degeri 5 Lira’dir.”

icsel deger kavrami karsimiza UFRS tam setinde ¢ikmaktadir. Ancak séz
konusu kavram tem sette sadece bir yerde bulunmaktadir. UFRS 2 Hisse
Bazli Odemeler Standardi’nda igsel deger, dzkaynaga dayali finansal
araglarin gergege uygun degerinin glivenilir bir sekilde tahmin edilememesi
durumunda kullanilacak degerlerden biridir.® Ayni Standart’ta i¢csel deger
KOBI-UFRS'deki gibi tanimlanmistir.

VUK'da i¢sel deger kavrami bulunmamaktadir
5.14. Gergege Uygun Deger (Fair Value)

“Gergege uygun deger” kavrami KOBI-UFRS terimler sézligi kisminda
su sekilde tanimlanmistir; “Karsilikh pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli
gruplar arasinda bir varligin el degistirmesi, bir borcun 6denmesi veya
kazanilmis bir 6zkaynak aracinin el degistirmesi durumunda ortaya ¢ikmasi
gereken tutardir”

Bununla beraber Standardin Kavramlar ve Genel ilkeler Béliimiinde varlik,
borg, gelir ve giderlerin 6l¢im esaslari kisminda da “Gergege uygun
deger” kavrami aciklanmistir. S6z konusu Paragraf “gercege uygun deger”
kavraminisu sekilde tanimlanmistir; “Gergege uygun deger karsilikli pazarlik
ortaminda, bilgili ve istekli gruplar arasinda bir varligin el degistirmesi ya
da bir borcun 6denmesi durumunda ortaya ¢ikabilecek tutardir.3®

5.14.1 Temel Finansal Araglar Bolimii’ndeki Gergege Uygun Degere Dair
Aciklamalar

11. Bélim: Temel Finansal Araglar’daki aciklamalar, KOBI-UFRS icin 6nem
arz etmektedir. Zira 12. Bolim, 14. Bolim, 15. Bolim, ve 16. Bolim Yatirim
Amacli Gayrimenkuller de dahil olmak lzere bu UFRS'nin diger bolimleri
bu bolumun ilgili paragraflarindaki gercege uygun deger rehberligine atifta
bulunur.

Temel Finansal Araglar baslikli 11. Bélimde Paragraf 11.27 ile 11.32
arasindaki aciklamalar “gercege uygun deger” kavrami hakkinda yol
gostericidir. Paragraf 11-27’ye gore Paragraf 11.14(c)(i) adi hisselere veya
imtiyazli hisselere yapilan bir yatirimin eger hisselerin gercege uygun degeri
glvenilir bir sekilde o6lclilebiliyorsa gercege uygun deger ile olgllmesini
gerektirir ve iktisadi kisilik hisselerin gercege uygun degerini belirlemede

asagidaki hiyerarsiyi kullanmaldir:3!

29 International Accounting Standards Board (IASB), IFRS Full Text, 2009, IFRS 2, prg.2-24/a
30 IASB, a.g.e., prg. 2-34
31 s.a.g.e., prg. 11-27
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Gergege uygun degerin en iyi kaniti benzer bir varligin aktif bir piyasadaki
kotasyonlu fiyatidir. Bu genellikle cari alis fiyatidir.

Kotasyonlu fiyatlar bulunmadiginda, benzer bir varlik i¢cin gerceklesmis
yakin tarihli bir islemin fiyati islemin gerceklesmesinden bu yana ekonomik
kosullarda 6nemli bir degisiklik olmadigi veya dnemli miktarda zaman
gecisi olmadigi slirece gercege uygun deger kaniti saglar. Eger isletme son
islem fiyatinin gercege uygun degerin iyi bir tahmini olmadigini (6rnegin,
iktisadi kisiligin yapmakla zorunlu tutuldugu bir islemde, zorunlu tasfiye
veya zorunlu satista elde edecegi veya 6deyecegi bir tutari yansithgi icin)
gosterebilirse bu fiyat dizeltilir.

Eger varhigin piyasasi aktif degilse ve benzer bir varligin giincel islemleri
kendi baslarina gercege uygun degerin iyi bir tahmini degillerse iktisadi
kisilik gercege uygun degeri bir degerleme teknigi kullanarak tahmin eder.
Bir degerleme teknigi kullanilmasinda amag, 6l¢im tarihinde olagan is
faaliyetleri geregince baslatilmis karsilkli pazarlik ortamindaki bir islemde
islem fiyatinin ne olabilecegini tahmin etmektir.

VUK Degerleme &lciilerinde Madde 263’te tanimlanan “Borsa rayici” KOBI-
UFRS Paragraf 11-27’nin “a” bedinde bahsedilen “bir piyasadaki kotasyonlu
fiyat” ile es anlamli sayabiliriz. VUK Madde 263’te borsa rayicinin tanimi
su sekilde verilmistir; “Borsa rayici, gerek menkul kiymetler ve kambiyo
borsasina, gerekse ticaret borsalarina kayith olan iktisadi kiymetlerin
degerlemeden evvelki son muamele giinlinde borsadaki muamelelerin
ortalama degerlerini ifade eder. Normal temevvigler (dalgalanmalar)
disinda fiyatlarda bariz kararsizliklar goérilen hallerde, son muamele giini
yerine degerlemeye takaddiim eden 30 giin igindeki ortalama rayici esas
olarak aldirmaya Maliye Bakanligi yetkilidir.”

11. Boluime gore bir piyasadaki kotasyonlu fiyat cari alis fiyati iken VUK’a
gore borsa rayici son muamele giinlinde borsadaki muamelelerin ortalama
degerleridir.

Paragraf 11-27'nin “b” bedinde bahsedilen “benzer bir varlik igin
gerceklesmis yakin tarihli bir islemin fiyat” da VUK “Emsal Bedel”
kavramina benzerlik gostermektedir. VUK’a gére emsal bedeli, bir iktisadi
kiymetin benzerlerine gore piyasada sahip oldugu satis bedelidir. Standart
“benzer varhk” terimini kullanmistir ancak degerin tespitinde “satis bedeli”
yerine “yakin tarihli bir islemin fiyati” kullanilmistir

“, n

Paragraf 11-27’'nin “c” bedindeki yontemler ise VUK’ta karsimiza
¢ikmamaktadir. Standarttaki degerleme yontemleri, eger varsa benzer bir
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varlik i¢in karsilikh pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli taraflar arasinda
yapilan islemlerin kullanilmasini, ilgili aragla blyik 6l¢lide benzer olan
baska bir aracin cari gercege uygun degerinin referans alinmasini,
indirgenmis (iskonto edilmis) nakit akislari analizini ve opsiyon fiyatlama
modellerini icerir. Finansal aracin fiyatlandirilmasinda piyasa katilimcilari
tarafindan mistereken kullanilmakta olan bir degerleme yonteminin
bulunmasi ve anilan yontemin glincel piyasa islemlerinde olusan fiyatlarin
glivenilir bir tahminini sagladiginin gosterilebilmesi durumunda, iktisadi
kisilik s6z konusu yontemi kullanir.3? Gergege uygun deger, piyasa girdilerini
olabildigince fazla, iktisadi kisilige 6zgU girdileriise olabildigince az kullanan
bir degerleme yonteminin sonuglarina dayanarak tahmin edilir. S6zl edilen
degerleme yonteminin;®

(a) ilgili aracin piyasa tarafindan nasil fiyatlandirilacagini makul 6l¢tide
yansitmasi ve

(b) kullandigi girdilerin, piyasa beklentileri ile aracta bulunan risk-getiri
faktorlerinin dizeyini makul o6lclide icermesi durumunda, givenilir bir
gercege uygun deger tahminiyle sonuclanmasi beklenir.

Temel Finansal Araclar bashkh 11. Boéliminin 11.30, 11.31,11.32.
Paragraflari aktif bir piyasanin olmadigi durumlarda giivenilir bir gercege
uygun degerin tahmin sartlarina dair hikimler icermektedir. Paragraf
11.30°a gore aktif bir piyasada kayith bir fiyatt bulunmayan varliklara
yapilan yatirimlarin gercege uygun degeri;**

(a) Gergege uygundegertahminleriniicerendegeraraligindakidegiskenligin
bu varlik agisindan énemli olmamasi ya da

(b) anilan aralikicinde yer alan farkli tahminlerin gerceklesme olasiliklarinin
makul bir bicimde degerlendirilebilir ve gercege uygun degerin tahmininde
kullanilabilir olmalari durumunda giivenilir olarak 6lgilebilir.

5.14.2. Hasilat Boliimii’ndeki Gercege Uygun Degere Dair Agiklamalar

23. Bolim’de ¢ok kisa bir aciklama getirilmistir ve gercege uygun degerin
buglinklii deger hesaplamasi oldugunu hikmetmistir. Paragraf 23.5’te
nakit ve nakit benzerleri girisinin ertelendigi ve dizenlemenin gercekte
bir finansman islemi oldugu durumlarda; bedelin gercege uygun degeri,
bir emsal faiz orani kullanilarak belirlenen gelecekte elde edilecek bedelin

bugilinki degeridir denmektedir.
32 s.a.g.e., prg. 11-28

33 s.a.g.e., prg. 11-29

34 s.a.g.e., prg. 11-30
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5.14.3. Hisse Bazli Odemeler Boliimiindeki Gercege Uygun Degere Dair
Aciklamalar

23.Bolim’de gergege uygun deger tespitiicin detayli hiikiimler getirilmistir.
S6z konusu boliime gore iktisadi kisilik, hisselerinin (ve alinan ilgili mal ve
hizmetlerin) gercege uygun degerini asagidaki lg sirali 6lgme hiyerarsisini
kullanarak 6lger;

(a)Verilen 6zkaynak araglariicin eger gozlemlenebilir bir piyasa fiyati varsa,
bu fiyat kullanihr.

(b) Eger gozlemlenebilir bir piyasa fiyati yoksa verilen 6zkaynak araglarinin
gercege uygun degeri asagidakiler gibi iktisadi kisilige 6zgli gozlemlenebilir
piyasa verileri kullanilarak 6lgilir:

(i) iktisadi kisiligin hisse senetlerinin glincel bir islemi veya

(ii) iktisadi kisiligin veya ana varliklarinin gtincel bir bagimsiz gergege uygun
degerlemesi.

(c) Eger gozlemlenebilir bir piyasa fiyati yoksa ve (b)’ye gore givenilir bir
gercege uygun deger Olgiislinlin edinilmesi uygulama agisindan mimkun
degilse: Hisselerin veya hisse senedi deger artis haklarinin gergege uygun
degeri, piyasa verilerini azami derecede kullanan bir degerleme yontemi
kullanarak bu 6zkaynak araclarinin verilme tarihinde bilgili ve istekli taraflar
arasinda karsilikh pazarlik ortaminda gerceklesen bir islemde fiyatlarinin
ne olacagini tahmin ederek dolayli olarak él¢iiliir. isletmenin yéneticileri
gercege uygun degerin belirlenmesi igin en uygun degerleme ydntemini
uygulamada muhakemede bulunmahdirlar. Kullanilan degerleme
yonteminin 6zkaynak araglarini degerlemek igin genel kabul gérmis
degerleme yontemleri ile tutarli olmasi gerekir

Ayni boélumde iktisadi kisilik hisse senedi opsiyonlarinin ve 6zkaynaktan
karsilanan hisse senedi deger artis haklarinin (ve alinan ilgili mal ve
hizmetlerin) gercege uygun degerini asagidaki ¢ sirali 6lgme hiyerarsisini
kullanarak olcelecegi belirtilmistir.®

(a) Verilen 6zkaynak araglari icin eger gozlemlenebilir bir piyasa fiyat
varsa, bu fiyat kullanilir.

(b) Eger gozlemlenebilir bir piyasa fiyati yoksa verilen hisse senedi
opsiyonlarinin ve hisse senedi deger artis haklarinin gercege uygun degeri
hisse senedi opsiyonlarinin giincel tarihli bir islemi gibi iktisadi kisilige 6zgi

piyasa verileri kullanilarak élctlir.

35s.a.g.e., prg. 26-10
36 s.a.g.e., prg. 26-11
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(c) Eger gozlemlenebilir bir piyasa fiyati yoksa ve (b)’'ye gore givenilir bir
gercege uygun deger 6lglstiniin edinilmesi uygulama agisindan mimkin
degilse hisse senedi opsiyonunun ve hisse senedi deger artis haklarinin
gercege uygun degeri bir opsiyon fiyatlama yontemi kullanilarak dolayli
olarak 6lgulur. Yontemin girdileri (agirlikli ortalama hisse fiyat, gerceklesme
fiyati, beklenen oynaklik, opsiyonun 6mr, beklenen temettiiler ve risksiz
faiz orani gibi) miimkiin olan azami derecede piyasa verilerini kullanmalidir.
Paragraf 26.10 agirlikh ortalama hisse fiyatinin belirlenmesinde kullanilan
hisselerin gercege uygun degerinin belirlenmesi Gzerine rehberlik saglar.
isletme hisselerin gercege uygun degerinin belirlenmesinde kullanilan
degerleme yontemi ile tutarh bir beklenen oynaklik tahmini tiretmelidir

5.14.6. Ozellikli Faaliyetler Boliimiindeki Gergcege Uygun Degere Dair
Agiklamalar

Bolim 34’de de gercege uygun deger tespiti icin detayl aciklamalar
getirilmisidir. S6z konusu bolliime gore gercege uygun degeri belirlerken
iktisadi kisilik asagidakileri géz 6niinde bulundurmalidir;®”3’

(a) Mevcut yerinde ve durumunda olan canh varlik veya tarimsal riin
icin aktif bir piyasa varsa bu piyasadaki kayitli fiyat varligin gergcege uygun
degerinin belirlenmesindeki uygun temeldir. Eger iktisadi kisiligin degisik
aktif piyasalara erisimi varsa iktisadi kisilik kullanmayi diisiind g piyasada
var olan fiyat kullanmalidir.

(b) Eger aktif bir piyasa yoksa iktisadi kisiligin elde edilebilir oldugu
zaman asagidakilerden birini veya daha fazlasini gercege uygun degerin
belirlenmesinde kullanir:

(i) islemin tarihi ile raporlama tarihi arasinda ekonomik kosullarda 6nemli
bir degisiklik olmamasi halinde en giincel piyasa islemi fiyati;

(ii) benzer varliklar icin piyasa fiyatinin farklar icin dizeltilmis tutari; ve

(iii) 6rnegin bir meyve bahgesinin ithalat tablasi, kile, veya hektar cinsinden
ifade edilmis degeri ve sigirlarin etin kilogrami cinsinden ifade edilmis
degeri gibi sektor gostergeleri

(c) Bazidurumlarda (a) veya (b)’de listelenen bilgi kaynaklari bir canh varhgin
veya tarimsal Grlintn gercege uygun degerine iliskin olarak farkli sonuglar
dnerebilirler. isletme bu farkliliklarin nedenlerini makul tahminlerin dar bir
araliginda gergege uygun degerin en glivenilir tahminine ulasmak lzere
degerlendirir.

37 s.a.g.e., prg. 34-4
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(d) Bazi durumlarda mevcut durumu igerisinde bir canh varligin gercege
uygun degeri piyasa tarafindan belirlenmis fiyatlar veya degerler mevcut
olmasa da halihazirda belirlenebilir olabilir. isletme varliktan cari bir piyasa
orani ile i1skonto edilmis beklenen nakit akiglarinin buglinkii degerinin
gercege uygundegeringlvenilir bir dl¢imuile sonuglanip sonuglanmadigini
degerlendirmelidir.

VUK Degerleme ol¢lilerinde Madde 263’te tanimlanan “Borsa rayici”ni
KOBI-UFRS Paragraf 34.4’iin “a” bedinde bahsedilen “piyasadaki kayitli
fiyat” ile es anlaml sayabiliriz. VUK’a gore borsa rayici son muamele
guninde borsadaki muamelelerin ortalama degerleri iken 34. Bélimde
kayith fiyatin tespiti hakkinda agiklama getirilmemistir.

KOBI-UFRS Paragraf 34.4’Gn “b” bedinde agiklamalar ise VUK “Emsal
Bedel” kavramina benzerlik géstermekle birlikte bu sefer Standart daha
detayl agiklamalar getirmistir.

6 KOBI’LER iCiN UFRS’'DE VE VUK'DA BAZI SECILMiS VARLIKLARIN
DEGERLEMESI iLE iLGiLi DUZENLEMELER

6.1. Maddi Duran Varliklar

Emlak, makina ve techizat ilk tanimada maliyet degeriyle taninirlar. Sonraki
doénem sonlarinda ise maliyet eksi birikmis amortisman ve eksi deger kaybi
zarari olarak dlgiimlenirler.

Bir maddi duran varlik kaleminin maliyeti asagidaki unsurlari igerir:
(Paragraf 17.10)

Ticari iskontolar ve indirimler disildiikten sonra, avukatlik ve aracilik
Ucretleri, ithalat vergileri ve iade alinamayan alis vergileri dahil edilen
satin alma fiyatu.

Varliginyonetimtarafindanamaclanankosullardacalisabilmesinisaglayacak
yere ve duruma getirilmesiile direk olarak iliskili her tirli maliyet. Bunlara,
saha hazirlik maliyetleri, ilk teslimat ve yikleme-bosaltma, kurulum ve
montaj ve islerlik testi maliyetleri dahil edilir.

Maddi duran varhigin sokilmesi ve tasinmasi ile yerlestirildigi alanin
restorasyonuna iliskin tahmini maliyeti, isletmenin ilgili kalemin elde
edilmesi sirasinda ya da stok Uretimi disinda bir amacgla belirli bir sire
kullanimi sonucunda Ustlendigi yakamlulik.

VUK'da Gayrimenkullerde, “maliyet bedeline”, satin alma bedelinden
baska, asagida yazil giderler girer:
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Makine ve tesisattan gimrik vergileri, nakliye ve montaj giderleri;

Mevcut bir binanin satin alinarak yikilmasindan ve arsasinin tesviyesinden
mitevellit giderler.

Goruldigu gibi maddi duran varliklar igin maliyet bedelinin tespiti ile ilgili
hiakamlerde farkh cimleler kullaniimis olsa da genel manada uygulama
acisindan hikiumler paralellik gostermektedir.

Ancak detayda farklilklar bulunmaktadir. Ornegin Madde 17-10/c’ye
gore KDV maliyete dahil edilmeyecek ama iade edilmeyen KDV dahil
edilebilecektir. Bu durumda banka ve sigorta sirketleri KDV’ye tabi
olmadiklarindan 6dedikleri KDV’yi maliyete ekleyecekler, bununla birlikte
tim yiaktmluler, binek otomobillerinin KDV’sini yasa uyarinca hesaplanan
KDV’den indiremeyeceklerinden tasitin maliyetine ekleyeceklerdir. Ancak
VUK'a gore (VUK Madde 270) noter, tapu mahkeme, kiymet takdiri,
komisyon ve tellaliye giderleri ile emlak alim ve oOzel tiketim vergileri
maliyete dahil edilmesi veya genel gider olarak kaydedilmesi mikellefin
secenegine baglidir. indirilmeyen KDV’nin, VUK’a gére miikellefin secimine
birakildigi diisiiniilebilir. Keza OTV’de miikellefin secimine birakilmistir.
Gorildiugu gibi Standarda gore maliyete yliklenmesi zorunlu olan bir takim
unsurlar VUK’da mikellefin segcenegine birakilmistir.

Bir baska fark ise borglanma maliyetleri ile ilgilidir. KOBI-UFRS 25. B&lim’e
gore iktisadi kisilik tiim borglanma maliyetlerini, olustuklari donemde kar
veya zararda gider olarak muhasebelestirir.3® Vergi idaresi satinalinan,
imal veya insa edilen gayrimenkullerde satinalinma tarihi ile o dénemin
sonuna kadar veya imal veya insa baslangi¢ tarihi ile imalatin veya
ingaatin tamamlanip gayrimenkuliin aktife girdigi donemin sonuna kadar
gerceklesen faiz giderlerinin maliyet bedeline dahil edilmesi gerektigi
gorislini benimsemistir.

6.2. Yatinm Amagh Gayrimenkuller

Sahibi iktisadi birim tarafindan kira kazanci elde etmek veya varligin
degerinde meydana gelecek artislardan kazang elde etmek amaciyla elde
bulundurulan arsa, arazi, bina gibi varliklar, yatirrm amach gayrimenkuller
olarak KOBI-UFRS’nin 16. béliimiinde diizenlenmistir.

Gergege uygun degeri fazladan gayret ve maliyete ihtiya¢ duyulmadan
glvenilir bir sekilde belirlenebilen yatirim amagligayrimenkuller, raporlama
tarihinde, gercege uygun degerleriile degerlenir. Degerlemede ortaya gikan

38 s.a.g.e., prg. 25-2
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gerceklesmemis kazang ve kayiplar, gelir tablosuna yansitilirlar. Ozellikle
degerleme mesleginin tam olarak yerlesmedigi (Turkiye’de oldugu gibi)
Ulkelerde yatirrm amach gayrimenkullerin gercege uygun degerlerinin
tahmin edilmesi 6nemli bir konudur.*

Gergege uygun degerinin belirlenmesifazladan gayret ve maliyet gerektiren
yatirirm amach gayrimenkuller i¢in duran varlklar gibi davranilip maliyet-
amortisman- deger kaybi modeli uygulanmasi 6ngérilmdistar.

VUK'da yatirrm amach gayrimenkul siniflandirilmasi bulunmadigr ve
Turkiye’de gayrimenkul degerleme mesleginin tam tesekkilli olarak
verlesmedigi distniliirse tim duran varliklar icin elde tutma amacina
bakilmaksizin maliyet modeli uygulanmasi hem KOBIi-UFRS’ye hem de
VUK’a uygun olacaktir. Ancak duran varliklarda deger kaybi konusu vergi
amagli olarak uygulanamayacaktir.

6.3. Amortisman
6.3.1. KOBi-UFRS’de Amortisman

Amag; duran varligin maliyetinden kalinti degeri (hurda deger) dusuldikten
sonra kalan tutarin (amortismana tabi deger) kullanim émriine, kullanim
bicimine uygun bir sekilde sistematik olarak dagitilmasi suretiyle,
varlktan yararlanilan dénemlerin sonucunu ( K/Z) gergege uygun olarak
hesaplamaktr.

Kalinti deger kavrami terimler s6zIligl kisminda su sekilde tanimlanmistir;
“Isletmenin, varligin halihazirda beklenilen yararli émriiniin ve yasinin
sonuna gelmis olsa idi, bu varligi elden ¢ikarmasindan cari olarak elde
edecegi tahmin edilen tutardan, tahmini elden g¢ikarma maliyetleri
disuldikten sonra kalan tutardir.”

Yontem, duran varligi kullanim bigimine (tiketim kalibina) en uygun olan
yontem finansal tablo dizenleyicisinin yargisi dahilinde belirlenir. Duran
varhgin ciktilarini esas alan tretim yontemi, dogrusal amortisman veya
hizlandiriimisamortismanyoéntemlerinden kullanma bigiminieniyiyansitan
yontem secilir. Omiir; (kullanim émrii) varligin beklenen kapasitesi ve fiziki
¢iktilarina atifla finansal tablo diizenleyicisinin yargisi dahilinde belirlenir.
Duran varlik kullanilarak faydasinin elde edildigi donemde amortisman
gideri yazmaktan kaginilamaz.

En son yillik raporlama tarihinden sonraki stirede beklentilerde énemli
degisiklikler oldugunadairisaretler varsa; hurda (kalint1) deger, amortisman
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yontemi ve amortisman orani yeniden gézden gegirilir. Bir duran varligin
belirli bir pargasi kullanma bi¢cimi bakimindan varligin bitininden
ayrisiyorsa bu parca icin farkli bir amortisman orani uygulanabilir.

6.3.2. VUK’da Amortisman

Amag; duran varlik icin katlanilan maliyetlerin bir defada gider yazilmasina
imkan vermemek Uzere vergi otoritesinin belirledigi cercevede belirli bir
surede itfa edilmesidir.*°

VUK'da “amortismana tabi tutar” kavrami bulunmamaktadir. Ancak bazi
hikinmlerde “maliyet degeri” kavrami “amortismana tabi tutar” kavrami
ile esdegerdir.

Hurda deger veya kalinti deger kavramina da VUK’da rastlanilmamaktadir.

Yontem ya normal (dogrusal) amortisman ya da azalan bakiyeler yontemi
olmalidir. Normal amortisman yonteminden azalan bakiyeler yéntemine
gecilemezken tersi bir defalik yapilabilir.

Omiir; duran varhigin ekonomik émrii Maliye Bakanligi’nca belirlenir.
Ekonomik omdr faydali 6mur ayrimi yoktur.

Amortisman ayirmak vyani gider yazmak ihtiyaridir. Clnkd amag
vergisel kazanci tesbit etmek oldugundan yazilmadigl takdirde kazanci
artiracagindan vergi otoritesi agisindan kabul edilebilir bir durumdur.

VUK'agore binek otomobilleridisindakiduranvarliklartamyil kullaniimamis
olsalar bile yillik dénemin tamaminda kullaniimis gibi amortisman
ayrilabilir. Bu KOBI-UFRS'deki gercege uygunluk yaklasimina gére miimkiin
degildir.

Duran Varliklarda Deger Kaybi Zarari (Impairment Loss)

Her raporlama tarihinde duran varliklarda herhangi bir deger kaybi olusup
olusmadigina dair isaretler degerlendirilir. Boyle bir isaret varsa, o duran
varlk kalemi icin deger kaybi testi yapilir. Yani duran varligin devrolunan
degeri ile geri kazanilabilir degeri karsilastirilir. Geri kazanilabilir deger
devrolunan degerin altina diismus ise bir deger kaybi zarari taninmasi
gerekir.

VUK’da deger kaybi zararini ¢agristiran olaganlstli amortisman konusu
bulunmakla birlikte, ozellikleri c¢ok farklidir. Olaganlisti amortisman
yazabilmek igin varhgin;

yangin, deprem, su basmasi gibi dogal afetler neticesinde degerini

tamamen veya kismen kaybetmesi,
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yeni icatlar dolayisiyla teknik verim ve kiymeti diiserek tamamen veya
kismen kullanilmaz bir hale gelmesi,

cebricalismayatabitutulduklariicin normalden fazla asinmave yipranmaya
maruz kalmasi

ve buna bagli olarak olaganilstii amortisman oraninin Maliye Bakanhgi'nca
belirlenmesi gerekir.**

SONUG

KOBI-UFRS, iktisadi kisiliklerin yani isletmelerin disarda bulunan
cikar sahiplerine yonelik olarak genel amacgh finansal raporlamalarini
dizenlemektedir. Halka agik sirketler de kapsam disi oldugu igin en 6nemli
muhatap borg verenler yani finansal kuruluslar olacaktr.

KOBI-UFRS diizenlemesi kapsam ve amag itibariyle TTK alanina girmekte
oldugundan VUK’da da paralel diizenlemeler istenirse yapilabilir ama ille
de olmasi gerekmez.

Uciinci kisileri muhatap alan TTK gibi KOBi-UFRS de varliklarin ve dénem
sonucunun oldugundan fazla gosterilmesini istemez ve bir Gst sinir
cizmeye ¢alisir. VUK ise varliklarin ve donem sonucunun oldugundan disik
gosterilmesini 6nleyici bir alt sinir gizmeye caligir.

Bu nedenle KOBI-UFRS ticari kazanci amaglamakta oldugundan vergi
yasalarina uygun olarak bulunan vergisel kazangtan farklar her zaman
mevcut olacaktir. Kalici zamanlama farklari olarak ortaya ¢ikacak olan bu
farklardan étiirli, KOBI-UFRS uygulanmaya basladiktan sonra ertelenmis
vergi konusu 6nemli bir baslik haline gelecektir.

UFRS'nin genel modeli gercege uygun bilgi Gretme kaygisina dayandigiicin,
KOBI-UFRS ile birlikte gercege uygun deger ve finansal tablo hazirlayicilara
yargl hakki taninmasi ¢ok énemli bir yenilik olacaktir. VUK’'un degerleme
esaslari ile KOBi-UFRS degerleme esaslar karsilastirildiginda en énemli
farkin gercege uygun deger oldugu sdylenebilir.
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