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OZET

Kamu harcamalart gecmisten bugiine gerek gelismis ve gerekse gelismekte olan iilkeler dzelinde
artiy gostermektedir. Artan kamu harcamalarint finanse etmek, gelismekte olan iilkeler icin iistesinden
gelinmesi gereken onemli bir sorun niteligindedir. Hizli bir sekilde artis gosteren kamu harcamalart ¢esitli
makroekonomik sorunlara da yol agmaktadir. Kamu harcamalarimin borglanma yolu ile finanse edilmesi
durumunda olugan biitce agiklart cari iglemler dengesi iizerinde olumsuz bir etki olusturabilmektedir.
Bu calismada Tiirkiye ekonomisinde kamu harcamalart ile dis ticaret a¢igi arasindaki nedensellik
iliskisi arastirilmak istenmektedir. Bu amagla iki degiskenin sinamast Fourier temelli birim kok ve
nedensellik testleri ile gerceklestirilmistir. Analizi gerceklestirilen serilere Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez
Bankast resmi veri tabamindan ulasimistir. Duraganlik sinamast neticesinde iki serinin de diizeyde
duragan oldugu bulgusuna ulasinustir. Nazlioglu vd. (2016) tarafindan literatiire kazandwrilan Fourier
Toda-Yamamoto nedensellik test sonuglarina gore kamu harcamalari ile dis ticaret acigt arasinda ¢ift
yonlii bir nedensellik iliskisinin oldugu tespit edilmistir. Bu da kamu harcamalarindaki kisitlamalarin
ticaret agiklarimin azaltilmasina katk: saglayacagr anlanuna gelmektedir. Soz konusu karsilikly iliskinin
varligr Neo-Keynesyen iktisadin Mundell-Fleming tezini baz alarak one siirdiigii ikiz aciklar hipotezinin
gecerli oldugunu isaret etmektedir. Tam tersi bir sekilde Ricardocu Denklik Hipotezinin gecerli olmadig
goriilmektedir.
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PUBLIC EXPENDITURE AND FOREIGN TRADE RELATIONSHIP IN
TURKEY: FOURIER CAUSALITY APPROACH

ABSTRACT

Public expenditures have been increasing in both developed and developing countries from
past to present. Financing increased public expenditure is an important challenge for developing
countries. Rapidly increasing public expenditures also cause various macroeconomic problems. If public
expenditures are financed through borrowing, budget deficits may have a negative impact on the current
account balance. In this study, it is desired to investigate the causality relationship between the public
expenditures and foreign trade deficit in the Turkish economy. For this purpose, two variables were tested
with Fourier-based unit root and causality tests. The analyzed series were obtained from the official
database of the Central Bank of the Republic of Turkey. As a result of the stationarity test, it was found
that both series were stationary at level. According to the Fourier Toda-Yamamoto causality test results
brought to the literature by Nazlioglu et al. (2016), it has been determined that there is a bidirectional
causality relationship between public expenditures and foreign trade deficits. This means that restrictions
on public expenditures will contribute to reducing trade deficits. The existence of this bidirectional
relationship indicates that the twin deficits hypothesis put forward by Neo-Keynesian economics based on
the Mundell-Fleming thesis is valid. On the contrary, it is seen that the Ricardocu Equivalence Hypothesis
is not valid.
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1. Giris

Gelismis ve gelismekte olan iilkelerde kamunun ekonomi iizerindeki etkisini belirleyen
en temel degisken, kamu harcamalar1 biiyiikliigiidiir. Kiiresellesmenin etkisiyle birlikte
giiniimiizde devlete atfedilen gorevlerin giderek artmasi kamu harcamalarinin artmasina,
artan harcamalar da devletin ekonomideki biiyiikliigiiniin belirlenmesinde oldukca etkili hale
gelmigtir (Atilgan Yasa & Yiizbasi Kiing, 2020:277). Kamu hizmetlerinin finansmani igin
bagvurulan en temel kamu geliri vergiler olsa da, artan ihtiyaclar neticesinde vergilerin yetersiz
kalmasi idari otoriteyi alternatif gelir arayisina itmektedir. Cogunlukla kamu bor¢lanmasi
ile sonuclanan bu arayiglar da Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkelerde biitce aciklarini ortaya
cikarmig ve iilkelerin makroekonomik gostergeleri de bu dogrultuda etkilenmistir. Nitekim
biitce dengesindeki bu gidigat 6zellikle ekonomik istikrarin en temel belirleyicilerinden biri
olan cari islemler dengesini de etkilemis ve bu iki gostergede ortaya ¢ikan aciklar literatiirde
“ikiz acik hipotezi” olarak kabul edilmisgtir.

Cari islemler dengesi, bir iilkenin ihracat1 ve ithalati arasindaki farki gostermektedir.
Bununla birlikte cari denge, bir iilkenin milli geliri ile tiiketime ve yatirnma yonelik yurt
ici harcamalar1 arasindaki farki da ortaya koymaktadir (Cavallo, 2005:1-2). Sanayilesmis
iilkelerdeki yurti¢i harcamalarin da 6nemli bir kismi1 kamu harcamalarindan olustugu icin
kamu harcamalarinin cari islemler dengesini etkilemesi kaginilmaz hale gelmistir. Kapali
ekonomide bazi argiimanlar acik ekonomi icin tamamen gecerli olamamaktadir ve mali ve
parasal politikalar Ricardocu Denklik Hipotezini desteklememektedir. Ac¢ik ekonomide ise
hane halkinin zamanlar arasi biitge kisitlarinin toplaminin hiikiimetlerin biitce kisitlarinin
toplamina esit olmasi gerekliligi ifade edilmektedir (Berke, 2009:36). Dolayisiyla kapali bir
ekonomide, gelir iizerinde kamu harcamalarindaki gecici bir artig, talebi artirabilmektedir
ve bu da beklenen reel getiri oraninda bir artiga neden olabilmektedir. Bu durum da, kiiciik
bir acik ekonomide reel getiri orani ve ticaret hadleri arasindaki dengeyi bozabilmektedir.
Kamu harcamalarindaki gegici bir artigin yarattig1 toplam talep artigi, tamaminin ek ithalatla
karsilanmasini gerektirmektedir. Iste bu noktada, kamu harcamalari ithal mallar iizerinden
gerceklestigi Olcilide dig ticaret dengesini ve ticaret hadlerini bozmaktadir. Ciinkii kamu
alimlar1 dogrudan iiretimi arttirirsa, ticaret hadlerinde olumsuz bir davranisa neden olacaktir.
Bu nedenle, genel olarak kamu harcamalarindaki gecici bir yiikselisi takiben, dis ticaret dengesi
beklenen reel getiri artis oranlarin1 bozmakta ve ticaret hadlerinin etkisini belirsizlestirmektedir
(Ahmed, 1987:195-196).

Kamu harcamalarinin artis1 nedeniyle ortaya ¢ikan biit¢e dengesizliklerinin cari iglemler
dengesi tizerindeki etkilerine iligkin literatiirde c¢esitli bakis acilari mevcuttur. Klasik iktisadi
goriis, kamu harcamalarinin finansmaninin vergiler ile saglanmasimni genellikle denk biitce
uygulamalarini vergilerin yetersiz kaldig1r zorunlu hallerde ise sinirli 6lgiide bor¢lanmaya
basvurulmasi gerektigini savunmuslardir. Kamu bor¢lanmasinin iilke igindeki fonlarin arzim
olumsuz etkileyecegini, bunun da disaridan fon ihtiyacina neden olacagini ileri stirmiislerdir.
Dolayisiyla, kamu harcamalari artig1 6nce biitce agigina sonrasinda ise cari agiga neden olacaktir.
David Ricardo ise, genel kabul gormiis klasik gortisii biitce agiklar1 konusunda destekler ancak
biitce aciklarinin finansmaninin bor¢lanma yoluyla olmasmin gelecek donemde vergilerin
arttirillmastyla gelecek nesillere yiik getirecegini, biitge acig1 ve cari islemler dengesi arasinda
herhangi bir iligkinin olmadigini ileri siirmektedir. Keynesyen goriis ise, biitce araclarimin
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(vergiler, harcamalar ve bor¢clanma) ekonomi iizerinde oldukg¢a etkili oldugunu savunmugtur.
Nitekim Keyneysen teoriye gore, kamu kesimi biitce aciklar cari iglemler agigina neden
olmaktadir. Ciinkii onlara gore, kamu harcamalar cari dengeyi dogrudan ve dolayli olarak
etkilemektedir. Ornegin, yatirrm harcamalar1 genel olarak ithalati gerektirecektir ve dig
o0demeler dengesini dogrudan etkileyebilecektir. Ayrica s6z konusu harcamalar toplam talepte
artis meydana getireceginden dolayli olarak da cari dengeyi etkileyecektir.

Kamu harcamalar ile cari acik arasindaki iligkiye yonelik bir bagka bakis acist da
tasarruflar lizerinden gelistirilmistir. Elwell (2008), tasarruflar1 harcamalarin diger yonii olarak
aciklamaktadir. Bu goriise gore, toplam ticari dengesizliklerini anlamak i¢in tasarruflara
odaklanmanin ¢esitli avantajlari olacaktir. Bu avantajlar kredi transferi ve reel getiri transferidir.
Nitekim bir ekonominin iistlendigi yatirim miktarinin, yatirimlar finanse etmek i¢in mevcut
tasarruf miktarina esit olmas: ekonomik bir beklentidir. Ancak bir ulus i¢in bu beklenti hem
yerli hem de yabanci kaynaklarin kullanilmasiyla karsilanabilmektedir (Elwell, 2008:13).

Yurti¢i tasarruflar ile yatirimlar arasinda bir bogluk varsa, yabanci yatirimlar veya
tasarruflar ekonomideki dengesizligi kapatabilecek pozisyonda oldugu ifade edilmektedir.
Buna gore gayri safi yurtici hasila bilesenleri asagidaki gibi harcama yaklasimi kullanarak ifade
edilmektedir:

Y=C+I+G+(X—M) (1)

Burada Y gayri safi yurtici hasilayi, C' o©zel tiiketim harcamalarini, [ gayri
safi 6zel yurtici yatirim harcamalarim, G kamu harcamalarim ve (X —M ) ise ticaret
dengesini gostermektedir. Gayri safi yurtici hasila, gelir yaklagimi kullanilarak agsagidaki gibi
gosterilmektedir:

Y=C+S+T 2)

Burada S ve T sirasiyla tasarruflart ve hiikiimet tarafindan toplanan vergileri ifade
etmektedir. (1) ve (2) numarali esitlikler agagidaki gibi yeniden yazilabilir:

C+I+G+(X—-M)=C+S+T 3)
(X—-M)=(S-1)+(T-@G) 4)

(4) numaral: esitlik hiikiimetin ve 6zel temsilcilerin tasarruflarinin ekonomideki ticaret
dengesizliginin yolunu belirleyecegini ima etmektedir. Ozel temsilcilere ait yatirimlarin artmasi
veya devlet alimlarinin artmasi, ekonomide ticaret acigina neden olacaktir. Absorpsiyon
yaklasimi, ticaret dengesini milli gelir ile yurtici harcamalar arasindaki fark olarak tanimlar.
Dolayisiyla ticaret dengesi su sekilde yazilabilir:

IB=Y—-F &)

burada Y milli geliri ve E yurtici (domestic) harcamalar1 gostermektedir. Absorpsiyon
yaklagimina gore, milli gelir yurti¢i harcamalardan daha fazla artarsa ticaret dengesi iyilesecektir
(Kayhan vd., 2013:155).

Makroekonomik istikrar ve ekonomik biiylime arasinda uzun zamandir ¢aligmalar
yapilmaktadir. Bir¢ok arastirmaci biitce aciklar: ile cari islemler dengesi arasindaki iligkiyi
ortaya koymak adina analizler gerceklestirmistir. Bunlardan birisi 1980’ler deki Reagan
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finansal denemesi sirasinda ortaya ¢ikan ikiz acik hipotezidir. Bu arastirmada dolarin giiclii bir
sekilde degerlendigi ve cari hesapta Amerika Birlesik Devletleri lehine olagandisi bir degisimin
meydana geldigi ortaya konulmaktadir. Bununla birlikte, biitce agiklar: ile cari islemler aci81
arasindaki iligkiyi ifade etmek adina Amerika Birlegik Devletleri disinda bir¢ok iilke iizerinde
incelemelerde bulunulmugtur. 1990°larin baglarinda, biitge a¢igindaki artigla birlikte ulusal
para birimlerinin gercek anlamda deger kazanmasinin bu iilkelerin cari hesaplarini olumsuz
yonde etkilemis ve benzer sorunlarla kars: karstya kalmiglardir (Baharumshah, 2006:332).

Bir bagka arastirma iilkelerdeki biitce agiklarinin kamu harcamalarindan kaynaklandigini
ve cari acigin da ticaret ac1gmin bir sebebi oldugunu ileri siirmiistiir (Ozpence & Ergen, 2017).
Bu dogrultuda iki farkli yaklagim ortaya ¢ikmistir: Keynesyen Yaklasim ve Ricardocu Denklik
Hipotezi. Keynesyen yaklagimina gore; kamu biitcesi ile ticaret dengesi arasinda pozitif bir iligki
bulunmaktadir. Keynesyen teoriye gére kamu harcamalarinin artirilmasi veya vergi oranlarinin
diisiiriilmesi seklinde uygulanan genisletici bir maliye politikast ile harcanabilir gelir miktar1
ve buna bagli olarak tiiketim artirtlabilir. Tiiketimdeki artig beraberinde ithalat ve cari iglemler
dengesi lizerinde bir baski meydana getirebilmektedir. Ricardocu Denklik Hipotezinde ise
devletin iktisadi faaliyetlerin 6l¢iimiinde temel gostergelerin reel kamu harcamalari oldugunu
ve bu harcamalarin finansman bi¢iminin énemli olmadigin1 savunmaktadir. Bu nedenle, biitce
aciklarinin vergi ya da bor¢lanma kanaliyla finanse edilmesinin ayni dogrultuda oldugu ve bu
iki durumun ekonomik kararlar iizerinde etkisinin esit olacag1 savunulmaktadir. flk yaklagim,
Keynesyen diisiince ekoliinii takiben biitce agiginin cari agikla (ikiz agiklar) pozitif ve anlamli
bir iliskisi oldugunu bulmustur. ikinci yaklasim, biitce ve cari acik arasinda nedensellik
iligkisinin olmadigimi one siirerek ikiz agiklarin gegerliligine karsi ¢ikmaktadir ve Ricardocu
Denklik Hipotezinin bu iilkelerde gecerli olabilecegini gostermistir.

Bircok iktisadi arastirmaci ise cari a¢1gin nedenlerini agiklamada cok cesitli hipotezler
One sirmiistiir. Bunlardan biri, kamu harcamalarindaki artigin veya azalmanin ticaret
dengesini etkilemesidir. Mundell-Fleming cercevesinde ve esnek doviz kuru altinda, kamu
harcamalarindaki ac¢ikta yasanacak bir birimlik artisin, reel faiz oranlari lizerinde yukar1 dogru
bir baskiya neden olmasidir. Bu sebeple sermaye girislerine neden olmakta ve boylece yerel para
biriminin doviz degerini arttirmaktadir. Daha giiclii bir para birimi, net ihracat1 azaltmaktadir
ve dolayistyla ticaret agciginin diismesine yardimci olmaktadir. Bu mekanizma, sabit doviz kuru
rejimlerinde de oldukga etkilidir. Keynesyen yaklagimi, sabit bir doviz kuru altindaki mali
tesvikin daha yiiksek nominal gelir saglayacagini ve cari hesap dengesinin bozulmasina neden
olan yerel para biriminin degerlenmesine katki saglayacagini ileri siirmektedir (Daly & Siddiki,
2009:1156).

Tiirkiye “Gii¢lii Ekonomiye Gegis Programi” kapsaminda mali disiplinin stirdiiriilmesi
ile 2000°1i yillarda biitge acigini azaltmayi basarmistir. Ancak biitge aciginin azalmasina
ragmen, dig ticaret agig1 ise soz konusu donemde artmaya devam etmistir. Bununla birlikte
kamu harcamalart miktar1 da artmaya devam etmistir. Bu veriler 1s181inda, kamu harcamalarinin
dis ticaret a¢igina neden olup olmadigini inceleme gerekliligi hasil olmustur. Dolayistyla bu
caligsma ile Tiirkiye icin kamu harcamalari ile dis ticaret agig1 arasindaki iliskinin mevcut olup
olmadig1 ortaya konmak istenmektedir. Caligmanin geri kalan kisminda ilgili literatiir taramasi
yapilmistir. Bir sonraki boliimde veri seti ve kullanilan ekonometrik metodolojiye yer verilmis
ve ardindan ampirik bulgular kismi ile caligmada uygulanan ekonometrik analizler raporlanmig
ve yorumlanmistir. Calisma sonug ve degerlendirme boliimii ile tamamlanmustir.
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2. Ilgili Literatiir

Literatiirde kamu harcamalar1 ve ticaret aci1g1 arasindaki iligkiyi inceleyen bir¢ok calisma
mevcuttur. Fakat nedensellik iligkisinin olup olmamasi ya da nedenselligin yonii konusunda
fikir birligi yoktur. Yapilan sinamalar neticesinde sonuglar secilen iilke ya da iilke gruplari
icin degismektedir. Kimi calismalar Keynesyen yaklagimi desteklerken, kimi caligmalarda
Ricardocu Denklik Hipotezinin gecerlili§ini desteklemektedir. Literatiir 6zeti Tablo 1’de

sunulmaktadir.

Tablo 1: Literatiir Ozeti

Yazar(lar) Donem(ler) Yontem(ler) Sonug
Ahmed, (1987) 1732-1830 Zamgn. Serisi In.glltere. icin Rllcz}rdocu Denklik
Analizi Hipotezi gecerlidir.
18 OECD iilkesi i¢in artan
Roubini, (1988)  1960-1985 Regresyon Analizi <2y harcamalart olusan kamu
biitge agiklarinin ticaret agigini
bozmaktadir.
Enders & Lee, .. ABD i¢in Kamu harcamalar1 ticaret
(1990) 1947-1987 VAR Analizi aciklarini arttirmaktadir.
Feldstein, (1992) 1980-1990 Regresyon Analizi  “ DL i€in biltge aciklari ile ticaret
ac1g1 arasinda iligki yoktur.
VAR, Granger I . .
Zengin, (2000)  1987-1999  Nedensellik, Etki- T:r:r‘ﬁzilfm ikiz acik hipotezi
Tepki Analizi gee '
OECD iilkeleri i¢in cari acik biitce
. . . .. aciklari ile iligkilendirildigi goriisii
Piersanti, (2000) 1970-1997  Panel Veri Analizi . .
gliclii bir sekilde destekleyen
kanitlar elde edilmistir.
. 18 sanayilesmig ve 71 gelismis
Chinn & Prasad, Yatay.Ke.sn. iilke Kamu harcamalari ile ticaret
(2000) 1971-1995 Tahmincileri ve aciklar1 arasinda pozitif yonlii bir
Panel Veri Analizi S\ P y
iliski mevcuttur.
Cesitli iilkeler icin kamu harcamalari
Calderon vd., 1966-1995  Panel Veri Analizi ile ticaret aciklari arasinda pozitif
(2002) o eqse1e
yonli bir iligki vardir.
Tirkiye i¢in hata diizeltme modeli
Kutlar & 1984-2000 Egbiitiinlesme ve sonuglart Keynesyen yaklagimini
Simgek, (2002) Nedensellik Analizi desteklemektedir. Ayrica ¢ift yonlii
nedensellik mevcuttur.
Hata Diizelteme Tiirkiye i¢in Keynesyen yaklagim
Utkulu, (2003) 1950-2000  Modeli ve gecerli ve ¢ift yonlii nedensellik
Nedensellik Analizi mevcuttur.
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Ay vd.,

Tiirkiye i¢in biitge agiklarindan

(2004) 1992-2003  Nedensellik Analizi ticaret agiina dogru tek yonlii
nedensellik iligkisi mevcuttur.
Baharumshah Esbiitinlesme. VAR Asya iilkeleri i¢in biitce agigindan
vd., 1976-2000 Aializi 3me, cari agiga dogru tek yonlii
(2006) nedensellik mevcuttur.
Monacelli & 1975:Q1-  Yapisal VAR Secilmis OECD dlkeler i¢in
Perotti, (2006) 2001:Q3 Analizi kamu harcamalari ticaret acigini
’ ' etkilemektedir.
Giiris & Yilaor Panel Birim Kok 29 OECD iilkesi i¢in cari islem
(2003) 890 1990-2005  ve Egbiitiinlesme aciklari ve biitge agiklart uzun
Analizi donemde dengededirler.
Esbiitiinlegme Tiirkiye i¢in degiskenler arasinda
Erding, (2008)  1950-2005  ve Granger uzun donemli iliski ve biitge
Nedensellik Analizi aciklarindan ticaret aciklarina dogru
tek yonlii nedensellik mevcuttur.
Aksu & Bagsar, 1994:09- ARDL Sinir Testi Tiirkiye i¢in biitce aciginin ticaret
(2009) 2008:09 Yaklagimi1 ac1g1 lizerinde etkisi yoktur.
Yapisal 23 OECD iilkesinden Isveg,
Daly & Siddiki, e Ingiltere, Kanada, ABD ve
(2009) 1960-2000 Eiilllrtrlll:lll%me Almanya’da Ricardocu Denklik
Hipotezi gecerlidir.
Rauf & Khan, 1980-2009 Granger Pakistan icin ticaret ag181 biitge
edensellik Analizi ag¢iginin nedenidir.
2011 Nedensellik Analizi ac1g denidi
Tungsiper & .. Tiirkiye i¢in Ricardocu Denklik
Stirekei, (2011) 1987-2007 VAR Analizi Hipotezi gecerlidir.
Maeazzino Italya icin ticaret agiktan biitce
(20‘(1;2) ’ 1980-2010  Nedensellik Analizi agigina dogru nedensellik
mevcuttur.
Boileau & 1970 . T
Normandin Sonrasi VECM Analizi 16 Sanayilesmis tlke icin Ikiz acik
(2012) ’ d6nem hipotezi gegerlidir.
Kayhan vd., 1987:Q1- . .. Tirkiye i¢in iki yonlii bir
(2013) 2011:Q1 Nedensellik Analizi nedensellik mevcuttur.
. Tiirkiye i¢in kamu
E;Zi)bll 4§L Culha, 2002-2012  Yapisal VAR analizi harcamalarindaki artis ticaret

dengesini bozmaktadir.
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Tablo 1 devam

Sulikové vd.,

VECM, Granger

Baltik iilkeleri icin (Estonya,
Letonya ve Litvanya) uzun

(2014) 1999-2011 Nedensellik donemde degiskenler arasinda
pozitif iligki mevcuttur.
Yapisal Kirilmalt Tiirkiye i¢in yapisal kirilmalar
Adigiizel, (2014) 1982-2010  Egbiitiinlesme altinda degigkenler arasinda uzun
Analizi donemli iligki mevcuttur.
) Birim Kok Testi Tl.lrklye'lgln le:ardv()'cu' Denklik
Agir & Zabun, o Hipotezi gecerli degildir ve
1975-2013  ve Esbiitiinlesme L AU e
(2015) .. hiiktimet tiiketimi 6zel tiiketimi
Analizi . .
ikame etmektedir.
Hatemi-J ve Roca
(2014) Asimetrik
Nedensellik Tiirkiye i¢in ikiz uzaksama
Kayhan vd., . . [ T
(2016) 1987-2014  ve Breitung ve hipotezinin Tiirkiye ekonomisi i¢in
Candelon (2006) gecerli olmaktadir.
Frekans Alani
Nedensellik Analizi
Baigonushova ) . . o . .
& Pirimbayev, 2000:1- VAR Analizi Klrvglzlstag icin kamg ac1g1 ticareti
2013:4 acigimi etkilemektedir.
(2016)
Tiirkiye i¢in iki yonlii bir
nedensellik ve asimetrik
1987:Q1- . .. nedensellik analizi sonuclar1, kamu
Bayat vd., (2017) 2014:Q1 Nedensellik Analizi harcamalarindaki artigin mevcut
literatiirtin aksine ticaret agi1gini
azalttigin1 gostermektedir.
) Yapisal Kirtlmals Turklye 1§3n kamu harcamalflrl 1le.
Ozpence & ticaret ac1g1 arasinda uzun donemli
Ergen, (2017) 1965-2015  Gregory Hansen iligki ve Keynesyen yaklagimi
gen. Esbiitiinlesme Testi 3 . ynesyeny 3
gecerlidir.
1999- CEE iilkeleri i¢in bazilarinda uzun
Turan & 2002ve Dogrusal Olmayan  donemde bazilarinda kisa dénemde
Karakas, (2018) 2004:Q1-  ARDL Testi anlamliliga sahip oldugu sonucuna
2016:Q4 varmiglardir.
Ayhan & Mangir, 2003-2017 Panel Regresyon 28 OECD iilkesi i¢in ikiz aciklar
(2019) Analizi hipotezi gegerlidir.
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3. Veri Seti ve Yontem

Bir ekonomi i¢in, kamu harcamalari ile ticaret a¢ig1 kontrol altinda ise siirdiiriilebilir
bliytimeye sahip olmanin gostergelerinden birinin sarti saglandigi anlamina gelmektedir.
Kamu harcamasi ve ticaret acig1 birbirleri i¢in bir ongoriicii olup olmadigi, herhangi bir agigin
finanse edilip edilmeyecegini ya da nasil finanse edilmesi gerektigini incelemek biiyiik 5nem
tagimaktadir. Bu ¢calismada, Tiirkiye i¢in kamu harcamalari (KH) ile ticaret acig1 (T A) arasindaki
iligki ortaya cikarilmak istenmektedir. Analizi gergeklestirilen serilere Tiirkiye Cumhuriyeti
Merkez Bankasi resmi veri tabanindan ulagilmistir. Kamu harcamalari i¢in devletin nihai tiiketim
harcamalari, ticaret acig1 i¢in ise ihracat ile ithalat arasindaki fark kullanilmistir. Calismada
ceyreklik veriler kullanilmig olup 1998Q1-2020Q3 donemini kapsamaktadir ve grafiksel
gosterimi Sekil 1°de sunulmaktadir. Sinamalar Fourier tabanli testlerle gerceklestirilmigtir.
Oncelikle serilerin birim koklii yap: sergileyip sergilemedigi Fourier KPSS duraganlik testi ile
gerceklestirilmistir. Ardindan diizeyde duragan bulunan seriler arasindaki nedensellik iligkisi
Nazlioglu vd., (2016) tarafindan literatiire kazandirilan Fourier-Toda-Yamamoto Nedensellik
testi ile arastirilmugtir.

Kamu Harcamalar/GSYTH
====Ticaret A¢151/GSYIH

Sekil 1: Tiirkiye’de Kamu Harcamalar ve Ticaret Acig

3.1. Fourier KPSS Birim Kok Testi

Becker vd., (2006) tarafindan literatiire kazandirilan bu test, Kwiatkowski vd.,
(1992), tarafindan onerilen KPSS tipi duraganlik testinin Fourier terimler eklenmis halidir.
Dolayisiyla Fourier KPSS testi yapisal degisimleri dikkate alan bir yapida olmaktadir. Yani
yapisal degisimleri agiklamada Fourier fonksiyonlar kullanilmakta ve diger yapisal kirilmali
testlerdeki kukla degiskenler yerine gegmektedir. Fourier fonksiyonlari eklemenin temel nedeni
ani degisimleri degil de yavas degisimleri dikkate alarak daha gii¢lii sonuglar elde edebilmektir.
Fourier KPSS testinde sifir hipotez bilinen birim kok testlerinin aksine KPSS testindeki dibi
duraganligi iddia etmektedir. Bu test i¢in Fourier fonksiyonlara genisletilmis hali asagidaki
gibi olmaktadir (Becker vd., 2006:382):
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yt:X;B‘i‘Z;Y‘Fﬁ‘I'&t,'f}:Tt—1+ut (6)

Burada &; duragan hatalari gostermekte ve u; ise O . varyansli bagimsiz 6zdes
dagiliml1 hata siirecini temsil etmektedir. Z, = [sin (277kt/T), cos (27kt) |' seklindeifade
edilmistir. 7 6rneklem boyutu k ise frekans sayisini gostermektedir. Becker vd. (2006), & (t
kirtlmalarin bilinmeyen sayisinin ve bilinmeyen yapisinin bir fonksiyonu olmak iizere tek
frekans bileseni kullanilarak olusturulan modeli asagidaki gibi tanimlamiglardir:

a(t) = Ziy = yusin(*5) + yucos () @
(6) ve (7) numarali esitlikler diizenlendikten sonra asagidaki gibi yazilmaktadir:

27kt

v = o+ yusin(F) + yucos(HE) +e (8)

Y= o+ Bt + 7 usin(Z5) + yaucos(Z) + e, ©)

Test istatistigini elde edebilmek icin (8) veya (9) numarali esitlikler tahmin edilir ve
strasiyla 7, (k) ve T (k) seklinde ifade edilir. Test istatistigi asagidaki gibi hesaplanir:

L XS

7.(k) veya 7.(k) = yTa— (10)

[

Burada S, (k) = Z e ; ve €; (8)veya(9)numaraliesitliklerden elde edilen hatalar
ifade etmektedir. Burada oncelikle eklenen trigonometrik terimlerin anlamlilig1 sinanmaktadir
ve F test istatistigi kullanilarak yapilmaktadir. k frekans sayisini gostermek tizere, Becker vd.,
(2006) katsay1 anlamlilig1 icin F istatistigini asagidaki gibi gostermiglerdir:

(KKT,— KKT. (k) /2 .
KKT, (k) [ (T—¢q) '~ #°F

Fi(k) = (11)

g bagimsiz degisken sayisim gostermek iizere, KKT'y trigonometrik terimler olmadan
elde edilen, KK'T' (]C) trigonometrik terimlerin oldugu regresyonun kalint1 kareler toplamidir.
F testinin gecerliligi yani trigonometrik terimlerin anlamlilik smamasinin sifir hipotezi
asagidaki gibidir:

Heyuw=72=0

Dolayistyla hesaplanan test istatistigi Becker vd., (2006) tarafindan hesaplanan kritik
degerlerden biiyiik ise eklenen trigonometrik terimler anlamli olmaktadir.

3.2. Toda-Yamamoto Nedensellik Testi

Toda & Yamamoto (1995) tarafindan literatiire kazandirilan bu test, Vektor Otoregresif
(VAR) modeline dayanmaktadir. Sims (1980) tarafindan onerilen VAR yapisi, biiyiik olgekli
yapisal modellere bir alternatif olarak ileri siiriilmiistiir. VAR, yapisal modellerdeki ekonomi
teorisinden kaynaklanan kisitlar1 ortadan kaldirmakta ve ¢ok degiskenli analiz icin kolaylik
saglamaktadir. Bu avantajindan dolay: tek degiskenli modellere gore daha kullanish oldugu
belirtilmektedir. VAR modeli, sistemde i¢sel olarak yer alan her bir degigkenin, hem kendisinin
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hem de sistemde yer alan diger de8iskenlerin gecikmeli degerlerinin egitliin sag tarafinda yer
aldi81 bir esitlikler sistemi olarak tanimlanir ve asagidaki gibi gosterilmektedir:

Y= qo+ Blyt—l + 62’1/;—2 + ..+ Bpmyﬁ—(pﬂz) +é& (12)

Toda ve Yamamoto (1995) nedensellik test sinamasinda, seriler igin sirasiyla @ ve
(k) ile gosterilen en yiiksek dereceden duraganlik mertebesi ve uygun gecikme uzunlugu elde
edildikten sonra (. T k) seviyesinde VAR modeli elde edilmektedir. Model asagidaki gibi
tanimlanmaktadir:

Yi=w+ Zliczla'liXt—i +Z§:131iyﬁ, +Z?:‘;\,l+1817:Xt—1: + Z(Ji":m;,,+1(917tyt—i +en (13)
X,=29 +Elic:1a2iin + Z?zl,BQiYki +Z?":m;n+162in—i + Z?Z‘i,ﬁleziyz—i +ey (14)

Degiskenler arasindaki nedensellik sinamasi i¢in kullanilan temel hipotez asagidaki gibi
ifade edilmektedir:

Hola'h' =0
Hoiagi =0

Toda & Yamamoto (1995) sifir hipotezin sinamasii Wald test istatistigi yardimiyla
gerceklestirmiglerdir. Elde edilen test istatistik degeri kritik degerden daha biiyiik oldugu
durumda nedenselligin olmadigini ifade eden sifir hipotez reddedilmektedir.

3.3. Fourier Toda-Yamamoto Nedensellik Analizi

Nazlioglu vd.,(2016) tarafindan 6nerilen bu test bildik VAR modeline yapisal degisimleri
dahil etmigler ve sabit terim varsayimini genigletmislerdir. Yani VAR modelindeki sabit terim
yerine bagimli degiskende meydana gelebilecek degisimleri yakalamasi adina Fourier terimler
eklenmektedir. (12) numaral esitlikteki sabit terim yerine (8) numaral esitlikteki gibi Fourier
terimler eklenmektedir ve gosterimi agagidaki gibidir:

Y=o+ 7 wsin (%) + 7 cos (#) + 6:812/:—1 + Bzyt—z +..+ Bpﬂiyr(wd) +e (15

Burada % frekans sayisim gostermektedir. Bu eklenen terimler sayesinde kirilma
zamanini, kirilma sayisint ve kirtlma bi¢imini bilmeden, siniis ve kosiniis dalgalar ile olasi
yapisal kirilmalar yakalanmaktadir. Nazlioglu vd., (2016) ¥* dagilimu nedensellik testlerinde
kiiciik oOrneklem ozelligi bakimindan giicsiiz kaldigr icin, Wald testinin yerine F test
istatistiginin kullanilmasini 6nermislerdir. Uygun gecikme ve Fourier terimlerin frekans degeri
belirlendikten sonra sinama gergeklestirilir ve nedenselligin olmadigini yoniinde kurulan temel
hipotez test edilir.

4. Ampirik Bulgular

Tiirkiye ekonomisinde kamu harcamalar: ile ticaret acigi arasindaki iligkinin ortaya
cikarilmasi adina ele alinan bu ¢aligmada oncelikle iki serinin duraganlik sinamasi aragtirtlmis
ve diizey duragan bulunan seriler i¢in Toda-Yamamoto ve Fourier temelli nedensellik testi
uygulanmigtir. Gergeklestirilen ekonometrik analizlere iligkin bulgular asagidaki tablolarda
sunulmaktadir:
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Tablo 2: Fourier KPSS Birim Kok Test Sonuclar:

Kamu Harcamalar Ticaret Acig1

Frekans 3 1

Min KKT 0.0125 0.0635

Fourier KPSS 0.1104 0.0274

Bandwith 6 4

F test Istatistigi 14.557° 17.3690%%%

Kritik Deger %1 %5 %10 %1 %5 %10
7.(k) 02103 0.1423 0.1141 0.0716 00546 0.0471

Kritik Deger %1 %5 %10 %1 %5 %10
F.(k) 6873 4972  4.162 6.873 4972 4162

Not: *#* %]diizeyinde anlamlilig1 gostermektedir.

Tablo 2’den elde edilen bulgulara goére kamu harcamasi degiskeni icin uygun frekans
degeri 3 bulunmugken, ticaret ag1g1 degigkeni icin ise 1 bulunmusgtur. F test istatistigi sonuglarina
gore modele dahil edilen trigonometrik fonksiyonlarin anlamli oldugu gériilmektedir. Fourier
KPSS test istatistiklerine gore iki degisken icin de temel hipotezin reddedilemedigi yani serinin
diizeyde duragan oldugu sonucuna varilmaktadir. Yani duraganlik test sonuclarina gore iki
serinin de I(0) oldugu bulgusuna ulagilmistir. Fourier yaklagimi ile serinin zaman yolu grafigi
Sekil 2°de sunulmustur.

Sekil 2: Yapisal Degisimi Gosteren Zaman Yolu

08

Kamu Harcamalan

Micaret Acigi

T T T T I T T o T

CIONTTON=TONTTONTgONTTONTONTTO

'000000050000000000000
[

Diizeyde duragan bulunan seriler i¢in yapilan nedensellik analiz sonuglar1 Tablo 3
ve Tablo 4’te sunulmaktadir. Kamu harcamasina ait fourier fonksiyonlarin 2001-Q2, 2009-
Q2 ve 2018-Q2 donemlerinde azalma trendine girmesi yasanan ekonomik krizler sonrasinda
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kamu otoritesinin kamu harcamalarinda azaltma egilimine girdigini gostermektedir. Ote
yandan ekonomik biiytime ile iligkili oldugu varsayilan ticaret aciklari ise nispeten daha yavas
konjonktiirel dalgalanma hizina sahip olmakla beraber 2011-Q3 doneminden itibaren artig
periyoduna girmistir.

Tablo 3: Toda-Yamamoto Nedensellik Test Sonuclari

H Gecikme Test Asymp. Olasihik Bootstrap Olasilik
0 Sayis1  Istatistigi Degeri Degeri

KH - TA 5 33.115 0.000%** 0.000%%**

TA - KH 5 41.991 0.000%** 0.000%**

Not:*** %1 anlamlilik diizeyini gostermektedir.1000 bootstrap simiilasyonu ile analizler gerceklestirilmistir.

Tablo 4: Fourier Toda-Yamamoto Nedensellik Test Sonuclar:

H Gecikme Frekans ) Test Asymp. Olasilik Bootstrap

0 Sayisi Istatistigi Degeri Olasilik Degeri
KH - TA 5 3 22.628 0.000%*%* 0.004%#**
TA - KH 5 3 54.835 0.000%%*%* 0.000%#**

Not:*** %1 anlamlilik diizeyini gostermektedir. 1000 bootstrap simiilasyonu ile analizler gerceklestirilmistir.

Tablo 3’ten ve Tablo 4’ten elde edilen bulgulara goére hem Toda-Yamamoto hem de
Fourier Toda-Yamamoto testi neticesinde seriler arasinda nedensellik iligkisi olmadigin ifade
eden temel hipotezin reddedilecegini gdstermektedir. Dolayisiyla kamu harcamalar1 ve ticaret
ac181 serileri arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik iligkisinin oldugu sonucuna varilmaktadir.

5. Sonu¢ ve Degerlendirme

Cari hesap dengesi, bir iilkenin ihracati ile mal, hizmet ve gelir ithalat1 arasindaki farktir.
Ayrica, bir lilkenin milli geliri ile tiiketim ve yatirima yonelik yurt i¢i harcamalar: arasindaki
farki da oOlcer. Sanayilesmis tilkelerdeki yurtici harcamalarin 6nemli bir kismi kamu tiiketim
harcamalarindan olugsmaktadir. Kamu harcamalari i¢ piyasaya yonelik oldugu olgiide ticaret
hadleri iyilegir. Ancak, kamu harcamalari ithal mallara yogunlastig1 dl¢iide dis ticaret dengesi
ve ticaret hadleri bozulur. Devlet alimlar1 dogrudan iiretimi arttirirsa, bu ayn1 zamanda ticaret
hadlerinde olumsuz bir harekete neden olma egiliminde olacaktir. Bu nedenle, genel olarak,
hiikiimet harcamalarindaki gecici bir yiikselisi takiben, ticaret dengesi beklenen reel getiri artig
oranlarini bozar ve ticaret hadleri etkisi belirsizlesir. Bu bakimdan, kamu harcamalar1 yurtici
harcamalarin bir pay1 olmakta ve dolayisiyla kamu harcamalar artarsa ticaret dengesi bozulur.
Buna gore, genisletici bir maliye politikasi neticesinde gelir politika kapsaminda yapilan kamu
harcamalarindan daha fazla olursa ticaret dengesini iyilestirebilir.

Makroekonomik denge i¢in i¢ ve dig dengelerin birlikte saglanmasi gerektigi i¢in maliye
politikas: yiiriitiiliirken sadece i¢ ekonomik dengenin degil dis ekonomik dengenin de dikkate
alimmas1 gerekmektedir. Dolayistyla i¢ dengenin bir pargasi olan biit¢e agiklari ile dig dengenin
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bir pargas: olan cari aciklarin ve bu iki agik arasindaki iligkinin tespit edilmesi ekonomi
politikalarmin belirlenmesi agisindan biiyiik 6nem tagimaktadir. Gelismis tilkelerdeki biiyiik
ve olduk¢a karmagik sermaye piyasalari, hem kamu hem de 6zel yurtici ihtiyaclarin finansmani
icin gerekli fonlarin 6nemli bir boliimiinii saglamaktadir. Bu nedenle gelismis iilkeler i¢in 6zel
yatirim ve tasarruflarin yapilandirilmasi, maliye politikasinin etkisini dig dengeye aktarmadan
absorbe etmektedir. Bu durumun bircok olumsuz sonucu bulunmaktadir. Bunlar bir¢ok
gelismekte olan iilke icin yerli sermaye piyasalariin eksikligine, 6demeler dengesindeki deger
kaybina, bor¢ seviyesi ve vergilendirme sistemlerinin etkisizligine, devasa kamu harcamalari
gibi kronik bir takim sorunlara neden olmaktadir. Bu yiizden maliye politikas1 etkisini dig
dengeye aktarmak zorunda kalir.

Cogu gelismis ya da gelismekte olan iilkelerde cari hesap dengesizliklerinin genislemesi,
politika yapicilar i¢in endise vericidir. Biiyliyen mali ve cari hesap dengesizliklerinin,
makroekonomik dengesizliklerin nedeni oldugu ve uzun vadeli ekonomik ilerlemeye engel teskil
ettigi bilinmektedir. Bu nedenle, makroekonomik istikrar bakimindan konu aragtirmacilarin
dikkatini ¢ekmektedir. Bu calisma, kamu harcamalar ile ticaret acig1 arasindaki nedensellik
iliskisi tizerine mevcut literatiirii nemli 6l¢lide genisletmektedir. Bunun nedeni uygulamada
Nazlioglu vd., (2016) tarafindan onerilen Fourier Toda-Yamamoto nedensellik analizinin
kullanilmig olmasidir. Bu test ayni mertebeden duraganlik sartini dikkate almadan siniis ve
kosiniis dalgalarla olas1 yapisal kirilmalar1 ciddi boyutta yakalamasidir. Ayrica F istatistiginin
boostrap dagilimint kullandiklart igin kiiciik orneklem o6zelliklerinde bile giiclii oldugu
ispatlanmistir. Calismada elde edilen bulgular iktisadi literatiirde yer alan sonuglarla es deger
neticeler elde edildigini gostermektedir. Tiirkiye i¢in ticaret a¢igiin kamu harcamalarmdan
kaynaklandigin aralarindaki nedensellik iligkisi ispatlamaktadir. Kamu harcamalart ile ticaret
aci1g1 serileri arasinda c¢ift yonlii bir nedensellik iligkisinin bulunmasi bu durumun bir kanitt
niteligindedir. Bu bulgular Kutlar & Simgek (2002) ve Utkulu (2003) ile paralellik tagidigini
gostermektedir. Bu dogrultuda ticaret acigmin kamu harcamalarindan kaynaklandigini
soylemek miimkiindiir. Literatiire benzer olarak sonuglarin ortaya ¢ikmasi iktisadi olarak ne
kadar kamu harcamas: yapilirsa ticaret aciginin artig gosterecek olmasi uygulama neticesinde
tespit edilmistir. S6z konusu karsilikli iligkini varligi Neo-Keynesyen iktisadin Mundell-
Fleming tezini baz alarak one siirdiigli ikiz aciklar hipotezinin gecerli oldugunu isaret
etmektedir. Tam tersi bir sekilde Ricardocu Denklik Hipotezinin gecerli olmadig1 goriilmektedir.
Biitce acigina monetarizasyonu ve bor¢lanmaya dayali olarak uygulanan genigletici maliye
politikas1 toplam talep artisin1 beraberinde getirmektedir. Yurtici tasarruflarin kamu kesimi
tarafindan kullanilmasi tasarruf arz-talebini belirleyen faiz oranlarina yukari yonlii bir ivme
kazandiracaktir. Yiikselen cari faiz oranlar iilke icine dogru kisa vadeli sermayeyi harekete
gecirerek reel doviz kurunda degerlenme yaratmaktadir. Ihracatin negatif ve ithalatin pozitif
etkilendigi bu durumda ticaret agiklarina yol agmaktadir (Corsetti & Miiller, 2008; Boileau &
Normandin, 2012). 1980 sonras1 Tiirkiye ekonomisinde uygulanan ihracata dayali biiyltime ve
2000 sonrasi verilen dis ticaret aciklarinin temelinde konjonktiirel biit¢e politikasinin goz ardi
edildigi one siiriilebilir. Ampirik analiz periyodu boyunca yasanan Kasim 2000, Subat 2001,
2008 Kiiresel ekonomik krizlerin yaratti§1 genislemeci makro iktisadi politikalar beraberinde
dis ticaret dengesinde bozulmalara yol agtig1 goriilmektedir. Bu yeni normallerin kriz sonrasi
donemlerde sterilize edilmesinin gerekliligini ortaya koymaktadir.
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EXTENDED SUMMARY
Research Questions & Purpose

In developed and developing countries, the most basic variable that determines the
effect of the public on the economy is the size of public expenditures. With the effect of
globalization, the gradual increase in the duties attributed to the state has led to an increase in
public expenditures, and increasing expenditures have become very effective in determining
the size of the state in the economy. There are various perspectives in the literature regarding
the effects of budget imbalances that arise due to the increase in public expenditures on the
current account balance. The classical economic view argued that the financing of public
expenditures should be provided by taxes, generally balanced budget practices, and limited
borrowing should be resorted to in obligatory cases where taxes are insufficient. David Ricardo,
on the other hand, supports the generally accepted classical view on budget deficits but argues
that the financing of budget deficits through borrowing will burden future generations with
the increase in taxes in the future, and there is no relationship between the budget deficit and
the current account balance. The Keynesian view, on the other hand, argued that budgetary
instruments (taxes, expenditures, and borrowing) are highly influential on the economy. As
a matter of fact, according to Keynesian theory, public sector budget deficits cause current
account deficits. Turkey succeeded in reducing the budget deficit in the 2000s by maintaining the
fiscal discipline within the scope of the “Transition to a Strong Economy Program”. However,
despite the decrease in the budget deficit, the foreign trade deficit continued to increase in the
said period. However, the number of public expenditures continued to increase. In the light of
these data, it became necessary to examine whether public expenditures cause foreign trade
deficit. Therefore, this study, it is aimed to reveal whether there is a relationship between public
expenditures and foreign trade deficit for Turkey.

Literature Review

There are many studies in the literature examining the relationship between public
expenditures and the trade deficit. However, there is no consensus on whether there is a causal
relationship or the direction of causality. As a result of the tests, the results vary for the selected
country or country groups. While some studies support the Keynesian approach, some studies
support the validity of the Ricardian Equivalence Hypothesis. Kutlar and Simsek (2002), Utkulu
(2003), Ozpence and Ergen (2017) stated that the Keynesian approach is valid. Ahmed (1987),
Daly and Siddiki (2009), Tungsiper and Siirek¢i (2011) found that the Ricardian Equivalence
Hypothesis was valid, while Agir and Zabun (2015) were not.

Methodology

In this study, it is aimed to reveal the relationship between public expenditures and trade
deficit for Turkey. The analyzed series were obtained from the official database of the Central
Bank of the Republic of Turkey. The government’s final consumption expenditures are used for
public expenditures and the difference between exports and imports is used for the trade deficit.
Quarterly data is used in the study and covers the period 1998Q1-2020Q3. The tests were
carried out with Fourier-based tests. First of all, it was determined whether the series exhibited
a unit root structure with the Fourier KPSS stationarity test. Then, the causality relationship
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between the series found to be stationary at the level was investigated by Nazlioglu et al. (2016)
was investigated with the Fourier-Toda-Yamamoto Causality test.

Results and Conclusions

The widening of current account imbalances in most developed or developing countries
are a concern for policymakers. It is known that growing fiscal and current account imbalances
are the cause of macroeconomic imbalances and hinder long-term economic progress. For this
reason, the subject attracts the attention of researchers in terms of macroeconomic stability.
This study significantly expands the existing literature on the causal relationship between
public spending and the trade deficit. The reason for this is that the Fourier Toda-Yamamoto
causality analysis proposed by Nazlioglu et al. (2016) was used in practice. This test is to catch
the possible structural breaks with sine and cosine waves without considering the stationary
condition of the same order. In addition, the F statistic has proven to be strong even for small
sample features as they use the bootstrap distribution. The findings obtained in the study show
that the results are equivalent to the results in the economic literature. The causality relationship
between them proves that the trade deficit for Turkey stems from public expenditures. The fact
that there is a bidirectional causality relationship between public expenditures and the trade
deficit series is proof of this situation.
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