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Makale Ge¢misi: Haccin mali ve bedeni bir ibadet olmasinin getirdigi zorluklara,
kontenjan sinirlamasi nedeniyle ortaya cikan tarih belirsizligi de
eklenince  Turkiye'deki Muslimanlarin  bu  sdreci  yonetmesi
zorlagmaktadir. Ozellikle hac hizmetlerinin maliyetinin yiiksek olmasi
ve genellikle birden fazla aile Uyesi ile gergeklestirilmesi nedeniyle
hac kurasi c¢ikan haci adaylar ciddi bir finansman zorlugu
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Arastirma Makalesi yasayabilmektedirler. Turkiye'de yasanan bu problem, Malezya'da
JEL Simflandirma: 1960'li yillarda kurulan Tabung Haji benzeri bir kurumun ihdas
Qo1 edilmesi ile asilabilir. Bu ¢alismanin amaci Turkiye'de haccin mali
G21 kulfetinin azaltilmasi, birikimlerin verimli sekilde degderlendirilmesi ve
016 faizsiz finans araclarinin gesitlendirilmesine yonelik olarak hac sandigi
ve/veya fonu icin bir model dnermektir. Modelin islerlik kazanmasi
z12 icin, katiim bankalari Gzerinden acilacak hesaplarda bireysel emeklilik
veya ceyiz hesabi uygulamalarinda oldugu gibi belirli bir oranda
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devlet katkisinin saglanmasi onerilmektedir. Boylelikle Tarkiye'deki
faizsiz finans enstrimanlari cesitlendirilmis, hac icin biriktirilen
kaynaklar ekonomiye kazandiriimis ve ayni zamanda haci adaylarini
zor durumda birakan mali belirsizlik ortadan kaldiriimis olacaktir.
Haccin yani sira umre icin de benzer bir mekanizmanin kurulmasi
durumunda Turkiye'de tasarruf yetersizliginin asilmasina yonelik
glvenilir, verimli ve stirdurulebilir bir model olusturulabilecek ve reel
ekonomiye kaynak saglanabilecektir.
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Article history: In addition to its challenges as a financial and physical form of
worship, the uncertainty arising from the quota limitation makes
Hajj a challenging process to manage for Muslims in Turkey. Hajj
pilgrim candidates may experience serious financial difficulties,
especially since the cost of pilgrimage services is very high and
Article Type: the worship is usually carried out with more than one family
member. A pilgrimage fund like Malaysia’s Tabung Haji can be
launched in Turkey to solve these problems. The proposed model
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JEL Classification: will reduce the financial burden of pilgrimage, provide an
Qo1 efficient investment opportunity and increase the diversification
G21 of interest-free financial products in Turkey. Besides, state

support is suggested to the hajj accounts in participation banks,
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such as the support provided to private pension or dowry
212 accounts. The model aims to diversify Islamic finance
instruments, supply new funds to the economy, and decrease the
financial uncertainty affecting pilgrim candidates. Moreover, if a
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GiRiS

Hac ibadeti, dinyanin dort bir yanindan Misliimanlar1i  Suudi
Arabistan’daki Mekke sehrinde bir araya toplayan ve belirli sartlan
saglayan her Misliimanin yasami boyunca en az bir kez yerine getirmesi
gerektigi kabul edilen dini bir gérevdir. Son yillarda Miisliiman niifusun
yogun olarak yasadigi diger pek cok iilkede oldugu gibi Tirkiye'de de
hac ibadetini yerine getirmek isteyenlerin sayis1 hizla artmistir. Ancak
Kutsal Mekanlarin kapasitesinin kisith olmasi bu talebin Suudi Arabistan
tarafindan  tamamen kargilanmasimi  imkansiz  kilmaktadir. Hacca
gideceklerin belirlenmesinde kullanilan kura sistemi ise Ttrkiye’deki haci
adaylarinin stireci mali a¢idan yonetmesini son derece zorlastirmaktadir.
Ozellikle hac hizmetlerinin maliyetinin yiiksek olmasi ve genellikle
birden fazla aile dyesi ile birlikte ger¢eklestirilmesi nedeniyle, hac
kurasinda secilen haci adaylar1 gerekli finansmani bulmakta sikinti
yasayabilmektedirler.

Misliman niifusun yogun olarak vyasadigt Malezya, Endonezya,
Maldivler ve Urdiin’de devlet destekli hac fonlar1 uzun yillardir faaliyet
gostermektedir (Muneeza vd., 2018; Obaidullah, 2019). Ozellikle 1962
yilinda Malezya’da kurulan olduk¢a genis kapsamli bir hac fonu olan
Tabung Haji (TH) diinyadaki diger hac fonlar arasinda basarisi ile 6ne
cikmaktadir (Smolo ve Hassan, 2011; Ishak, 2011). Endonezya ve
Maldivler’de kurulan hac fonlar1 ise TH’ye kiyasla daha sinirh islevlere
sahiptirler (Munira ve Astuti, 2019). Bu uygulamalara benzer bir hac
sandig1 veya fonunun Tirkiye’de de ihdas edilmesi ile haci adaylarinin
karsilagtigi sikintilar agilabilir. Boylelikle on yili asan bekleme siireci
boyunca haci adaylarimin  birikimleri yonetilerek hac kurasinda
secildiklerinde gerekli mali giice sahip olmalar1 garanti edilecektir. Buna
ek olarak, diger bazi tasarruf fonlarinda oldugu gibi kamu destegi
saglanmast durumunda bireyler i¢in haccin mali yiikiintin hafifletilecek ve
toplanan tasarruflarin Islami finans piyasalarinda degerlendirilecek olmast
nedeni ile de bu piyasalarin derinlesmesi de s6z konusu olacaktir.

Bu c¢alisma, yukarida belirtilen faydalarin temini ve faizsiz finans
ekosisteminin gelistirilmesine yoOnelik olarak Tiirkiye’de hac sandig
ve/veya fonu kurulmasi igin literatlir analizine dayali bir model
onermektedir. Calismanin ilk boliimiinde hacilarin yillara ve itilkelere
gore dagilimu incelenecek, Tirkiye'de ve diger tilkelerdeki maliyetleri
karsilastirilacaktir. Tkinci boliimde ise farkli iilkelerdeki hac fonu
uygulamalar1 arasindaki benzerlik ve farkliliklar analiz edilecektir. Son
boliimde ise Ttrkiye icin 6nerilen modelin detaylarina yer verilecektir.
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Modelin Tirkiye icin 06zgiin, uygulanabilir ve fonksiyonel hale
getirilebilmesi i¢in bu alana yonelik ampirik aragtirmalara ihtiyag
bulundugu ag¢iktir.

HAC IBADETINE GENEL BAKIS

Hac, saglikli, yeterli maddi giicii olan ve yolculugunu emniyetli bir
sekilde yapabilme imkanma sahip Miisliimanlar i¢in Islam dininin zorunlu
kildigi  bir ibadettir. Tarih boyunca diinyanin her kosesinden
Miisliimanlar, hem bedeni hem de maddi yonii olan hacc gorevini yerine
getirmek icin uzun ve mesakkatli yolculuklara ¢ikmuglardir. Ancak son
birka¢c on vyilda, diinya Mdusliman niifusundaki artis ve hava
tasimacilifindaki gelismeler nedeni ile artan talep, Mekke’deki kutsal
mekanlarin kapasitesinin sinirli olmasi nedeni ile karsilanamamaktadir.
Son yillardaki en kalabalik hac olan 2012 yilindaki hac organizasyonunda
3 milyon 16 bin kisi hac gorevini yerine getirmistir. Ancak diinyadaki
Miisliiman niifusun 1.8 milyara ulastigi g6z Ontine alindiginda, gerekli
sartlar1 saglayan her Misliimanin bu ibadeti yerine getirmesinin miimkiin
olmayacagr agiktir.

Hac1 Sayilar1 ve Ulkelere Gore Dagilimi

1989 yilinda Amman'da alinan karar uyarinca Suudi Arabistan hiikiimeti
her yi1l Mislimanlarin yasadig: her iilke icin yerlesik Misliiman niifusun
yaklasik %1’ine tekabiil eden bir haci kotasi tahsis etmektedir. Her
ilkeden bu kota sayisinca Miisliiman hac ibadetini yerine getirmek i¢in
Suudi Arabistan’a gitme hakk: elde etmektedir. Ancak baz iilkelerde hac
kotasinin ¢ok iistiinde bir talep gerceklesirken diger bazi iilkelerde ise hac
kotasinin bir kismi kullamilmamaktadir (Tisnadibrata, 2016).

Son yirmi yilda, toplam haci sayis1 biiyiik bir artig gostermistir. 1995
yilinda 1.8 milyon olan bu say1, 2012 yilinda 3.1 milyon ile su ana kadarki
en yiksek seviyeye ulasmistir. Ancak 2013 yilinda baslayan ve hem
Mekke ve hem de Medine'deki kutsal mekanlar kapsayan bir genisleme
projesi dolayis1 ile haci sayisinda dikkate deger bir azalma yasanmustir.
Yedi yil siirmesi planlanan genisleme projesi tamamlandiginda haci
sayisinin biiyiik bir artis gostererek 2020 5 milyon kisi civarina ulasacagi
ongorilmistiir. Ancak 2020 yilinda ortaya ¢ikan Covid-19 pandemisi
nedeni ile Suudi Arabistan’a iilke disindan haci adaylarinin kabul edilmesi
mimkiin olmamistir. Pandeminin yayilmasini en aza indirmek amaci ile
2020 yili hac organizasyonu, sadece Suudi Arabistan vatandaslar1 ve bu
tilkede yerlesik olan diger tilke vatandaglarindan olusan yaklagik 1000 haci
aday1 ile gerceklestirilmistir (Karadsheh ve Qiblawi, 2020). Ancak
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ongoriilen bu artis gerceklesebilseydi bile, diinyadaki Miisltiman niifusun
yogunlugu ve Hac ibadetini yerine getirmek isteyen kisi sayis1 dikkate
alindiginda, talebin tamamen karsgilanmasinin mimkiin olmadig aciktir.
Ustelik Covid-19 salgim nedeniyle 2020 yili hacci planlandigi gibi
gerceklestirilemedigi icin sonraki yillara 6nemli bir yigilma s6z konusu
olacaktir. 2009’dan bugiine haci sayilarindaki yillik degisim Sekil 1’deki
cizgi grafikleri ile Ozetlenmistir. Gorildigi gibi, 2009-2012 yillar
arasinda daha ¢ok Suudi Arabistan icinden gelen haci sayisindan kaynakl
stirekli bir artis yasanmustir. 2012 yilinda 3 milyonu asan toplam haci
sayis1, kutsal mekanlardaki genisletme projelerinin yol actign kusitlar
yuzlinden takip eden dort yilda da 2012 yih ile karsilastirildiginda
ortalama %38 azalmistir. Bu dort yillik donem igerisinde yillik ortalama
1.9 milyon kisi haci olurken bu rakamin %70’ini Suudi Arabistan
disindaki iilkelerden gelen hacilar olusturmustur. 2017 yilinda ise,
genisleme ¢alismalarinin belirli bir asamaya gelmesi ile diger tlkelere
ayrilan kotalarda degisiklikler yapilmis ve toplam haci sayisinda bir 6nceki
yila gore %26’lik bir artig ger¢eklesmistir. Diger taraftan, 2016-2019 yillart
arasinda Suudi Arabistan’da yerlesik haci sayisinda dikkate deger bir artig
olmazken diger tilkelerden gelen haci sayisindaki devam eden artisa bagh
olarak 2019 yili itibari ile toplam say1 2.5 milyon civarina ulagmistir.

Sekil 1: Hact Sayilanndaki Yillik Degisim (2009-2020)
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Kaynak: Suudi Arabistan Istatistik Kurumu (2020)

Tablo 1’de 2017 yili itibari ile hacilarin tlkelere gore dagilimi verilmistir.
Tabloda da goriildiigi gibi toplam haci sayisinda en biiyitk pay Suudi
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Arabistan’a ayrilmustir.  Misliman nifusun en yogun olarak yasadig
tilkeler olan Endonezya, Hindistan, Pakistan, Banglades ve Misir’in aldig
pay %9 ile %5 arasinda iken Tiirkiye'nin pay1 % 3’tir.

Tablo 1: Ulkelere Gére Hacilann Dagilimi (2017)

Ulkeler Hac1 sayis1 Yiizdelik
Suudi Arabistan 600,108 26%
Endonezya 221,000 9%
Hindistan 170,000 7%
Pakistan 179,210 8%
Banglades 127,198 5%
Misir 108,000 5%
Iran 86,500 4%
Nijerya 79,000 3%
Tiurkiye 79,000 3%
Cezayir 36,000 2%
Fas 31,000 1,5%
Sudan 26,000 %1
Rusya 23,000 %1
Cin 13,000 %0.5
Diger 573,106 24%
Toplam 2,352,122 100%

Kaynak: Al-Jazeera (2019)
Hac Ibadetinin Maliyeti

Hem bedeni hem de mali yonii olan hac ibadeti, borcu ve bakmak
zorunda oldugu aile fertlerinin iagesi i¢in gerekli miktar ¢ikarildiktan sonra
geriye hacca gidip gelecek kadar parasi kalan ve haccin diger sartlarini
tagtyan her Misliimanlara farzdir. Hac dinen yeterli mali imkana sahip
oldugu kabul edilenlerin yerine getirmesi gereken bir ibadet olmasina
ragmen, ucretlerin artmasi nedeniyle haci adaylarini mali olarak
zorlamaktadir. Dolayisi ile Miisliimanlarin 6nemli bir kismi ancak bir stire
boyunca para biriktirerek hacca gidebilmektedir.

Son birka¢ on yilda hac ibadetinin maliyetinin artmasinin en 6nemli
nedeni, sliphesiz ulasim, konaklama ve iase hizmetlerindeki iyilesmedir.
Ozellikle yolculuk siiresinin kisalmasini saglayan havayolu ulagimi,
neredeyse hact adaylarin tamamu tarafindan tercih edilmektedir. 2019 yili
icin kutsal topraklara gelen haci adaylarin %94’ tiniin ugak ile yolculugu
tercih ettigi goriilmektedir. Daha pahali olmasina ragmen giivenlik,
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yolculuk siiresi ve konforu ile alternatif maliyetinin yiiksek olmasi, haci
adaylarmmin havayolu ile ulasimi tercih etmesine neden olmaktadir.
Karayolu ile ulasim tercihi %4 ve deniz yolu ulagim tercihi ise yalnizca
%1’dir  (Suudi Arabistan Istatistik Kurumu, 2019). Demiryolu
alternatifinin bulunmamasin havayolu tercihini artirdig: ifade edilebilir.
Son yillarda Hindistan’in hacilarin1 deniz yolu ile génderme alternatifini
de degerlendirdigi bilinmektedir (“Hajj Sea Route Plan”, 2018). Hac
ticretlerinin olusmasini belirleyen temel unsur yolculuk mesafesi ve arag
tercihidir. Bunun yaninda siire ve konaklama kalitesine gore farkh
secenekler de s6z konusu olabilmektedir. Alinan hizmetlerin maliyetleri
tizerine komisyonlar ve aracilik ticretleri de eklendiginde, hac fiyatlar
kayda deger bir rakama ylikselmektedir. Genellikle hacca bireysel olarak
degil de esle veya refakatci ile gidildigi dikkate alindiginda, 6denmesi
gereken hac ticreti olduke¢a yiiksektir. Bu nedenle bazi iilkelerde, kamu
otoritesi hac maliyetinin bir kismimi istlenerek daha ucuza hacca
gidilmesini saglamaktadir.  Tablo 2’te 2019 yili itibari ile c¢aligma
kapsaminda incelenen tilkeler icin hesaplanan kisi basina ortalama hac
maliyetleri verilmistir. Hindistan, Maldivler ve Tiirkiye’de herhangi bir
devlet katkis1 yok iken Malezya ve Endonezya haci adaylarindan alinan
ticretlerin yaninda devlet katkisi da saglamaktadir. Malezya’nin kisi bagina
sagladigi devlet destegi oransal olarak Endonezya’dan fazla olmasina
karsin, Misliman niifusun en kalabalik oldugu iilke olan ve Suudi
Arabistan haricinde en yiiksek sayida haci adaym kutsal topraklara
gonderen Endonezya’da devlet desteginin kamu biitcesi tizerindeki yiikii
cok daha agirdir.

Tablo 2: Bazi Ulkelerde Kisi Basina Hac Maliyeti ve Devlet Destegi (2019)

Kisi basina Kisi Kisi bagina Toplam
basina Toplam devlet
. ortalama devlet .
Ulke . ortalama . haci destegi
maliyet 5 destegi Bi
(USD) iyat (USD) sayis1 (Bin
(USD) USD)
241,500~
Endonezya | 4,250-4,950 3,200 1,050-1,750 | 230,000 402,500
Malezya 5,400 2,400 3,000 30,000 90,000
Maldivler 4,500 4,500 0 1,000 0
Hindistan 4,110 4,110 0 200,000 0
Tiirkiye 4,100 4,100 0 80,000 0

Kaynak: Obaidullah (2019)
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Sonug¢ olarak hem kota smnirlamalart hem de yiiksek maliyetli bir ibadet
olusu nedeni ile diinyanin farkl iilkelerinde yasayan Miisliimanlarin hac
ibadetini yerine getirmeleri orta/uzun vadeli bir finansal planlama
gerektirmektedir. Ozellikle hac ibadetini yerine getirme kararinin
verilmesi ile haccin gerceklesmesi arasindaki bekleme stiresi uzadikea, hac
icin biriktirilen fonun giivenli bir bicimde muhafaza edilmesi ve Islami
kurallara uygun vyatinm araglart  ile degerlendirilmesi gerekliligi
artmaktadir. Bireylerin hac i¢in ayirdiklart birikimlerin tamaminin veya
bir kisminin zorunlu baz ihtiyaclar nedeniyle bu siirecte harcanmasi ise,
hac ibadetini erteleme veya hac masraflarini karsilayabilmek ic¢in bor¢
bulma gibi seceneklere yonelmeye neden olmaktadir. Dolayisi ile hem
bireylerin hac finansmaninin kolaylastirilmasi, hem de cogu zaman
ekonomik sistemin disinda kalan hac amaci ile biriktirilen fonlarin iilke
ekonomisine kazandirilmasi Miisliiman tilkeler i¢in bir zorunluluktur.

Tiirkiye’de Hac Organizasyonu ve Maliyeti

Tiirkiye’de hac organizasyonunu Diyanet Isleri Baskanhg (DIB)
gerceklestirmektedir. Baskanhik bizzat veya acenteler aracih@iyla
gerceklestirdigi bu organizasyonda, Bakanliklar arasi Hac ve Umre
Kurulunda belirlenen mali sartlar1 esas almaktadir. 2020 yili hac kotast
83,430 olan Tiirkiye’de DIB tarafindan agiklanan verilere gore 2020 yili
icin 2,298,800 kisi hac bagvurusu yapmustir (Anadolu Ajansi, 2020). 2020
yilinda Covid-19 pandemisi nedeni ile hac organizasyonlarinin iptal
edilmesi ve 2021 yilinda kisith sayida hact adaymin Suudi Arabistan’a
gonderilebilecek olmasi gelecek yillarda bekleme listesinin daha da
kalabaliklasmasina neden olacaktir. Halihazirdaki  yogun talebin
karsilanmast mimkiin olmadig icin katsayii bir kura sistemi ile haci
adaylar1 belirlenmektedir. Bu uygulamada bagvurusu alinan kisilere
beklemis olduklar1 yila gore bir katsayr verilmektedir. Bu katsayi,
beklenen yil sayisinin karesi olarak uygulanmakta ve basvuru sahiplerinin
kurada ¢ikma olasihigr asagidaki sekilde ifade edilmektedir.

Beklenen yil sayisi?
YUSAVBY 100

Toplam Basvuru Sayist

Bu sistem sayesinde bagvurusu alinmig haci adaylarinin bekledikleri yil
sayist arttikca kurada ¢ikma olasiliklart da artmaktadir. 2020 yilinda ilk
defa basvuru yapan haci adayr sayist 174,491 olmustur. Hac kotast
dahilinde belirlenen sayida haci adayinin hac siiresince saglk, dinlenme
ve nakilleri DIiBnin ya da vyetkili turizm acentelerinin
sorumlulugundadir. Hac ve umre seyahatinin gerektirdigi harcamalarin
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karsihg1, konaklama tiirlerine gére DIB tarafindan belirlenecek miktarlar
tizerinden Tirk Lirasi veya doviz olarak tahsil edilir. Hac ve umre
harcamalarinin  tahmin edilenin altinda gerceklesmesi halinde artan
meblag DIB tarafindan belirli hizmet faaliyetleri i¢in kullanilir.

DIB, 2020 yili i¢in en diisiik hac ticretini 16,400 SAR olarak belirlemistir.
Oda ve otel tercihlerine gore bu dcret 43,950 SAR’a kadar
yitkselmektedir (DIB, 2020). En diisiik {icretin giinliik kur dikkate
alindiginda yaklagik olarak 4,200 USD’dir. Tki kisilik bir odada ise bu
rakam kigi bag1 5,300 USD’a ¢ikmaktadir. 2020 yili itibartyla, esli veya
refakatciyle gerceklestirilecek bir hac yolculugunun hane halki basina
ortalama maliyeti ilave masraflarla birlikte 100.000 TRY civarindadir. Bu
maliyet, Tirkiye’de sartlarinda oldukca yiiksek bir miktar olup, pek ¢ok
hane halk: agisindan kisa siirede ve kolay bir sekilde biriktirilebilmesi
miimkiin degildir.

Tirkiye’de oldukca yiiksek bir hac talebi bulundugundan bir¢ok haci
adayr on wyila yakin hatta daha fazla stire beklemek durumunda
kalmaktadir. Her yil iki milyonun tizerinde basvuru yapildigi dikkate
alindiginda, tiim haci adaylarinin birikimlerinin diizenli olarak yapilmasi,
toplanan  fonlarin  Islami  usullerle degerlendirilerek  ekonomiye
kazandirilmasi, bireysel emeklilik veya ceyiz sandigi uygulamalarinda
oldugu gibi kamu desteginin saglanarak tasarruflarin tesvik edilmesi
ve/veya haccin mali yiikliniin hafifletilmesi ve zorunlu hallerde kisa stireli
nakit ihtiyacinin karsilanabilmesi amaciyla diger bazi ilkelerde oldugu
gibi Tirkiye’de de hac sandign veya fonu uygulamasina gegilmesi
gerekmektedir.

DUNYADA HAC FONU UYGULAMALARI

Hac, giliniimiizde mutlak fiyati a¢isindan daha pahali olmasina ragmen
goreceli olarak her donemde haci adaylarini zorlayici bir ibadet olmustur.
Miisliimanlar, bu zorlugu asmak i¢in donemin kosullarina gore farkl
¢oziimler tercih edilmistir. Ozellikle Malezya, Endonezya, Maldivler ve
Urdiin devlet tarafindan kurulan hac fonu uygulamalar1 ile dikkat
¢ekmektedir. 1962 yilinda Malezya’da kurulan Tabung Haji (TH) bu
uygulamalardan biri olarak giintimiize kadar varhigimm siirdirmiis, aym
zamanda Malezya’da Islami finansin gelisiminde de énemli bir fonksiyon
icra etmistir. Malezyali yoksul ciftcilerin  hac ibadeti i¢in para
biriktirmelerine destek olmak amaci ile kurulan TH, dinyadaki hac fonu
uygulamalarimin ilki olarak ortaya ¢ikmustir (Smolo ve Hassan, 2011).
Hizla buyiiyerek oldukca biyiik 6lgekli bir finans kurumuna doniisen
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TH’nin isleyis prensipleri diger iilkelerde kurulan hac fonlar i¢in de yol
gosterici olmustur. Benzer sekilde, Endonezya Hiikiimeti tarafindan
{ilkede hac icin toplanan fonlarin yénetilmesi icin 2018 yilinda Din Isleri
Bakanh@g (Ministry of Religious Affairs)’na bagli Badan Pengelola
Keuangan Haji (BPKH) isimli bir hac fonunu kurmustur. Maldivlerde ise
2013 yilinda kurulan Maldivler Hac Corporation Limited (MHCL) hac
fonu yonetiminden sorumludur. Diger fonlarin aksine, 2001 yilinda
Urdiin’de kurulan Jordanian Hajj Fund (JHF) haci adaylarmin gerekli
birikimi yapmalarimi kolaylastirmayr amaclayan istege bagl bir yatirim
fonu islevini ytriitmektedir. Tablo 3’de 2019 yih itibari ile bu dort
tilkedeki hac fonu organizasyonlar1 6zetlenmistir.

Tablo 3: Hac Fonu Uygulamalan

Ulke Hac Fonu Miisliiman Niifus Hact
Sayis1
Endonezya BPKH 229,000,000 230,000
Malezya TH 16,318,355 30,200
Maldivler MHCL 386,193 1,000
Urdiin JHE 10,165,577 7,000%

Kaynak: Obaidullah (2019) *Tablodaki diger iilkelerden farkl olarak Urdiin’de
hacilarin hepsi ayni zamanda fon katilimecisi degildir.

Hac fonlan1 yatinm vyaptiklar1 finansal araclar acisindan da farklibik
gostermektedir. Diger hac fonlarinin 6nciisii olarak kabul edilen TH,
Islami bankacilik tiriinlerinden KOBI finansmanma kadar oldukca genis
bir yatinm portfdyiine sahip iken diger fonlar daha cok diisiik riskli bir
yatirim aract olan sukuk tizerine yogunlasmistir. Son yillarda, BPKH’nin
altyapt yatinmlarini finanse edecegi ile ilgili ¢ikan haberler fonun
yatirnmcilar arasinda tartigmalara yol agcmistir (Munira, ve Astuti, 2019).
Tablo 4’te 2018 yih itibari ile hac fonlarmin yatinm yaptiklar1 finansal
araclar verilmistir.

Tablo 4: Hac Fonlannn Yatinm Yaptigi Enstriimanlar

Islami . .
Bankacilik Sukuk HlSSC. . KOBI
N . Senedi Finansmani
Urtinleri
TH N N N \
BPKH N N _ _
MHCL N N _ _
JHF N N _ _

Kaynak: Muneeza vd.(2018)
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TH diger hac fonlarina kiyasla ¢ok daha cesitlendirilmis bir portfoye
sahiptir. Mevduat sdzlesmesi icin TH emanet (wadiah yad dhamanah)
sozlesmesini uygularken, BPKH vekalet (wakalah) sozlesmesini kullanir.
MHCL ve JHF tarafindan yapilan sozlesmeler ise bilinmemektedir
(Muneeza vd., 2018; Obaidullah, 2019).

Malezya Ornegi

Lembaga Urusan dan Tabung Haji Malaysia (Malezya Hac Yonetim ve
Fon Kurulu) ya da bilinen adi ile Tabung Haji (TH), iilkede yasayan
Mdsliiman niifusun hac ibadetini yerine getirebilmek icin ihtiya¢
duyduklar1 fonlar1 biriktirme stireclerini yonetmek amaci ile Malezya
Hiukiimeti tarafindan 1962 yilinda kurulmustur. Boyle bir fon ihtiyacinin
olusmasindaki en temel etken, iilkedeki Miisliimanlarin Islam dini
tarafindan yasaklanan faiz kazanci ile kirletilmesi endisesinden dolay1 hac
ibadetini yerine getirmek icin biriktirdikleri fonlar1 tlkede faaliyet
gosteren konvansiyonel bankalara yatirmaktan ¢ekinmeleri olmustur. TH
ile ekonomik sistemin disinda kalan bu fonlart sisteme kazandirilmast
amaclanmistir (Mahmood ve Misban, 2007).

Kurulusundan bu yana gecen zaman igerisinde faaliyet alanimi oldukca
genigleten TH bugiin itibari ile ii¢ temel fonksiyonu oldugunu ifade
etmektedir. Bu fonksiyonlarin ilki, Misliimanlarin hac farizasini yerine
getirmek ve/veya baska ihtiyaglart icin belirli bir plan dahilinde Islami
kurallara uygun olarak birikim yapmasina imkan tanimak olarak
agiklanmistir.  Firma, bu amagla  yatinm  fonu  faaliyetleri
gerceklestirmektedir. Mevduat sahiplerinden toplanan fonlar hisse
senetleri ve sukuk gibi finansal varliklara yatirlarak getiri elde
edilmektedir. TH, mevduat sahiplerinin hac farizasi i¢in gereken birikimi
olusturmalarini saglamanin yaninda, isteyen Miislimanlarin tasarruflarini
Islam fikhina uygun olan vekalet esaslarina gore cesitli alanlarda
gergeklestirdigi yatinmlarda degerlendirmekte ve bu yatirimlardan elde
ettigi kardan mevduat sahiplerine paylar1 oraninda kar payr dagitinm
gerceklestirmektedir (Ishak, 2011).

Dolayisi ile TH’nin ikinci fonksiyonu, Miusliimanlarin yaptiklar
birikimler aracilig ile sanayi, ticaret, finans, bilgi teknolojileri, gida, tarim
ve gayrimenkul gibi sektorlerde Islami kurallara uygun yatirim yapmak ve
bu yatinmlardan gelir elde etmektir. Kurum, tasarruf sahiplerinden
topladig fonlar ile Islam fikhimin belirledigi simrlar icerisinde yatirim
yaptigin1  vurgulamaktadir. Kurumun istiraklerinden olan  tarim
sektoriinde faaliyet gosteren THP Argo Management Snd. Bhd. Firmasi,
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Malezya ve Endonezya’da toplam 200.000 hektarlik bir arazide palmiye
bitkisi diretimi yapmaktadir. Kurumun 12 adet palm yag fabrikasi da
bulunmaktadir. Islami bankacihk ve sigortacilik sektoriinde de faaliyet
gosteren kurum Malezya’'nin en biyiikk bankalarindan Bank Islam
Malaysia Berhad’in %51, en 6nde gelen Islami Sigorta firmasi Syarikat
Takaful Malaysia Berhad’in ise %63 hissesine sahiptir. TH, TH
Technologies Sdn. Bhd. ve TH Properties Sdn. Bhd. Isimli iki istiraki
araciligr ile ingaat sektoriinde de yer almakta ve Malezya’da hem kamu
hem de ozel sektorde Onemli projeler ile adindan s6z ettirmektedir.
Bilisim teknolojileri alaninda ise THETA Edge Berhad firmasinin %65’lik
payma da sahiptir. Kurumun Hac ve Umre hizmetleri de dahil olmak
tizere turizm alaninda faaliyet gosteren TH Travel &Services Sdn. Bhd.
ve helal gida tiretimi yapan TH Global Services Sdn. Bhd. ad1 altinda iki
istiraki daha bulunmaktadir.

Son olarak, Hac farizasim1 yerine getiren Mislimanlarin bu siirecin
basindan sonuna kadar her tiirlii ihtiyacinin kargilanmasini saglamak da
TH’nin fonksiyonlar1 arasinda yer almaktadir. Kurum bu kapsamda
ulasim, vize, hac ibadeti hakkinda bilgilendirme ve rehberlik, konaklama
ve saglik hizmetleri hususlarinda Malezyali hacilara hizmet saglayic
konumundadir. 1963 yilinda 1281 mevduat sahibi olan ve 5000 Malezyali
hacinin hac ibadetini gerceklestirme siirecini organize eden TH, 2019
itibari 9 milyon kisinin tasarruflarin1 ve 30.000’den fazla hacinin hac
farizasim yerine getirme siirecini yonetmistir (Ishak, 2011; Tabung Haji,
2019; Hassan, 2019).

Ancak TH’nin bagvuru sirasimi dikkate alarak haci adaylarinin hacca
gidecekleri tarihi belirlemesi ve kisi bagina hacca gidis sayisinin
sinirlandirilmamis olmast son yillarda 6n kayit yaptiran haci adaylarinin
bekleme siiresini 100 yil civarina ¢ekmistir (Daim ve Rahdi, 2019). Buna
ek olarak 2019 yilinda yarg: stireci baslayan ve TH’nin eski yonetim
kurulu baskanlarindan birinin dahil oldugu riisvet skandali da kurumun
son yillarda kars1 karsiya oldugu en 6nemli problemlerden biri olmustur
(Aziz, 2019; Nufael ve Lee, 2019). Yine de, diinyanin diger tilkelerinde
kurulan/kurulacak olan hac fonlarina 6rnek olarak gosterilen TH’nin
yurittiigi faaliyetlerin kapsamu ve cesitliligi acisindan kisa zamanda
ulasamayacak bir noktada oldugu asikardir.

Endonezya Ornegi

299 milyon kisi ile diinyada Miisliiman niifusun en kalabalik oldugu iilke
olan Endonezya'da hac fonlarinin yonetimi Hac Finansal Yonetim Ajansi
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(Badan Pengelola Keuangan Haji — BPKH) tarafindan yiiriitilmektedir.
BPKH, 2014 yilinda 34 sayii Kanun'la kurulmus ve 2018 yilinda
faaliyetlerine baglamustir (Jumali, 2018). BPKH bagimsizdir ve bakan
aracihigiyla cumhurbaskanina karsi sorumludur. BPKH'nin yasal islevleri;
hact adaylarindan tahsilat yapilmasi, hac fonu gelirinin ve finansal
harcamalarinin ~ planlanmasi, denetlenmesi ve raporlanmasi olarak
ozetlenebilir. BPKH’nin kurulusundan once, hac fonu Endonezya
Cumhuriyeti Din Isleri Bakanh@ tarafindan yonetilmekteydi. Ancak bu
strecte ortaya ¢ikan yolsuzluk ve riigvet skandallart hac fonu konusunda
yeni bir diizenlemeye gidilmesi ile sonug¢lanmistir (“Corruption Case
Indonesia”, 2014). BPKH, 2018 yilinda hac fonunun yonetimini
devralmistir. Ancak bu devir islemi sadece hac fonunun yonetim islevini
kapsamaktadir. Bakanlik, hacca gidecek kisilerin belirlenmesi, egitilmesi,
ulasimu ve hac stiresince ihtiya¢ duyacaklart hizmetlerden sorumlu olmaya
devam etmektedir. Bu ayrigma, hac fonlarinin yonetiminin daha
profesyonel, seffaf, hedefli ve hesap verebilir olabilmesi amaci ile
yapilmistir (Munira ve Astuti, 2019). Fon katiimcilarina herhangi bir kar
paymin 6denmiyor olusu da BPKH’yi TH’den farkli kilan diger bir
husustur.

Endonezya'da hac fonlar1 sadece Islami finans kurumlarina (BPS BPIH
Bankalar1) yatirilabilir (Cahyono vd., 2017). Toplanan fonlar seriat
prensiplerine gore degerlendirilmelidir. BPKH'nin kurulusundan bu yana
hac fonlarn Hiitkiimet’in ihra¢ ettigi sukuklara yatirlmaktadir. 2019 yili
itibari ile Endonezya'da hac fonlarimin yénetimini ger¢eklestiren BPKH,
yaklagik 120 trilyon rupilik fona sahiptir (Munira ve Astuti, 2019).

2018 y1l rakamlarina gére Endonezya’da yillik haci kotasi sadece 211,000
kisi iken bekleme listesinde yaklasik 1.2 milyon kisi yer almistir (Nasution
ve Faruqi, 2019). Bu nedenle Endonezya Hiikiimeti, Suudi Arabistan
Hikiimetinden her yil 30,000 kisilik ek bir kota talep etmistir (Jumali,
2018). 2019 yih itibari ile ise 230,000 Endonezyali hac ibadetini
gerceklestirmistir (Munira ve Astuti, 2019). 2019 verilerine gore hac
ibadetini yapmak icin bekleme listesine kayit olan Endonezyal
Miisliimanlar ic¢in ortalama bekleme siiresi 12-20 yildir (Obaidullah,
2019). Hac talebinin bu kadar yiiksek oldugu iilkede haci adaylan
bekleme listesine girebilmek icin belirli bir 6n kayit tcreti ddemek
durumundadirlar. Hac dicretinin kalan kismu ise hacca gitmeye hak
kazanildiginda 6denmektedir. Ancak tilkenin yerel para biriminin ABD
dolar karsisinda degisen degeri her yil hac ticretlerinin farklilasmasina yol
a¢maktadir. Endonezya hacilar1 ve BPKH arasindaki sozlesme, hacilarin
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BPKH'yi temsilci olarak yetkilendirdigi bir vekalet sézlesmesi seklindedir.
Hacilar, hac bedelinin ilk depozitosunu 6dediginde bir vekalet (wakalah)
sozlesmesi formu imzalarlar. Bu sézlesme hiikiimleri uyarinca, BPKH'nin
fondan yatirim yaparken hacilardan izin istemesine gerek yoktur (Jumali,
2018; Munira ve Astuti, 2019 ). Diger taraftan BPS BPIH bankalan ile
hacit adaylart arasinda ise emanet (wadi'ah yad damanah) anlagmasi
yapilmis olmaktadir (Munira ve Astuti, 2019). Ancak son vyillarda
BPKH’nin hac fonu ile altyap: yatirmmi yapacagina dair haberler tlkede
huzursuzluk yaratmis ve vyapilan vekalet sozlesmesinin niteligi
konusundaki belirsizliklere dikkat cekilmistir (Muneeza vd., 2018).

BPKH mevduat ve yatinmlardan elde edilen getiriler ti¢c sekilde
kullanilacagr agiklamistir. Bunlar, Mekke'ye yillik hac ziyareti masraflarini
siibvanse etmek; faaliyet giderlerini karsilamak ve haci adaylarina kar pay:
odemektir. BPKH icin en biiylk zorluklardan biri, Endonezyalilarin
O0demesi gereken hac ticretleri ile haccin gercek maliyeti arasindaki
boslugu kapatmaktir. Hac ibadetini yerine getirmenin maliyeti yasalarin
gerektirdigi hac ticretlerinden yaklagik % 50 daha fazladir (Muneeza vd.,
2018). Bu durum, disiik riskli ve yiiksek getirili yatinm projeleri ile hac
fonu yatirim getirisini arttirma zorunlulugunu ortaya ¢ikarmaktadir.

Maldivler Ornegi

Maldivler'de, Maldivler hiikiimeti tarafindan 2013 yilinda Maldivler Hac
Anonim Sirketi (Maldives Hac Corporation Limited-MHCL)nin
kurulmasi ile hac organizasyonlarina diizenleme getirilmesi amac¢lanmustir.
Ancak Malezya ve Endonezya’nin aksine Maldivlerde haci adaylarinin hac
fonuna katilmasi zorunlu degildir. Ulkeye verilen hac kotasmin %50’si
MHCL tarafindan yonetilirken kalan kismu 6zel turizm acentelerine
dagitilmaktadir (Hassan, 2019). Tamanmu ile kamuya ait olan MHCL hac1
adaylarma iki farkli secenek sunmaktadir. Ilk secenekte MHCL adaylarin
toplam {icretin en az %75’ini 6demesi karsihginda kayit almakta ve adaya
belirli bir yilda kullanilmak tizere bir hac kotas1 ayirmaktadir. Bu se¢enegi
tercih eden adaylar kayit sirasina gore hacca gotiiriilmektedir. Ikinci
segenekte ise haci adayr belirli bir ticret karsihg 6n kayit yaptirdiktan
sonra toplam ticreti biriktirinceye kadar esnek bir 6deme plani ile ddeme
yapmaya devam edebilmektedir. MHCL nezdinde biriken miktar toplam
tcretin %75’ine ulagtiginda haci adayina kota tahsisi yapilir. Bu pakete
kayit olmanin avantaji, bu kategori altinda alinan paranin Islami kurallara
yatirim araglarinda degerlendirilerek elde edilen karin hesap sahipleri
arasinda  dagitilmasidir. Haci adaylarinin bekleme siiresini azaltan bu
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secenekte, yatirimlardan elde edilen kar, MHCL ile tasarruf sahipleri
arasinda 95: 5 oraninda dagitilmaktadir (Muneeza vd., 2018).

MHCL’nin  yatinmlarinda en  buyik payr  hazine sukuklan
olusturmaktadir. Daha yiiksek getirili yatirim araglarina ihtiya¢ duyan fon
turizm sektorlinde yatinm yapmayr planladigim ve {ilke digina da
acilabilecegini aciklamistir (Maldives Center for Islamic Finance, 2018).

Urdiin Ornegi

2001 yiinda Urdiin’de devlet tarafindan kurulan Urdiin Hac Fonu (
Jordanian Hajj Fund-JHF), Malezya’da kurulan TH’den sonra diinyadaki
ikinci hac fonu olma &zelligi tagmaktadir (Korkut, 2019). Fon Urdiin
Islam Bankasi araciligi ile 10 milyon civarinda Miisliiman’in yasadigi
Urdiin’de fon toplama ve yatirim faaliyetlerini siirdiirmektedir. 2019 yili
itibari ile Suudi Arabistan tarafindan Urdiin’e ayrlan hac kotas1 7,000
adettir. Bu kotanin %40’1 ordu mensuplar1 ve ilahiyat 6grencileri gibi
belirli gruplara tahsis edilmektedir (Bani Mustafa, 2019). Buna ek olarak,
belirli bir yasin tstiindeki haci adaylari kuraya dahil olmadan hac
yapabilmektedir (Ullah ve Ayesh, 2017). JHF, haci adaylarmin hac
masraflar1  icin  gerekli fonu, Odemeleri ve kar paylann ile
biriktirebilmelerine imkan tanimaktadir. Isteyen katilimcilar hac ibadetini
yerine getirdikten sonra da bu fon ile birikim yapmaya devam
edebilmektedir. Tim bu siirecler dijitallesmis olarak siirdiiriilmektedir
(Arabiyat, 2016). Ancak Urdiin’deki hac fonunu diger iilkelerdeki hac
fonlarindan aywran en Onemli 6zellik fon katilimcist olan haci adayr
sayisinin toplam haci aday: sayist icerisinde oldukea kiiclik bir orana
tekabiil etmesidir. Ornegin, 2020 hac kuralar icin 21,000 basvurunun
gerceklestigi tilkede basvuru yapanlar arasinda sadece 2,100 hac tasarruf
fonu katilimeisi bulunmaktadir (“Initial Hajj Registration”, 2020). Fonun
hac organizasyon siirecine dahil olmamasi da onun TH’den ayiran diger
bir 6zelligidir. 2017 yilinda Urdiin Vakiflar Bakanhg tarafindan “Ulusal
Hac Sirketi” adi ile hac fonu ile iliskili bir hac seyahat organizasyonu
firmasi da kurulmustur (Tabazah, 2017).

Hac Fonu Bulunmayan Ulkelerdeki Hac Uygulamalarindan
Ornekler

Endonezya’dan sonra sirasiyla diinyada en kalabalik Miisliiman niifusa
sahip ti¢ tilke olan Pakistan, Hindistan ve Banglades’te herhangi bir hac
fonu uygulamasi bulunmamaktadir. Bu tlkelerde, Suudi Arabistan
tarafindan belirlenen hac kotalar1 federal ve yerel hikiimetlere
paylastirilmakta, yerel kura sistemleri uygulanmaktadir. Ayrica hac

15



Yumusak, I. G. and Bilgin, R./ Joumnal of Islamic Economics and Finance 2021 7(1) 1-32

kotalarinin bir kisminin ¢esitli hitklimet mensuplarina, biirokratlara ve hac
siirecinde yer alan kurumlara rezerve edilmesi uygulamas: da oldukc¢a
yaygindir (Soloway, 2015).

200,400,000 kisi ile diinyanin en kalabalik ikinci Miisliiman tilkesi olan
Pakistan’da hac organizasyonu Din Isleri ve Inanclar Arasi Uyum
Bakanligi (Ministry of Religious Affairs and Interfaith Harmony)
tarafindan gerceklestirilmektedir. 2020 yili icin agiklanan plana gore
Suudi Arabistan tarafindan bu iilkeye ayrilan hac kotasi 60:40 oraninda
devlet ve 6zel seyahat acenteleri arasinda dagitilmasi ve kotalarin kura
usulii ile paylastirilmasi planlanmistir (Ministry of Religious Affairs and
Interfaith Harmony, 2020).

Toplam niifusun %14’tintin  Misliman oldugu Hindistan’da “Hac
Komisyonu” adi verilen bir kurum Tiirkiye’deki Diyanet Vakfi'min hali
hazirdaki uygulamasina benzer bir sekilde hac siirecini organize
etmektedir. Komisyonun organizasyon harcamalari i¢cin hact adaylarindan
toplanan fonlara ek olarak bu fonlardan elde edilen faiz gelirlerini
kullaniyor olmas: iilkedeki Miisliman toplumunda rahatsizliklara yol
agmaktadir (Obaidullah ve Islahi, 2003). Hac organizasyonunun onemli
bilesenlerinden olan ve diisik gelirli Miisliitmanlarin da hac ibadetini
yapabilmesini saglayan “hac slibvansiyonu” uygulamasi uzun yillar bu
tilkede aktif olarak kullanilmistir. S6miirgecilik doneminden kalma hac
stibvansiyonu, ugak biletlerinin hacilara indirimli satilmast ve hacilarin
Hindistan igerisindeki konaklamalarinin devlet tarafindan karsilanmasim
icermektedir. Ancak kisa siire dnce Hac siibvansiyonu uygulamasinin
asamalar halinde azaltilarak 2022 yilina kadar tamamen kaldirlmasina
karar verilmistir (Taneja, 2018). 2019 yilinda hac basvurusu yapanlarin
sayis1 267,000 iken iilkenin hac kotasi 140,000 olmustur. Bu nedenle
diger pek ¢ok iilkenin aksine Hindistan’da bekleme siiresi sadece 1 ya da
2 yildur.

Banglades’te ise hac organizasyonu Din Isleri Bakanhgma bagli olarak
faaliyet gosteren Banglades Hac Ofisi (Bangladesh Haj Oftfice) tarafindan
gerceklestirilmektedir. Ulkede hac kotalarmin yaklagik %90’1 6zel seyahat
acentelerine ayrilmistir (Bangladesh Haj Management Portal, 2020).

2020 yilinda, iki iilkede daha devlet destekli hac fonlarimin kurulmasi s6z
konusu olmustur. Pakistan hiikiimeti tilkede TH benzeri bir hac fonu
kurulmas: icin c¢ahsmalara baslandiginmi agiklamistir (PM Imran Khan

Willing, 2020: New Hajj scheme of Pakistan, 2020). 2021 yili itibari ile
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bir hac fonu kurulacagin aciklayan diger bir iilke ise Nijerya olmustur
(Nigeria: Hajj Savings Scheme, 2020).

Ozel Finansal Arac1 Kurumlara Ait Hac Fonlar

Kamu tarafindan kurulan hac fonlarmin yani sira, ozellikle Misliiman
niifusun olduk¢a azinlikta ve finansal sistemin gelismis oldugu iilkelerde,
ozel yatinm fonu olarak faaliyet gosteren hac tasarruf fonlari da
mevcuttur. Bu fonlara 6rnek olarak Azzad Haj Investment Account,
AWT Investments Hajj and Umrah Savings Plan, Al Barakah Haj Savings
Fund, Oasis Crescent Hajj Policy, Alhiaat' Haj Saver Account ve Saturna
Capital Amana Mutual Funds Trust gosterilebilir. Genel olarak benzer
ozellikleri olan bu fonlar bireylerin yatiracaklari katki paylarini Islami
kurallara uygun yatirim araglarinda degerlendirerek elde edilen kar paylar
ile hac ibadeti icin gerekli miktar1 kisa bir stirede biriktirebilmelerini
saglamaktadir. 2011 yilinda, Malezya’daki TH’nin destegi ile Malay-
Kazak ortak tesebbiisti olarak kurulan Kazakistan Hac Fonu da bu grupta
degerlendirilebilir (Haj fund launched in Kazakhstan, 2011).

TURKIYE ICIN HAC FONU MODELI ONERISi

Tirkiye’de kurulmas: Onerilen hac fonunun iki temel islevi olmas:
planlanmaktadir. Ilk olarak, hac ibadetini yerine getirmek isteyen
Miisliimanlarin bu ibadetin maliyetini karsilamak icin gerekli birikimi
kolay bir sekilde yapabilmeleri hedeflenmektedir. Tkinci olarak ise, fon
icin yatirilan paralarm iilkedeki Islami finansal sisteme dahil edilmesi ile
sistemin gelisimine katki yapmasi beklenmektedir.

Malezya’daki TH gibi hac ile ilgili siireclerin tiimiindi fiili olarak organize
edip yoneten bir kurum vyerine Endonezya’daki BKHP’ye ya da
Urdiin’deki JHF gibi sadece toplanan hac fonlarini yoneten bir yapi
distintlmistiir. Bu yap1, haci adaylarinin bekleme siiresi icerisinde hac
icin para biriktirmelerini ve birikimlerinden elde edecekleri karlar ile
gerekli miktara daha hizl bir sekilde ulasabilmelerini saglayacak sekilde
modellenmistir. Buna ek olarak, umre ibadeti i¢in para biriktirmek ya da
hacca/umreye gitmek gibi bir hedef olmaksizin Islami kurallara uygun
olarak birikim yapmak isteyen kisiler de fon katilimcis1 olabilecektir.

Cumhurbagkanlig: Strateji ve Biit¢e Baskanligi tarafindan yayinlanan 2020
Yili Cumhurbagskanh@: Yillik Programi’nda agiklanan yurtici tasarruflarin
arttirilmast ile ilgili alinacak tedbirler arasinda hane halklarinin borg¢lanarak
harcama yerine harcama Oncesinde tasarruf etme davranisginin
desteklenmesi de yer almaktadir. Bu amagla dayanikli titkketim mallan ile

17



Yumusak, I. G. and Bilgin, R./ Joumnal of Islamic Economics and Finance 2021 7(1) 1-32

egitim, tatil gibi harcama kalemleri icin bankalarda harcama kalemi
grubuna 6zel birikim hesaplar1 agilacaktir. Ayrica bankalar ile goriisiilerek
belirlenen alanlarda c¢eyiz hesaplarina  benzer alternatif modeller
olusturulmas1 planlanmistir (SBB, 2019). Olusturulacak bir hac fonunun
da bu kapsamda degerlendirilebilecegi ve devlet katkisinin saglanabilecegi
dustintilmisttir. Fon modelinin genel isleyisi Boliim 3.1°de detayli olarak
agiklanmustir.

Modelin Onerilen Isleyisi

Bu calismada tavsiye edilen model ana hatlar ile Urdiin deki hac fonu
uygulamasi ile benzerlik gostermektedir. Calismanin ikinci boliimiinde
detayli olarak incelenen diinyadaki hac fonu uygulamalarinda siklikla
karsilagilan etik sorunlar dikkate alindiginda hac fonunun yonetimi ile hac
organizasyonunun ayrismasinin onemi ortaya ¢ikmaktadir. Diger bir ifade
ile fonlarin toplanmasi ile harcamalarin farkh kurumlarin sorumlulugunda
olmast stirecin seffafhgt ve hesap wverilebilirlik ac¢isindan oldukga
onemlidir. Bu nedenle kurulmasi 6nerilen hac fonunun Tirkiye’de hac
organizasyonunu gerceklestiren DIB’den bagimsiz bir yapida kurulmast
diisiiniilmektedir. Hac1 adaylar;, DiB’ye 6n kayit yaptirmalarma baglh
olmaksizin istege bagh olarak hac fonu katiimcisi olacaklardir. DIB
tarafindan halihazirda yiriitiilmekte olan kura sisteminin uygulanmasina
devam edilecegi kabul edildiginde fon katilimcilarinin katki pay1 6demeye
bagladiktan ka¢ yil sonra hacca gidecekleri hususunda bir belirsizlik
mevcut olacaktir. Dolayist ile haci adaylarimin  6deyecekleri  katki
paylarinin belirlenmesi zorlasacaktir. Fon katiimcisinin 6deme  plam
belirlenirken tahmin edilmis olan tarihten 6nce hacca gitmeye hak
kazanmast durumunda, hac fonu katihmcinin hac masrafini karsilamak
icin gerekli finansman destegini saglayabilecektir. Bu finansman
desteginden faydalanabilmesi i¢in haci adaymin toplam iicretin en az
%70’ini biriktirmis olmas1 beklenecektir. Fon katilimcisinin tahmin edilen
sireden daha sonra hacca gitme hakki kazanmasi durumunda ise, hac i¢in
gerekli Odemeyi tamamladiktan sonra katki  payr  Odemesi
yapmayabilecektir. Bu durumdaki katihmeilar katki payr 6demelerini
sonlandirmak ya da oOdemeye devam ederek birikimlerini fonda
degerlendirmek arasinda secim yapabilecektir. Her haltikarda fonda
birikmis hesabina kar pay1 ayrilmaya devam edilecektir.

Turkiye’de talep yogunlugu ve kontenjan kisitlamasi nedeni ile bir
defadan fazla hacca gidilmesi miimkiin olmamaktadir. Ancak daha 6nce
hacca gitmis olan kisiler de Malezya’daki TH ya da Urdtn’deki JHF
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orneklerinde oldugu gibi birikimlerini tamamen Islami kurallara uygun
bir sekilde degerlendirmek icin fona katilim saglayabileceklerdir.

Modelde bireysel emeklilik sistemine benzer bir sekilde devlet katkis:
ongorilmektedir. Bu imkandan yararlanabilmek i¢in fonda belirli bir siire
kalmak ve belli bir miktar1 biriktirmis olmak gerekecektir. Fonun
saglayacag kar paylarin1 ve devlet katkisini almak istemeyen katilimcilar
bunlar1 hayir islerinde kullanilmas1 ve/veya hentiz yeterli birikim
saglayamadigi halde hacca gitmeye hak kazanan fon katlimcilarina
karsiliksiz olarak hediye edilmesi amac1 ile fona hibe edebileceklerdir.

Fon katilimcilant kendi aralarinda miisareke, fon yonetimi ile de vekalet
kontrat1 imzalayacaklar ve vekile yatirnm vekaleti ticreti 6denecektir. Bu
sayede fon yOnetimi katilimcilarin birikimlerini onlar adina yonetirken
elde edilen kar paylan ise katilimcilar tarafindan paylasilacaktir. Fonun
yonetiminde Diyanet Isleri Baskanhigi'nin temsilcisinin yani sira fon
katilimeilar tarafindan secilecek bir kisinin de yer almasi muhtemel temsil
problemlerinin en aza indirilmesi i¢in 6nemli olacaktir.

Onerilen hac fonunun Tiirkiye’deki tiim katilim bankalarinda birer hesab1
olacak ve fona katilmak isteyenler bu bankalar aracihig: ile sisteme dahil
olacaktir. Fonun portfoyii sadece Islami finansal ~varliklar ile
sinirlandirilacaktir. Bu kapsamda sukuk, Islami bankacihik iirtinleri ve
katilim endekslerine yatirim yapilmasi planlanmaktadir. Fon katilimcilant
kendi birikimlerinin degerlendirilmesinde bu yatirim araclarinin hepsini
ya da bir kismim tercih edebileceklerdir. Fonun genel isleyisi Sekil 2’de
gosterilmigtir.

Ornek Hesaplama

Tirkiye’de 2020 yili hac kurasina 2,298,800 kisi katilmis ve 83,430 kisi
hacca gitmeye hak kazanmistir. 2010°dan beri uygulanan katsayili kura
sistemi ortalama bekleme stiresinin gittik¢ce artmasina yol agmistir. Hac
maliyetine bakildiginda ise iki kisilik odalarda kalma fiyat1 2020 yili icin
20,700 SAR (yaklasik 38,600 TRY) belirlenmistir. Yillara gore bagvuru
ve kontenjan sayilar ile artis (azalis) oranlart Tablo 5°de verilmistir. Son
on yilin rakamlarina gore bagvuru sayisindaki ortalama artis %13 iken
ortalama kontenjan artisg %2 olarak hesaplanmustir.
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Sekil 2: Fonun Genel Isleyisi

Katk Pays Nakit Yatirim islami

Finansal Uriinler

Fon
Katilimcilari &
Hac Fonu KagRavs
Kar Pay Odemesi Yatinmlar
Odemesi
Hibe Fonu Hayir igleri
Hak
Kazg,
)’apam "‘”M,,cl?k Hak
Eksjp, amys Yote,
Kl Hag, i B, Kazanan
i ;. Ady, iy
e Tamayy 9y, Adaylar
‘akjp Odemanm‘“f it igin Nakit
o

Odeme

Diyanet Isleri Bagkanligi

Kaynak: Yazarlar
Tablo 5: Yillara Gore Basvuru ve Kontenjan Sayilan ve Artig Oranlarn.

Basvuru Hac
vil Bagvuru sayisindaki Hac kotasindaki
Sayis1 yillik yiizde | Kotasi yillik yiizde
artis artig
2010 769,235 - 74,000 -
2011 963,865 0.25 74,000 0.00
2012 1,160,657 0.20 74,000 0.00
2013 1,371,231 0.18 74,000 0.00
2014 1,297,231 -0.05 59,200 -0.20
2015 1,238,031 -0.05 59,200 0.00
2016 1,760,751 0.42 59,200 0.00
2017 1,892,724 0.07 80,000 0.35
2018 2,348,255 0.24 80,000 0.00
2019 2,213,835 -0.06 80,000 0.00
2020 2,298,800 0.04 83,400 0.04

Kaynak: Veriler her bir yil icin DIB’nin basin agiklamalarindan derlenmistir.
*Mistakil tip i¢in en dusik tcretler verilmistir.
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2015-2019 willar1 arasinda Bereket Emeklilik ve Katihm Emeklilik
bireysel emeklilik fonlarinin ortalama nominal getirisi olan % 15 hac
fonunun yillik getirisi olarak hesaplamalara dahil edilmistir (Emeklilik
Gozetim Merkezi, t.y.). Aylik katki pay1 6demelerinin 205, 250 ve 300
TRY olarak gerceklestirilecegi varsayimi altinda 10 yil i¢in katihimer
bagina yillik toplam birikim miktarlar1 Tablo 6’ da verilmistir. Tablodaki
hesaplamalar devlet katkisinin olmadig varsayimu ile yapilmustir.

Tablo 6: Yillara Gore Katilima Basina Ortalama Birikim Miktarlar

KATKIPANT SDEMEST [ 305 250 300
REEL GETIRI ORANI 15% 15% 15%
" Toplam birikim (TRY)
DONEM SAYISI
1. Senaryo 2. Senaryo 3. Senaryo

12 AY 2,624 3,200 3,840
24 AY 5,640 6,878 8,254
36 AY 9,107 11,106 13,327
48 AY 13,091 15,965 19,157
60 AY 17,670 21,549 25,859
72 AY 22,933 27,967 33,561
84 AY 28,983 35,345 42,413
96 AY 35,935 43,823 52,588
108 AY 43,926 53,568 64,282
120 AY 53,110 64,769 77,723

Kaynak: Yazarlar. *Tablodaki hesaplamalara devlet katkis1 dahil edilmemistir.

Urdiin’de faaliyet gosteren JHF 6rnegi goz éniinde bulunduruldugunda
hact adaylarinin en az %10’unun fon katilimcist olmasi beklenebilir. Haci
adaylarinin %10’unun fon katilimecist oldugu ve on yil boyunca 6deme
planina sadik kalindigi varsayimi altinda yillara gore toplam fon
biiyiikliikleri Tablo 7°de verilmistir.

Devlet katkist saglandigi takdirde hac i¢in gerekli miktar1 biriktirmek i¢in
gereken siire olduk¢a kisalacak ve/veya daha tst grupta hacca gitme
imkan elde edilecektir. Bireysel emeklilik sisteminde donemsel olarak
ddenen katki paylarinin %25’ine tekabiil eden bir miktar devlet tarafindan
birikiminize bir katk: olarak emeklilik hesabiniza yatirihir. Bu katkiy: hak
edebilmek icin sistemde en az ti¢ yil kalmak gerekir. Katkinin timiint
hak edebilmek icin ise 10 yil boyunca bireysel emeklilik sisteminde yer
alinmalhidir. Hac fonu modelinde benzer sartlarda bir devlet katkisi sistem
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uygulamaya konulabilir. Tablo 8’de katki payr 6demelerine ek olarak
%25’lik bir devlet katkisinin da saglanmasi durumunda 10 yil i¢in
katilimer bagina yillik toplam birikim miktarlar: verilmistir.

Tablo 7: Yillara Gore Toplam Fon Biiyiikliikleri.

] TOPLAM TOPLAM FON BUYUKLUGU (BIN
DONEM HAC FON TRY)

SAYISI B:iggu KATILIMCIST 1. Senaryo | 2. Senaryo | 3. Senaryo
12 AY 2,298,800 229,880 603,205 735,616 882,739
24 AY 2,597,644 259,764 1,465,071 1,786,660 2,144,095
36 AY 2,935,338 293,534 2,673,212 3,259,986 3,911,925
48 AY 3,316,932 331,693 4,342,195 5,295,481 6,354,246
60 AY 3,748,133 374,813 6,622,951 8,076,851 9,692,296
72 AY 4,235,390 423,539 9,713,020 | 11,845,115 | 14,214,392
84 AY 4,785,991 478,599 13,871,237 | 16,916,084 | 20,298,822
96 AY 5,408,169 540,817 19,434,257 | 23,700,221 | 28,440,482
108 AY 6,111,232 611,123 26,844,196 | 32,736,645 | 39,284,218
120 AY 6,905,692 690,569 36,676,128 | 44,727,474 | 53,673,107

Kaynak: Yazarlar. *Tablodaki hesaplamalara devlet katkis1 dahil edilmemistir.

Tablo 8: Devlet Katkisi ile Yillara Gére Katiluma Basina Ortalama Birikim

KATKI PAYI ODEMESI (AYLIK, TRY) 205 250 300
%25 DEVLET KATKISI (AYLIK, TRY) 51.25 62.5 75
REEL GETIiRi ORANI 15% 15% 15%
" Toplam birikim(TRY)
DONEM SAYISI
1. Senaryo | 2. Senaryo | 3. Senaryo
12 AY 3,295 4,019 4,823
24 AY 7,121 8,684 10,421
36 AY 11,561 14,099 16,918
48 AY 16,715 20,384 24,461
60 AY 22,697 27,680 33,215
72 AY 29,641 36,148 43,378
84 AY 37,702 45,978 55,173
96 AY 47,058 57,388 68,865
108 AY 57,918 70,632 84,758
120 AY 70,524 86,005 103,206

Kaynak: Yazarlar. *Tablodaki hesaplamalara devlet katkis1 dahil edilmistir.
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Son olarak devlet katkisinin var oldugu durumda haci adaylarinin
%10’unun fon katilimcist oldugu ve on yil boyunca 6deme planina sadik
kalindig1 varsaymmu altinda yillara gore toplam fon biytklikleri Tablo
9’da verilmistir.

Tablo 9: Devlet Katkist Saglandiginda Yillara Goére Toplam Fon

Buyiiklikleri.

. TOPLAM TOPLAM FON BUYUKLUGU(BIN

DONEM HAC FON TRY)
SAYISI B:Z‘;(IJSI}U KATILIMCIST 1. Senaryo 2. Senaryo 3. Senaryo
12 AY 2,298,800 229,880 757,562 923,856 1,108,627
24 AY 2,597,644 259,764 1,849,701 2,255,732 2,706,879
36 AY 2,935,338 293,534 3,393,502 4,138,417 4,966,101
48 AY 3,316,932 331,693 5,544,174 6,761,187 8,113,425
60 AY 3,748,133 374,813 8,507,212 10,374,649 12,449,579
72 AY 4,235,390 423,539 12,554,274 15,310,091 18,372,109
84 AY 4,785,991 478,599 18,044,052 22,004,941 26,405,929
96 AY 5,408,169 540,817 25,449,778 31,036,315 37,243,578
108 AY 6,111,232 611,123 35,395,192 43,164,869 51,797,842
120 AY 6,905,692 690,569 48,701,944 59,392,615 71,271,138

Kaynak: Yazarlar. *Tablodaki hesaplamalara devlet katkis1 dahil edilmistir.
SONUC

Mali ve bedeni bir ibadet olan hac ibadetinin Tiirkiye’de uygulanmasina
iliskin yasanan zorluklar olduk¢a fazladir. En 6nemli sikint1 hac kotast
nedeniyle haci adaylarinin ortalama olarak on yil beklemek durumunda
kalmasidir. Bekleme siiresi uzadik¢a, hac ic¢in ayirilan birikimlerin
tamaminin veya bir kisminin zorunlu bazi ihtiyaclar nedeniyle harcanmasi
s6z konusu olabilmektedir. Bu durum, hac kurasinda secildiklerinde
yeterli birikime sahip olmayan hact adaylarinin  hac  masraflarim
kargilayabilmek i¢in bor¢ bulma ve/veya sahip oldugu bazi varliklarini
satma gibi seceneklere yonelmesine neden olmaktadir. Haci adaylarinin
onemli bir kisminin ise hac parasina faiz bulasmasini engellemek i¢in
birikimlerini yastik altinda tuttugu ve/veya altin, doviz gibi verimli
olmayan sekilde sakladiklar bilinmektedir. Bu uygulama, sermaye ihtiyaci
olan Tiirkiye i¢cin 6nemli bir kaynak israfidir. Bu ¢aliymada, Tiirkiye’'de
hac sandiginin kurularak bireysel emeklilik ya da ¢eyiz hesab1 gibi devlet
tesvikli birikim hesaplarina benzer bir model seklinde uygulanmasi
onerilmektedir.
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Her ne kadar hac ibadeti dinen zengin olan Miisliimanlar icin farz olsa da,
farz oldugu zaman ile hac kurasinin ¢iktigi zamanin Ortismedigi bir
durumda Miisliimanlar zorlanmakta, ya hacci erteleme veya borg alarak
hatta kredi c¢ekerek hac ticretini 6deme gibi ibadetin amacina uygun
olmayan sonuglarin ortaya ¢ikmasi s6z konusu olabilmektedir.

Bu modelin uygulanmasi sonucunda elde edilecek faydalar ve
faydalanacak ilk kesim hac ibadetini ifa etmek isteyen Misliimanlar
olacaktir. Hac1 adaylari, diizenli olarak yatiracaklar katki paylarindan elde
edecekleri kar paylart ile hac i¢in gerekli parayr zorlanmadan
biriktirebilme imkanina sahip olacaklardir. Hatta biriktirilen hac ticretinin
bazi zorunluluklar nedeniyle 6nceden harcanmasi ve kurada ¢iktigr yil
gidilememesi riskini de azaltacaktir. Aymi zamanda kiiciik yaslardan
itibaren ebeveynler tarafindan c¢ocuklari adina ag¢ilacak hac hesaplan
sayesinde bireyler daha geng yaslarda hacca gidebilecekler ve boylece daha
sthhatli ve rahat bi¢cimde ibadet etme imkanina kavusacaklardir. Zira
Tirkiye’de genellikle hac farizas1 emeklilik sonrasina birakilmakta, bu da
hacilarin  yaghiik nedeniyle bu ibadeti hakk:i ile yerine getirmekte
zorlanmasina neden olmaktadir.

Hac sandig1 uygulamasindan faydalanacak diger bir kesim ise faizsiz finans
sistemidir. Fondan gelecek ek kaynak ile sektdriin derinlesmesi ve daha
farkli enstriimanlarda islem yapma imkani dogabilecektir. Ustelik hac
fonunun vadesi yaygin faizsiz finans enstriimanlarina nazaran daha uzun
oldugundan karliligi daha yiiksek olan uzun vadeli yatinmlar yapma
imkani saglanabilecektir. Ayrica bu islemler nedeniyle katilim
bankaciliina olan ilgi artarak sektdriin misteri portfoyl gelisecektir.

Hac fonu uygulamas: nedeniyle kamunun faydalanacagi en 6nemli husus,
tasarruf abigkanlklarimin yayginlasmast ve yastik alti fonlarin finans
sektortine kazandirilmasidir.  Ayrica alun ve doviz gibi yastik alti
birikimlerin kayit altina alinmasi da uygulamanin saglayacagi pozitif
digsalliklar arasinda yer alacaktir. Fon sayesinde elde edilen gelirin bir
kismiyla sehit yakini, kimsesiz ve dezavantajli gruplarin hac iicretleri
karsilanarak sosyal digsalliklar elde edilmesi de miimkiin olabilecektir.

Hac sandiginin yukarida beklenen getirileri saglayabilmesi icin gerekli en
temel kosul yonetim yapisinin giivenilir, seffaf ve hesap verebilir bicimde
olusturulmasinda yatmaktadir. Dolayisiyla fon kaynaklarinin amacina
uygun bi¢cimde kullandirilmas: icin yetkin, bagimsiz ve temsil kabiliyeti
yiiksek bir kadronun olusturulmasi zorunludur. Ozellikle sandigin
kurulmasindan itibaren ilk yillarinda bu giiveni tesis edilmesi konusunda

24



Yumusak, I. G. ve Bilgin, R./ Islam Ekonomisi ve Finanst Dergisi 2021 7(1) 1-32

azami dikkat gosterilmelidir. Eger bu kosullarin biri veya bir ka¢inda bir
siiphe ya da zedelenme s6z konusu olursa hac sandig1 6lii dogma riski
tastyabilir.

Literatiir analizi ve tilke 6rneklerinin karsilastirmali analizine dayali olarak
yapilan bu ¢alismanin en énemli bulgularindan biri de, Tirkiye’ye 6zgiin
bir modelin kurgulanmasi icin  yeterli ampirik aragtirmanin
bulunmadigidir. Tirkiye'deki haci adaylarn ile diger paydaslarin
beklentilerinin ~ 6l¢iildigli, mevzuata iliskin olarak mevcut yasal
diizenlemelerinin igerik analizinin yapildigi, ilgili alanda uzmanh@
bulunan arastirmaci, idareci ve sektor temsilcileri ile derinlemesine
milakatlarin gerceklestirildigi saha aragtirmalar yapildiginda bahse konu
olan risklerin giderilmesi ve Onerilen modelin Tirkiye kosullarina daha
uygun hale getirilmesi mtiimkiin olabilir.
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EXTENDED ABSTRACT

Hajj is a religious duty that gathers Muslims from all over the world in
Mecca in Saudi Arabia. Every Muslim who meets certain conditions must
fulfill this duty at least once in his/her lifetime. In recent years, the
number of Muslims who want to perform the pilgrimage has increased
rapidly in Turkey, as in many other countries where the Muslim
population is dense. However, the limited capacity of the Sacred Places
makes it impossible for Saudi Arabia to meet this demand fully. As a result,
the average waiting period for pilgrim candidates in Turkey becomes

more than ten years.

State-sponsored pilgrimage funds have been operating for many years in
Malaysia, Indonesia, Maldives, and Jordan, where the Muslim population
is densely populated (Muneeza et al., 2018; Obaidullah, 2019). Tabung
Haji (TH), a very comprehensive pilgrimage fund established in Malaysia
in 1962, stands out among the pilgrimage funds in other countries with
its immense success (Smolo & Hassan, 2011; Ishak, 2011). However, Hajj
funds established in Indonesia and Maldives have more limited functions
than TH (Munira and Astuti, 2019). With the establishment of a similar
pilgrimage fund in Turkey, the difficulties faced by the pilgrim candidates
can be overcome. Thus, during the waiting period, the savings of the
pilgrim candidates will be managed, and it will be ensured that they have
the necessary financial strength when they are selected in the pilgrimage
draw. In addition, if public support is provided, as in some other savings
funds, the financial burden of the pilgrimage will be alleviated for
individuals, and the markets will deepen as the savings collected will be
evaluated in Islamic financial markets.

This study proposes a model based on literature analysis for establishing a
pilgrimage fund in Turkey to provide the benefits mentioned above and
develop the interest-free finance ecosystem.

The proposed pilgrimage fund in Turkey is planned to have two main
functions. First of all, it is aimed that Muslims who want to perform the
pilgrimage can easily make the necessary savings to cover the cost of this
worship. Secondly, it includes the money invested for the fund in the
Islamic financial system in the country.
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Instead of organizing and managing all pilgrimage-related processes, such
as TH in Malaysia, a structure that only manages the collected pilgrimage
funds, such as the Indonesian or the Jordanian funds, is considered. This
structure is modeled so that pilgrim candidates can save money for the
pilgrimage during the waiting period and reach the required amount
more quickly with the profits they will gain from their savings. In
addition, people who want to save money under Islamic rules without
going on a pilgrimage can also become fund participants. Considering the
ethical problems encountered in the practices of the pilgrimage fund in
the world, the importance of the separation of the management of the
pilgrimage fund and the pilgrimage organization emerges. In other words,
it is essential for the transparency and accountability of the process that
the collection of funds and the expenditures are under the responsibility
of different institutions.

For this reason, the proposed pilgrimage fund will be established in a
structure independent of the Presidency of Religious Affairs that
organizes the pilgrimage in Turkey. The pilgrim candidates will be
optional pilgrim fund participants, regardless of their pre-registration with
the DIB. Due to the current lottery system being implemented by the
DIB, there will be uncertainty about how many years after the fund
participants start to pay their contributions; there will be uncertainty
about how many years they will go on pilgrimage. Therefore, it will be
challenging to determine the contribution fees to be paid by the pilgrim
candidates. The pilgrimage fund will provide the necessary financial
support to cover the participant's pilgrimage expenses if the fund
participant is entitled to go on pilgrimage before the date estimated when
determining the payment plan. The pilgrim candidate will be expected
to have accumulated at least 70% of the total fee to benefit from this
financial support. If the fund participant gains the right to go on
pilgrimage after the estimated time, he will not contribute to the fund
after making the necessary payment for the pilgrimage. Participants in this
situation will choose between ending their contribution payments or
continuing to pay and investing their savings in the fund. In any case, the
profit share will continue to be allocated to the account accumulated in

the fund.
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In Turkey, it is impossible to go on a pilgrimage more than once due to
the intensity of demand and quota restrictions. However, people who
have gone on a pilgrimage before will also be able to participate in the
fund to use their savings under Islamic rules, as in TH in Malaysia.

Participants who do not want to receive the profit share or state
contribution can donate them to the fund to use in charity works or as
gifts to the fund participants entitled to go on pilgrimage before
accumulating the necessary funds.

Fund participants will sign musharake among themselves, and a proxy
contract with the fund management and investment attorney's fee will be
paid to the attorney. In this way, while the fund manager manages the
participants' savings on their behalf, the profit shares will be shared by the
participants.

The proposed pilgrimage fund will have an account in all participation
banks in Turkey, and those who want to participate in the fund will be
included in the system through these banks. However, the portfolio of
the fund will be limited to Islamic financial assets only. It is planned to
invest in Sukuk, Islamic banking products, and participation indices.
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ARASTIRMACILARIN KATKI ORANI

Arastirmacilarin  her birinin mevcut arastirmaya katki orami asagida
belirtildigi gibidir.

Yazar 1’in aragtirmaya katki oran1 %50, yazar 2’nin arastirmaya katki orani
%50’dir.

Yazar 1: Aragtirmanin tasarimi, modelin olusturulmasi, yazim

Yazar 2: Literatiir taramasi, veri analizi, yazim.

CATISMA BEYANI

Arastirmada herhangi bir kisi ya da kurum ile finansal ya da kisisel yonden
herhangi bir baglanti bulunmamaktadir. Arastirmada ¢ikar catigmasi
bulunmamaktadir.

ARASTIRMANIN ETIK iZNi

Yapilan bu ¢alismada “Yiiksekogretim Kurumlar Bilimsel Arastirma ve
Yayin Etigi Yonergesi” kapsaminda uyulmasi gerektigi belirtilen tim
kurallara uyulmustur. Yonergenin ikinci bolimi olan  “Bilimsel
Arastirma ve Yaym Etigine Aykirt Eylemler” bashg: altinda belirtilen
eylemlerden hi¢biri gerceklestirilmemistir.
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