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Bu ¢alismada, anonim sirkette sermaye kaybinin ne sekilde tespit
edilecegi incelenmistir. Anonim sirkette finansal durumun bozulmasinin
bircok gostergesi olabilir. Bununla birlikte, 6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu
madde 376/1 son yillik bilangoya gdre sermaye ve kanuni yedek akgeler
toplaminin yarisinin; TTK m. 376/2 ise, iigte ikisinin zarar sebebiyle
karsiliksiz kalmasi durumunda devreye girmektedir. Bu sebeple, oncelikle
sermaye, kanuni yedek akce, zarar ve son yillik bilango kavramlari ele
almmistir. Ardindan, burada yapilan saptamaya gore sermaye kaybinin
hesaplanmasi incelenmistir. Bu inceleme esnasinda, Ticaret Bakanligi
tarafindan yayinlanan “6102 sayili Tiirk Ticaret Kanununun 376 nci
Maddesinin Uygulanmasina Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig”e de
deginilmistir. Bu baglamda, sermaye kayb1 diizenlemesinin, finansal durumu
bozulan bir sirketin kurtarilabilmesi agisindan geg bir sinyal oldugu sonucuna
varilmigtir. Bu sebeple, son olarak c¢alismada, olmasi gereken hukuk
agisindan, finansal durumu bozulan bir sirketin sermaye kayb1 diizenlemesine
gore daha erken bir uyar sistemi kurmasi gerektigi onerisine yer verilmistir.

Anahtar Kelimeler: Anonim Sirket, Sermaye Kaybi, Bilanco, Sirket
Zarari, Likidite Plam
ABSTRACT

In this study, how to determine the loss of capital in a joint stock company
is examined. There may be many indications of the deterioration of the
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financial situation in a joint stock company. However, article 376/1 of the
Turkish Commercial Code numbered 6102 will be applied if the last annual
balance sheet shows that half of the total capital and legal reserves are no
longer covered due to losses. TCC Art. 376/2 comes into play when two thirds
of them are no longer covered due to losses. For this reason, firstly, the
concepts of capital, legal reserves, loss and last annual balance sheet have been
discussed. Then, according to the determination made here, the calculation of
capital loss is examined. During this examination, the “Communiqué on the
Procedures and Principles Regarding the Implementation of Article 376 of the
Turkish Commercial Code No. 6102” published by the Ministry of Trade was
also mentioned. In this context, it has been concluded that the capital loss
regulation is a late signal for the recovery of a company whose financial
situation has deteriorated. Therefore, in the last study, in terms of the legal
requirements, a company whose financial situation deteriorates should
establish an earlier warning system than the capital loss regulation.

Keywords: Joint Stock Company, Capital Loss, Balance Sheet,
Company Loss, Liquidity Plan

GIRIS

Anonim sirketin finansal durumunun bozulmasmin birgok gostergesi
olabilir. Ornegin sirketin yapmis oldugu yatirimlardan kar elde edememesi,
muaccel borglarini veya calisanlarinin {icretlerini 6deyememesi gibi. Bununla
birlikte, bu bozulmanin belirli bir diizeyde sermaye kaybi olarak
gerceklesmesi durumu 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu' (TTK) m. 376/1 ve
2’de 6zel olarak diizenlenmistir. TTK m. 376/1 uyarinca son y1llik bilangodan,
sermaye ile kanuni yedek akgeler toplamimin yarisinin zarar sebebiyle
karsiliksiz kaldig1 anlagilirsa, yonetim kurulu, genel kurulu hemen toplantiya
cagirir ve bu genel kurula uygun gordiigii iyilestirici onlemleri sunar. Bu
diizenlemenin kaynag Avrupa Birligi Hukuku diizenlemeleri® ve Isvigre

RG, 27846, T. 14.02.2011.

213 Aralik 1976 tarihli ve 77/91/EEC sayil 2. Sirketler Hukuku Y&nergesi m. 17 uyarinca
taahhiit edilen sermayenin ciddi sekilde kaybedilmesi durumunda, sirketin feshedilmesi
veya diger ©nlemlerin alinmasinin gerekip gerekmedigini kontrol etmek igin Uye
Devletlerin kanunlarinda belirlenen siirede genel kurul toplantiya ¢agrilmalidir. Hilkmiin
ikinci fikrasinda, ciddi oldugu kabul edilen zarar miktarmin, Uye Devletlerin kanunlari
tarafindan taahhiit edilen sermayenin yarisindan daha yiiksek bir rakam olarak
belirlenemeyecegi  yer almustir. [Metin  igin  bkz.  https://www.caplaw.eu/en/
Areas%?200f%20Law/Company_Law/European_Law/9125/Directive 2012 30_EU.htm
(erisim tarihi: 10.01.2021)]. Bunun yerine ¢ikartilan, 25 Ekim 2012 tarihli ve 2012/30/EU
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Borglar Kanunu®’nun [Obligationenrecht (OR)] 725/1 maddesidir. TTK m.
376/2’de ise, son yillik bilancoya gdre sermaye ve kanuni yedek akceler
toplammin Tlgte ikisinin zarar sebebiyle karsiliksiz kalmasi durumu
diizenlenmistir. Isvigre Hukukunda karsiligi olmayan bu hiikiim, kaybin
tespitinde esas alinacak bilango bakimindan getirilen yenilik disinda 6762
sayili Ticaret Kanununun®* 324/2. maddesinden alinmistir®. Bu farklilik, TTK
m. 376/1’e iligkin yorumlarin, TTK m. 376/2’ye uygulanmas1 durumunda
sorunlara sebep olmaktadir®.

Ticaret Bakanligi, hiilkmiin uygulanmasinda yasanan tereddiitleri
gidermek amactyla 2018 yilinda “6102 say1li1 Tiirk Ticaret Kanununun 376 nc1
Maddesinin Uygulanmasina iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig"i
(Teblig) yaynlamstir. Teblig, hem TTK’ye hem de 6362 sayili Sermaye
Piyasas1 Kanunu®'na (SerPK) tabi anonim sirketler acisindan uygulanacaktir’.
Ticaret Bakanligi 2020 yilinin son ayinda, “6102 sayili Tiirk Ticaret
Kanununun 376 nci Maddesinin Uygulanmasina iliskin Usul ve Esaslar
Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapilmasma Dair Teblig'®i (Degisiklik
Yapilmasina Dair Teblig) yaymlamistir. Bu degisiklikle, 06zellikle
uygulamada sermaye kaybimnin tespiti konusunda yasanan tereddiitleri
gidermek amaglanmigstir. Bunun yant sira, diinyanin i¢inden gectigi covid-19
salgin1 donemi sebebiyle sirketleri sermaye kaybindan korumaya yarayacak
diizenlemeler yapilmistir.

sayili Avrupa Birligi Yonergesi m. 19°da da ayni diizenlemeye yer verilmistir. Bkz.
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:32012L0030&qid=
1613979355370&from=EN, (erigim tarihi: 10.01.2021).

3 Bundesgesetz betreffend die Ergidnzung des Schweizerischen Zivilgesetzbuches vom 30.
Mirz 1911 (Fiinfter Teil: Obligationenrecht), https://www.parlament.ch/de, (erisim tarihi:
28.04.2021).

4 RG, 9353, T. 09.07.1956.

5 ETK 324/2’nin kaynag: ise 1926 tarihli ve 815 sayili TTK’dir. Hikmiin AB ve Alman
Hukuku’nda da karsiligi bulunmadig1 hususunda bkz. Tiirk, 2015: 92; Aydin, 2012: 103.

6 Inceleme icin bkz. II. B. 4. Son Yillik Bilango.

7RG, 30536, T. 15.09.2018. Ozkorkut, gecici m. 1 diginda, TTK m. 376 mn genisletilmis bir
tekrar1 olmasi sebebiyle Teblig’i elestirmektedir. Bkz. Ozkorkut, 2019: 975.

8 RG, 28513, T.30.12.2012.

° Halka agik anonim sirketler agismdan TTK m. 376’nin nasil uygulanmasi gerektigi temel
olarak Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK) 10.04.2014 tarih ve 11/352 sayili karar ile
diizenlenmistir [Karar i¢in bkz. SPK’nin 10.04.2014 tarih ve 2014/11 sayili Biilteni,
http://spk.gov.tr/Bulten/Goster?year=2019&no=19 (erisim tarihi 08.02.2021)]. SPK
04.10.2018 tarih ve 49/1126 sayili kararinda, Teblig hiikiimlerinin halka agik anonim
sirketler bakimindan 2014 tarihli Kurul karariyla birlikte uygulanacagini ilan etmistir [Karar
icin bkz. SPK’nin 04.10.2018 tarih ve 2018/43 sayili Biilteni, http://spk.gov.tr/Bulten/
Goster?year=2018&no=43 (erigim tarihi: 08.02.2021)].

19 RG, 31346, T. 26.12.2020.
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Bu baglamda bu caligmada, son degisiklikler 1s1ginda sermaye kaybinin
tespiti incelenecektir. inceleme esnasinda finansal durumu bozulan bir sirket
acisindan, TTK m. 376/1 ve 2 diizenlemesinin yerindeligi de sorgulanacaktir.
Bunun yam sira, sirketin sermaye kaybi bilancoya gdre hesaplanacagi igin,
sermaye kaybinin tespitinde kullanilacak unsurlarin bilangoda ne sekilde
raporlandig1 da onemlidir. Bu sebeple, ¢alismada konunun hukuki boyutu
yaninda muhasebe yoniine de deginilmeye caligilmistir.

I. SERMAYE KAYBI KAVRAMI VE DUZENLEMENIN AMACI
A. Sermaye Kayb1 Kavram

“Sermayenin kaybi, borca batik olma durumu” kenar baslikli TTK m.
376°da, agik¢a sermayenin kaybi tanimlanmamistir. Bunun yerine TTK m.
376/1°de sermaye ile kanuni yedek akceler toplaminin yarisinin ve TTK m.
376/2’de iigte ikisinin zarar sebebiyle karsiliksiz kalmasi ile TTK m. 376/3’te
sirketin borca batik olma durumu diizenlenmistir. Bu sebeple, sermaye kaybi
acisindan kistas, sirkette sermaye ile kanuni yedek akce toplami kadar varlik
bulunup bulunmadigidir. Buna gére, bu konuda verilen en genis tanima gore,
sermaye kaybi, sermaye ve kanuni yedek akgelerin yarisinin
karsilanmamasidir'!. Bilangodan yola cikan baska bir goriise gore sermaye
kaybi, aktifler toplamindan borg¢lar diisiilmek suretiyle bulunan rakamin esas
sermaye ve kanuni yedek akgeler toplaminin yarisi diizeyine inmesidir'?,
Diger bir tanima gore sermaye kaybi, bilango zararinin, kanuni yedek akgeler
disinda kalan yedek akgelerle mahsup edildikten sonra, sermaye ve kanuni
yedek akgelerin toplammin yarisin1 asmast durumudur'’. Bunun yani sira,
ogretide bilango kaybindan yola ¢ikilarak da sermaye kaybi tanimlanmistir',
Bu esastan yola ¢ikarak tanim veren bir goriise gore, bilanco kayb1 nominal
sermaye ve tiim kanuni yedekler toplami artik tam olarak karsilanmayacak
kadar artarsa, sermaye kaybindan soz edilir. Belirtilen miktarin yarist artik
karsilanmiyorsa, yari sermaye kaybi olusur'’. Bunun yani sira, 6gretide
hesaplama ile ilgili verdigi formiilden yola c¢ikarak da sermaye kaybi

" Forstmoser, Meier Hayoz ve Nobel, 1996: § 50 N. 195; Pliiss ve Facincani Kunz, 2016: Art.
725N. 3.

12 Kayar, 2012: 646.

13 Wiistiner, 2016: Art. 725 N. 18; Wibmer, 2016: Art. 725 N. 1.

Bockli, 2009: § 13 N. 743, 744. Ay esastan yola ¢ikarak tanim yapan bir goriise gore

sermaye kaybi, bilanco kaybinin nominal sermaye ve kanuni yedekler toplaminin yarisina

esit veya daha fazla olmasidir. Bkz. von Biiren, Stoffel, ve Weber, 2011: N. 695.

Yazara gore bilanco kaybi, bilangonun pasifinde gosterilen yiikiimliilik ve 6zkaynak

toplamina kiyasla varliklardaki yillik kayiplardan kaynaklanan a¢ig1 ifade eder. Bkz. Bockli,

2009: § 13 N. 744.
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tanimlanmistir. Buna gore, sermaye kaybi, sermaye ve kanuni yedek akceler
toplamindan 6zkaynak tutarinin ¢ikarilmasi sonucu bulunur'.

Kanaatimizce TTK m. 376/1 ve 2’nin mantig1 sirketin malvarliginda
sermaye ve kanuni yedek akgeler toplaminin en az yarisindan fazlasini
karsilayacak diizeyde 6zkaynagi bulunmasina; sayet bu tutar bulunmuyorsa
da erken uyari sisteminin devreye sokulmasina dayanmaktadir. Bu sistem,
sirketin sermaye ve kanuni yedek akcelerine gore hesaplanacagi ve bu
kalemler de bilangodan saptanacagi i¢in, sermaye kaybina gesitli tanimlar
vermek miimkiindiir. Bununla birlikte, kanaatimizce 6zkaynak tutar1 esas
almarak bir tanim vermek, sermaye kaybinin hesaplanmasi agisindan
kolaylastiric1 olacaktir'’. Zira sermaye ve kanuni yedek akge bilangonun
ozkaynak kisminda raporlanmaktadir'®. Buna gére sermaye kaybi, 6zkaynak
tutarinin, sermaye ve kanuni yedek akceler toplaminin en az yaris1 veya daha
asagi diizeye inmesidir. Bununla birlikte, 6gretide sermaye kaybi i¢in “bilanco
zararinin, kanuni yedek akgeler disinda kalan yedek akgelerle mahsup
edildikten sonra, sermaye ve kanuni yedek akgelerin toplaminin yarisini
asmasi durumudur'®” seklinde verilen tanima katilmamaktayiz. Zira bu tanim
bilangonun 6zkaynak kisminda, sadece sermaye, yedek akge ve zarar hesaplari
raporlandiglr durumu kapsamaktadir. Oysa sirketin yedek akgeleri disinda
gecmis yillar kar1 da bulunabilir ve bu kar, sirket zararinin sermaye ve kanuni
yedek akcgelere ulagmasini engelleyebilir.

B. Sermaye Kaybi Diizenlemesinin Amaci

TTK m. 376, 6zkaynaklar yetersiz bir sirketin ticari islemlere katilmasimi
onlemek amaciyla tasarlanmistir®. Hiikmiin birinci ve ikinci fikrasinda yer
alan sermaye kaybi diizenlemesiyle de, yonetim kurulunun mali durumun
iyilestirilmesi 6nlemlerini erken bir asamada hazirlamasini ve uygulamasini
saglamak ve her sey basarisiz olursa, sirketin 6zkaynagi olmadan faaliyetine
devam etmesini engellemek amaglanmistir®’. TTK m. 376/1 ve 2 sermaye
kaybinin oranina gore farkli hukuki sonuglar 6ngdrmiistiir. Buna gore, TTK

Bu goriisiin verdigi formiile gore, “Esas (¢ikarilmis) sermaye + yasal yedek akceler — 6z
kaynaklar = sermaye kayb1”dir. Bkz. Tiirk, 2015: 68.

Tirk, 2015: 68; ETK doneminde sermaye kaybi agisindan 6zkaynaklar-esas sermaye
iliskisinin esas alinmasi gerektigi hususunda bkz. Tiirk, 1999: 16 vd.

Ayrintili inceleme i¢in bkz. II. C. 1. Genel Olarak.

19 Wiistiner, 2016: Art. 725 N. 18; Wibmer, 2016: Art. 725 N. 1.

20 Pliiss ve Facincani Kunz, 2016: Art. 725 N. 1; Wiistiner, 2016: Art. 725 N. 1.

Bockli, 2009: § 13 N. 708a; von Salis, 2011: 4; zararlar sebebiyle sermayenin kaybetmesinin
anonim sirketin faaliyetini gerektigi gibi yiirlitmesini engelleyecegi hususunda bkz.
Tekinalp, 2020: 290.
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m. 376/1’de Ongoriilen sermaye kaybi seviyesinde, yonetim kurulunun
durumu genel kurula bildirmesi ve iyilestirici 6nlemlerini sunmas1 yeterli
goriilmiistlir. Buna karsilik, TTK m. 376/2’de sermayenin tigte biri ile yetinme
veya tamamlanmasi kararlarinin alinmamasi durumunda sirketin sona erecegi
diizenlenmistir.

Sermaye kaybi durumunda, ydnetim kurulu genel kurula durumu
bildirmekle yiikiimliidiir (TTK m. 376/1 ve 2). Bu sebeple, 6gretide sermaye
kaybi diizenlemesinin koruma islevinin esasen sirketin pay sahiplerine
yonelik oldugu ifade edilmektedir®. Zira pay sahipleri, sirketleriyle ilgili
finansal riskler ve yonetim kurulunun yeniden yapilanma planlar1 hakkinda
0zkaynak tamamen tiikenmeden Once bilgilendirilme hakkina sahiptir.
Nitekim bu bilgilendirmeden sonra pay sahipleri sirketin mali durumunun
lyilestirilmesine veya sona ermesine karar verebileceklerdir. Keza sermaye
kaybinin bildirimi ile paylarini satarak kendisini daha fazla zarara karsi
koruyabilen pay sahiplerinin miilkiyet haklar1 da korunur®. Bununla birlikte,
Ogretide hikkmiin sirket alacaklilar1 bakimmdan dogrudan bir koruma islevi
olmadig1 ifade edilmektedir®. Zira bu finansal sikintida, alacaklilarin gikarlar
icin gergek bir tehlike yoktur; ¢ilinkii varliklar, yiikiimliiliikleri karsilayacak
diizeydedir. Ayrica pay sahipleri tarafindan saglanan bilgiler genellikle
alacaklilar tarafindan bilinmemektedir. Bunun yami sira, sermaye kaybi
diizenlemesi alacaklilar gibi {igiincii kisilere karsi da herhangi bir hak
saglamaz®.

II. SERMAYE KAYBININ TESPIiT EDILMESI

A. Genel Olarak

TTK m. 376/1 ve 2’de sermaye kaybi, bilango kalemleri esas alinarak
belirlenmistir’®. TTK’de agik¢a bilanconun tanimina yer verilmemistir; ancak
TTK m. 68/1°’de bilanconun igletmenin varlik ve borglariin tutarlarinin

22 Lanz, 1985: 75; von Salis, 2011: 7: Wiistiner, 2016: Art. 725 N. 3; Pliiss ve Facincani Kunz,
2016: Art. 725 N. 1; Handschin, 2018: Art. 725 N. 8; sirket alacaklilarina kars1 dogrudan bir
koruma islevi olmadig1 yoniinde bkz. Jung, 2016: Art. 620 N. 337; Stachelin, 2014: 1136;
Kunz, 2020: 31. Hitkmiin 6zellikle pay sahiplerinin menfaatini korumay1 amagladigi; ancak
patlak veren herhangi bir finansal krizin kétiilesme egiliminden dolayi, alacaklilarin,
calisanlarin ve diger ekonomik oyuncularin menfaatine de bir “alarm ¢an1” ¢almak istedigi
hususunda bkz. Bockli, 2009: § 13 N. 713.

23 Lanz, 1985: 74.

24 Kunz, 2020: 31; Staehelin, 2014: 1136; Lanz, 1985: 75; von Salis, 2011: 7; Sener, 2019:
381.

25 Staehelin, 2014: 1136.

26 Kirca, Sehirali Celik ve Manavgat, 2013: 573.

726



Ankara Uni. Hukuk Fak. Dergisi, 70 (3) 2021: 721-759 Anonim Sirkette Sermaye...

iligkisini gosteren finansal tablo oldugu yer almistir. Kamu Gozetimi,
Mubhasebe ve Denetim Standartlart Kurumunun (KGK) diizenlemelerinde®’ ve
Ogretide bilango, “hazirlandig tarih itibariyle isletmenin varlik, yiikiimliiliik
ve Ozkaynaklarini gosteren tablo” seklinde tanimlanmaktadir’®. Finansal
raporlamada, sirketin gerceklestirdigi iktisadi islemler, niteliklerine gore
varlik, yiikiimliliik veya 6zkaynak gruplarina aktarilir. Anonim sirketin
kurulus asamasinda, sirketin sahip oldugu varliklar, ya sirket kurucular
tarafindan saglanmistir ya da iciincii kisilere borclanilarak elde edilmistir.
Bunlardan birinci boliimiin kaynagina “Ozkaynak”, ikinci boliimiin kaynagina
“Yiikiimliiliikler” (Yabanci kaynaklar) denilir [Finansal Raporlamaya Iliskin
Kavramsal Cergeve (FRKC) m. 4.1/a]. TTK m. 376/1 ve 2’de yer alan
sermaye, kanuni yedek akge ve zarar, bilangonun 6zkaynak grubu altinda
raporlanmaktadir. Sirketin kurulusunda sadece sermayeden olusan 6zkaynak
grubuna, sirketin faaliyetleri arttikca farkli hesaplar eklenir”’. Kanuni yedek
akce, esas sozlesmesel yedek akgeler, olaganiistii yedek akgeler ve zarar da bu
kalemlerdendir. Sermaye kaybmin tespitinde kullanilacak kavramlarm 6zii
TTK’de diizenlenmekle birlikte, bu kaybin tespiti bilanco bilgisini de
gerektirir. Bu baglamda, agagida sermaye kaybinin tespiti bilango 6rnekleriyle
iligkilendirilerek ele alinacaktir.

27 TTK’de bilangonun diizenlenmesine iliskin temel diizenlemeler yer almakla birlikte,
uygulanacak esas kurallar agisindan KGK’nin diizenlemelerine génderme yapilmustir (TTK
m. 88). KGK tarafindan yayinlanan karar ile Tiirkiye Muhasebe Standartlari/Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 (TMS/TFRS), Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler I¢in Finansal
Raporlama Standardi (BOBI FRS) gecerli mevzuat olarak belirlenmistir. TMS/TFRS’de de
bilangconun tanimi agik¢a diizenlenmemis; ancak KGK tarafindan yayinlanan Finansal
Raporlamaya Iliskin Kavramsal Cerceve (FRKC) m. 3.3/a’da bilangoda varlik, yiikiimliiliik
ve 6zkaynak unsurlariin bulunacagina yer verilmistir (FRKC i¢in bkz. RG, 27.10.2018, S.
30578). BOBI FRS m. 1.29 uyarinca bilango, isletmenin finansal durumu hakkinda bilgi
vermek {izere hazirlanan ve isletmenin belirli bir tarihteki varlik, yiikiimliilik ve
Ozkaynaklarini gésteren tablodur.

28 Sevilengiil, 2016: 33; Gokgen, 2015: 9; Bayazth, Celik ve Giirdal, 2016: 26; Yalgin, 2015:

214; Aksu Ozkan, 2019: 166; Karayalcin, bilanconun igeriginden bahsetmeksizin,

bilangoyu isletmenin donem sonu mali “muvazene=denge’’sini gosteren belge olarak

tanmimlamistir. Bkz. Karayalcin, 1988: 40; Tekinalp, bilango igin bir tanim vermekten
kaginmaktadir. Yazara gore bunu yapmaya calismak, bilango gibi zengin igerige sahip
kavramlar agisindan tanitict olmamaktadir. Bu sebeple, bilangonun sonug agiklama iglevine

deginmektedir. Bkz. Tekinalp, 1979: 59, 60.

Ozkaynaklar grubunda, 6denmis sermaye, sermaye diizeltme farklari, sermaye katkilari,

paylara iligkin primler/iskontolar, kdrdan ayrilan kisitlanmis yedekler ve fonlar, kar veya

zararda yeniden siniflandirilmayacak dzkaynaklarda kaydedilen birikmis gelirler (giderler),
kar veya zararda yeniden siniflandirilacak 6zkaynaklarda kaydedilen birikmis gelirler

(giderler), ge¢mis yillar karlari, gegmis yillar zararlar1 ve donem net kar1 (zarar1) hesaplart

bulunur. Inceleme i¢in bkz. Aksu Ozkan, 2019: 241-287.

29
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B. Kaybin Tespitinde Kullanilacak Kavramlar
1. Sermaye Kavram

TTK m. 376’da yer alan sermaye kavramindan kasit, esas sermaye
sistemine tabi sirketlerde esas sermaye ve kayitli sermaye sistemine tabi olan
sirketlerde cikarilmis sermayedir’’. Esas sermaye, esas sozlesmede rakamsal
olarak belirtilen ve tamami kurucular tarafindan taahhiit edilmis olan nominal
(itibari) sermayeyi ifade eder’'. TTK m. 332/1 uyarinca bu tutarm en az 50.000
TL olmast gerekir. Sermaye kaybinin tespitinde, nominal sermaye esas
aliacagidan, bunun bir kisminin 6denmemis olmasi yapilacak hesaplamay1
degistirmez**. Ornegin Aksu Gida Anonim Sirketi’nin esas sermayesi 100.000
TL’dir. Bunun 20.000 TL’si édenmemistir. Bu durumda, sermaye kaybi
hesaplanirken 100.000 TL’nin sirket malvarliginda korunup korunmadig:
bilangcodan tespit edilmeye calisilacaktir. Cikarilmis sermaye ise, kayith
sermaye sistemine tabi sirketlerde bulunmaktadir. Bu sistemde baslangi¢
sermayesi, ¢ikarilmis sermaye ve kayitli sermaye olmak {izere {i¢ tiir sermaye
bulunur’®. Kayith sermaye, esas sdzlesmede, sermayenin ydnetim kurulu
tarafindan artirilabilecegi tavani gosteren tutardir (SerPK m. 3/1; TTK m.
460). Baslangic sermayesi, kurulusta ve kayitli sermaye sistemine ilk
gecildiginde haiz olunmasi zorunlu sermayedir [SerPK m. 3/1(b); TTK m.
332/2]. Baslangi¢ sermayesi, halka kapali anonim sirketlerde 100.000 TL’den
az olamaz (TTK m. 332/1). Cikarilmis sermaye ise, sermayenin yonetim
kurulu karariyla ulasti1 giincel diizey anlama gelir’** ve ¢ikarilmis paylarin
tiimiiniin itibari degerlerinin toplamim temsil eder [TTK m. 332/2; SerPK m.
3/1(d)]. Bu sermayenin tamaminin satisinin yapilmis olmasi gerekir [SerPK
m. 3/1(d)].

30 TTK m. 376 nin gerekgesi; Kayar, 2012: 646; Tiirk, 2015: 69; Pulash, 2018: 1555; Ugisik
ve Celik, 2013: 412; Kaya, 2007: 11; Sener, 2019: 381; Homburger, 1997: N. 1201;
Forstmoser, Meier Hayoz ve Nobel, 1996: § 50 N. 196; Lanz, 1985: 35; Wiistiner, 2016:
Art. 725 N. 20; Handschin, 2018: Art. 725 N. 63.

31 Tekinalp, 2020: 81; Moroglu, 2018: 1; Pulash, 2018: 2221. Esas sermaye, sermaye
sirketlerinde ortaklarm sinirli sorumlu olmalar1 sebebiyle sirkete getirilen sermaye,
alacaklilarin sirket malvarligi i¢inde bulunmasi ve korunmasi gereken teminatidir. Bkz.
Karayalgin, 1988: 89.

32 Tekinalp, 2020: 292; Pulasli, 2018: 1555; Tiirk, 2015: 69; Homburger, 1997: N. 1201;
Forstmoser, Meier Hayoz ve Nobel, 1996: § 50 N. 196; Krneta, 2005: N. 2180; Lanz, 1985:
35; Wiistiner, 2016: Art. 725 N. 20; Handschin, 2018: Art. 725 N. 63; Pliiss ve Facincani
Kunz, 2016: Art. 725 N. 5.

3 Moroglu, 2018: 10; Tekinalp, 2020: 82.

3 Tekinalp, 2020: 83.
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Ozkaynak tutar1 belirlenirken ise diger kalemlerle birlikte 6denmis
sermaye esas alinir. Ozkaynakta, sirketlerin kurulusu sirasinda taahhiit edilen
sermayeyle veya daha sonra sermayede yapilan degisikliklerle ilgili islemler
“50 Odenmis Sermaye” hesap grubunda izlenir’. Bu hesap grubunda,
sermayeye iliskin taahhiit edilen sermaye tutarinin raporlandigr “500
Sermaye” ve taahhiit edilmis sermayenin getirilmeyen kisminin raporlandigi
“501 Odenmemis Sermaye” hesaplar1 bulunur’®. Bununla birlikte, grubun adi
O0denmis sermaye oldugu icin KGK tarafindan yayimnlanan 6rnek bilango
tablolarinda, bilangoda {ist baslik olarak 6denmis sermayenin raporlanmasi
istenir’’. Dolayistyla anonim sirkette taahhiit edilen sermayenin tamami
getirilmemisse, 6denmis sermayenin bulunabilmesi i¢in hesaplama yapmak
gerekecektir’®. Buna gére 500 Sermaye hesabinda kayitli tutardan, 501
Odenmemis Sermaye hesabinda kayith tutar ¢ikarilir ve ddenmis sermaye
tutarma ulasilir”®. Bu sebeple, esas sermaye sistemine tabi sirketlerde sadece
bilango incelenerek sermaye kaybi tespit edilecekse bu basligin altinda baska
bir gosterim olup olmadigima veya bilanco dipnotlarinda sermaye
aciklamasma dikkat edilmesi gerekir. Kayitli sermaye sistemini uygulayan
sirketlerdeyse, “Odenmis Sermaye” bashiginda cikarilmis sermaye tutari
gosterilir. Kayitl sermaye tavani dipnotta agiklanir®,

Buna gore, 100.000 TL’lik esas sermayesi olan ve tamami nakit olarak
0denmis anonim sirketin bilangosu Tablo 1’deki sekildedir:

35 Bayazith, Celik ve Giirdal, 2016: 496.

36 Kiigiiksavas, 2016: 516; Bayazitli, Celik ve Giirdal, 2016: 496; Atabey, Parlakkaya ve
Alagoz, 2015: 548; Gokgen, 2015: 362, 363.

37 KGK tarafindan yaymlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi (FTOKR): 62.
Rehber, KGK’nin Tiirkiye Muhasebe Standartlarmin uygulanmasima yodnelik 2019/1 sayili
flke Karar1 ile yaymlanmugtir. Karar igin bkz. RG, 07.06.2019, S. 30794.

38 Kiigiiksavas, 2016: 516; Bayazith, Celik ve Giirdal, 2016: 496. Ogretide bir gériis tamaminin

O0denmis olup olmamasi dikkate alinmaksizin, esas sermayenin, bilangonun pasif kismimda

tam olarak gosterildigi; 6denmemis kisminin ise aktifte, duran varliklar kaleminden 6nce

ayr1 bir kalem halinde, uygun bir ad altinda gosterildigini ifade etmektedir (Bkz. Pulasl,

2018: 1556). Kanaatimizce bu goriis yerinde degildir. Zira sermayenin ddenmemis kismi

eksi (-) bir kalem olarak bilangonun pasifinde raporlanir.

Ornegin A ve B tarafindan 100.000 TL esas sermayeli bir anonim sirket kurulmustur. A

taahhiit ettigi 60.000 TL’yi, B ise 40.000 TL’nin 20.000 TL’sini tescilden 6nce 6demistir.

Bu sirketin kurulus bilangosunun 6zkaynak kisminda, 500 Sermaye hesabinda 100.000 TL;

501 Odenmemis Sermaye hesabinda 20.000 TL bulunur. Odenmis sermaye ise, 80.000 TL

olarak raporlanacaktir.

40 FTOKR: 62; Gokgen, 2015: 362; Atabey, Parlakkaya ve Alagdz, 2015: 547.

39
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Tablo 1: Esas sermayenin bilancoda gosterimi

AKSU GIDA ANONIM SIRKETI’NIN 31 ARALIK 2020 TARIHLI
BiLANCOSU
VARLIK/AKTIF KAYNAK/PASIF
Doénen Varhk 100.000 TL Yiikiimliiliikler 0
Nakit hesab1 100.000 TL Ozkaynak 100.000 TL
Odenmis sermaye 100.000 TL

100.000 TL’lik esas sermayesi olan bir sirketin, 80.000 TL’si 6denmisse,
bilangonun “Odenmis Sermaye” basliginda 80.000 TL raporlanacaktir. Bu
kalemin altinda, agiklama yapilarak “500 Sermaye” hesabinda 100.000 TL, “501

Odenmemis Sermaye” hesabinda 20.000 TL gésterilecektir. Bunun gésterimi Tablo
2’deki sekildedir:

Tablo 2: Odenmemis sermayenin bilancoda gésterimi

AKSU GIDA ANONIM SIRKETI’NIN 31 ARALIK 2020 TARIiHLI

BIiLANCOSU
VARLIK/AKTIF KAYNAK/PASIF
Dénen Varhk 80.000 TL Yiikiimliiliikler 0
Nakit hesab1 80.000 TL Ozkaynak 80.000 TL

Odenmis sermaye 80.000 TL
500 Sermaye  100.000 TL
501 Odenmemis sermaye 20.000 TL (-)

2. Kanuni Yedek Akce Kavramm

Sermaye kaybinin tespitinde esas alinacak ikinci kalem, kanuni yedek
akce tutaridir' (TTK m. 376/1 ve 2). TTK’de kanuni yedek akge, “TTK m.

41 ETK m. 324’te sermaye kayb1 hesaplanirken, sadece sirketin sermayesi esas alinmaktaydi.

Kanuni yedek akge ise, OR Art. 725/1°de 1991 yilinda yapilan degisikliklere paralel olarak
TTK m. 376’ya eklenmistir (Mehaz diizenlemede yapilan degisikligin incelemesi i¢in bkz.
Bockli, 2009: § 13 N. 717; Wiistiner, 2016: Art. 725 N. 7). Ogretide bir goriis bu degisikligi
sirketin finansal durumunun bozulmas: halinde daha erken miidahale etmeyi ve onlem
almay1 gerektireceginden olumlu bir degisiklik olarak nitelendirmektedir (Bkz. Kayar, 2012:
646; Kirca, Sehirali Celik ve Manavgat, 2013: 576). Diger goriis, kanuni yedek akcenin de
hesaba dahil edilmesinin yerinde bir degisiklik olmadigi ve sermaye kaybinin

730



Ankara Uni. Hukuk Fak. Dergisi, 70 (3) 2021: 721-759 Anonim Sirkette Sermaye...

519 uyarinca genel kanuni yedek akc¢e” ve “TTK m. 520 uyarinca girketin
iktisap ettigi kendi pay senetleri i¢in ayrilan yedek akce ve yeniden degerleme
fonlar1” seklinde ikiye ayrilarak diizenlenmistir. Hitkmiin uygulanmasina
iliskin Teblig’in tanimlar kisminda, kanuni yedek akgenin sadece TTK m.
519’da yer alan yedek akgeyi ifade ettigi diizenlenmistir [Teblig, m. 4/1(d)].
Bununla birlikte, 6gretide sermaye kaybinin tespitinde esas alinmasi gereken
kanuni yedek akce kavrami tartismalidir. Bir goriis, TTK m. 376 a¢isindan
kanuni yedek akc¢enin TTK m. 519 ve 520’de yer alan ayrimlarin toplam
tutarin ifade ettigi yoniindedir*. Zira kanunun lafz1 bunu gerektirir. Keza OR
Art. 725/1 ile TTK m. 376/1 ve 2°de “kanuni yedek akgeler” ifadesinin ¢ogul
olarak kullanilmis olmasi, bu iki kalem yedek akgenin bir biitiin olarak kabul
edilmesini zorunlu kilar*. Diger bir goriise gore, kanuni yedek akge
kavramimna TTK m. 519 ve 520°de yer alan sirketin kendi paylar1 i¢in ayirdig:
yedek akg¢e dahildir; ancak yine 520°de diizenlenen yeniden degerleme fonu
dahil degildir*. Baska bir goriise gore, kanuni yedek ak¢eden TTK m. 519°u
anlamak gerekir. Zira anilan yedek akg¢enin zorunlu kullanim alanlarindan
birisi, TTK m. 519/3 uyarmca zararin kapatilmasidir. Buna karsilik, TTK m.
520 uyarinca ayrilan kanuni yedek akgelerin kullanilma gekli farklidir. S6z
konusu yedek ak¢enin TTK m. 520/1 ve 2°de diizenlenen ¢oziilme kosullar
gerceklesmeden zararm kapatilmasinda kullanilmast miimkiin degildir®.

Isvigre dgretisinde hakim goriis, kanuni yedek akgenin, genel kanuni
yedek akge, sirketin kendi paylari icin ayirdigi yedek akce ve yeniden
degerlemeye iliskin yedek akceyi igerdigi yoniindedir®®. Zira sistematik

hesaplanmasinda sorunlar ¢ikartabilecegi yoniindedir (Bkz. Aydin, 2012: 105; Ayoglu,
2017: 1595 ve devami). Kanaatimizce sermaye kaybi diizenlemesinin yonetim kurulunu ve
dolayisiyla pay sahiplerini erken uyarma islevi dikkate alindiginda bu yerinde bir
degisikliktir. Nitekim sirketlerin sermayesi genellikle sembolik bir tutar olarak
secilmektedir. Bu sebeple, sermaye kaybinin tespiti agisindan sadece sermayenin dikkate
alimmasi, finansal durumu bozulan bir sirkette alinacak 6nlemler agisindan geg¢ kalinmasina
sebep olmaktadir.

4 Tekinalp, 2020: 293; Tiirk, 2015: 70, 71; Can, 2018: 7; Ayoglu, 2017: 1595 dpn. 26;
Karaman Cosgun, 2020: 189.

4 Ayoglu, 2017: 1595 dpn. 26.

4 Pulasl, 2018: 1560, 1561.

4 Kirca, Sehirali Celik ve Manavgat, 2013: 574; Kayar, 2012: 646. Sadece TTK m. 519’un
esas alinacagi yoniinde bkz. Altas, 2017: 25. Akbulak, TTK m. 519°da diizenlenen kanuni
yedek akcelerden bahsetmekle birlikte, buna iliskin yaptig1 dipnotta sadece TTK m.
519/1°de yer alan birinci tertip yedek akceye yer vermistir. Bkz. Akbulak, 2015: 40.

46 Forstmoser, Meier Hayoz ve Nobel, 1996: § 50 N. 196; Bockli, 2009: § 13 N. 722; von
Biiren, Stoffel ve Weber, 2011: N. 697; Krneta, 2005: N. 2181; Wibmer, 2016: Art. 725 N.
1; Meister, 2016: Art. 725 N. 1; Jung, 2016: Art. 620 N. 336; Miiller Ganz, 2019: 25; Kopta
Stutz, 2019: 82.
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yorum bunu gerektirir. Bu goriiste bulunan bazi yazarlar Isvicre Borglar
Kanunu’nda sirketin kendi paylarinin muhasebelestirilmesinde yasanan
degisiklikler sebebiyle®’, sirketin kendi paylari igin ayirdig1 yedek akgenin
dikkate alinmayacagini belirtmektedirler”®. Buna karsilik azinlikta kalan bir
goriise gore, kanuni yedek akce, genel kanuni yedek ak¢enin harcanmayan
kismindan® ve yeniden degerlemeye iliskin yedek akgeden olusur™. Zira
genel kanuni yedek akcenin OR Art. 671/3 (TTK m. 519/3)’te yer alan sinir1
asan kismi serbestce kullanilmaktadir.

Kanaatimizce TTK m. 376’da yer alan kanuni yedek ak¢e kavrami, TTK
m. 519 ve 520°de yer alan yedek akgeleri ifade eder. Zira lafzi ve sistematik
yorum bunu gerektirir. Nitekim TTK m. 1534/1 uyarinca, kanunun kenar
basliklar1 kanun metnine dahildir. TTK m. 519 ve 520’nin de kenar baslig1
“kanuni yedek akce”dir. Bunun yani sira, hilkkmiin amaci da her iki kanuni
yedek akcenin dahil edilmesini gerektirir. Buna gore sermaye kayb1
diizenlemesiyle finansal durumu bozulduguna dair isaretleri gérmeyen veya
bunlar1 goérmesine ragmen gerekli 6nlemleri almayan bir sirkette, yonetim
kurulu ve bu suretle pay sahipleri uyarilmaya ¢alisilmaktadir. Sayet gerekli
onlemler alinip sirketin 6zkaynag: yeterli diizeye getirilemezse de, bdyle bir
sirketin  ticaret hayatindan c¢ikarilarak kamu menfaati korunmak
istenmektedir. Oysa sirketin sermayesi genellikle sembolik bir tutar olarak
secilmekte olup, erken uyari islevinin sadece buna baglanmasi sirketin
finansal durumunun diizeltilmesi agisindan ¢ok gec¢ kalinmasina sebep
olmaktadir’'. Keza kanuni yedek akgelerin hesaplamaya dahil edilmesinin

47 Eski sistemde sirketin iktisap ettigi kendi paylar1 varhik olarak bilangonun aktifinde
muhasebelestiriliyordu. Buna karsi bir kalem olarak, bilangonun pasif tarafinda iktisap
degerine kargilik gelen bir tutar, yedek akge olarak gésteriliyordu (OR Art. 659a/2). Isvigre
Borglar Kanunu'nda 2013 yilinda yapilan degisiklikle sirketin kendi edindigi paylarin
6zkaynakta “negatif kalem” olarak raporlanmasi istenmistir [OR Art. 959b/2(3¢)]. Bununla
birlikte, yedek akge ayirma yiikiimliligiine iliskin OR Art. 659a/2 ve 671a hala
yiiriirliktedir. Buna gore, 6gretide ilgili hiikiimler resmi olarak yiiriirliikten kaldirilmadig:
stirece, yeni muhasebe kanunu ile mevcut sirketler kanunu arasinda bir tutarsizlik oldugu
ifade edilmistir. Bu durumda, muhasebe kanunu ile anonim sirketler hukuku arasindaki
mevcut ¢eliski, muhasebe kanununun daha yeni diizenlemesi lehine lex posterior derogat
legi priori (yeni norm eski normdan onceliklidir) ilkesine gore ¢oziilmeli ve yedek akge
ayirma yukiimliligi uygulanmamalidir. Bkz. Bockli, 2009: § 6 N. 271, 335; Bockli, 2019:
N. 506.

48 Handschin, 2018: Art. 725 N. 64; Wiistiner, 2016: Art. 725 N. 9¢; Kunz, 2014: 178.

49 yon Salis, 2011: 5.

30 Homburger, bu sonuca hiikmiin amacindan yola ¢ikarak varmaktadir. Buna gore, hiikmiin
koruyucu iglevi ile ilgili olarak belirleyici faktor, sirketin s6z konusu yedekleri kanuna gore
serbestce kullanip kullanamayacagidir. Bkz. Homburger, 1997: Art. 725 N. 1204-1209.

31" Kopta Stutz, 2019: 90.
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sebebi, erken uyari islevini saglamaktir. Bu sebeple, erken uyar: sisteminin
daha genis bir kavrama baglanmasi hitkmiin amaciyla uyumlu olacaktir. Bu
amag¢ baglaminda bakilinca, 6gretide savunulan hitkiimden TTK m. 519’un
anlagilmasi gerektigi; ¢iinkii sadece genel kanuni yedek akgenin amacinin
zararlar1 kapatmak oldugu goriisine katilmamaktayiz. Zira kanuni yedek
akcelerin sermayenin kaybi diizenlemesine dahil edilmesiyle esas amaclanan
sirket zararmin kapatilmasi degildir. Bununla birlikte, Tiirk Hukuku’nda
sirketin kendi paylar1 i¢in yedek akce ayirma yiikiimliiligi devam ettigi i¢in
Isvigre dgretisinde savunulanin aksine hesaplamaya dahil edilir’>. Son olarak
sayet sermaye kaybimin tespitinde sadece genel kanuni yedek akgenin esas
alimmasi isteniyorsa, bu degisikligin kanun metninde yapilmasi gerekir. Y oksa
Teblig’de yapilacak bir diizenlemeyle bu yapilmamalidir. Nitekim Teblig,
hiikmiin uygulanmasinda uyulacak usul ve esaslari diizenlemek amaciyla
cikartilmistir (Teblig, m. 1). Ayrica bu durum normlar hiyerarsisine de
aykirilik teskil etmektedir.

Bu baglamda, kanaatimizce kanuni yedek akc¢enin sadece TTK m. 519°da
yer alan yedek akgeyi ifade ettigini diizenleyen Teblig, m. 4/1(d), TTK’ye
aykirilik teskil etmektedir. Bununla birlikte, genel kanuni yedek ak¢e hem
Teblig hem de goriisiimiiz agisindan ortak kismi olusturdugu igin 6rneklerimiz
genel kanuni yedek akge iizerinden verilecektir. Buna gore, TTK m. 519/1
uyarinca yillik karin yiizde besi, 6denmis sermayenin yiizde yirmisine
ulasincaya kadar genel kanuni yedek akceye ayrilir’*. Bu ayrim yapildiktan
sonra pay senedi ihra¢ primleri, pay senedi iptal kérlar1 ve kardan pay alacak
kisilere dagitilacak tutarin yiizde onu genel kanuni yedek akgeye eklenir [TTK
m. 519/2(a-c)]. Buna gore hiikiimde dort farkli kaynagin genel kanuni yedek
akgeyi olusturdugu diizenlenmistir. Dolayisiyla sermaye kaybi hesaplanirken,
bu dort kalem de dikkate alinmak zorundadir. Bununla birlikte, TTK m.
376’nin agik lafzina ve Teblig’de de kanuni yedek akgelerin sermaye kaybinin
tespitinde dikkate alinacagi diizenlenmekle birlikte, uygulamada sermaye
kaybinda kanuni yedek akgenin hala hesaba katilmadig1 gozlemlenmistir®.

2. TMS 32 Finansal Araglar: Sunum standardi m. 33 uyarinca sirketin kendi paylar1 artik aktifte
bir varlik olarak degil, pasifte 6zkaynag1 azaltic1 bir kalem olarak raporlanir (Standart i¢in
bkz. RG, 15.01.2019, miikerrer (miik.) S. 30656). Bu durum, kanaatimizce yedek akce
ayrilmasi gerekliligini sorgulatsa da, TTK de acik bir diizenleme oldugu i¢in sirketin iktisap
ettigi paylar igin yedek akg¢e ayrilmaya devam edecektir.

Bu ayrim kardan kanunen ayrilmasi gerekli ilk yedek ak¢e oldugu icin, birinci tertip kanuni
yedek akge olarak adlandirilmaktadir. Ornek olarak bkz. Birsel, 1973: 52; Ucisik ve Celik,
2018: 222; Bayazith, Celik ve Giirdal, 2016: 508.

Ornegin bagimsiz denetci ve mali miisavir tarafindan yazilan bir eserde TTK m. 519°da yer
alan yedek akgelerden sadece birinci ve ikinci tertip yedek akce dikkate alinmig; ancak prim

53
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Omegin Teblig’in tanitilmastyla ilgili Istanbul Mali Miisavirler ve
Muhasebeciler Dernegi’nin sayfasinda hem mali miisavir hem de denetci
tarafindan verilen orneklerde, TTK m. 519°da yer alan yedek akgelerden
sadece birinci ve ikinci tertip yedek akce dikkate alinmis; ancak prim ve iskata
iliskin yedek akce dikkate alinmamigtir™.

Genel kanuni yedek akge, bilangonun pasifinde 6zkaynak grubu altinda
raporlanir; ancak, bilancoda “genel kanuni yedek akce” seklinde bir hesap
bulunmamaktadir. Bunun yerine, genel kanuni yedek akc¢e kapsaminda yer
alan tutarlar farkli hesaplara aktarilir. Bu aktarimin adlandirmasi da,
TMS/TFRS ve BOBI FRS’yi uygulayanlar ile Tekdiizen Hesap Plani’ni
uygulayanlar arasinda farklilik gostermektedir®®. TMS/TFRS ve BOBI FRS’yi
uygulayanlar agisindan, prim ve 1skata iliskin yedek akce, “Paylara Iliskin
Primler/iskontolar” hesabinda raporlanir®’. Birinci ve ikinci tertip yedek akce
ise, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” grubunda “Yasal Yedekler”
hesabinda muhasebelestirilir™®. Ozellikle bu grup acisindan bilangoda
aciklamalara dikkat edilmelidir. Zira bu grupta, geri alinmis paylara iligkin
yedekler de raporlanmaktadir. Bu sebeple, kardan ayrilan kisitlanmig yedekler
hesabinda raporlanan tutarin tamamu, birinci ve ikinci tertip yedek akceye ait

ve 1skata iliskin yedek akce dikkate almmamistir. Bkz. Unaldi, 2019: 551-552. Keza
miisavirlik hizmeti veren bir firmanin verdigi 6rnekte ise birinci ve ikinci tertip yedek akge
de hesaplamaya dahil edilmemistir. Bkz. https://gulbenkmusavirlik.com/yeni-ttk-na-gore-
anonim-sirketlerde-esas-sermayenin-2-3-oraninda-kaybi-halinde-basit-sermaye-indirimi-
islemi-279.html, (erisim tarihi: 22.01.2021).

Bkz. http://www.ismmmd.org.tr/Makale.aspx?Makaleld=125&Sermaye Kaybi veya
Borca Batiklik Durumunun Hesaplanmasinda Esas Alinacak Finansal Tablolar, (erisim
tarihi: 22.01.2021).

KGK’nin karar1 sebebiyle finansal tablolarin hazirlanmasinda ¢ farkli mevzuat
uygulanmaktadir. Bunlar, TMS/TFRS, BOBI FRS ve Muhasebe Sistemi Uygulama Genel
Tebligi (MSUGT)’dir. Finansal tablo hazirlayicilarindan kimlerin hangi mevzuata tibi
oldugu, KGK’nin karar1 ile belirlenmektedir. Kurul karari i¢in bkz. http://kgk.gov.tr/
Portalv2Uploads/files/PDF%20linkleri/RGTMS%20Uygulama%20Kapsam%C4%B1na%
20%C4%B01i%C5%9Fkin%20Kurul %20Karar%C4%B1 _y.pdf, (erisim tarihi: 25.01.2021).
Bu hesap, pay ihrag¢ primleri, geri alinmis paylarin yeniden satisindan ortaya ¢ikan primler,
iptal edilen ortaklik paylari, kontrol giicli devam eden ortakliklarin pay satis karlar1 gibi
sermaye hareketleri dolayisiyla ortaya ¢ikan ve sermayenin bir parcasi sayilan tutarlarin
izlendigi kalemdir. Bkz. FTOKR: 63. Finansal tablolara iliskin sablonlarda da bu hesaplar
kullanilmigtir.  Sablon i¢in bkz. https://www.kgk.gov.tr/DynamicContentDetail/9190/
Elektronik-Finansal-Raporlama, (erisim tarihi: 27.01.2021).

Onceki dénemlerin karindan, kanun veya sézlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle veya
kar dagitimi disindaki belli amaglar (6rnegin istirak satis kazanglarindan vergi avantaji elde
edebilmek) icin ayrilmis yedeklerdir (FTOKR: 64). BOBI FRS’ye tabi olanlar agisindan bu
hesabin adi1 “Kar Yedekleri”dir. Bkz. https://www.kgk.gov.tr/DynamicContentDetail/
9190/Elektronik-Finansal-Raporlama, (erigim tarihi: 27.01.2021).
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olmayabilir. Ornegin 100.000 TL esas sermayeli Aksu Gida sirketinin
sermayesinin tamami 6denmis olup, 20.000 TL tutarinda prime iliskin yedek
akgesi; 10.000 TL tutarinda birinci ve ikinci tertip yedek akgesi vardir. Bu
sebeple, bu sirkette sermaye kaybinin olup olmadigi 130.000 TL iizerinden
hesaplanacaktir. Bunun bilangoda gosterimi Tablo 3’teki sekildedir:

Tablo 3: Genel kanuni yedek akgenin bilangoda gosterimi

AKSU GIDA ANONIM SiRKETI’NIN 31 ARALIK 2020 TARIHLI

BIiLANCOSU
VARLIK/AKTIF KAYNAK/PASIF
Donen Varhk 130.000 TL Yiikiimliiliikler 0
Nakit hesab1 130.000 TL Ozkaynak 130.000 TL

Odenmis sermaye 100.000 TL
Kardan ayrilan kisitlanmig yedek 10.000 TL
Paylara iligkin primler 20.000 TL

Tek Diizen Hesap Plani*’’nda ise, prim ve 1skata iliskin yedek akge,

“Sermaye Yedekleri” grubunda, “Hisse Senedi Thrag Primleri ve Hisse Senedi
Iptal Karlar” hesaplarinda; birinci ve ikinci tertip yedek akce ise, “Kar
Yedekleri” grubunda, “Yasal Yedekler” hesabinda gosterilir.

3. Zarar Kavrami
a. Genel Olarak

TTK m. 376/1 ve 2’de sermaye ve kanuni yedek akgeler toplaminin
zarar® sebebiyle karsiliksiz kalmasi diizenlenmistir. Sermaye kaybinda
dikkate alinacak zarar kalemi, anonim sirkette finansal tablolara gore
belirlenecektir. Buna gore, gelir tablosunda, isletmenin raporlama
donemindeki finansal performansinin yiiksek diizeyde ozetlenmis bir
gosterimini saglayan toplam kar veya zarar raporlanir (FRKC m. 7.16). Bu
tabloda raporlanan sirketin faaliyetine iliskin tiim giderler toplami, gelirden
fazlaysa, kalan tutar zarardir (FRKC m. 8.4). Sayet sirket zarar etmisse, gelir

39 Maliye ve Giimritk Bakanlig1 tarafindan Vergi Usul Kanunu uyarinca 20.6.1990 tarihinde
olusturulan “Tekdiizen Genel Hesap Plan1 ve Agiklamalar1i Komisyonu” tarafindan, mali
kesim diginda kalan tiim isletmelerde kullanilmak iizere, bir hesap plani hazirlanmigtir. S6z
konusu hesap plan1 Maliye Bakanligi’nin “1 Sayili Muhasebe Uygulama Genel Tebligi” ile
yiiriirliige konulmustur. Teblig igin bkz. RG, 26.12.1992, miik. S. 21447.

0 TTK m. 376/1’in mehaz1 OR Art. 725/1°de zarar kavrami kullanilmamistir. Hiikiimde “son
yillik bilangonun, sermaye ve kanuni yedek akgeler toplamimin yarisim karsilamadigini

gosterirse” ifadesi kullanilmigtir.
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tablosunda, “Dénem Net Zarar1” hesabinda gdsterilir. Bu hesap da, bilangoya
aktarilir®. Bu zarar, bilangoda donem net zarar1 hesabinda raporlanirken, bir
sonraki yila gecildiginde ge¢mis yil zarar1 hesabina aktarilir. Bu sebeple,
bilangoda zarara iligkin iki hesap bulunur. Bunlar donem net zarar1 ve varsa
gecmis yillar zararidir®. Gegmis yillardan aktarilan zararin olmadig
durumlarda, sirket zarari, donem net zarar1 hesabinda bulunan tutar1 ifade
eder. Gegmis yillar zarar1 varsa, her iki hesabin tutar1 dikkate alinacaktir.

Bilangoda zarar, bilangonun pasifinde 6zkaynak grubu altinda eksi (-) bir
deger olarak raporlanir. Ornegin tamami nakit olarak édenmis 100.000 TL
esas sermayeli Aksu Gida sirketinin 2020 faaliyet yilinda 10.000 TL’lik
donem net zarar1 ve 5.000 TL’lik ge¢mis yillar zarar1 bulunmaktadir. Esasen
kasasinda 100.000 TL nakit paras1 bulunmasi gereken bu sirketin zarar sonucu
85.000 TL tutarinda nakit parasi kalmistir. Dolayistyla zarar sirketin
varliklarinda dogrudan bir azalmaya sebep olmaktadir. Buna karsilik, sirket
zarar1 yine de 6zkaynak grubu altinda raporlanmaktadir. Bunun gosterimi
Tablo 4’teki sekildedir:

Tablo 4: Zararn bilancoda gosterimi

AKSU GIDA ANONIM SIiRKETI’NiN 31 ARALIK 2020 TARIHLI

BILANCOSU
VARLIK/AKTIF KAYNAK/PASIF
Donen Varhk 85.000 TL Yiikiimliiliikler 0
Nakit hesab1 85.000 TL Ozkaynak 85.000 TL

Odenmis sermaye 100.000 TL
Donem net zarart  10.000 TL (-)
Gegmis yillar zarar1 5.000 TL (-)

b. Teblig’in Gegici 1. Maddesi A¢isindan
i. Genel Olarak

Sermaye kaybinda, bilangoda raporlanan ge¢mis yillar ve donem net
zararl toplami esas alinmakla birlikte, bazi1 zarar kalemlerinin esas
alimmayabilecegi Teblig’de diizenlenmistir (Teblig, gecici m. 1). Teblig’in ilk
halinde sadece kur farki zararlar1 diizenlenmisken, yapilan degisiklikle buna
yeni kalemler eklenmistir®. Esasen bu diizenleme ile sirketlerin iflastan

6! Bayazith, Celik ve Giirdal, 2016: 576; Aksu Ozkan, 2019: 301-306.
02 FTOKR: 6.
9 Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig m. 6 ile degistirilmistir.
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kurtarilmasi amag¢lanmistir. Nitekim hiikmiin diizenlendigi 2018 yilinin ikinci
yarisinda tilke ekonomisini etkileyen bazi olaylar ve bunlarin TL nin degerine
yansimastyla, bircok sirket borca batik hale gelmistir. Uygulamada bu durum
“teknik iflas” olarak adlandirilmistir®. Bu kavramla, anonim sirketin gercekte
iflas etmedigi; ancak kur farkindan dogan zararlar sebebiyle bilangosunun
iflas etmis gibi goriindiigli ve ileride durumun diizelecegi ifade edilmektedir.
Baska bir deyisle, bir sirketin finansal durumunun bozulmasi, sirketin iginden
ve disaridan kaynaklanan sebeplerle olabilir. Bu diizenleme, dis kaynakli
sebeplerle sermaye kaybinin olusmasini engellemeye yoneliktir. Amag bir
nevi gecici durumlar sebebiyle sirketin sona ermesini engellemektir. Bu
amagla, Ticaret Bakanlig1 duruma miidahale etmistir®. Hiikmiin son hali su
sekildedir: “Buna gore, 1/1/2023 tarihine kadar, Kanunun 376 nc1 maddesi
kapsaminda sermaye kaybi veya borca batik olma durumuna iliskin yapilan
hesaplamalarda, heniiz ifa edilmemis yabanci para cinsi yiikiimliiliikklerden
dogan kur farki zararlarinin tamami ile 2020 ve 2021 yillarinda tahakkuk eden
kiralamalardan kaynaklanan giderler, amortismanlar ve personel giderlerinin
toplaminin yaris1 dikkate alinmayabilir.”

Diizenleme sirketlere bir zorunluluk getirmemekte ve takdir hakkini
onlara birakmaktadir®. Zira hiikiimde acikca ilgili kalemlerin dikkate
almmayabilecegi diizenlenmistir. Ogretide bir goriis bu uygulamanin
benimsenmesi hélinde finansal tablolar gergegi yansitmayacagindan ilgili
diizenlemenin finansal tablolarin hazirlanmasina iliskin muhasebe
standartlarina ve TTK m. 515 hitkmii ile diizenlenmis diiriist resim ilkesine®’
acikca aykiri olacagi yoniindedir®®. Kanaatimizce bu goriis yerinde degildir®.
Zira Teblig’de sadece sermaye kaybi tespit edilirken ilgili kalemlerden dogan
zararlarmm hesaba katilmayabilecegi diizenlenmistir. Yoksa sz konusu
kalemlerin finansal tablolarda ne sekilde raporlanacagina iliskin bir
diizenleme getirilmemektedir. Nitekim Teblig’de yapilan son degisikliklerde

64 Tekinalp, 2020: 291; Unaldi, 2019: 543.

% Tekinalp, 2020: 291.

6 Ozkorkut, 2019: 988.

7 TTK m. 515 uyarmca, anonim sirketlerin finansal tablolari, Tiirkiye Muhasebe
Standartlarina gore sirketin malvarligini, bor¢ ve yiikiimliilikklerini, 6zkaynaklarini ve
faaliyet sonuglarini tam, anlasilabilir, karsilagtirilabilir, ihtiyaglara ve isletmenin niteligine
uygun bir sekilde; seffaf ve giivenilir olarak; gergegi diiriist, aynen ve aslina sadik surette
yansitacak sekilde ¢ikarilir. Buna gore diiriist resim ilkesi anonim sirketin finansal tablolari
diizenlenirken uyulacak iist bir raporlama ilkesidir. Bkz. Poroy/Tekinalp/Camoglu, 2019:
526; Ozkorkut, 2013: 81. Diiriist resim ilkesinin ayrmtili incelemesi igin bkz. Falcioglu,
2016: 69 vd.

68 Ozkorkut, 2019: 988-989.

% Ayni yénde bkz. Tufan, 2019: 22.
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de bu hususa acikca yer verilmistir’’. Hiikiim uyarinca, gegici m. 1
kapsaminda yapilacak hesaplamalara iligkin olarak 13 {incii madde uyarinca
hazirlanan finansal tablolarda herhangi bir kayda yer verilmeyerek, bu durum
bilgi mahiyetinde dipnotlarda gosterilir (Teblig, gecici m. 1/2). Buna gore
yonetim kurulu TTK, TMS/TFRS ve BOBI FRS’ye uygun olarak finansal
tablolarin1  hazirlayacaktir. Buna karsilik, sermaye kaybina iligskin
degerlendirme esnasinda, ilgili hiikkme dayanarak bunlardan kaynaklanan
giderleri donem net zarar1 ve varsa gecmis yillar zararindan indirecektir.
Ornegin Aksu Gida sirketinin 2020 yili i¢in bilancosunda dénem net zarari
200.000 TL raporlanmistir. Kur farki zarar1 10.000 TL, kiralanmalardan
kaynaklanan giderlerin yaris1 20.000 TL’dir. Bu sirkette sermaye kaybi tespit
edilirken, yonetim kurulu isterse 30.000 TL’yi donem net zararindan diisecek
ve 170.000 TL’yi esas alacaktir. Buna iliskin aciklama da bilanco
dipnotlarinda yer alacaktir.

ii. Heniiz Ifa Edilmemis Yabanci Para Cinsi Yiikiimliiliiklerden Dogan
Kur Farki Zararlarimin Tamami

Ik kalem heniiz ifa edilmemis yabanci para cinsi yiikiimliiliiklerinden
dogan kur farki zararlarina iliskindir. Buna gore, finansal raporlamada gecerli
olan ilkelerden biri olan para ile 6l¢iilme ilkesi’' geregi, her islem finansal
tablolara belirli bir para birimi iizerinden aktarilir. Bu sebeple de, her sirket
finansal tablolarim1 hazirlarken “TMS 21 Kur Degisiminin Etkileri’®”
standardinda tanimlandig1 gibi sunum para birimini de agiklamak zorundadir
[TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu Standardi” (TMS 1), m. 51/d]. Ornegin
“Finansal tablolarimizin hazirlanmasinda para birimi olarak TL
kullanilmaktadir.” gibi. Iste gecerli para birimiyle aktarma zorunlulugu
geregi, sirketler yabanci parali islemleri de segilen para birimi {izerinden
bilangoya aktarmak zorundadir. Bu durumda da kur farki olusmaktadir’,

Teblig’de her tirlii kur farki zarart degil, heniiz ifa edilmemis
ylikiimliiliiklerden kaynaklanan kur farki zararlarinin sermaye kaybinda
dikkate almabilecegi diizenlenmigtir. Yiikiimliilik finansal raporlamada

70 Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig m. 6 ile eklenmistir.

71" Parayla 6l¢iilme kavrami, parayla 6lgiilebilen iktisadi olay ve islemlerin muhasebeye ortak
bir dl¢ii olarak para birimiyle yansitilmasini ifade eder. Bkz. Sevilengiil, 2016: 20; Atabey,
Parlakkaya ve Alagdz, 2015: 26. Ayrmtili inceleme icin bkz. Aksu Ozkan, 2019: 97-102.

2 Standart i¢in bkz. RG, 31.12.2005, S. 26040.

73 Bu standart, finansal tablolarin sunumuyla ilgili genel kurallari, yapisiyla ilgili hususlari ve

finansal tablolarin igerigine iliskin asgari sartlart diizenler. Metin i¢in bkz. RG, 24.05.2018,

S. 30430.

Kur farki, ilgili bir para birimindeki belirli bir tutarin diger bir para birimine farkli kurlardan

¢evrilmesinden kaynaklanan farktir (TMS 21, m. 8).
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teknik bir terim olup, isletmenin ge¢misteki olaylarin bir sonucu olarak bir
ekonomik kaynagi devretme konusundaki mevcut miikellefiyetini ifade
etmektedir (FRKC, m. 4.26). Yikiimliilikler, bunlarin ifa edilecegi zaman
acisindan kisa ve uzun vadeli yiikiimliiliikler olarak ikiye ayrilir’”®. Teblig’de
herhangi bir ayrima gidilmedigi icin, hem kisa hem de uzun vadeli
yiikiimliiliiklere iliskin kur farki zararlar1 dikkate almacaktir’®. Bunun yam
sira, Teblig’de yiikiimliiliikklerin dogdugu zamana iliskin sinirlama
yapilmadigi i¢in, sermaye kaybinin hesaplanacag: ilgili faaliyet yilina kadar
olan heniiz ifa edilmemis yiikiimliiliiklerden kaynaklanan tiim yabanci para
cinsi kur farklarindan dogan zarar esas alinabilecektir. Dolayisiyla buna
bilangonun hazirlandig: tarihe kadar dogmus olan biitiin ifa edilmemis yabanci
para cinsi ylikiimliiliikler girer. Ayrica metinde yiikiimliiliigiin muaccel olup
olmamasiyla ilgili bir ayirim yapilmadigi igin, vadesi gelmemis yabanci para
cinsi yikiimliliikler de hesaba dahil edilebilir. Nitekim bilangoda
muhasebelestirilme kurallar1 da bunu gerektirir. Ornegin Aksu Gida anonim
sirketi, A’dan 10.01.2020°de 10.000 Amerikan dolar1 karsiliginda 1000 ton
hammadde almistir ve Odemesini de 02.07.2021°de yapacaktir. Sirket
acisindan bu borg, sirketin ticari iglerine iligkin oldugu i¢in ticari borg¢lar hesap
grubunda raporlanacaktir. Bu yiikiimliiliik ilk kez kayda alinirken, finansal
tablo hazirlayicisinin gecerli para birimine ¢evrilmek zorundadir. Bu para
biriminin TL oldugu kabul edildiginde, bilangoya 10.01.2020 tarihinde gecerli
olan doviz kurundan TL’ye cevrilerek aktarilir’’. Olay acisindan bu tutar,
5.8819 x 10.000 = 58,819 TL’dir’®. Finansal raporlama yapilirken bunun alt
hesaplarinda dolar alt hesab1 olduguna iliskin agiklama yapilir. Raporlama
donemi sonunda bir hesaplama yapilacaktir. 31.12.2020 tarihinde
hazirlanacak yillik bilangoda, s6z konusu tutara iligkin yiikiimliiliik kapanis
kurundan ¢evrilerek gosterilir (TMS 21, m. 23/a). Buna gore, donem sonunda
raporlanacak tutar 7.4327 x 10.000 = 74.327 TL’dir’. Bu iki tarih arasindaki
olusan fark da, kur farkini olusturacak ve sirketin kar veya zarar tablosunda
raporlanacaktir. Bu fark, olumsuzsa kur farki zarari; olumluysa kur farki kén

75 Aksu Ozkan, 2019: 223, 224.

76 Bilangonun yiikiimliiliikler béliimiinde Borglanmalar, Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan
Yiikiimliilikler, Tiirev Araglardan Borglar, Diger Finansal Yiikiimliiliikler, Ticari - Diger
Borglar, Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borg¢lar, S6zlesme Yiikiimliiliikleri,
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler gruplari bulunmaktadir. Bkz. FTOKR: 5, 6.

Bir yabanci para islemi ilk muhasebelestirme sirasinda; yabanci para birimindeki tutara,
gecerli para birimi ile iglem tarihindeki yabanci para birimi arasindaki gegerli kur
uygulanarak, gegerli para biriminden kaydedilir (TMS 21, m. 21). Gegerli kur, hemen teslim
halindeki gecerli olan d6viz kurudur (TMS 21, m. 8).

78 https://www.tcmb.gov.tr/kurlar/202001/10012020.xml, (erisim tarihi: 22.01.2021).

7 https://www.tcmb.gov.tr/kurlar/202012/31122020.xml, (erigim tarihi: 22.01.2021).
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olarak nitelendirilecektir. Olayda 74.327 — 58.819 = 15.808 TL’lik kur fark:
zararl olusmustur. Teblig ile bu tutarin, sermaye kaybinin hesaplamasi
yapilirken toplam zarar tutarindan diisiilebilecegi diizenlenmistir.

Son olarak ayni yiikiimliiliklerden kaynaklanan kur fark: varsa, bunlar
finansal raporlamaya hakim netlestirme ilkesi geregi birbirleriyle mahsup
edilirler (TMS 1, m. 35). Bununla birlikte, farkli yiikiimliiliiklerden
kaynaklanan kur farki ké@ri ve zarar1 varsa ne yapilacagi ayrica
degerlendirilmelidir. Ornegin ticari bor¢lanmalardan 10.000 TL kur fark:
zarar1 bulunup, finansal ylikiimliiliklerden 5.000 TL kur farki kér varsa ne
olacaktir? Oncelikle her ikisi de gider ve gelir kalemi olarak kér veya zarar
tablosunda farkli hesaplarda raporlanir®® ve bu tablonun sonucu olan dénem
net kari/zararim etkiler. Dolayisiyla bilangoda raporlanan dénem net zarar
hesabinda, her iki kalem de bulunmaktadir. Bununla birlikte, sermaye kayb1
agisindan kanaatimizce farkli yiikiimliiliiklerden kaynaklanan kur farki kér1 ve
zarar1 varsa, sadece kur farki zararlari dikkate almacaktir. Ornek olay
acisindan yonetim kurulu, ticari borglanmalardan kaynaklanan 10.000 TL’yi
bilangoda raporlanan sirket zarari tutarindan diisebilecektir. Yoksa 5.000
TL’lik kur farki kari ile netlestirerek kalan 5.000 TL’yi esas almayacaktir. Zira
Teblig’de agik¢a kur farki zararlarindan bahsedilmistir. Ayrica Teblig’in
amaci da bu yorumu hakli kilmaktadir. Nitekim Teblig, sirketlerde kur
farkinin olumsuz etkisini yok etmek veya en azindan azaltmak amaciyla
cikarilmistir. Bu sayede, bir sirketin sirf doviz kurunda yasanan dalgalanmalar
sebebiyle sermayesini kaybetmis hale gelmesi engellenmek istenmistir.
Dolayisiyla kur farki geliri varsa bu sermaye kaybinda hesaba dahil
edilmeyecektir.

ii. 2020 ve 2021 Yillarinda Tahakkuk Eden Kiralamalardan
Kaynaklanan Giderler, Amortismanlar ve Personel Giderlerinin Yarisi

Teblig’e yeni eklenen hiikiimlerden biri 2020 ve 2021 yillarinda
tahakkuk eden kiralamalardan kaynaklanan giderler, amortismanlar ve
personel giderlerinin yarisidir. Kanaatimizce bu eklemenin sebebi covid-19
salgini sebebiyle belirli faaliyetlerin yerine getirilmemesine veya varliklarin
kullanilmamasina ragmen s6z konusu giderlerin olusmasidir. Ornegin birgok

80 fsletmenin yabanci parali islemleri sonucunda olusan kur farklar1 agisindan parasal kalem
olup olmamasina gore ikili ayrima gidilmektedir. Parasal kalemlerden kaynaklanan kur
farklar kar veya zarar tablosunda raporlanmaktadir. Inceleme i¢in bkz. Aksu Ozkan, 2019:
310.
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ig yeri kapali olmasina ragmen kira iicreti 6denmeye devam etmektedir. Keza
birgok sirketin gelirleri azalirken personele ayni sekilde 6deme yapilmaktadir.

Kiralamalara iliskin diizenlemeler temel olarak “TFRS 16 Kiralamalar®'”
(TFRS 16) standardinda yer almaktadir. Buna gore, s6zlesmenin, bir bedel
karsiliginda tanimlanan varligin kullanimini kontrol etme hakkim belirli bir
siire i¢in devretmesi durumunda bu sézlesme, bir kiralama s6zlesmesidir ya
da bir kiralama islemi igerir (TFRS 16, m. 9). Standartta kiralama islemleri,
finansal ve faaliyet kiralamasi olarak ikiye ayrilmaktadir. Dolayisiyla
kiralama islemlerinden kaynaklanan giderler bir yerin, arabanin
kiralanmasindan dogabilecegi gibi, finansal kiralamalardan kaynaklanan
giderlerden de kaynaklanabilir. Bunun yan1 sira, Teblig’de “kiralamalardan
kaynaklanan giderler” ifadesi kullanildig i¢in, sadece kira giderleri degil,
TFRS 16 kapsaminda gider olarak dikkate alinan amortismanlar ve faiz
tutarlarinin  yarisinin  da sermaye kaybinin hesaplanmasinda zarardan
diisiilmesi miimkiindiir.

Amortisman, bir varlifin amortismana tabi tutarinin, yararli Omiir
stiresince sistematik olarak dagitilmasidir. Yararli Omiir ise bir varligin
isletme tarafindan kullanilmasi gereken siireyi veya ilgili varliktan elde
edilmesi beklenen iiretim sayisin1 veya benzeri iiretim birimini ifade eder
[TMS 16 Maddi Duran Varliklar Standardi®* (TMS 16), m. 6]. Bir isletme,
maddi duran varlik kaleminin baglangigta muhasebelestirilmis olan tutarini,
onemli parcalara ayirir ve her bir parcay1 ayr1 olarak amortismana tabi tutar
(TMS 16, m. 44). Ornegin 01.01.2020 tarihinde, biitiin masraflariyla 500.000
TL’ye satin alinan bir maddi duran varligin yararli 6mrii 5 yildir. 2020 yilh
icin hazirlanan finansal tablolarda, 100.000 TL amortisman gideri
raporlanacaktir. Sermaye kaybinin tespitinde bu tutarin yarist 50.000 TL,
zarar tutarindan diisiilebilecektir.

Sermaye kaybinin tespitinde, sirket zarar1 tutarindan personel
giderlerinin yaris1 da indirilebilecektir (Teblig, gegici m. 1). Ornegin
personele Odenen iicret, sigorta Odemeleri, tasima faaliyetlerinden
kaynaklanan giderler, sayet is sozlesmesi feshedilmisse kidem tazminati gibi
giderler, sermaye kaybinin tespitinde dikkate alinabilecektir.

Kiralamalardan kaynaklanan giderler, amortismanlar ve personel
giderleri, 2020 ve 2021 yillarinda tahakkuk etmeleri kosuluyla sermaye
kaybinin tespitinde dikkate alinacaktir. Bu yillardan sonrasina iliskin

81 Standart igin bkz. RG, 16.04.2018, S. 29826.
82 Standart igin bkz. RG, 15.01.2019, miik. S. 30656.
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donemler icin pesin 6deme yapilmis olsa dahi, bunlar eklenmeyecektir.
Ornegin 2020 yilinda {i¢ y1lligina bir yer kiralayan Aksu Gida sirketi, iig y1llik
kira ticreti olarak 180.000 TL’yi pesin 6demistir. Bu durumda, 31.12.2021
tarihli bilangoda bu 6demelerin hepsi raporlanmis olsa da sadece 2020 ve 2021
yilima iligkin 120.000 TL’nin yarisint sermaye kaybi acisindan dikkate
almayacaktir. Bagka bir deyisle pesin 6denmis olsa da, 2022 yilina iligkin
6demeyi dahil edemeyecektir®.

Yeni diizenlemeyle birden fazla kalem hesaplamaya dahil edilecegi icin,
ayni kalemlerin birden fazla kez hesaplanmasini 6nlemek amaciyla Teblig’e
ekleme yapilmistir®. Buna gére, heniiz ifa edilmemis yabanci para cinsi
yilikiimliliklerden dogan kur farki zararlari ile 2020 ve 2021 yillarinda
tahakkuk eden kiralamalardan kaynaklanan giderler, amortismanlar ve
personel giderlerine iligkin tutarlarin  belirlenmesinde  miikerrerlik
olusmayacak sekilde hesaplama yapilir (Teblig, gecici m. 1). Ornegin
kiralamalar yabanci para cinsinden borg¢lanilmis olabilir. Bu durumda yonetim
kurulu, bu giderleri ister yabanci para cinsinden yilikiimliiliikler kisminda
isterse de kiralamalar kisminda gosterebilir. Buna karsilik, ayn1 tutar1 her
ikisinde de gosterip, bilangoda raporlanan zarar tutarindan indiremez.
Kanaatimizce heniiz ifa edilmemis yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri
secmek daha mantikli olacaktir. Zira bunlarin tamami sermaye kaybinda
hesaplamaya dahil edilebilmektedir.

4. Son Yillik Bilanco

TTK’de sermaye kaybinin tespitinin son yillik bilangoya gore yapilacagi
diizenlenmistir. Yillik bilango, sirketin faaliyet donemi sonunda hazirlanan
bilangoyu ifade eder®. Bu bilango, TTK ve KGK’nin yaymlarina uygun
olarak hazirlanmalidir. Nitekim TTK’de finansal tablolara iliskin uygulanacak
esas kurallar acisindan KGK’nin diizenlemelerine génderme yapilmistir (TTK
m. 88). KGK, finansal tablolarin hazirlanmasinda TMS/TFRS, BOBI FRS ve
MSUGT seklinde ii¢ tiir mevzuat belirledigi i¢in, finansal tablo hazirlayicisi
bu mevzuatlardan hangisine tabiyse, bilancosunu da ona gore hazirlamalidir.
Ornegin TMS/TFRS’ye veya BOBI FRS’ye tabi olan bir sirketin, MSUGT ’ye
uygun olarak hazirladigi bir bilangodan sermaye kaybi tespit edilemez.
Bununla birlikte, uygulamada bu ayrima dikkat edilmeksizin bilangonun
hazirlandig1 gézlemlenmistir. Kanaatimizce bu hala, vergiye esas alinacak

8 Aksu Ozkan, 2019: 114 ve devamu.
84 Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig m. 6 ile eklenmistir.
85 Tekinalp, 1979: 64.
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bilango ile ticari bilango ayrimimin kaldirilamamasindan kaynaklanmaktadir®.
Nitekim TMS/TFRS’ye tabi sirketler dahi, vergiye esas karin belirlenebilmesi
acisindan MSUGT ye tabi bilango hazirlamaktadir. Dolayisiyla bu ikili durum
da uygulayicilar arasinda yanilgiya sebep olmaktadir.

Sermayenin kaybi, siireklilik ilkesine gore tespit edilen bilangoya gore
belirlenir. Zira TMS/TFRS, BOBI FRS ve MSUGT’de finansal tablolarin
hazirlanmasinda igletmenin siirekliligi ilkesi hakimdir (TTK m. 78; TMS 1,
m. 25). Finansal tablolarin isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlanmasi,
isletmenin faaliyetlerini mevcut durumda devam ettirdigi ve 6ngoriilebilir bir
gelecekte de siirdiirecegi esasina dayanarak hazirlanmasini ifade eder
(Bagimsiz Denetim Standard: 570*”, m. 2; FRKC m. 3.93). Bununla birlikte,
sayet  sirket tasfiye  halindeyse isletmenin  siirekliligi  ilkesi
uygulanmayacaktir®.

Bunun yani sira, finansal tablo hazirlayicisi ana girket konumundaysa
kural olarak konsolide finansal tablo hazirlamakla yilikiimlidir (TTK m. 517,
TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar Standardi®, m. 4). Konsolide finansal
tablolar, ana sirket ve bagli sirketlerinin varliklarinin, borglarinin,
Ozkaynaklarinin, gelirlerinin, giderlerinin ve nakit akiglarinin tek bir
isletmeninki gibi sunuldugu grup finansal tablolaridir (TFRS 10, EkA).
Konsolide finansal tablo diizenleyenler agisindan 6zkaynak tutari olarak
sadece “Ana Ortakliga iliskin Ozkaynak” degil, dzkaynaklarm tamami
dikkate alinacaktir®,

TTK m. 376’da sermaye kaybmin “son yillik bilancodan” belirlenecegi
diizenlenmistir. Buna karsilik, hiikkmiin gerek¢esinde agigin, bir ara
bilangodan anlagilmasi halinde yonetim kurulunun son yillik bilangoyu
beklememesi gerektigi yer almistir. Bu sebeple, sermaye kaybimin ara
bilangodan tespit edilip edilemeyeceginin ayrica incelenmesi gerekmektedir.
Ogretide bir goriis hiikkmiin konulus amaci dikkate alindiginda, sermaye
kaybinin yillik bilango esaslarina gore diizenlenmis bir ara bilancodan da

86 Ticaret hukuku kurallarina gére hazirlanan bilangoya ticari bilango, vergi hukuku kurallarina

gore hazirlanan bilangolara da vergi bilangosu ad1 verilmektedir. Bkz. Karayalgin, 1988: 43;

Tekinalp, 1979: 61; Aksu Ozkan, 2019: 167 ve devamu.

Bu standart isletmenin siirekliligine iliskin denetgilerin gorevlerini diizenlemektedir.

Standardin son siiriimii igin bkz. RG, 30.12.2020, ikinci miik. S. 31350.

88 Bockli, 2009: § 13 N. 735; Forstmoser, Meier Hayoz ve Nobel, 1996: § 50 N. 199; Wiistiner,
2016: Art. 725 N. 22.

8 RG, 28.10.2011, S. 28098.

% SPK halka agik anonim sirketler agisindan bunu agikga duyurmustur. Bkz. SPK Karari,
10.04.2014, S. 11/352.

87
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tespit edilebilecegi yoniindedir’. Zira hilkmiin amaci, belirtilen oranlarda
sermaye kaybinin varlig1 halinde derhal iyilestirme onlemlerinin alimmasini
saglamaktir. Sermaye kaybinin varligi ortadayken ve kanun, almacak
onlemler konusunda sadece yonetim kurulunu yeterli gérmeyip genel kurulun
da alinacak onlemler hususunda gerektiginde karar almasini 6ngdérmiisken,
genel kurulun devre dis1 birakilmasi s6z konusu olamaz. Bu goriiste bulunan
yazarlardan biri, borca batikliin tespiti i¢in ¢ikarilan ara bilangodan yola
cikmistir. Buna gore yillik bilangcodan dahi bu durumlar tespit edildiginde
gerekli onlemler alinacagina gore, sirketin finansal durumunu daha net sekilde
ortaya koyacak olan aktiflerin muhtemel satis fiyatlar iizerinden hazirlanan
ara bilangodan bu durumun anlagilmas1 hélinde evleviyetle gerekli 6nlemler
almmalidir®. Isvicre Ogretisinde de hakim goriis yil icerisinde sermaye
kaybin1 varsaymak icin hakli bir neden varsa, yonetim kurulunun bir ara
bilango diizenlemekle yiikiimlii oldugu yoniindedir’. Zira bu, sirketin finansal
durumunun siirekli izlenmesini gerektiren finansal durumu kontrol
gorevinden kaynaklanmaktadir (OR Art. 716a/1). Keza OR Art. 725/1’in
lafzina ragmen, sermaye kaybi durumunda yonetim kurulunun goérevi “son
yillik bilango” ile degil, sermaye kaybiyla baglantilidir. Bu sebeple, yonetim
kurulu yillik bilango hazirligi disinda bile, bilango zararimi belirlemek
amaciyla sirketin finansal durumunu siirekli izlemek zorundadir. Baska
gortis ise, ara bilangonun TTK m. 376/1 ve 2’de tanimlanan bi¢imde sermaye
kayb1 gostermesi halinde yonetim kurulunun maddede belirtilen 6nlemleri
almasinin zorunlu olmadig1 yoniindedir®. Zira TTK m. 376/1 ve 2’nin amact,
bilancoda goriinen sermaye ag¢ig1 belli oranlara ulaginca bunun kapatilmasim
saglamaktir. Ozellikle TTK m. 376/2’de, bilango zararinin kapatilmasi igin
sermaye azaltilmasi veya sermaye azaltmayi takiben sermaye artirilmasinin
gerekmesi, bilangodaki sermaye kaybinin giderilmesine yoneliktir. Kanun
koyucunun bu tercihi, TTK m. 202 hiikmii ¢er¢evesinde, hakim sirketin bagh

%1 Kayar, 2012: 647; Tiirk, 2015: 79; Pulagh, 2018: 1558; Aydin, 2012: 103, 104; Ug:lslk ve
Celik, 2013: 412; Akbulak, 2015: 40; ETK doneminde ayni1 goriis i¢in bkz. Tekinalp, 1955:
281; Tiirk, 1999: 151; Kaya, 2007: 12-13.

2 Kayar, 2012: 647.

% Homburger, 1997: Art. 725 N. 1198; Forstmoser, Meier Hayoz ve Nobel, 1996: § 50 N. 198;
Bockli, 2009: § 13 N. 718, 723; Handschin, 2018: Art. 725 N. 68; Wiistiner, 2016: Art. 725
N. 21; Jung, 2016: Art. 620 N. 336; von Biiren, Stoffel ve Weber, 2011: N. 698; Wibmer,
2016: Art. 725 N. 2; Miiller Ganz, 2019: 158; Pliss ve Facincani Kunz, 2016: Art. 725 N.
4; Krneta, 2005: N. 2184; Meister, 2016: Art. 725 N. 2; Kunz, 2014: 179; Kopta Stutz, 2019:
82.

%% Handschin, 2018: Art. 725 N. 68; Bockli, 2009: § 13 N. 718.

95 Kirca, Sehirali Celik ve Manavgat, 2013: 574 ve devami; Can, 2018: 10, 12; Tufan, 2019:
19.
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sirketi kayba ugratmas1 durumunda, faaliyet yil1 sonuna kadar istem hakki
taninmasi kuraliyla paraleldir®®. Ulasilan bu sonug, faaliyetinin dzelligi geregi,
yilin belli donemlerinde zarar edebilen veya zarar miktar1 daha yiiksek olan
sirketlerde, genel kurulun gereksiz yere toplantiya cagrilmasimi da
onleyecektir. Sermaye kaybiin yillik bilangoya yansimasi halinde ise artik
donemsel Ozellikler nedeniyle kaybin giderilemeyecegi anlasilacagindan,
yonetim kurulunun TTK m. 376’daki 6nlemleri almas1 gerekir’’. Son olarak
Ogretide diger bir goriis gore, bu sorun, sermaye kaybinin TTK m. 376/1 ve
2’nin alanina girmesine gore ayrim yaparak ¢oziilmelidir. Buna gore, TTK m.
376/1’e giren bir sermaye kaybi varsa, hilkkmiin gerekgesinden hareketle
amagsal yorum yapilarak ara bilangodan da sermaye kaybi tespit edilebilir.
Buna karsilik, TTK m. 376/2 bakimindan ayni yorum yapilamaz. Zira TTK
m. 376/2°nin gerekg¢esinde, ilk fikraya iligkin boliimden farkli olarak sermaye
kaybinin ara bilango ile tespit edilmesi halinde yonetim kurulunun 6nlem
almasindan hi¢ s6z edilmemistir. Bunun yerine, her haliikdrda sermaye
kaybmnin son yillik bilancodan anlasilmasi gerektigi onermesinden hareket
edilmistir. Keza bu hitkkme gore alinmasi gereken dnlemler ve bu dnlemler
almmazsa ortaya ¢ikacak sonu¢ son derece agir onlem ve sonuclardir.
Bunlarin sirketin maruz kaldigi zaran tespit eden, genel kurul tarafindan
onaylanmig bir bilanco olmaksizin bir ara bilanco ekseninde dogabilecegi
savunulamaz’®,

Kanaatimizce bu sorun, iki temel baslik altinda incelenmelidir:

[k olarak lafzi yorum ve finansal raporlama mantigi, ara bilangodan
sermaye kaybinin tespit edilememesini gerektirir. Zira hiikiimde agikga
bilangonun en son diizenlenen yillik bilango olmasi istenmistir. Bunun yani
sira, finansal raporlama kural olarak belirli bir faaliyet donemi igin finansal
tablolarmn hazirlanmasi esasina dayamir’. Zira her tacir ticari faaliyetinin
basinda ve her faaliyet doneminin sonunda, varlik ve borg¢larmin tutarlarinin
iligkisini gdsteren finansal tabloyu (sirasiyla a¢ilis bilangosunu ve yillik
bilangoyu) ¢ikarmak zorundadir (TTK m. 68/1). Keza finansal raporlamada
faaliyet donemi yillik olarak uygulandigi i¢in, bir sirketin ilgili faaliyet yilinda
zarar edip etmedigi de yillik bilango ile belirlenir. Zira finansal raporlama
kurallar1 geregi, faaliyet donemi icerisinde meydana gelen zararlar, bir gider
kalemi olarak kar veya zarar tablosunda yer alir. Y1l igerisinde gerceklesen

% Kirca, Sehirali Celik ve Manavgat, 2013: 575.

97 Kirca, Sehirali Celik ve Manavgat, 2013: 576.

% Ayoglu, 2017: 1589, 1590.

% Bir isletme, normalde, finansal tablolarmm diizenli olarak bir yillik bir dénemi kapsamak
iizere diizenler (TMS 1, m. 37).
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zararlar dogrudan bilangoya aktarilmaz. Ayrica miinferit bir zarar, faaliyet
yilinin devaminda da kar elde edilerek kapatilabilir. Dolayisiyla bu zarar, yil
icinde genel kanuni yedek akge ile kapatilirsa, genel kanuni yedek akge,
kanuna aykir sekilde kullanilmis olur.

Ikinci olarak hiikmiin amaci acisindan degerlendirildiginde, ara
bilancodan da sermaye kaybinin tespit edilebilecegi sonucuna varilmalidir.
Zira aslinda sermaye kaybi diizenlenmesi, sirketin finansal durumunun
bozuldugunun ilk isareti degildir. Bu asamaya kadar sirket, belirli bor¢larini
O0deyememe veya yaptigir yatirimlardan zarar etme gibi bircok sikintiyla
karsilasmistir. Bu sorunlardan yonetim kurulunun zaten bilgisi vardir.
Yonetim kurulu gerekli 6nlemleri almig veya bu durumu dikkate almamig
olabilir. Buna karsilik, kanun koyucu artik bunlarin bilangoda net olarak
goriilebildigi halde genel kurulun da bunlardan haberi olmasini istemistir. Zira
kaybedilen sermaye sebebiyle pay sahiplerinin ¢ikar1 dogrudan
etkilenmektedir. Bagka bir deyisle, sermaye kaybi diizenlemesiyle sirket
uyarilmak istenmektedir. Bu uyar1 ne kadar erken olursa, o kadar sirketin
lehinedir. Bu sebeple, Isvigre dgretisinde de TTK m 376/1’le aym sekilde
diizenlenen OR Art. 725/1 agisindan sermaye kaybinin ara bilangodan tespit
edilebilecegi ifade edilmektedir. Nitekim TTK m. 376/1°de alinacak kararlar
genel kurulun takdirine birakildig: i¢in ara bilango sonucu genel kurulun
toplanmasinda sirketin aleyhine de bir durum olugsmamaktadir. Bununla
birlikte, sermaye kaybinin ara bilangodan tespit edilebilmesi TTK m. 376/2°de
de uygulanirsa agir sonuglara yol agmaktadir. Zira TTK m. 376/2’nin
kurgusunda genel kurul belirli kararlar1 almak zorundadir; sayet almazsa da
sirket sona erecektir. Sirketin sona ermesi gibi agir sonuglar1 olan bir
diizenlemede metnin lafziyla bagli kalmak daha mantiklidir. Tabi bu durumda,
hiikkmiin 1. ve 2. fikras1 birbiriyle ¢eliski olmus olacaktir. Burada sorun,
kanaatimizce iki sekilde c¢oziilebilir. Ilk olarak TTK m. 376/2 kanundan
cikartilabilir'®. Sayet bu tercih edilmezse, TTK m. 376/1’e agikca ekleme
yapilabilir. Bu sayede, aym1 hukuki kuruma farkli uygulamalar yapilmamis
olacaktir. Buna karsilik bu konuda &gretide ileri siiriilen TTK m. 376/2’nin

190 TTK m. 376/2’nin, TTK sistemi igerisinde higbir hakli menfaati korumaya hizmet etmedigi
icin kanundan ¢ikartilmasi gerektigi hususunda bkz. Aydin, 2012: 109. Ay goriiste olan
Ayoglu’na gore TTK m. 376/1 sebebiyle pay sahipleri, ticte ikilik kayba ulagilmadan 6nce
sirketin kaybindan haberdardir. Bunun yani sira, bu seviyede sermaye kaybinda sirketin
6deme giiciinii hala koruyor olmasina ragmen sadece sermaye ile kanuni yedek akgeler
toplamindaki kayip oran1 1/2’yi asarak 2/3’e ulast1 diye, sirketi sermayenin azaltimi ya da
sermaye tamamlama karar1 almakla yiikiimlii tutmak ve bu iki karardan biri alinmadigi
takdirde, bu duruma sirketin sona ermesini baglamak agir bir hukuki sonugtur. Bu sebeple,
hiikiim kanundan ¢ikartilmalidir. Bkz. Ayoglu, 2017: 1592-1593.
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gerekcesinde, TTK m. 376/1’in aksine, ara bilangoya iliskin agiklama
yapilmamis olmasi gerekgesi yerinde degildir'®'. Nitekim TTK m. 376/2’nin
gerekcesinde, “son yillik bilango” kavraminin anlaminin birinci fikranin
gerekeesinde agiklandigi belirtilmistir.

C. Kaybin Hesaplanmasi
1. Genel Olarak

TTK m. 376/1 ve 2 uyarinca, sermaye ile kanuni yedek akgeler
toplaminin yarisinin veya ligte ikisinin zarar sebebiyle karsiliksiz kaldigi
anlasilirsa, ilgili hiikiimler uygulanacaktir. Buna gore bir sirkette sermaye ve
kanuni yedek akgelerin toplami kadar varlik olmasi beklenir. Ornegin Aksu
Gida sirketinde bunlarin toplami 100.000 TL ise, sirketin malvarliginda
100.000 TL tutarinda bir varlik bulunmasi gerekir. Buna karsilik girket zarara
ugradiginda, bu zarar, sirket varligini azaltir; ancak bilanco kurallar1 geregi
ilgili zarar kalemi 6zkaynak grubunda eksi bir deger olarak yer alir. Ornegin
Aksu Gida sirketinin ilgili y1lda 10.000 TL’lik stogu yanmistir. Bu sebeple,
sirketin varlik tutar1 90.000 TL’ye diismiistiir. Oysa sirketin sermaye ve
kanuni yedek akge tutar1 100.000 TL’dir. Dolaysiyla sirketin varligiyla
Ozkaynak tutar1 arasinda 10.000 TL’lik fark bulunmaktadir. Bu sebeple, bu
olay baglaminda, bilangoda sermaye ve kanuni yedek akge tutari kadar varlik
olmadig1 durumda, bir agik bulunmaktadir. Bu acik sermaye ve kanuni yedek
akceler toplaminin yarisina ulastig1 anda TTK m. 376 devreye girer.

Bununla birlikte, 6gretide bir goriis sermaye kayb1 hesaplanirken kanuni
yedek akgelerin zarar kaleminden diiglilerek hesaplanmas1 gerektigi
yoniindedir. Nitekim hiikiimde kanuni yedek akcenin agik¢a diizenlenmesinin
sebebi de bu amaca hizmet etmektir'**. Keza sirkette sermaye kayb1, TTK m.
376/2 seviyesine ulagmasma ragmen, kanuni yedek akge tutar1 bu zarari
karsilamaya yetebilir veya en azindan iigte iki oraninda karsiliksiz kalma
durumunu ortadan kaldirabilir. Sermayeyi etkileyen bir kayip olmamasina
ragmen TTK m. 376/2’nin uygulanmak zorunda kalmasi, maddenin amaciyla
bagdasmaz'®. Kanaatimizce kanuni yedek akgeler, sermaye kaybinin
tespitinde hesaplamaya dahil edilmek zorundadir. Zira hiikmiin agik lafz1
bunu gerektirir. Bunun yani sira, sermaye kaybini hesaplayip genel kurula
bildirecek olan ydnetim kuruludur. Yonetim kurulunun da, yedek akce
iizerinde tasarruf yetkisi yoktur. Nitekim bu, genel kurulun devredilemez

101 Ayoglu, 2017: 1589, 1590.
102 Kendigelen, 2012: 268 dpn. 97.
103 Kirca, Sehirali Celik ve Manavgat, 2013: 577.
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gorev ve yetkilerindendir [TTK m. 408/1(d)]. Bu sebeple, yonetim kurulu
kanuni yedek akgeyi zararla mahsuplastirarak sermaye kaybini hesaplayamaz.
Keza kanuni yedek akgelerin hiikiimde bulunmasiin sebebi kanuni yedek
akcenin ¢oziilerek sermaye kaybinin hesaplanmasi oldugu gerekgesine de
katilmak miimkiin degildir. Zira kanuni yedek akg¢enin TTK m. 376’ya
almmasinin sebebi, sermaye kaybinin tespitini 6ne ¢ekmektir. Bu sayede
yonetim kurulu igin ciddiyetine varacak ve pay sahipleri daha erken asamada
durumdan haberdar olacaktir. Bununla birlikte, kanaatimizce sirketin, zararini
kapatacak kadar yiiksek kanuni yedek akcesi olmasi durumunda hala TTK m.
376/2’nin uygulanmasmin sorun olusturmasmin temel sebebi, TTK’de,
Isvigre Borglar Kanunu’nda yer almayan TTK m. 376/2 nin bulunmasidir. Bu
diizenlemede sirketin sona ermesine kadar gidebilecek agir yaptirimlar
diizenlenmistir. Oysa ilk fikrada bdyle zorunluluklar bulunmadigi i¢in, kanuni
yedek akgelerin yiiksek olmasi, hiilkmiin erken uyari amacina hizmet
edecektir. Dolayisiyla burada yapilacak olan kanunun acik lafzina ragmen
kanuni yedek akgeyi hesaba katmamak degildir. Kanaatimizce bir¢ok agidan
sorunlar yaratan TTK m. 376/2’yi kaldirmaktir. Ayrica vardigimiz bu sonug,
genel kurulun sermaye kaybinin tespitinden 6nce kanuni yedek akgeler ile
zararin kapatilmasi kararini alabilmesi ve boylece TTK m. 376 agisindan esigi
daha yiiksege cikarabilme imkaniyla da ¢elismez. Zira yonetim kurulu yine
TTK m. 376’y1 uygulayacak ve bilancoda raporlanan kalemlere gore
hesaplamasini yapacaktir. Son olarak yazarlarin savundugu goriis, sermaye
kaybinin hesaplanmasi agisindan degil, sermaye kaybinin sonucu olarak genel
kurulun kanuni yedek akgeleri ¢6zme zorunlulugu olup olmadigi konusunda

tartisiimalidir'®,

Hiikiimde sermaye ve kanuni yedek akgelerin zarar sebebiyle karsiliksiz
kalmasi aranmistir. Genel olarak karsiliksiz kalma kavramiyla, sermaye ile
kanuni yedek akgelerin toplam tutarinin 6zkaynak tutarindan fazla olmasi
kastedilmektedir. Baska bir deyisle, sermaye kaybinin tespitinde sermaye ve
kanuni yedek akgelerin toplam tutariyla sirketin Ozkaynak tutan
karsilastirilmahidir'®. Zira sirketin 6zkaynak grubu altinda sermaye ile kanuni
yedek akgeler disinda hesaplar da bulunmaktadir'®. Bu hesaplarin tutarlart
sayesinde, sirket zararinin sermayeyi karsiliksiz birakmasina engel olunabilir.
Dolayisiyla burada énemli olan sermaye ve kanuni yedek akgeler tutari ile
zararin karsilastirmasi degildir. Zarar sebebiyle, sirketin 6zkaynak tutarinda

104 Bu konu galigmanin kapsamina girmedigi i¢in ayrica degerlendirilmemistir.

105 Tiirk, 2015: 68; Kayar, 2012: 646; Can, 2018: 9; Karaman Cosgun, 2020: 191; Handschin,
2018: Art. 725 N. 63; Glanzmann, 2019: 467; Meier Mazzucato, 2020: 136.

19 Grupta bulunan hesaplar igin bkz. dpn. 29.
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sirketin sermayesi ve kanuni yedek akgesinin bulunup bulunmadig: tespit
edilmelidir. Ornegin sirket ge¢mis yillar da kar etmis olabilir. Bu kar, sirketin
ugramis oldugu zararin tamamini karsilayarak, bu zararin sirketin sermayesine
ulasmasmi engelleyebilir. Ornegin sirketin bilangosunda 100.000 TL
sermayesi, 10.000 TL kanuni yedek akgesi, gegmis yillardan 100.000 TL kart
ve 100.000 TL donem net zarar1 raporlanmaktadir. Sayet sadece sirketin
sermayesi ve kanuni yedek akge toplami olan 110.000 TL ile zarar
karsilastirilirsa, sirketin sermayesini kaybettigi ortaya ¢ikacaktir. Oysa bu
sonu¢ yanlistir. Nitekim sirketin ge¢mis yillardan kar1 oldugu igin zarar,
sermaye ve kanuni yedek akceler tutarini etkilemeyecektir. Bu genel toplami1
gorebilmek icin de 6zkaynak tutar1 esas alinmalidir. Buna gore 6zkaynak
tutari, 110.000 TL’dir. Bu tutar, sermaye ve kanuni yedek akce toplami olan
110.000 TL ile karsilastirildiginda, sirketin sermayesini kaybetmedigi ortaya
¢ikacaktir. Buna iligkin bilango goriintiisii Tablo 5’teki sekildedir:

Tablo 5: Sermaye kaybinda 6zkaynak tutarmin esas alinmasina iliskin bilanco

AKSU GIDA ANONIM SiRKETI’NiN 31 ARALIK 2020 TARIHLIi

BiLANCOSU
VARLIK/AKTIF KAYNAK/PASIF
Doénen Varhk 110.000 TL Yiikiimliiliikler 0
Nakit hesabi 110.000 TL Ozkaynak 110.000 TL

Odenmis sermaye 100.000 TL

Kaérdan ayrilan kisitlanmis yedek 10.000 TL
Gegmis yillar kart  100.000 TL

Donem net zarar:  100.000 TL (-)

Son olarak, hilkkmiin gerekcesinde ve ogretide zararlarin serbest yedek
akcelerle kapatilabilmesi halinde sirkette sermaye kaybinin bulunmadigi
kabul edilmektedir'”’. Kanaatimizce de sirketin zarar1 kapatacak tutarda
serbest yedek akgesi varsa, sermaye kaybi  diizenlemelerine
basvurulmayacaktir. Zira sirket zarari, sirketin sermayesine ve kanuni yedek
akcelerinin kaybina sebep olmamistir. Bununla birlikte, kanaatimizce sermaye
kaybinin hesaplanmasinda 6zkaynak tutarin1 esas almak, serbest yedek
akeeler gibi farkli kalemlerin bulunmasi durumunda, hangisinin hesaplamaya
dahil edilecegi sorununun da dniine gegecektir. Nitekim serbest yedek akceler
de 6zkaynak grubu altinda raporlanmaktadir.

107 Tiirk, 2015: 75-76; Kirca, Manavgat ve Sehirali Celik, 2013: 577, 578; von Biiren, Stoffel
ve Weber, 2011: N. 699.
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2. TTK m. 376/1 ve 2 A¢isindan

TTK m. 376/1’de sermaye ve kanuni yedek akgeler toplaminin yarisinin,
TTK m. 376/2’de ise Ugte ikisinin zarar sebebiyle karsiliksiz kalmasi
arandigindan, sermaye kaybini kademeli olarak tespit etmek gerekir. Buna
gore, sermaye ve kanuni yedek akgeler toplaminin yarisi dahil bu tutardan —
ticte ikisine kadar olan kismi zarar sebebiyle karsiliksiz kalmasi durumunda
TTK m. 376/1 uygulanacaktir. TTK m. 376/2 ise, karsiliksiz kalan kisim {igte
ikiye ulastig1 anda uygulanmaya baslanir'®. Bununla birlikte, Teblig’de bu
aralik belirtilerek sermaye kaybinin hesaplanmasiyla ilgili degisiklik
yapilmistir. Buna gore, “Sermaye ile kanuni yedek akgeler toplaminin en az
yarisinin karsiliksiz kalmasi durumu zararin, sermaye ile kanuni yedek akgeler
toplaminin yarisina esit veya bu tutardan ¢ok ve iicte ikisinden az olmasidir
(Teblig, m. 6)'”.” TTK m. 376/2 agisindan, “Zararm, sermaye ile kanuni
yedek akgeler toplaminin iigte ikisine esit veya bu tutardan ¢ok olmas1”
seklinde diizenlenmistir (Teblig, m. 7)''°. Dolayisiyla sermaye kaybi
hesaplanirken, zarar ile sermaye ve kanuni yedek akgeler toplaminin
karsilastirilmasi istenmistir. Kanaatimizce hesaplamaya iliskin yapilan bu
degisiklikler, ancak girketin sermaye ve kanuni yedek akgesi diginda bagka bir
dzkaynak kalemi olmadiginda gegerlidir. Ornegin esas sermayesi 100.000 TL,
kanuni yedek akgeleri 20.000 TL ve gegmis yillar kar1 50.000 TL dir. Bunlarin
tamamu sirketin bilangosunda nakit para olarak bulunmaktadir. Bu sirketin
bilangosunda 60.000 TL dénem net zarar1 raporlanmistir. Sayet Teblig’in yeni
hali esas almirsa, zarar tutar1 ile sermaye ve kanuni yedek akge tutar
karsilagtirilacaktir. Buna gore, Sermaye (100.000) + Kanuni Yedek Akce
(20.000)= 120.000 TL’dir. 60.000 TL’lik zarar bunun yarist oldugu i¢in, s6z
konusu olay acisindan TTK m. 376/1 uygulanmalidir sonucuna varmamiz
gerekirdi. Oysa sirketin gegmis yillardan kar1 oldugu igin, sirketin sermayesi
ve kanuni yedek akgeler toplaminin sadece 10.000 TL’sinin kaybina sebep
olmaktadir. Bu seviyedeki kayip da, TTK m. 376/1’i devreye sokmaz. Bu
baglamda, Teblig’de kanuna aykir1 bir diizenleme yer almakta olup, yukarida
da belirttigimiz lizere sermaye kaybinin hesaplanmasinda 6zkaynak tutariyla
karsilagtirma yapilmalidir. Buna gore TTK m. 376/1 agisindan, hiikmiin

108 Kirca, Sehirali Celik ve Manavgat, 2013: 569; Kayar, 2012: 647.

199 Hiikiim, Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig m. 1 ile degistirilmistir. Hiikkmiin degistirilmeden
onceki hali uyarinca, sermaye ile kanuni yedek akgeler toplaminin en az yarisinin karsiliksiz
kalmasi halinde yonetim organi, bu genel kurula uygun gérdiigii iyilestirici dnlemleri sunar
(Teblig, m. 6).

110 Hiikiim, Degisiklik Yapilmasina Dair Teblif m. 2 ile degistirilmistir. Hiikmiin
degistirilmeden Onceki halinde sermaye ile kanuni yedek akgeler toplaminin en az {igte
ikisinin zarar sebebiyle karsiliksiz kalmasi diizenlenmistir (Teblig, m. 7).
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“Sermaye ile kanuni yedek akgeler toplaminin en az yarisinin karsiliksiz
kalmas1 durumu ozkaynagin, sermaye ile kanuni yedek akgeler toplaminin
yarisina esit veya bu tutardan ¢ok ve ligte ikisinden az olmasidir.” seklinde
degistirilmesi gerekir. Keza TTK m. 376/2 acisindan, “Ozkaynagin, sermaye
ile kanuni yedek akgeler toplaminin {igte ikisine esit veya bu tutardan ¢ok
olmas1” seklinde degisiklige gidilmelidir.

Sermaye ve kanuni yedek akgeler toplamimin yarist1 Ozkaynakta
karsilanmiyorsa, TTK m. 376/1 uygulanacaktir. Bunun i¢in 6zkaynak tutar
ile sermaye ve kanuni yedek akgeler toplamimin yarsimin karsilagtirilmasi
gerekir. Bu hesaplama agisindan Ozkaynak= (Sermaye + Kanuni Yedek
Akge)/2 formiilii kullamilabilir. Ornegin esas sermayesi 100.000 TL, birinci ve
ikinci tertip yedek akge toplami 10.000 TL, paylara iligkin primleri 10.000 TL
olan bir sirkettir. Sirketin 2020 y1l1 bilangosunda 60.000 TL dénem net zarar1
raporlanmistir. Bu durumda, 6zkaynak tutar1 60.000 TL’ye diisecektir.
Sermaye ve kanuni yedek akce toplami olan 120.000 TL’nin yaris1, 60.000
TL’dir. Dolayistyla 6zkaynakta 60.000 TL kaldig1 i¢in, sermaye ve kanuni
yedek akge toplaminimn yaris1 karsiliksiz kalmis olur. Bu sebeple, TTK m.
376/1 uygulanacaktir. Bunun bilangoda gosterimi Tablo 6’daki sekildedir:

Tablo 6: TTK m. 376/1’¢ iliskin 6rnegin bilancoda gosterimi

AKSU GIDA ANONIM SIRKETI’NIN 31 ARALIK 2020 TARIHLI

BILANCOSU
VARLIK/AKTIF KAYNAK/PASIF
Donen Varhk 60.000 TL Yiikiimliiliikler 0
Nakit hesab1 60.000 TL Ozkaynak 60.000 TL

Odenmis sermaye 100.000 TL

Kérdan ayrilan kisitlanmig yedek 10.000 TL
Paylara iligkin primler 10.000 TL

Doénem net zarar1 60.000 TL (-)

Sermaye ve kanuni yedek akgeler toplaminin iicte ikisi 6zkaynakta
karsilanmadig1 anda, TTK m. 376/2 uygulanacaktir. Bu hesaplama acisindan
Ozkaynak= (Sermaye + Kanuni Yedek Akge)/3 formiilii kullanilabilir. Zira
Ozkaynak tutari, sermaye ve kanuni yedek akgeler toplaminin iigte birine
diistiigii anda, TTK m. 376/2’nin uygulanmasina sebep olan iicte ikilik kayip
gerceklesmis olacaktir. Sayet Tablo 6’daki bilango agisindan zarar tutari,
80.000 TL olsaydi, 6zkaynak tutar1 40.000 TL’ye diisecekti ve TTK m. 376/2
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uygulanacakti. Formiile uyguladigimiz zaman, (Ozkaynak tutarr) 40.000 TL=
(Sermaye + Kanuni Yedek Akce) 120.000/3 dir.

Tablo 7: TTK m. 376/2’ye iliskin 6rnegin bilancoda gosterimi

AKSU GIDA ANONIM SiRKETI’NiN 31 ARALIK 2020 TARIiHLi

BILANCOSU
VARLIK/AKTIF KAYNAK/PASIF
Donen Varhk 40.000 TL Yiikiimliiliikler 0
Nakit hesab1 40.000 TL Ozkaynak 40.000 TL

Odenmis sermaye 100.000 TL

Kaérdan ayrilan kisitlanmis yedek 10.000 TL
Paylara iliskin primler 10.000 TL

Donem net zarar1 80.000 TL (-)

III. FINANSAL DURUMUN BOZULMASINDA ERKEN UYARI
ISLEVI ACISINDAN SERMAYE KAYBI DUZENLEMESININ
DEGERLENDIRILMESI

TTK m. 376/1 uyarinca sermaye ve kanuni yedek akgeler toplaminin
yarist karsiliksiz kaldiginda yonetim kurulu genel kurulu toplantiya ¢agiracak
ve iyilestirici Onlemlerini genel kurula sunacaktir. Dolayisiyla yonetim
kurulunun, isletme ekonomisi bakimindan daha diisiik diizeyde sermaye
kayiplarinda da 6nlemler almas1 gerekebilirse de, kanuni olarak durumu genel
kurula bildirme yiikiimliiliigii bulunmamaktadir'''. Bu sebeple, kanaatimizce
sermaye kaybinin tespitine iligkin diizenleme, sirketin finansal durumunun
diizeltilmesi i¢in gerekli erken uyari islevini saglayamamaktadir. Zira 6gretide
de hakli olarak ifade edildigi iizere, sermaye kaybinin yarisina ulasilip
asildiginda, 0zkaynakta yasanan mevcut diistis genellikle
durdurulamamaktadir''?. Nitekim bu esigin altina diisiildiigiinde uygulanacak
iyilestirme kosullar1 genellikle mevcut degildir veya yapilacak iyilestirmeler
finansal durumun diizeltilmesi agisindan ise yaramaz'">. Bu durum, birgok
sirkette sermayenin c¢ok diisiik ayarlanmis olmasindan da kaynaklanir''.
Ayrica sermaye kaybinin tespitinde dikkate alinacak sermayenin genel
kurulun istegiyle azaltilabilmesi de, hiikkmii islevsiz hale getirir. Zira
sermayenin azaltilmasiyla birlikte, genel kanuni yedek akge tutar1 da kismen

1 Tekinalp, 1955: 280; Tiirk, s. 124; Tiirk, 2015: 82; Pulagh, 2018: 1562; Kayar, 2012: 649;
Handschin, 2018: Art. 725 N. 29; von Salis, 2011: 3.

112 Bekli, 2015: 495; Bockli, 2009: § 13 N. 712h, 749; Handschin, 2018: Art. 725 N. 29.

113 Wiistiner, 2016: Art. 725 N. 9a; Handschin, 2018: Art. 725 N. 2; Glanzmann, 2019: 470.

114 Bgckli, 2002: 720.
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azaltilabilecegi icin genel kurul alacagi kararla TTK m. 376’nin daha gec
uygulanmasina sebep olabilecektir''®. Son olarak sirketin finansal durumunun
bozulmasinda harekete ge¢gme uyarisiin sermaye kaybina baglanmasi,
hiikkmiin islevsiz hale gelmesine de yol agabilir. Ornegin Aksu Gida sirketi
sermayesi 100.000 TL, kanuni yedek akgesi 100.000 TL, istege bagl yedek
akceleri 100.000 TL, gecmis yillar kar1 200.000 TL olan bir sirkettir. 2018
hesap donemine iliskin bu bilangoya goére 6zkaynak tutar1 500.000 TL’dir.
2019 yilinda 390.000 TL zarar raporlamis ve 6zkaynak tutar1 110.000 TL
kalmisgtir. Bu durumda, yonetim kurulunun TTK m. 376/1 baglaminda
herhangi bir sey yapmasma gerek yoktur. Bununla birlikte, 6zkaynaginin
neredeyse beste dordiinii kaybetmis bir sirketin finansal durumunun 6nlem
almasin1 gerektirmeyecek kadar iyi oldugu sdylenebilecek midir? Iste bu
sebeple, kanaatimizce finansal durumun bozulmasina iligkin 6zel olarak bir
diizenleme yapilarak yonetim kuruluna bu gorev verilecekse, bunun daha
farkli uyaranlara baglanmasi gerekir.

Kanaatimizce, sirketin finansal durumunun bozulmasi durumunda
sermaye kaybindan daha erken bir uyan sistemi kurgulanmalidir. Bu da,
yonetim kuruluna getirilecek likidite planlama yiikiimliiliigii ile saglanabilir.
Likidite sirketin yiikiimliiliiklerine iliskin nakit ihtiya¢larini kayipsiz veya ¢cok
az kayipla karsilayabilme giiciinii ifade eder''®. Likidite planlamas ile bir
isletmenin vadesi gelen yiikiimliiliikklerini karsilayacak diizeyde finansal
kaynaklarinin bulunup bulunmadigi veya bunlan karsilamak i¢in ciddi
maliyetlere katlanmak zorunda olup olmadigi degerlendirilir. Likidite
acisindan ¢esitli analiz yontemleri bulunmakla birlikte, yonetim kurulu
ozellikle nakit akis tablosundan faydalanabilir''’. Zira diger finansal tablo
cesitlerinin aksine nakit akis tablosu, tahakkuk degil nakit esasmna gore
diizenlenmektedir (TMS 1, m. 27). Nakit akis tablosunda, belirli bir donemde
isletmenin nakit kaynaklar1 ve bunlar1 kullandigi alanlar, nakit girisi
saglamayan veya nakit ¢ikisi gerektirmeyen islemler de dikkate alinarak
gosterilir''®. Bu sayede, heniiz sermaye kaybedilmeden yonetim kurulu
gerekli dnlemleri almis olabilecektir. Nitekim Isvicre dgretisinde de ayni
goriis ileri siiriilmiis''® ve Isvigre Bor¢lar Kanunu taslaginda buna iliskin yeni
bir diizenleme yapilmistir'?’,

115 Glanzmann, 2019: 469.

116 Banks, 2014: 3 ve devamu.

117 Boekli, 2015: 498.

118 Cabuk ve Lazol, 2010: 64.

119 Glanzmann, 2019: 480; Wiistiner, 2016: Art. 725 N. 9a; Bockli, 2015: 491; Kunz, 2020: 32.

120 ¢OR 725 uyarinca yonetim kurulu sirketin ddeme giiciinii izleyecek ve buna gore gerekli
onlemleri alacaktir. Taslak metninin son hali i¢in bkz. https://unternehmerforum.ch/wp-
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Kanaatimizce TTK m. 376/1 acisindan da, bir sinir konulacaksa bu bir
onceki yilla karsilagtirilan sermaye ve kanuni yedek akce degil, 6zkaynak
tutar1 olmalidir. Nitekim muhasebede sirket 6zkaynagi risk sermayesi olarak
gosterilir. Ozkaynak tutar1 azaldik¢a, kredi verenler limitleri azaltir veya
vermek istemezler. SOyle ki sirketin sermayesi 150.000 TL, kanuni yedek
akceleri 50.000 TL, ge¢mis yillardan ayrilmis kar1 800.000 TL’dir. Yeni yil
bilangosunda ise, donem zarar1 sebebiyle O6zkaynak tutar1 200.000 TL’ye
diigmiistiir. Bu tablo, hakli bir sebep yoksa aslinda bilango verileri 151g1nda
islerin kot gittigini gdstermektedir. Bununla birlikte, TTK m. 376 kosullar
olusmadig1 icin sermaye kaybi diizenlemesine bagvurulmayacaktir. Bu da
finansal durumun bozulmasinda erken uyari sistemi kurma amacimizla
celismektedir. Keza  Ozkaynaklarin  secilmesi, sermaye kaybinin
hesaplanmasin1 da kolaylastiracaktir. Ayrica kanuni yedek akgelere iliskin
tartismanin da oniine gececektir.

SONUC

TTK m. 376 baglaminda sermaye kaybi, 6zkaynak tutarinin, sermaye ve
kanuni yedek akgeler toplammnin en az yarisi veya daha asagi diizeye
inmesidir. Sermaye kaybmin oranma goére uygulanacak hiikiimler
farklilagmaktadir. Buna gore son yillik bilangcoya gdre sermaye ve kanuni
yedek akgeler toplaminin yarisi zarar sebebiyle karsiliksiz kaldiginda TTK m.
376/1; tgte ikisi karsiliksiz kaldiginda TTK m. 376/2 uygulanacaktir. Bu
diizenlemelerle finansal durumu bozulan bir sirketin yonetim kurulunu ve pay
sahiplerini harekete gecirmek ve gerekli dnlemlerin alinmasini saglamak
amaglanir. Oysa bu bozukluk, sermaye ve kanuni yedek akgeler toplaminin
yarisina kadar ulastiginda gerekli nlemlerin alinmasi i¢in ge¢ kalinmaktadir.
Bu sebeple, kanaatimizce, olmasit gereken hukuk agisindan, sirketin finansal
durumunun bozulmus oldugunun tespiti agisindan sermaye kaybina gore daha
erken ve islevsel bir uyar: sistemi kurulmasi gereklidir. Buna gore, yonetim
kurulunun sirketin likidite durumuna gore gerekli Onlemleri almasi
gerektigine iliskin bir diizenleme yapilabilir. Bunun yani sira, sermaye
kaybinin tespiti sermaye ve kanuni yedek akgeler toplamina degil, 6zkaynak
tutarina baglanmalidir. Ayrica TTK m. 376/2 yiiriirlikten kaldirilarak
uygulamada yasanilan zorluklarin ve hiikmiin birinci fikrasiyla arasinda yer
alan uyumsuzluklarin 6niine gecilmelidir.

content/uploads/2020/09/2241-Aktienrecht-Obligationenrecht-Stand-19.06.2020,  (erisim
tarihi: 17.02.2021). Hiikmiin incelenmesi ve elestirisi i¢in bkz. Bockli, 2015: 495 ve devami.
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