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Dissal Soklarin Tiirkiye'nin Ekonomik Biiyiimesi Uzerine
Etkisinin Ampirik Analizi *

Oz

Kiiresellesme kavraminin etki alanlari i¢inde 6zellikle ekonomik boyutu, son
ylizyilda diinya ticaretinde dnemli gelisme ve biiyiime kat ederek goz alici
bir noktaya gelmistir. Kiiresellesmenin neden oldugu acimasiz rekabet
makroekonomik istikrarsizlik yaratarak konjonktorel dalgalanmalara neden
olmaktadir. Bir iilkenin uluslararasi ekonomik iligkileri nedeniyle diger
iilkelerde ortaya c¢ikan digsal soklar konjonktiirel dalgalanmalarin
kaynaklar1 arasinda yer almaktadir. Dalgalanmalarin nedenlerine ve
kaynaklarina iliskin mevcut literatiirde digsal soklarin yarattig:
dengesizlikler genel olarak arz ve talep kaynakli olmak iizere iki acidan ele
almaktadir. Bu ¢alismada, Tiirkiye'nin yogun ticaret iliskisi i¢inde oldugu
iilkelerden kaynaklanan digsal arz ve talep soklarinin kisa ve uzun vadeli
makroekonomik etkileri is ¢evrimleri ve senkronizasyon dikkate alinarak
arastirilmis ve Tiirkiyenin ekonomik biiytimesi iizerindeki olas1 etkileri
ortaya konmustur. Buna gore Tiirkiye, ABD, Almanya, Ingiltere, Rusya, Cin,
Italya, Birlesik Arap Emirlikleri ve Irak'm ilgili degiskenlerinin 1989-2019
donemine ait verileri zaman serileri, ARDL modeli ve Varyans Ayristirma
Yontemi ile analiz edilmistir. Elde edilen bulgular her bir {ilke ve dénem igin
farklilik gostermektedir. Buna gore tiim modellerde Tiirkiye'nin kisi basina
GSYH’sinda meydana gelen degisimin biiylik kisminin kendinden
kaynaklandig1 ve ayrica sermaye, emek ve petrol fiyati degiskenlerinin
etkisinin daha fazla oldugu dikkat ¢ekmektedir

Anahtar Kelimeler: Dissal Soklar, Is Cevrimleri, Senkronizasyon,
Konjonktorel Dalgalanmalar, Varyans Ayristirmasi

Empirical Analysis of the Effect of External Shocks on
Turkey's Economic Growth

Abstract

Within the spheres of influence of the concept of globalization, especially the
economic dimension has reached an eye-catching point by means of

significant development and growth in world trade in the last century. The

* Bu calisma, Melahat BATU AGIRKAYA tarafindan Atatiirk Univ. Sosyal Bilimler Ens. Tktisat
A.D. tamamlanan “ Tiirkiye'nin Onemli Ticaret Ortagi Ulkelerdeki Ekonomik Gelismelerin
Tiirkiye Ekonomik Biiyiimesi Uzerine Etkileri” isimli doktora tezinden tiiretilmistir
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ruthless competition caused by globalization creates macroeconomic
instability and causes cyclical fluctuations. External shocks that occur in
other countries due to the international economic relations of a country are
among the sources of cyclical fluctuations. In the current literature on the
causes and sources of fluctuations, the imbalances created by external shocks
are generally considered from two aspects, namely supply and demand.In
this study, the short-and long-term macroeconomic effects of exogenous
supply and demand shocks originating from the countries where Turkey has
an intense trade relationship were investigated by considering business
cycle and synchronization, and their possible effects on Turkey's economic
growth was revealed. Accordingly, the data of the relevant variables of
Turkey, USA, Germany, England, Russia, China, Italy, United Arab
Emirates, and Iraq for the period 1989-2019 were analyzed by time series,
ARDL model, and Variance Decomposition Method. The findings obtained
differ for each country and period. Accordingly, all models in the self-
Turkey’s per capita due to changes occurring in the majority of GDP and

capital, labor and highlights the impact of oil prices is more variable.

Anahtar Kelimeler: External Shocks, Business Cycles, Synchronization,
Cyclical Fluctuations, Variance Separation

Giris

Hiikiimetler mevcut para ve maliye politikalar1 ile {ilke ekonomilerini
etkileme giicline sahip olurken, uluslararasi ekonomik iliskileri nedeniyle
diger tiilkelerde ortaya gikan iktisadi, sosyal, siyasal ve dogal afetlerden
kaynakli ekonomik dengesizlikler gibi gelismeleri kontrol etme olanagina
sahip degildir. Bu durumda ekonomiler oOngorii saglayamadigindan
ozellikle dissal soklar gibi dis etkenlerden kaynakli konjonktorel
dalgalanmalar  ortaya c¢ikmaktadir. Konjonktorel —dalgalanmalarin
nedenlerine ve kaynaklarma iliskin mevcut literatiirde dissal soklarin
yarattig1 dengesizlikler genellikle arz ve talep kaynakli olmak {izere iki
agidan ele alinmaktadir. Digsal soklarin en onemli nedenlerinde biri emtia
fiyatlarindaki degisimdir. Uretim agisindan en énemli emtialardan biri de
petroldiir. Arz soklarinin nedenlerinden biri olan petrol fiyatinda meydana
gelen dalgalanmalarin {iretim maliyetlerini artirdigi, biiylime ve verimliligi
etkiledigi goriilmektedir. Reel denge etkisi bakimindan degerlendirildiginde
ise petrol fiyatlarindaki artis para talebini artirmaktadir. Artan para talebini
para otoritesinin karsilayamamasi, faiz oranlarini yiikselterek ekonomik
biiytimeyi olumsuz etkilemektedir (Brown, vd., 2002: s. 8). Konjonktorel
dalgalanmalar talep cephesinden incelendiginde gerek iilke igerisinde
gerekse diger iilkelerde mevcut {iretimin yetersizligi ve talebin beklenenden
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fazla olmas: talep sokuna neden olmaktadir. Bu arastirmada, literatiir
siginda  Tiirkiye'nin - yogun ticari iliski icinde oldugu {ilkelerden
kaynaklanan digsal arz ve talep soklarmin, Tiirkiye ekonomik biiyiimesi
tizerindeki is c¢evrimleri ve senkronizasyon etkisinin incelenmesi
amaglanmistir. Bu amag dogrultusunda ilk asamada 1989-2019 donemine ait
yilik verilerle uzun doénemli iligkilerin tespiti icin zaman serisi analizi,
ARDL yontemi uygulanmustir. Ikinci asamada ise dissal soklari temsilen
kullanilan her bir bagimsiz degiskenin, birbiri {izerindeki etkisini arastirmak
amaciyla Varyans Ayristirmas: Analizi gerceklestirilmistir. Alan yazininda
yapilan arastirmada digssal sok, is cevrimleri, senkronizasyonun birlikte
degerlendirildigi bir ¢alismaya rastlanmamistir. Bu baglamda arastirmanin
0zgiin olmasi nedeniyle literatiire katk: saglayacag: diisiiniilmektedir.

Dort bolimden olusan c¢alismanin ilk bolimiinde, dissal soklar ve
konjonktorel = dalgalanmalar  kavramsal ac¢idan  degerlendirilerek
konjonktorel dalgalanmalarin nedenlerine iliskin teorilere deginilmistir.
Bununla birlikte digsal ekonomik soklarin {iilke ekonomilerini etkileme
kanallar1 olan para, dis ticaret ve faiz kanallarmin dis ticaretteki fonksiyonu
ve makroekonomik degiskenler iizerindeki etkisi anlatilmistir. Ikinci
boliimde Tiirkiye dis ticaretinin yillar igindeki gelisim seyri kronolojik sira
ve makroekonomik gostergeler esliginde ithalat, ihracat ve dis ticaret
dengesi agisindan detayli bir sekilde incelenmis ve tablolar araciigiyla
agiklanmistir. Ayrica Tiirkiye'nin dis ticaretinde en fazla paya sahip olan
ABD, Almanya, Ingiltere, Italya, Rusya, Cin, Birlesik Arap Emirlikleri ve
Irak’in dis ticaret yapis: ve Tiirkiye ile olan iliskileri incelenmistir. Ugiincii
boliimde, literatiirde yer alan dissal sok, is ¢evrimleri ve senkronizasyon
konularin1 ele alan c¢alismalar Ozetlenmistir. Calismada benimsenen
ekonometrik yontemin agiklandigi ve ekonometrik yontem ile ilgili
uygulamanin yer aldig1 dordiincii boliimden sonra, elde edilen bulgularin
degerlendirildigi sonug boliimii ile galisma tamamlanmistir

Dissal Soklarin Nedenleri ve Ulke Ekonomilerini Etkileme
Kanallar1

Ulkenin uluslararast ekonomik iligkileri nedeniyle diger iilkelerde ortaya
cikan iktisadi, siyasi, sosyal olaylar ve dogal afetler dolayisiyla karsilastig1
iktisadi dengesizlikler olarak ifade edilen dissal soklar, iilke ekonomilerini
para, dis ticaret ve faiz kanallar ile etkilemektedir. Para kanali, parasal
genisleme ve dis ticaret etkisi olmak tiizere ikiye ayrilmaktadir. Parasal
genigleme etkisi; likidite, fiyatlar genel diizeyi, gelir ve enflasyonist
beklentiler etkisi seklinde gerceklesmektedir. Dis ticaret etkisi ise parasal
genisleme ile baglantili olarak ilerlemektedir. $6yleki; yurt igi reel faiz
oranlar1 diistiiglinde, yerli para deger kaybederken yabanci para ise deger
kazanmaktadir (Et). Boylece i¢ piyasadaki mallarin yabanci piyasadaki
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mallara oranla ucuzlamasina, net ihracatin (NX 1) artmasina ve toplam ¢ikt1
miktarinin yiikselmesine neden olmaktadir (Y1). Bu parasal genisleme siireci
sematik olarak soyle ifade edilmektedir: M 1 = ir | = E 1 = NX 1 = Y1.
Uretimdeki artis ihracati artirarak her ne kadar déviz gelirlerinde artis
saglasa da, lilkenin tiretim girdilerinde disa bagimli olmasi ithalat miktarin
artirarak cari agig1 ortaya cikarmakta, dolayisiyla da digsal sok etkisi
yaratmaktadir. Diger yandan parasal daralmanin yasandigr ekonomilerde
reel faiz oranmin yiiksek olmasi, yabanci sermayenin {ilkeye girisi ile doviz
miktarini artirmaktadir. Artan doviz rezervleri sonucunda ise dovizin degeri
diiseceginden (E|) yerli para degerlenmektedir. Bu siire¢ asagidaki sekilde
sematik olarak ifade edilmektedir: M | = ir 1 > E | = NX | = Y|
(Cambazoglu ve Karaalp, 2012: 54-66). Yerli paranin deger kazanmas: ig
piyasadaki mallarmin dis piyasadaki mallara oranla pahalilasmasina ve
sonug olarak da net ihracatin ve toplam ¢ikti miktarinin azalmasina sebep
olmaktadir. Buna paralel olarak iiretimde kapasite kullanimimin azalmas:
issizlik, verimlilik kayiplar: gibi sikintilar1 ortaya ¢ikarmaktadir. Bu durum,
tiretim miktarmin yetersiz olmasiyla ihracati ve doviz miktarin1 olumsuz
etkilemekte ve cari agikta artisa neden olmaktadir. Buna karsin mal ve
hizmet ihracatindan elde edilen doviz miktarindaki artis; dis aciklarin
azalmasi, kredi notunun ytiikselmesi ve iilkeye yonelik 1limli diistincelerin
gelismesi sayesinde disardan gelen yatirimlari artirmaktadir. Boylelikle
ihracati olumsuz bir sekilde etkileyen doviz kurundaki inis ve ¢ikislar, riski
goze almak istemeyenler icin daha yiiksek maliyete ve kazanglarda
belirsizliklere, dolayisiyla da digsal soklara neden oldugu igin iilke
ekonomilerini olumsuz etkilemektedir (Celik, 2018: s. 187). Ithalat
cephesinden olaya bakildiginda ise yetersiz sermaye ve gelismemis teknoloji
gibi nedenlerle gerekli yatirimlar yapilmadigindan, iilkeler igin ithalat
yapma zorunlugu dogmaktadir (Yurdakul, 2014: s. 14). Bununla birlikte
tretim igin siirekli hammadde ve ara malinin digsaridan ithal edilmesi ulusal
sanayi yatirimlarinin azalmasina, yurt igi iiretim seviyesinin diismesine,
doviz gelirlerinin azalmasina, dis agiga ve kurlarda yiikselmeye yol
agmaktadir (Konak, 2012: s. 22). Kurlarda meydana gelen bu yiikselis,
ozellikle de disa bagimli olan ekonomilerde iiretimde girdi fiyatlarmi daha
¢ok artiracagindan, bu durum 6demeler dengesinin bozulmasma neden
olmakta ve boylelikle reel milli gelir diismektedir (Yaylali ve Lebe, 2012: s.
43-68). Sonug olarak da ortaya ¢ikan bu tablo disa bagimlilig: yiiksek olan
iilkelerde sok etkisi yaratmaktadir.

Digsal soklarin {iilkeleri etkileme kanallarindan bir digeri olan faiz etkisi,
daha ¢ok yetersiz tasarrufa sahip olan {ilkelerde hissedilmektedir. Bu durum
ise faizlerin yiikseltilmesiyle yabanci sermayenin iilkeye ¢ekilmesi seklinde
gerceklesmektedir. Yiiksek faizden kar amaglayan yabanci yatirimcilar
menkul kiymetler piyasasini hareketlendirerek yabanci paranin yerli paraya
cevrilmesiyle yerli paraya olan talebi artirmakta, doviz kuru diistiigii icinde
yerli para deger kazanmaktadir (Somgag, 2008: s. 13). Ayrica faiz artisi firma
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ve bankalarin karlili§1 azalttig1 para akisini yavaslattigi igin firmalarin borg
ylikiiniin artmasma ve kredilerin geri 6denmemesi nedeniyle banka
bilangolarinin bozulmasina sebep olmaktadir. Bununla birlikte ekonomide
beklentilerin olumsuz etkilenmesi iilke parasinin deger kaybetmesine
dolaysiyla da risk priminin yiikselmesine yol agmaktadir (Iscan, 2018: s. 38).
Sonugta da doviz kurlarindan kaynaklanan dissal sok etkisi nedeniyle iilke
ekonomisini olumsuz etkilenmektedir.

Faiz enflasyon iligkisi irdelendiginde ise merkez bankasinin uyguladigi
daraltic1 para politikasi, faiz oran ve enflasyonun yiikselmesine dolayisiyla
da yatirmlarin azalmasina neden olmaktadir. Kisa vadeli faizlerin
yiiksekliginden dolayi tilkeye sermaye girisinin artmasi, doviz rezervlerini
artirmakta ve yerli paranin degerlenmesini saglamaktadir. Bunlara ilaveten
iilkeler ve firmalar arasinda gerceklesen uluslararasi rekabet, yerli paranin
degerlenmesine ve artan fiyatlardan dolay: da ihracatin azalmas: yoniinde
bir dezavantajin olusmasina yol agmaktadir. Yine disa agik bir ekonomide
doviz kurundaki dalgalanmadan kaynakli yiiksek fiyat olusumlari,
dogrudan yatirimlarin azalmasina, uluslararasi pazar kayiplarina, firmalarin
iiretiminde ve istihdaminda daralmaya dolayisiyla da digsal soklara zemin
hazirlamaktadir (Demir, 2018: s. 35). Sonug itibariyle merkez bankasinin
daraltici para politikast uygulamasi yatirrm ve dayarukli tiiketim mal
harcamalarmnda daralma ve toplam talepte diisiis meydana getirmektedir
(Ireland, 2005: s. 3). Genisletici para politikas1 uygulamas1 sonucunda faiz
oraninin diismesi hasilanin artmasina ve mal piyasasinda talep fazlasi
olusmasina neden olmaktadir. Olusan talep fazlasinin karsilanmasi
noktasinda, faizin diisiik olmas: yatirimlar1 ve boylelikle talepteki fazla
harcamalar artirmaktadir (Unsal, 2013: s. 236).

Ampirik Literatiir

Tarihsel stirecte biitiin ekonomiler i¢ veya dis pek ¢ok nedene bagli olarak
ekonomik ¢okiisler ve yiikselisler yasamislardir. Ekonomide gerceklesen
konjonktorel dalgalanmalarin en 6nemli nedeni olan digsal soklarin tilke
ekonomisi tiizerindeki etkilerinin neler oldugu konusunda ¢ok sayida
calisma yapilmustir. Ampirik literatiirde yer alan bu ¢alismalarin bir kism
digsal soklarin arz yoniinii dikkate alirken; bir kismi ise talep yoniinii
incelemistir. Konu kapsaminda sayisiz ¢alisma olmasi nedeniyle mevcut
calismalar siirlandirilarak verilecektir. Duma (2008), Sri Lanka 2003-2007
donemi i¢in arz ve talep soklarinin etkilerini incelemistir. Dis soklarin toptan
esya satis fiyatlarina etkisinin, tiiketici fiyatlarina gore az oldugu ve
dolayisiyla da yerel soklarin enflasyon {izerinde 6nemli oldugunu tespit
etmistir. Lee ve Ni (2001), ABD 1959:1-1997:9 donemi igin petrol fiyati
soklariin cesitli alanlarda faaliyet gosteren endiistriler {izerindeki arz ve
talep etkisini incelemislerdir. Petrol kullaniminin fazla oldugu endiistrilerde
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maliyet artisinin {iretim miktarim1 azalttigimi ve bu durumun dayanikh
titkketim mallarinin satin alim kararlarmi geciktirdigini ifade etmislerdir.
Lotfi (2005), 1961-2001 Tunus igin digsal sokun ekonomik biiyiime
tizerindeki etkisini incelemistir. Ulke ekonomisini etkileyen arz soklarmin
biiytimeyi olumsuz etkiledigini ve ekonomik dalgalanmalarin kaynagi
oldugunu ortaya koymustur. Mork (1989)un, ABD icin yaptig
calismasindan elde ettigi sonucu destekleyen calismalardan biri Gregorio
vd., (2007)'in ¢alismalaridir. Bu c¢aligsmalarinda 1973-2005 dénemi Kanada,
Danimarka, Fransa, Almanya, italya, Kore, Japonya, Birlesik Krallik, ABD,
Kolombiya, Sili ve Israil iilkelerindeki soklari incelemislerdir. D&viz
kurlarindaki hareketliligin diinya petrol maliyetlerini artirdigini ve petrol
fiyatinin yiiksek olmasimnin ise iilkelerin enflasyonunu etkilemedigini tespit
etmislerdir. Blecker (2007), Meksika 1979-2007 i¢gin digsal soklarin biiyiime
ve yatirim {izerindeki etkilerini incelemistir. Calismasinda Meksikanin
ekonomik biiytimesinde soklarin etkili oldugunu tespit etmistir. Lardic ve
Mignon (2006;2008)'de yaptiklar: her iki calismada da benzer sonuglar elde
etmislerdir. 2006 yilinda yaptiklar1 calismada 1970:1-2003:4 Belgika,
Finlandiya, Fransa, Italya, Norveg, Portekiz, Almanya, Ispanya, Avusturya,
Ingiltere, Isvigre ve Isveg {ilkeleri igin petrol fiyatlar1 ile GSYH arasindaki
iliskiyi incelemislerdir. Finlandiya, Norve¢ ve Isvec {ilkeleri haric diger
iilkelerdeki ekonomik faaliyetlerin petrol fiyatlarindan kaynaklanan soklara
asimetrik olarak tepki verdigini ve petrol fiyatlarindaki artisin ekonomik
faaliyetleri olumsuz etkiledigini ortaya koymuslardir. S6z konusu
arastirmacilarin aynit amag¢ dogrultusunda 2008’de yaptiklar1 ¢alisma ile de
benzer sonuglarin elde edildigi gortilmektedir. 1970:1-2004:3 dénemi ABD,
G7 ve Euro Bolgesi iilkeleri i¢in yaptiklari ¢alismada da iilke ekonomisinin
petrol fiyatlarindan olumsuz etkilendigi ve asimetrik bir iliskinin oldugu
gorilmiistir. Hammoudeh vd., (2010), ABD 1988:1-2007:10 ddnemi igin
digsal soklarin farkli makroekonomik degiskenleri nasil etkiledigini
incelemiglerdir. Elde edilen bulgulara gore petrol fiyatlar1 ile doviz kuru
arasinda tek yonlii, negatif ve kisa donemli bir iliski oldugunu tespit
etmislerdir. Sengiil ve Tuncer (2006), Tiirkiye 1960-2000 dénemi icin enerji
kullanimi  ve biiylime arasindaki nedensellik iligkisinin  yoniinii
incelemiglerdir. Ticari enerji ile GSYH arasinda iki yonlii bir iligki tespit
edilirken reel enerji fiyatlar1 endeksinden ticari enerji kullanimina dogru ise
tek yonlii bir nedensellik iligkisi oldugunu ortaya koymuslardir. Bununla
birlikte reel enerji fiyatlarmin ticari enerji kullanim maliyetini artirarak
olumsuz etkiledigi sonucuna ulagmiglardir. ipek (2008), Tiirkiye 1987:1-2005:
12 donemi igin petrol fiyatlarinda yasanan soklarin makroekonomik
degiskenler {izerindeki etkisini incelemistir. Petrol fiyatlarindaki
dalgalanmalarin ekonomi {izerinde dis ticaret acigi, borclanma ve ig
piyasada daralma gibi bir¢ok olumsuzluga neden oldugunu ifade etmistir.
Ozlale ve Pekkurnaz (2010), Tiirkiye 1999:9-2008:9 dénemi igin petrol fiyat
soklarimin cari acik tzerindeki etkisini incelemislerdir. Petrolde disa
bagimliligin cari agig1 artirdigr ve petrol soklarinin cari islemler dengesini
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kisa vadede etkiledigi sonucuna ulagmislardir. Yine Polat ve Sancar (2015),
Tiirkiye 1984-2014 donemi igin petrol fiyati soklarinin etkisini
incelemislerdir. Petrolde disa bagimhiligin cari agig1 artirdigini ve boylece
petrol ithalat fiyatlarini 6nemli 6l¢iide etkiledigini vurgulamislardir. Karras
(1996), 18 Avrupa iilkesi 1953-1990 donemi i¢in parasal soklarin iiretim
diizeyi {izerinde asimetrik etkilerini incelemistir. Negatif parasal soklar

iiretim diizeyini etkilerken; pozitif parasal soklarin ¢ikt1 iizerinde herhangi
bir etkisinin olmadigini tespit etmistir. Konu hakkinda yapilan bir diger
calisma Ravn ve Sola (1997)'nin ¢alismasidir. ABD 1947-1987ve 1960-1995
donemleri igin parasal soklarin talep soku tizerindeki asimetrik etkilerini
incelemislerdir. Parasal soklar1 biiyiik-kiigiik pozitif sok ve biiyiik-kiigitk
negatif sok olarak sinuflandirmis ve {iretim diizeyi iizerinde sadece negatif
kiiciik soklarin etkili oldugu yoniinde bulgular elde etmislerdir.

Digsal soklarin bir diger tiirli olan talep soklari gesitli kaynaklardan
beslenmektedir. Talep sokuna neden olan kaynaklardan GSYH, faiz orani,
cikti ve doviz oranlarindaki hareketlilik, finans piyasalarin etkileyerek ig
talepte dalgalanmaya neden olmaktadir. Talep soklarina iliskin ¢alismalar su
sekilde 6zetlenmistir: Allegret vd., (2012), 1990:1-2012:2 Dogu Asya iilkeleri! i¢in
talep soklarmin finans piyasalar1 tizerindeki etkisini incelemislerdir. Bu tilkelerin
digsal soklara ve ticaret kanalma daha duyarh olduklarim ve finansal piyasalarda
etkisi olmayan iilkelerin bolgesel finansal soklardan daha fazla etkilendigini tespit
etmislerdir. Bermingham ve Conefrey (2014), Irlanda 1980:1-2010:4 dénemi igin
ticaret ortaklarmin dis talep yetersizligi ile i¢ talebin orta vadede baski altinda
kalmasimn ekonomik biiyiime tizerinde yarattig1 etkileri incelemislerdir. ABD’ de
yaganan GSYH gokunun Irlanda ekonomisini olumlu etkiledigini, bu gelismelerin
de ABD ekonomisine pozitif katki sagladigim ifade etmistir. Berument ve Dogan
(2005), Tiirkiye 1987-2001 donemi i¢in kamu harcama soklarinin reel iiretim
ve fiyat diizeyi, titketim ve yatirim harcamalar: tizerinde asimetrik etkisini
incelemislerdir. Pozitif kamu harcama soklarinin, yatirim ve tiiketim
harcamalar tizerinde negatif etkisinin oldugunu ifade etmiglerdir. Tanriover
ve Yamak (2012), 1990:1-2010:4 Tiirkiye icin parasal soklarin reel iiretim
diizeyi tizerindeki olasi simetrik olmayan etkileri incelemislerdir. Reel
iiretimin pozitif parasal soklardan etkilendigini ve 2008 kiiresel krizinin
ticret ve fiyat diizeyini artirdigini tespit etmislerdir.

Yontem ve Veriler

Calisma, Tiirkiye'nin dis ticaretinde Onemli bir yere sahip olan ABD,
Almanya, Rusya, Cin, Ingiltere, Italya’dan olusan 6 secili iilke ile Iki Orta
Dogu Ulkesi olan Irak ve Birlesik Arap Emirlikleri olmak iizere toplam 8
ilke i¢in 1987-2019 donemi ele alinmistir. Aragtirmada bu tilkelerdeki

! Cin, Giiney Kore, Hong Kong, Endonezya, Japonya, Malezya, Filipinler, Singapur,
Tayland
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ekonomik gelismelerin Tiirkiye” nin ekonomik biiytimesi iizerindeki etkisi,
digsal soklar, is dongiisii (reel is ¢evrimleri) ve senkronizasyon (uyum)
perspektifinde incelenmistir. Bu baglamda once Cobb-Douglas iiretim
fonksiyonuna dayanarak petrol fiyati, doviz kuru, kisi basina GSYH, net
ihracat (NX), GSYH deflatorii, disa agiklik ve DYSY degiskenleri eklenerek
dis soklarin iilke ekonomisi {izerindeki etkilerini arz ve talep soklar:
kapsaminda analiz etmek igin genisletilmis bir formu olusturulmustur.
Analizde temel alinan model asagidaki gibidir:

GSYHt = 0 + p1Kt+ + B2Lt + B3PFt + p4DKt+ BSDUGSYHt + 6DUDTE +
B7DUGSYHDEFt +B8DUDAt+ BIDYSYt+ ut (4.1)

Denklem (4.1)’de Ticaret ortagt olan diger iilkeleri ifade etmek igin (DU)
gosterimi kullanilmistir.

Calismanin ilk kismi, zaman serisi analizi kapsaminda Pesaran (1997),
Pesaran vd., (2000, 2001) tarafindan gelistirilen ARDL (The Autoregressive
Distributed Lag) modeli ile arastirilmistir. (4.2) nolu denklemde, ARDL
genel modeli esas almarak biitiin iilkeleri kapsayacak sekilde ¢aligmanin
degiskenlerinin yer aldigt ARDL modeli yer almaktadir. Bu modeli
asagidaki gibidir:

I"I:I II‘:I. kE I"E
AGSYH, = B, + z BAGSYH,_; + z B, AK,_; + z By AL,_;+ z B,APF,_,
i] i=0

i=1 i= i=0

I‘b I‘S I‘b
+ z BsADK,_; + z B ADUGSYH,_, + z B;ADUDT,_,
i=0 i=0 i=0
k> kg
+ z BaADUGSYHDEF,_, + z BoADUDA,_,
=0 =0
IL'EI

+ ) BuoADYSY,_y + 0,6V H,_y +0,K,_i+05L_y +0,PF,
i=0

+05DK,_, +0sDUGSYH,_, +0,DUDT,_,

+ 0, DUGSYHDEF,_, + 0,DUDA,_; + 0,,DYSY,_,

+u, (4.2)

Denklem (4.2)'de yer alan (DU) gosterimi ile ifade edilen ticaret ortag:
iilkelere ait degiskenler arasinda uzun donemli iligkilerin tespit igin (4.2)
numarali denklem esas almmarak ARDL modeli kurulmustur. Modelde A
birinci farki B Sabit terimi, 8, 3 B3, By Bs B, B7, Bs, Ba ve B1g kisa donem
katsayilar1 @4 0, 03,0, 0s Og, 0705 Ogve 0,y uzun donem katsayilari, Urise
hata terimini temsil etmekte, normal dagilima ve sabit varyansa sahip
oldugu varsayilmaktadir.
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ARDL modelinin amaci serilerin ayni dereceden es biitiinlesik [I(1)] ya da
bazilarmin [I(0)] olmas: durumunda seriler arasinda uzun donemli bir iligki
olup olmadigini tespit etmektedir. Bu yaklasimin diger esbiitiinlesme
metotlarina gore bir¢ok avantaji vardir. Bunlar: Degiskenlerin seviyede
duragan I (0), birinci farkta duragan I (1) ya da parcali biitiinlesik olup
olmadigina bakmaksizin siur testinin uygulanabilmesidir. Kiigiik
orneklemlerde saglam sonugclarla birlikte uzun dénem katsayilarinin tutarl
olmasini saglamasidir (Pazarhioglu ve Giilay, 2007: s. 211). Temel
degiskenlerin her birinin tek bir denklemde ve tiim degiskenlerin endojen
olmasi nedeniyle korelasyon icermemesi ve igsellik problemini azaltmasidir.
Ayrica referans, model ile dinamik hata diizeltme modeli (ECM)’ nin elde
edilmesini saglamaktadir. Bu Ozellikleri sayesinde uzun doénem bilgisini
kaybetmeden kisa doénem dinamikleri ile uzun doénem dengesi
biitiinlesmektedir (Duasa, 2007: s. 89-102).

Ikinci kissmda degiskenler arasindaki nedensellik iligkilerinin ortaya
koyulmas:1 ve degiskenlerden kaynaklh bir degisimin yilizde kaginin
kendisinden, yiizde kaginin diger degiskenlerden kaynakli oldugunun
tespiti amaglanmistir. Bunun icin ise Varyans ayristirmasi yontemi
kullanilmistir. Bu yontem degiskenler arasindaki nedensellik iligkileri
hakkinda bilgi veren, degiskenlerin kendilerinde ve diger degiskenlerde
ortaya c¢ikan goklarin kaynaklarimi ytizde olarak ifade eden klasik bir
yontemdir. Eger bir degiskende meydana gelen degisimin biiyiik kismu
kendisindeki soklardan kaynaklaniyorsa, bu degiskenin dissal olarak
hareket ettigini aciklamaktadir. Varyans ayristirmasmin esast VAR
modelinin hareketli ortalamalar boliimiidiir (Enders, 1995: s. 311).

Xe=u+ Z U‘I’iEt—l (4.3)
i=

Denklem (4.3) hareketli ortalama vektoriiniin 6zet halinde gosterimidir.

Calismada kullanilan degiskenlere iliskin veriler Diinya Bankas: ve TCMB
veri tabanindan derlenmistir. Calismadaki segili iilkelere ait biiyiime
gostergesi olarak kisi basina reel t igin (ihracat-ithalat fark:) alinmistir. Petrol
fiyat1 degiskeni i¢in Brent-Avrupa petroliiniin varil basma dolar degeri, reel
déviz kurlar igin USD/TL alis fiyati orani, GSYH Deflatorii igin deflatoriin
yillik ylizde degisimi alinmistir. Ayrica sermaye degiskeni i¢in sabit sermaye
olusumu, isgiicii degiskeni icin 15 yas iistil istihdam orani (ILO tahmini),
disa agiklik i¢in mal ihracati+mal ithalati/GSYH orami ve DYSY degiskeni
icin ise DYSY/GSYH oranmi ele alinarak degiskenlerin bir kismi igin
logaritmik doniisim yapilmistir. Bazi degiskenlerin negatif degerli ve
oransal olmasi nedeniyle logaritmik doniisiimii yapilamamistir. Ayrica
Birlesik Arap Emirlikleri’ ne iliskin modelde yapisal kirilmadan &tiirii kukla
(dummy) degisken kullanilmistir. Degiskenlerin tespit edilmesinin ardindan

[3354]



Digsal Soklarin Tiirkiye'nin Ekonomik Biiyiimesi Uzerine Etkisinin Ampirik Analizi

modelde bagimli degiskeni olarak kullanilan Tiirkiye’ nin kisi bagina GSYH
(ABD Dolar1) verilerinin logaritmik doniisiimiiyle ardindan Hodrick-
Prescott filtreleme yontemi kullarularak ayristirmasi yapilmis ve reel is
cevrimlerini temsilen ¢ikt1 agi81 elde edilmistir.

Tablo 1

Ampirik Analizin Degiskenleri ve Kaynaklar:

Acgiklama Kaynak

Tiirkiye'ye ait kisi bas1 reel GSYH (ABD dolar1) serisinin logaritmik
LN(GSYH) doniisiimii yapilmis ve Hodrick-Prescott filtreleme yontemi ile reel DB?
cevrimselligi elde edilmistir.
Brent-Avrupa petroliiniin varil bagina dolar degerinin logaritmik

LN(PF) e TCMB
doéniistimii yapilmustir.

LN(DK) Reel d6viz kurlarinin (USD/TL alis fiyatinin) logaritmik dontisiimi TCMB
yapilmustir.

GSYHDEF  Deflator Yillik Yiizde degisim DB

DA Mal ihracati+Mal ithalati/GSYH=Disa aciklik DB

DYSY DYSY/GSYH DB

K Reel ABD dolari cinsinden Sabit Sermaye Olusumu DB

L 15 yas tistii istihdam oram (ILO) DB

LN(ABDGS ABD'ye ait kisi basi reel GSYH (ABD Dolar1) serisinin logaritmik DB
YH) doniistimii yapilmistir.

ABDDT Tiirkiye ve ABD arasindaki net dis ticaret (ihracat-ithalat farki) DB
Almanya’nin kisi basina reel GSYH (ABD Dolari) serisinin logaritmik DB
doniisiimil yapilmistir.

ADT Tiirkiye ve Almanya arasindaki net dis ticaret (ihracat-ithalat farki) DB
Ingiltere’nin kisi bagina reel GSYH (ABD Dolar1) serisinin logaritmik DB

LN(AGSYH)

LN (GSYH) .= "~
doniisiimil yapilmistir.
iDT Tiirkiye ve Ingiltere arasindaki net dis ticaret (ihracat-ithalat farki) DB
LN italya’mn kisi bagina reel GSYH (ABD Dolar) serisinin logaritmik
; e DB
(ITGSYH)  doniistimii yapilmistir.
iTDT Tiirkiye ve Italya arasidaki net dis ticaret (ihracat-ithalat farki) DB
LN Birlesik Arap Emirlikleri'nin kisi basina reel GSYH’sinin (ABD Dolar1) DB
(BAEGSYH) logaritmik déniisiimii yapilmustir.
BAEDT Tiirkiye ve BAE arasindaki net dis ticaret (ihracat-ithalat farki) DB
LN Rusya’min kisi basma reel GSYH'siin logaritmik doniisiimii
DB
(RGSYH)  yapilmustir.
RDT Tiirkiye ve Rusya arasindaki net dis ticaret (ihracat-ithalat farki) DB
LN (IGSYH) Irak’in kisi bagina reel GSYH’simin (ABD Dolari) logaritmik doniisiimii DB
yapilmustir.
IDT Tiirkiye ve Irak arasindaki net dis ticaret (ihracat-ithalat farki) DB
LN Cin’in kisi bagina reel GSYH’ sinin (ABD Dolar) logaritmik doniisiimii
DB
(CGSYH)  yapilmustir.
CDT Tiirkiye ve Cin arasindaki net dis ticaret (ihracat-ithalat farki) DB

Uygulamanin ARDL Bulgular

Calisma, yukarida agiklamasi verilen Cobb-Douglas {iretim fonksiyonuna
dayanarak olugturulan temel model ile biitiin iilkeleri kapsayan

2 Diinya Bankas:
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degiskenlerin var oldugu ARDL genel modeli esas alinarak analiz
gerceklestirilmistir. Her bir iilkeye ait model tahmini Oncesinde veri
setlerinin duraganliginin arastirilmasi amaciyla yapilan ADF, PP ve DF-GLS
testi sonuglar1 Tablo 2.de yer almaktadir. Calismada hata terimlerinde
degisen Varyans ve otokorelasyon olmadig icin DF-GLS (Modified Dickey-
Fuller) kirilmali birim kok testi kullanilmistir. ADF, PP birim kok testleri
incelendiginde degiskenlerin biiyiik cogunlugunun birinci farki alindiginda
bir kismi ise diizey degerlerinde duraganlastigi goriilmiistiir. Ancak,
LN(CGSYH) degiskeni biitiin birim kok testlerinde diizey ve birinci farkinda
birim kok icermektedir. Dolayisiyla yapisal kirilmayr goéz Oniinde
bulunduran Dickey-Fuller Min-t testi yapilmistir. Test sonuclarina gore
biitiin degiskenler diizey degerlerinde ya da birinci farklarinda (%10, %5
veya %1l) duragandir. Dolayisiyla arastirma kapsaminda degiskenler
arasindaki iliski ARDL smir testi ile analiz edilmistir. Tablo 2. de yer alan
reel cevrim degiskeni Tiirkiye kisi basi biiylimesini (GSYH) ifade
etmektedir.

Tablo 2
ADF, PP ve DF-GLS Birim Kok Test Sonuglar:

ADF PP DF-GLS

Degisken 1[0] 1] 1[0] 1] 1[0] 11
LN(GSYH) 0.410 -5.380*** 1.342 -5.380%** 0.914 -5.035%**
DA -2.234 -4.674*** -2.234 -4.674*** -0.850 -4,653***
DYSY -2.035 -4.763*** -1.885 -4.779%** -1.948 -4.846***
GSYHDEF -1.665 -7.216*** -1.489 -7.682%** -1.643 -7.324%**
L -1.824 -4.4471%%* -2.029 -4.418%** -1.151 -4.345%**
LN(DK) -2.968*** -2.127 -4,044*** -2.127 -0.432 -2.067%*
LN(PF) -1.545 -6.693*** -1.545 -7.342%%% -1.552 -5.567***
LN(K) -0.414 -5.756*** -0.243 -5.756*** 0.099 -5.742%**
LN(ABDGSYH) -1.865 -3.716*** -1.033 -3.754*** -0.488 -2.931***
ABDDT -1.406 -4.915%** -1.631 -4.915%** -1.360 -5.012***
LN(AGSYH) 0.252 -6.578*** -0.223 -10.363*** 0.493 -4.681***
ADT -1.454 -6.017*** -1.454 -6.012*** -1.261 -5.646***
LN(BAEGSYH) -1.182 -2.519 -1.084 -2.519 -0.964 -2.510%*
BAEDT -3.442%** -8.453*** -3.420*** -12.812%** -3.272%** -7.932%**
LN(iGSYH) -1.599 -3.088** -1.407 -3.088*** -0.968 -2.559**
iDT -1.034 -6.490*** -0.802 -6.799*** -0.943 -6.563***
LN(IGSYH) -1.715 -10.278*** -1.708 -10.172*** -1.761 -1.238
LN(iTGSYH) -1.919 -3.346*** -1.962 -3.323** -1.184 -3.339***
iTDT -1.774 -4,021*** -1.884 -4.015%** -1.602 -4.111%*
LN(RGSYH) -0.181 -2.450 -0.866 -2.450 -1.146 -2.340%*
RDT -1.766 -3.199** -1.192 -3.182** -1.940 -3.275%**
LN(CGSYH) -1.974 -1.760 -1.766 -1.919 -0.850 -1.789
CDT -0.401 -3.80%** -0.524 -3.740*** -1.798 -.718%**

o
1

\
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ik, ** * sirastyla p<=0.01, p<=0.05 ve p<=0.10 anlamlilig1 temsil etmistir.

Uygulamanin Varyans Ayristirmasi Bulgular

ABD-Tiirkiye modelinde bagimli degisken olan Tiirkiye'nin kisi basma
GSYH’sinda meydana gelecek bir degisimin yiizde kaginin kendisinden
ylzde kag¢inin bagimsiz degiskenlerden kaynaklandigimi belirlemek igin
Varyans Ayristirmasi analizi yapilmistir. Ancak bagimsiz degiskenlerden
“net ihracat “degiskeni sonu¢ vermedigi icin modele dahil edilememistir.
Elde edilen Varyans ayristirmasi sonuglar1 Tablo 3."de verilmistir. Sonuglara
gore Ongorii hata varyansinin Tiirkiye kisi bast GSYH’s1 (reel ¢evrimselligi)
1. Donemde %100 oraninda kendisindeki degisimden etkilenmektedir. Yine
2. Donemde %83,18 oraninda kendisindeki degisimden etkilenirken,
bagimsiz degiskenler arasinda en fazla petrol fiyatlarindaki degisimlerden
etkilenmek ve bu etki 10. Doneme kadar devam etmekte olup kisi basina
GSYH'nin kendi soklarindan etkilenme orani %74,94’e kadar diigsmektedir.
DYSY bagimsiz degiskeninin etkisi fazla olmadig i¢in sermaye olusumuna
katk: saglayamadig tespit edilmistir. Diger bagimsiz degiskenlerin ise kisi
basma GSYH’deki degisimlere ¢ok fazla bir katkisinin olmadigi, etkilerinin
uzun doneme yayildigini sdylemek miimkiindiir.

Tablo 3

ABD-Tiirkiye Modelinde Bagimli Degiskenin Varyans Ayristirmasi Sonuglar

D] Degiskenler
& LN
£ Standart ooy INDK L LNPF K ABD DA Dysy CoH
A Hata GSYH DEF
1 0,0382 1000000 0,0000 0,000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
2 00471 83,1899 27560 0,0114 11,4010 02850 0,1477 1,5098 0,2964  0,4026
3 0,0483 792973 40518 00987 123207 10054 04373 14629 0,6224 0,7035
4 00487 781227 40971 05653 12,1229 11642 08421 14389 0,8987 0,7480
5 00490 773208 40793 10522 12,0372 1,910 09564 14232 1,1770 0,7631
6 0,0491 76,8214 42902 11481 12,0565 1,2071 09494 14427 13151  0,7695
7 00493 762687 46599 1,508 12,0860 12209 09771 15107 1,358 0,7674
8 00495 757341 49611 1,1432 12,1610 12467 1,0419 15787 1,3680 0,7653
9 00497 752910 50969 11552 122799 13078 1,098 1,6321 1,3658 0,7615
10 0,0498 749442 51082 11861 12,4006 14229 11519 1,6683 1,3609 0,7569
Tablo 4

Rusya-Tiirkiye Modelinde Bagimli Degiskenin Varyans Ayristirmasi Sonuglar

Degiskenler

g

§ Standart LN GSYH

8 Hata GSYH LNDK L LNPF K RGSYH DA  DYSY DEF
1 0,0366 100,0000 0,0000  0,0000  0,0000 0,0000 0,0000 0,0000  0,0000  0,0000
2 0,0448 80,5469  0,0485 14,8724 10,0282 02325 10,1425 1,3728  0,0259  2,7304
3 0,0457 77,5742 0,6393 15,0047 0,0749 0,9121 0,6864 2,3606 0,1185  2,6292
4 0,0466 74,4922  2,0122 14,5123 00,8701 11,2809 11,1297 2,6607 00,5181  2,5237
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5 0,0472 72,6891  2,8828 14,149 1,3316  1,2502 11,1727 2,7754 12714 2,4777
6 0,0475 71,8859  3,1698 14,0021 11,3404 14563 1,1594 2,8236  1,7068  2,4558
7 0,0477 71,2513  3,2093 14,027 1,4003 11,8216 1,1514 2,8424 11,8622 2,4345
8 0,048 70,5442  3,1843 14,1858 1,6474 2,1425 11,1406 2,8543  1,8901 2,4108
9 0,0482 69,854 3,1533 14,3948 11,9935 12,3254 11,1316 2,8766 1,8816  2,3892
10 0,0484 69,2763  3,1276 14,5716 2,331 2,3932  1,1396 2,9167 1,8694 2,3746

Rusya-Tiirkiye modelinde bagimli degisken olan Tiirkiye'nin kisi basina
GSYH’sinda meydana gelecek bir degisimin ne kadarmin kendisinden ne
kadarinin bagimsiz degiskenlerden kaynaklandigini belirlemek i¢in Varyans
Ayristirmasi analizi yapilmistir. Yine bagimsiz degiskenlerden net ihracat
degiskeni sonu¢ vermedigi i¢cin modele alinmamuistir. Elde edilen Varyans
ayristirmasi sonuglar1 Tablo 4’de verilmistir. Sonuglara gore 6ngorii hata
varyansinin Tiirkiye kisi basi GSYH’s1 (reel cevrimselligi) iizerinde ilk
donemde bagimsiz degiskenlerin hicbir etkisi bulunmamakta ve %100
oraninda kendi degisiminden kaynakli oldugu goriilmektedir. 2. Donemde
%80,54 oraninda kendisindeki degisimden etkilenirken, bagimsiz
degiskenlerden ise Ozellikle emek degiskenindeki degisimlerden
etkilenmektedir. 10. Donemde ise kisi basina GSYH'nin kendi soklarindan
etkilenme orani %69,27" ye diiserken emek degiskeninden %14,57 ve doviz
kurundan ise %3,12 oraninda etkilenmektedir. Emek degiskeninin etkisinin
cok fazla olmasi iki tilke arasindaki ticaretin {iretim ve istthdamda artis
yaratarak olumlu yansimasmin sonucu oldugu sOylenebilir. Buna karsin
Tiirkiye'nin iiretim hammaddesinde disa bagimhli§i olmasina ragmen
petrol fiyatlarinin ekonomi {izerindeki etkisinin fazla olmadigi, sadece 10.
Donemde etkisinin biraz arttig1 tespit edilmigtir.

Almanya-Tiirkiye modelinde bagiml degisken olan Tiirkiye'nin kisi basina
GSYH’s1 meydana gelecek bir degisimin ne kadarmin kendisinden ne
kadarmin bagimsiz degiskenlerden kaynaklandigini belirlemek icin Varyans
Ayrnistirmasi  analizi yapilmigtir. Bagimsiz degiskenlerden net ihracat
degiskeni sonug¢ vermedigi i¢in modele alinmamistir. Varyans ayristirmasi
analizinden elde edilen bulgular Tablo 5'de verilmistir. Sonuglara gore
Oongorii hata varyansmin Tiirkiye kisi bast GSYH’s1 (reel gevrimselligi)
iizerinde ilk donemde bagimsiz degiskenlerin higbir etkisi bulunmamakta
ve %100 oraninda kendisindeki degisimden etkilenmektedir. 2. Dénemde ele
alinan degiskenin kendinden kaynakli degisimin agiklama giicii %58,13
oranina diismektedir. Diger yandan %14,64 oraninda emek degisimlerden
ve %11,65 sermaye degisiminden etkilenmektedir. 10. Donemde ise kisi
basma GSYH'nin kendi soklarindan etkilenme orami %40,97 iken onu
sermaye degisimleri ve emek degisimleri izlemektedir. Ozellikle de iiretim
ve istihdamdaki artis bu iilke ile olan dis ticaretin Tiirkiye'nin kisi basina
GSYH’s1 izerinde olumlu etkisi oldugu seklinde yorumlanabilir.
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Tablo 5

Almanya-Tiirkiye Modelinde Bagiml Degiskenin Varyans Ayristirmas: Sonuglari

5 Degiskenler
§ Standart GSYH LNDK L LNPF K LN DA DYSY GSYH
8 Hata AGSYH DEF
1 0,0287 100,0000  0,0000 0,0000 0,0000  0,0000 0,0000  0,0000 0,0000  0,0000
2 0,0412 58,1331 0,6828 14,6427 0,0421 11,6586 2,9695  2,3781 6,3055  3,1875
3 0,0464 46,4507 0,5753 11,7142 0,2451 25,3378 3,4380 1,8824  7,7906  2,5657
4 0,0491 42,8286 1,1790 11,4659 1,3520 27,9671 4,1131 1,7770  6,9932  2,3242
5 0,0496 42,1235 1,9074 11,3068 1,6551 27,6354 4,0995 1,7871 7,0986  2,3865
6 0,0498 41,7668 2,1902 11,2188 1,6408 27,5699 4,0638 1,8940  7,2293  2,4264
7 0,0500 41,4495 2,2431 11,2213 1,6925 27,6854 4,0268 2,000 7,2620 2,4186
8 0,0502 41,2165 2,2376 11,2987 1,8112 27,6795 4,0027  2,1029  7,2428  2,4081
9 0,0503 41,0732 2,2295 11,3728 1,9331 27,5977 3,9881 2,1831 7,2204  2,4021
10 0,0500 40,9740 2,2248 11,4121 2,0352 27,5354 3,9798  2,2366  7,2031 2,3990
Tablo 6

Cin-Tirkiye Modelinde Bagimli Degiskenin Varyans Ayristirmasi Sonuglari

5 Degiskenler

.g

5 Standart LN GSYH

A Hata GSYH INDK L LNPF K CGSYH DA DYSY DEF
1 0,0362 100.0000 0.0000  0.0000 0.0000  0.0000 0.0000 0.0000  0.0000  0.0000
2 0,0453 78,6639  2,4651 11,3436 15,3371 1,6461 0,0314  0,0214 0,0813 0,4102
3 0,0473 72,6447  2,4182 1,5583 16,1467 3,2775 0,5778 0,3201 0,7783  2,2785
4 0,0485 69,1072 3,6969 2,9244 154037 4,4151 0,679 0,3519 11,2452 2,1766
5 0,0498 66,4968  4,6351 3,8769 153653 4,6158 0,6727  0,5836 1,1985 2,5553
6 0,0503 65,6062  4,7374 3,9481 15,5283 14,5561 0,7394 0,7104 11,2857 2,8883
7 0,0504 65,445  4,7221 39414 155757 4,5432 0,7749  0,7366 1,3158 2,9452
8 0,0504 65,3902  4,7377 3,9879 155639 4,5446 0,7811  0,7372 11,3146 2,9429
9 0,0504 65,3649  4,7391 4,0102 15,5532 4,5413 0,7812 0,7366 1,3202 2,9533
10 0,0504 65,3565  4,7402  4,0104 155492 4,5421 0,7815  0,7364 11,3243 2,9594

Bagiml degisken olan Tiirkiye'nin kisi basina GSYH’s1 meydana gelecek bir
degisimin ne kadarinin kendisinden ne kadarmin bagimsiz degiskenlerden
kaynaklandigini belirlemek i¢in Cin-Tiirkiye modeline Varyans Ayristirmasi
analizi yapilmistir. Diger modellerde oldugu gibi bagimsiz degiskenlerden
net ihracat degiskeni sonu¢ vermedigi icin modele almmamustir. Cin-
Tiirkiye modeline iligkin Varyans ayrigstirmasi bulgular1 Tablo 6'da yer
almaktadir. Bulgulara gore Tiirkiye kisi basit GSYH’s1 (reel ¢evrimselligi)
tizerinde ilk dénemde bagimsiz degiskenlerin higbir etkisi bulunmamakta
ve %100 oraninda kendisindeki degisimden etkilenmektedir. 2. Dénemde
kisi basmna GSYH %65,33 oraninda kendisindeki degisimden etkilenirken,
onu %15,33 orani ile petrol fiyati degisimleri izlemektedir. 10. Doneme
gelindiginde Tiirkiye'nin kisi basina GSYH’s: tizerinde kendi soklarindan
etkilenme orami yine en yiiksek iken petrol fiyatinin agiklayiar giicii 10.
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Doénemde halen ayni diizeydedir. Petrol fiyatlarindaki degisimlerinden
sonra actklama giicii en yiiksek degisken doviz kurundaki degisimleridir.
Tirkiye’ nin iiretimde disa bagimli olmasi nedeniyle petrol fiyati
degiskeninden etkilendigi soylenebilir. Diger yandan DA degiskeni ve diger
degiskenlerin ise Tiirkiye kisi bas1t GSYH’s1 iizerindeki etkisinin ¢ok fazla
olmadig1 goriilmektedir.

Tablo 7
1talya—Tiirkiye Modelinde Bagimli Degiskenin Varyans Ayristirmasi Sonuglari

E Degiskenler

§ Standart LN GSYH

8 Hata GSYH LNDK L LNPF K iTGSYH DA DYSY DEF
1 0,0384 100 0 0 0 0 0 0 0 0
2 0,0473 82,0658 1,1587 14,404 0,2728 0,426 1,3969 0,1949  0,0082  0,0729
3 0,0488 77,455 1,8876 15,0378 11,1434 0,993 2,1396 0,1977  0,5276  0,6183
4 0,0494 75,7787 11,8489 15,0415 11,1988 1,4018  3,0625 0,1984  0,5635 0,9059
5 0,0496 75,1638 11,8785 15,2202 11,2004  1,4482 3,375 0,2145 0,559 0,9404
6 0,0498 74,7963 11,9762 15,309 1,2038 1,4543  3,4837 0,2626 0,5743 0,9396
7 0,0499 74,437  2,0874 15,3217 11,2064 1,5889 3,482 0,3142 0,6273 0,935
8 0,0501 73,9962 2,1653 15,269  1,2113  1,8824  3,4679 0,3592  0,7156  0,9331
9 0,0502 73,4832 2,1956 15,1706 11,2227  2,2781 3,5067 0,39 0,819 0,9342
10 0,0504 72,9556 2,1897 15,0562 11,2455 2,6862  3,6116 0,4046  0,9141  0,9365

Bagiml degisken olan Tiirkiye'nin kisi basina GSYH’sinda meydana gelecek
bir degisimin ne kadarmin kendisinden ne kadarmmin bagimsiz
degiskenlerden kaynaklandigini tespit etmek amaciyla Italya-Tiirkiye
modeline iliskin Varyans Ayristirmasi analizi yapilmistir. Bagimsiz
degiskenlerden net ihracat degiskeni sonu¢ vermediginden modele dahil
edilmemistir. Varyans ayristirmasindan elde edilen sonuglar Tablo 7’ de
verilmigtir. Sonu¢ degerlendirmelerine goére ©ngorii hata varyansinda
Tiirkiye'nin kisi basi GSYH’sinda meydana gelen degisimin tamamu ilk
donemde kendisindeki degisimden kaynaklanmaktadir. 2. Donemde
kendisindeki degisimin etkisi %82,06 oranma inerken emek degisiminin
etkisi %14,4" tiir ve emek degisiminin agiklama giicii 10 dénem boyunca
degismemektedir. Kisi basina GSYH degisimleri {izerinde emek
degisiminden sonra en etkili bagimsiz degisken Italya’ nin kisi bagina GSYH
degisimleridir. Bu oranlara gore emek degiskenin Tiirkiye reel cevrimselligi
yani kisi basi GSYH’sindaki degisimleri agiklama giiciiniin fazla oldugu
goriilmektedir. Diger yandan da DYSY ve GSYHDEF degiskenlerinin
Tiirkiye'nin kisi bast GSYH’s1 tizerindeki etkisinin ¢ok diisiik diizeylerde
kaldig1 bulgular arasindadir.
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Tablo 8

Ingiltere—Tﬁrkiye Modelinde Bagimli Degiskeninin Varyans Ayristirmasi Sonuglari

% Degiskenler

Y

5 Standart oovy  LNDK L LNPF K LN pa  pysy CSYH
A Hata iGSYH DEF
1 00392 100 0 0 0 0 0 0 0 0
2 0,048 847305 05498 13,6856 0,1516 04216 03828 00711 00066  0,0005
3 0,0488 82,366 08664 144712 06928 05342 03745 01312 02293 03345
4 0049  8L7096 08922 143785 07018 09018 03721 04341 02673 03427
5 0,0491 81,2792 09432 14,4305 07434 09937 04103 05473 02972 03552
6 00492 80,9602 1,0976 14,4885 07402 10043 04689 05857 0,3003  0,3544
7 0,0493 80,7043 12517 14,5002 07425 1,0011 04982 06293 03192 03532
8 00494 80,4564 153767 14,5189 07519 1,006 05102 06689 03583  0,3528
9 00494 80,2217 14557 14,5526 0,785 10288 05148 06942 0,395  0,3523
10 0,0495 80,014 1,486 145867 08522 10582 05154 07111 0425 03515

ingiltere—Tiirkiye modelinde gercevesinde bagimli degisken olan Tiirkiye
kisi basina GSYH’sinda meydana gelecek bir degisimin hangi oranda
kendisinden ve hangi oranda bagimsiz degiskenlerden kaynaklandigim
tespit etmek amaciyla Varyans Ayristirmasi analizi yapilmis ve elde edilen
sonuglara Tablo 8de ulasilmaktadir. Bagimsiz degiskenlerden olan net
ihracat degiskeni sonu¢ vermedigi i¢in sdz konusu degisken modelden
cgikarilmistir.

Elde edilen bulgular ¢ercevesinde 6ngorii hata varyansinda Tiirkiye kisi bast
GSYH’sinda (reel gevrimselligi) yasanan degisimlerin ilk dénem icin %100
oraninda kendisindeki degisimden etkilendigi goriilmektedir. 2. Dénemde
kisi basina GSYH %84,73 oraninda kendisindeki degisimden etkilenirken,
%13,68 emek degisiminden etkilenmektedir. 10. Doénemde emek
degiskeninin etkisi halen devam etmektedir. ingiltere’ nin kisi bas1 GSYH
degiskeninin Tiirkiye'nin kisi basina GSYH’s1 tizerindeki etkisinin ise daha
zayif oldugu ancak ilerleyen dénemlerde artmaya devam ettigi goriilmiistiir.

Tablo 9

Irak-Tiirkiye Modelinde Bagimli Degiskeninin Varyans Ayristirmasi Sonuglari

o] Degiskenler

g

£ St;‘;‘::“ GSYH LNDK L  LNPF K N pa pysy ©H
8 IGSYH DEF
1 0033 100 0 0 0 0 0 0 0 0
2 00458 702802 02404 17,8436 17109 78813 07245 05643 02772 04777
3 00482 634649 03738 19,0541 22296 98081 1139 10678 02892 25735
4 0049 61,9866 06321 189957 2402 9492 16778 10311 11246 26582
5 00501 59,6635 12635 192784 29635 9119 21513 12352 1488 28371
6 00504 58829 15071 19,1139 31679 89974 23923 13842 14945 31136
7 00505 58,6773 15452 19,0629 32225 89907 24555 14017 14914 3,153
8 00505 586302 1559 19,0448 32773 89818 24658 14005 14899  3,1508
9 00506 58554 15807 190357 336 89688 24665 13987 14884 31473
10 00506 584665 16088 19,0211 34501 8955 24659 13983 14869  3,1474
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Irak-Tirkiye modelinde bagimli degisken Tiirkiye'nin kisi basina
GSYH’sinda meydana gelecek bir degisimin yiizde kac¢inin kendisinden ve
ylizde kac¢nin bagimsiz degiskenlerden kaynaklandigini belirlemek
amaciyla Varyans Ayristirmasi analizi yapilmistir ve elde edilen sonuglara
Tablo 9’dan ulagilmaktadir. Diger modellerde oldugu gibi net ihracat
degiskeni sonu¢ vermedigi icin modele dahil edilmemistir. Ampirik
sonuglara gore Tiirkiye kisi basi GSYH’sinda (reel c¢evrimselligi) meydana
gelecek degisimler 1. Dénemde %100 oraninda kendisindeki degisimden
kaynaklanmaktadir. 2. Donemde %70,28 oraninda kendisindeki degisimden
etkilenirken, %17,84 emek degisiminden ve %7,88 sermaye degisiminden
etkilenmektedir. 10. Donemde ise kisi basina GSYH'nin kendi soklarindan
etkilenme orani %58,46" ya gerilerken emegin ve sermayenin aciklama
glicleri artmaktadir. Dolaysiyla da emek degiskenindeki artisin Tiirkiye kisi
bas1 GSYH’s1 iizerinde artis yaratarak sermaye olusumuna katk: sagladig:

sOylenebilir.

Tablo 10

Birlesik Arap Emirlikleri-Tiirkiye Modelinde Bagimli Degiskeninin Varyans
Ayristirmasi Sonuglari

% Degiskenler

Vv

}‘;5 St;‘;f:rt GSYH LNDK LNPF K L&‘i{ﬁ DA DYSY L nglfl D1
1 00360 100,0000 0,0000 00000 0,0000 0,000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0360
2 00454 77,2054 0,0007 17,3120 00084 34381 0,059 0,7245 03988 0,8247 0,0454
300478 70,1492 0,6620 169882 03670 34893 16947 1,470 1,2048 12,5500 0,0478
4 00494 659766 1,1680 160176 32247 3,6369 1,7005 2,0301 1,551 2,5591 0,0494
5 00507 64,0887 1,969 157595 52714 34558 1,9057 19562 14431 2,5101 0,0507
6 00517 621142 1,551 152761 60619 37211 22608 2,2878 16166 2,7485 0,0517
7 00525 603671 11207 148185 6,1201 43675 2,3469 32113 15875 2,8900 0,0525
8 00529 59,4729 1,1044 146009 60685 46930 2,3230 39497 1,5773 2,8986 0,0529
9 00530 59,1823 1,0995 14,5384 60533 47142 23117 42867 1,5998 12,8875 0,0530

10 0,0531 59,0423 1,0972 14,5688 6,0565 4,7102 2,3106 4,4029 1,6075 2,8806 0,0531

Birlesik Arap Emirlikleri-Tiirkiye modelinde bagimli degisken iizerinde her
bir bagimsiz degiskenin etkisini gérmek amaciyla Varyans Ayristirmasi
analizi yapilmigtir. Ancak bagimsiz degiskenlerden net ihracat degiskeni bu
analizde sonug¢ vermedigi icin kullamilmamistir. Varyans ayristirmasi
sonuglar1 Tablo 10’da verilmistir. Sonuglara gore Tiirkiye Kkisi basi
GSYH’sindaki degisim ilk donem igin %100 oraninda kendisindeki
degisimden etkilenmektedir. 2. Donemde %77,20 oraninda kendisindeki
degisimden etkilenirken diger modellerdeki bulgularin aksine %16,98 petrol
fiyat1 degisiminden etkilenmektedir. Petrol fiyati degiskeninin aciklama
glici 4. Donemden sonra azalmaya baslamistir. Ayrica sermaye
degiskeninin etkileme giicii 4. Donemden sonra artirmaya baslamustir.

o
1

\
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Tiirkiye kisi bast GSYH’s1 ya da baska bir ifadeyle reel cevrimselligi
iizerinde en fazla agiklama giiciine sahip bagimsiz degiskenin petrol fiyati
degiskeni oldugu goriilmektedir. Tiirkiye’ nin iiretimde diga olan bagimlilig
nedeniyle petroldeki fiyat artis1 maliyetlere yansiyarak gelir dagilimi gibi
bir¢ok makroekonomik degiskeni olumsuz etkilemektedir.

Sonug

Konjonktorel dalgalanmalarin ekonomi iizerinde biiytime ve toplumsal
refah acisindan olumlu etkileri oldugunu ileri siiren calismalar olsa da
gliniimiizde dalgalanmalarin olumsuz etkilerine daha ¢ok vurgu
yapilmaktadir. Bu olumsuz etkilerden birisi dissal soklardir. Digsal soklarin
iletimi ¢ogunlukla para, ticaret ve faiz kanali ile gerceklesmektedir. Bu
etkiler arz ve talep soku olmasma gore degisiklik arz etmektedir. Arz
sokunun kaynaklari, enerjideki fiyat degisimleri, teknolojik degisimler,
dogal afetler, kamusal diizenlemeler, niifus yapisindaki degisimler, siyasi
karisikliklar ve savaslardir. Talep sokunun kaynaklari ise ekonominin
isleyisinde, karar birimlerinin davrarnislarinda ve beklentilerinde meydana
gelen degisimlerdir. Ayrica kamu ve para otoritelerinin uygulamadaki
ekonomi programlar: disinda gerceklestirdigi faaliyet ve uygulamalar1 da
nedenler arasinda yer almaktadir (Campell ve Mankiw, 1987: 876). Dissal
soklarin etkileriyle ortaya ¢ikan arz ve talep soklarinin yasandig iilke ya da
iilkelerin gelismis {ilkelerle rekabet edebilmesi ancak giiclii ekonomik yap1
ile mimkiindiir. Bunun icginde gerekli kosullardan birisi {ilke
ekonomilerinin biiylimesidir. Ekonomik biiyiimenin ger¢eklesmesinde
iiretilen mal ve hizmet miktarindaki artisin yani sira isgiiciiniin {iretimde
kullanilmas: da 6nem arz etmektedir. Ciinkii isttihdamin talep yonii olan
GSYH'nin artmasi istihdami artiran faktorlerden biridir (Saygili vd., 2002:
83; Akyildiz, 2006: 63). Istihdamdaki artisin, kisi basina geliri artirmasi
tiiketicilerin daha fazla satin alma yoniindeki davramislarini etkilemektedir.
Boylece daha yiiksek bir maddi yasam kalitesi veya yasam standardi ortaya
¢ikmaktadir.

Bu ¢alismada Tiirkiye'nin 6nemli ticaret partneri olan {ilkelerdeki ekonomik
gelismelerin ekonomik biiyiimesi {izerindeki etkisi, dissal soklar, is dongiisii
(reel is cevrimleri) ve senkronizasyon (uyum) perspektifinde
arastirilmaktadir. Bu kapsamda Tiirkiye'nin dis ticareti icerisinde en yiiksek
paya sahip olan ABD, Almanya, Rusya, Cin, Ingiltere, Irak ve Birlesik Arap
Emirlikleri'ne ait 1989-2019 donemine iliskin yillik veriler ele alinmistir.
Literatiirden elde edilen petrol fiyati, dis ticaret ortag: iilkenin GSYH’s1,
GSYH deflatorii, doviz kuru, dis ticaret agig1, istthdam ve DYSY degiskenleri
ile aragtirmaya dahil edilen 8 iilkenin her biri i¢in model olusturularak
zaman serisi analizi kapsaminda ARDL ve Varyans Ayristirmasi yontemleri
kullanilmistir. Zaman periyodunu belirleyen etken, veri setine dahil edilen
iilkelerin  bazilarimin  kesintisiz ~ verilerine bu  tarihten itibaren
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ulasilabilmesidir. Bu baglamda Irak'in yasamis oldugu savas ve i¢ karigiklik
nedeniyle ayni zaman periyodundaki bazi yillarin eksik olmasmdan &tiirii
net ihracat degiskeni modele alinamamistir. Calismada kullanulan
degiskenlerin bir kismina ait veriler Diinya Bankas: Kalkinma Gostergelerin
(World Development Indicators) den ve petrol fiyati ile déviz kuru
degiskeni ise TCMB veri tabanindan elde edilmistir

Calismadaki ABD, Almanya, ingiltere, Rusya, italya, Cin, Birlesik Arap
Emirlikleri ve Irak'in biiyiime gostergesi olarak kisi basina reel sabit
GSYH’lar1 (ABD Dolari) ve bu {ilkeler ile Tiirkiye arasindaki net ticaret icin
(ihracat-ithalat farki) alinmistir. Petrol fiyati degiskeni icin Brent-Avrupa
petroliiniin varil basma dolar degeri, reel déviz kurlar igin USD/TL alis
fiyat1 orani, GSYH Deflatorii i¢in deflatoriin yillik yiizde degisimi alinmustir.
Ayrica sermaye degiskeni igin sabit sermaye olusumu, isgiicii degiskeni i¢gin
15 yas iistil istihdam orani (ILO tahmini), disa agiklik i¢in mal ihracati+mal
ithalati/GSYH orani ve DYSY degiskeni icin ise DYSY/GSYH orani ele
almarak degiskenlerin bir kismu i¢in logaritmik déniisiim yapilmistir. Ancak
bazi degiskenlerin negatif degerli ve oransal olmasi nedeniyle logaritmik
doniistim yapilmamistir. Ciinkii logaritmik doniisiim icin degiskenlerin
negatif degerli ve oransal olamamas1 gerekmektedir. Ayrica Birlesik Arap
Emirlikleri'ne iliskin modelde yapisal kirilmadan otiirii kukla (dummy)
degisken kullanilmistir. Degiskenlerin tespit edilmesinin ardindan modelin
bagimli degiskeni olan Tiirkiye'nin kisi basmna GSYH (ABD Dolan)
verilerinin logaritmik doniisiimiiyle ardindan Hodrick-Prescott filtreleme
yontemi kullanilarak ayristirmasi yapilmis ve reel is ¢evrimlerini temsilen
ciktt acig1 elde edilmistir. Calismanin uygulama kisminda zaman serisi,
ARDL modeli ve Varyans Ayristirmasi yontemleri kullanilmistir. Buna gore;
Tiirkiye'nin kisi basina GSYH degiskeninde meydana gelecek bir degisimin
ne kadarinin kendindeki degisimden ne kadarinin ele alinan bagimsiz
degiskenlerdeki degisimlerden kaynaklandigi VAR yonteminin hareketli
ortalamasindan elde edilen varyans ayrigtirmas: analizi ile tespit edilmisgtir.
Tiirkiye'nin ekonomik biiyiimesi iizerinde ticari iliski i¢inde oldugumuz
iilkelere ait degiskenlerin etkilerinin tespiti igin yapilan varyans
ayristirmasinda elde edilen bulgular her bir iilke ve dénem igin farklilik
gostermektedir. Varyans Ayristirmasi analizine gore Tiirkiye'nin kisi bagina
GSYH’sinda meydana gelen degisimin biiyiik kismu kendinden
kaynaklanmaktadir, tiim modeller i¢in bu sonug gegerlidir. Ayrica analizde
GSYH f{izerinde emek, dogrudan yabanci sermaye yatirimlari, petrol fiyati
ve sermaye etkisinin daha fazla oldugunu sdylemek miimkiindiir. ABD-
Tiirkiye modeli sonuglarma gore 6ngorii hata varyansinda Tiirkiye kisi bagi
GSYH’s1 (reel gevrimselligi) en fazla petrol fiyatlarindaki degisimlerden
etkilenmekte olup, diger bagimsiz degiskenlerin kisi basina GSYH’daki
etkilerinin uzun déneme yayildigini sdylemek miimkiindiir. Rusya’ya iliskin
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modelde Tiirkiye kisi bast GSYH’s1 (reel ¢evrimselligi) tizerinde en fazla
emek degiskenindeki degisimlerden etkilenmektedir. Emek degiskeninin
etkisinin ¢ok fazla olmasi iki tilke arasindaki ticaretin tiretim ve isttihdamda
artis yaratarak olumlu yansimasinin sonucu oldugu soylenebilir. Almanya-
Tiirkiye modelinde Tiirkiye'nin kisi basi GSYH’st (reel ¢evrimselligi)
tizerinde ilk donemde bagimsiz degiskenlerin higbir etkisi bulunmamakta
ve %100 oraninda kendisindeki degisimden etkilenmektedir. Onu sermaye
degisimleri ve emek degisimleri takip etmektedir. Ozelliklede iiretim ve
istthdamdaki artis bu iilke ile olan dis ticaretin Tiirkiye’nin kisi basina
GSYH’s1 tizerinde onemli bir etkisi oldugu seklinde yorumlanabilir. Cin-
Tiirkiye modelinde bagimli degisken olan Tiirkiye nin kisi basina GSYH’s1 1.
Donemde tamamen kendindeki degisimlerden etkilenirken 2. Dénemden
sonra en ¢ok petrol fiyati ve doviz kuru degisimlerinden etkilenmektedir.
Petrol fiyatinin dovize endeksli olmasima karsin disa agiklik degiskeninin
etkisinin zayif oldugu tespit edilmistir. Yine Italya-Tiirkiye ve Ingiltere-
Tiirkiye modelinde GSYH’sim tizerinde en fazla emek degisiminin etkisinin
oldugu goriilmektedir. Irak’a iliskin modelde Tiirkiye kisi bast
GSYH’sindaki degisimler 2. Donemden sonra emek ve sermaye
degisiminden daha fazla etkilenmektedir. Dolaysiyla da emek
degiskenindeki artis1 sayesinde Tiirkiye kisi bas1 GSYH’sinda artis yaratarak
sermaye olusumuna katk: sagladigi sdylenebilir. Birlesik Arap Emirlikleri-
Tiirkiye sonuglara gore Tiirkiye kisi bast GSYH’sindaki degisimler 2. Dénem
itibariyle ne fazla petrol fiyati degisiminden etkilenmektedir. Tiirkiye'nin
iiretimde disa olan bagimlili1 nedeniyle petroldeki fiyat artis1 maliyetlere
yansimakta ve gelir dagilimi gibi bir¢ok makroekonomik degiskeni olumsuz
etkilemektedir.
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