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0oz
Stirdiiriilebilirlik raporlart igletmelerin ekonomik, sosyal ve ¢evresel konulardaki etkinligi ve hassasiyetini ortaya koyma
araci olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Cevre muhasebesine iliskin raporlamadan farkl olarak finansal olmayan ve gevre
disindaki konular: da iceren bu raporlarin hazirlanmasinda GRI standartlart 6nemli oranda kabul gormiis
bulunmaktadir. Bu ¢alismada BIST 100 endeksindeki sirketler tarafindan siirdiiriilebilirlik raporlarimin ne élciide
yaywmlandigi, hangi maddelere yer verildigi, GRI maddeleri ve GRI kategorilerinin sayisimin sektorlere gére farklilik
gosterme durumu arastirimistir. Elde edilen bulgulara gore BIST 100 endeksindeki 46 sirketin siirdiiriilebilirlik raporu
yaywmnladig tespit edilmistir. Ayrica sektirlere gére GRI madde sayisinin farklilik géostermedigi; ancak GRI kategori
sayularmin anlamh diizeyde farklilik gosterdigi belirlenmigtir.
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ABSTRACT

Sustainability reports emerge as a means of demonstrating the efficiency and sensitivity of enterprises in economic, social
and environmental issues. Unlike reporting on environmental accounting, GRI standards have been widely accepted in
the preparation of these reports, which include non-financial and non-environmental issues. In this study, the extent to
which sustainability reports are published by companies in the BIST 100 index, which items are included, and the
differences in the number of GRI items and GRI categories by sectors were investigated. According to the findings
obtained, it was determined that 46 companies in the BIST 100 index published sustainability reports. Also, the number
of GRI items does not differ according to the sectors; however, it was determined that the numbers of GRI categories
differ significantly.
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GIRIS

Muhasebenin temel kavramlarindan biri olan “isletmenin stirekliligi” kavramu, isletmelerin sinirsiz bir 6mre
sahip olarak kurulduklarin1 veya belirli bir siireye bagli olmaksizin faaliyetlerini siirdiireceklerini ifade
etmektedir. Isletmelerin oldukga uzun bir siire faaliyetlerini devam ettirecegi gz 6niinde bulunduruldugunda
isletmenin i¢inde bulundugu dogal ¢evrenin de uzun bir 6mre sahip olmasi gerektigi ger¢egi unutulmamalidir.
Ciinkii hammadde ve enerjide devamlilik saglanamadiginda iiretim veya satis da miimkiin olmayacaktir. Ama
sadece cevrenin isletmeye sagladigi hammadde, enerji gibi kaynaklar agisindan konuyu degerlendirmek, eksik
bir yaklasim olacagi igin tedarik¢i ve miisteri basta olmak tizere toplumun bir¢ok kesiminin dikkate alinmasi
gerekmektedir. Ciinkii sadece isletme gelirleri acisindan diisiiniildiigiinde bile ¢evreye duyarlt bir yaklagim
sergilemeyen isletmenin iiriinlerine yonelik talepte bir azalis s6z konusu olacaktir. Ayrica siirdiiriilebilirlik
raporlart incelendiginde birgok isletmenin sadece kendi faaliyetlerinde degil tedarikgilerin faaliyetlerinde de
siirdiiriilebilirlik konularina énem verilmesini bekledikleri ve bunu s6z konusu raporlarda beyan ettikleri
gorlilmektedir.

Stirdiirtilebilirlik raporlarmin hazirlanmasinda yaygin bir sekilde kullanmilan GRI (Global Reporting
Initiative-Kiiresel Raporlama Girigimi) standartlari, isletmelerin sunmus oldugu raporlarda bu standartlarda
bulunan konulara ne 6lgiide yer verildigini, dolayisiyla isletmenin bu standartlara ne 6l¢iide uygun bir faaliyet
sirdiirdiigiinii raporlamay1 amaglamaktadir. isletmeler faaliyetlerini siirdiiriirken genellikle finansal raporlar
yasal bir zorunluluk nedeniyle yayinlarken finansal olmayan raporlart bir zorunluluk olmaksizin, isletmeyi
farkli bir yerde konumlandirma amaci giiderek yayinlamaktadirlar. Siirdiiriilebilirlik raporlar1 da finansal
olmayan raporlardan biri olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Bunun yaninda ¢evrede ortaya ¢ikan olumsuzluklarin
onemli bir 6znesi konumundaki igletmelerin ¢evreye verdigi bu olumsuz katkiyr finansal raporlarinda
gosterebilmesi amaciyla ¢evre muhasebesi kavrami giderek daha fazla dikkat ¢eker duruma gelmistir.

Cevre muhasebesi, cevre ile isletme arasinda ortaya c¢ikan etkilesim sonucunda ¢evresel kaynaklarin
kullanim bigiminin ve isletme faaliyetleri sonucunda bu kaynaklarda meydana gelen artis veya azalisin tespit
edilmesi, ayrica ¢evrede meydana gelen olumsuzluklarin belirlenmesi, fiziksel ve parasal degerlerinin
hesaplanarak izlenmesi ve raporlanmasi olarak ifade edilebilir (Ozgelik, 2018: 40). Dolayisiyla cevre
muhasebesi, cevresel sonuglarin finansal raporlarda gosterilmesini hedefleyen bir yapiya sahiptir.

Cevre muhasebesi kavraminin 1970°1i yillarda gevre sorunlarinin daha dikkat ¢ekici bir duruma gelmesiyle
birlikte bu sorunlarin ¢oziimiine katki saglamak amaciyla ortaya atildigi goriilmektedir. Gerek isletmelerin
kendi cabas1 gerekse miisterilerin (veya genel olarak halkin) baskilari sonucunda igletmeler ¢evresel verileri
paylasma egilimine girmistir (Ag ve Giiler Siiliik, 2019: 1948).

Bu calismada c¢evre muhasebesiyle iliskili olan; ancak finansal bir nitelik tasimayan siirdiiriilebilirlik
raporlarindaki ¢evresel sorumluluklar incelenmistir. Bu kapsamda Borsa Istanbul (BIST) 100 endeksinde yer
alan ve internet sayfalarinda siirdiiriilebilirlik raporu yayinlayan sirketlerin siirdiiriilebilirlik raporlarinda GRI
maddelerine ne Ol¢ilide yer verdikleri incelenmistir. Ayrica raporlanan GRI madde sayisinin sektorlere gore
farklilik gosterme durumunun belirlenmesi amaciyla ANOVA; GRI kategori sayilarinin sektorlere gore
farklilik durumunun belirlenmesi amaciyla ise Kruskal Wallis H testi uygulanmustir.

1. SURDURULEBILIRLIK RAPORU

Stirdiirtilebilirlik raporlar1 baslangicta goniillii bir hareket olarak baslayip giderek artan 6nemi sebebiyle
isletmeler ve kamuoyu tarafindan hizla kabul gérmiistiir. Isletmeler siirdiiriilebilirlik raporu diizenleyerek
ekonomik, ¢evresel, sosyal ve kurumsal yonetim basarisini kamuoyu ile paylasmakta; bunun sonucunda ise
kurumsal itibarinda ve isletmeye duyulan giivende artigla birlikte marka imajin1 gii¢clendirmeye c¢aligsmaktadir
(Ozerhan ve Sultanoglu, 2018: 56). Dolayisiyla kurumsal ydnetim bagarisim bir sonug olarak
degerlendirdigimizde siirdiiriilebilirligin ti¢ temel boyutu oldugu goriilmektedir (Gould, 2011: 19):

- Ekonomik uygulanabilirlik

- Sosyal sorumluluk

- Cevresel sorumluluk

Bu {i¢ boyutu birbirinden bagimsiz sekilde ele almak yerine bir biitiin olarak incelemek gerekmektedir.
Stuirdiirtilebilirlik igin en temel gereksinim ekonomik uygulanabilirliktir. Ciinkii ekonomik olarak
uygulanabilirligi miimkiin olmayan bir girisimin varligini siirdiirmesi mimkiin olmayacaktir. Ancak
stirdiiriilebilirlik, esasinda sosyal sorumlulugun bir geregi olup, toplumu ilgilendiren ve toplumun bir unsuru
olan isletmeyi ve igindekileri de kapsayan bir 6zellige sahiptir. Cevresel sorumluluk ise toplum saglig1 basta
olmak tizere sosyal sorumlulugun énemli bir pargasini olusturmaktadir.
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Giin gectikge daha fazla sirketin dikkatini ¢eken siirdiiriilebilirligin sirket faaliyetlerine sagladig: katkilar
su sekllde stralanabilir (Borsa Istanbul, 2020: 38-43):

Finansal Sermayeye Erisim Kolaylasir: Siirdiiriilebilirlik ilkelerine uygun bir sekilde faaliyet
gosterilmemesi, s6z konusu isletmenin de siirekliligine yonelik bir risk unsuru olarak goriilmektedir.
Bunun bir sonucu olarak, finans kuruluslari tarafindan riskli sirketlere daha az finansman saglama
durumunun daha sik giindeme gelmesi beklenmektedir.

Sirketin Marka Degeri ve Itibar1 Giiglenir: Siirdiiriilebilir kalkinma amaclarimi faaliyetlerinde
icsellestirerek, ortaya koyulan performansi kamuoyu ile paylasan sirketlerin toplum tarafindan olumlu
bir sekilde karsilanmasi, s6z konusu sirketlerin itibarin1 ve marka degerini yiikseltmektedir. Ornegin
spor malzemeleri iiretimi yapan bir firmanin tedarikgilerinin kotii ¢aligma kosullarina sahip olmasi
nedeniyle hisse fiyatinin diismesi, sirketin marka degerinde ve itibarinda yasadigi giic kayb1 olarak
dikkat cekmektedir.

Maliyet Tasarrufu Saglamir ve Verimlilik Artar: Daha diisiik enerji tiikketimi, daha az hammadde
kullanimi, geri doniisiim ve yeniden kullanima ydnelme ile su gibi dogal kaynaklarin tasarrufu basta
olmak iizere bircok iyilestirmeler, maliyetlerin asag1 ¢ekilmesine, dolayisiyla verimlilikte ve karlilikta
artisa yol agacaktir.

Risk Yonetiminde Artis Saglar: Sirketler hem piyasa kosullarina ve ihtiyaglarina hizli uyum saglamal
hem de ekonomik, sosyal, ¢evresel ve kurumsal riskleri etkin bir sekilde yoneterek sermaye maliyetini
azaltmalidir. Eger bir sirket is modellerine siirdiiriilebilirligi entegre edebilmisse, sdz konusu riskleri
proaktif ve etkin bir sekilde yonetebilecektir.

Yeni Is Firsatlar1 ve Yeni Pazarlara Erisim imkam Dogar: Tiiketiciler basta olmak iizere farkli
gruplardan geri bildirimlerin alinmasi; piyasaya yeni Uriinlerin sunulmasina, alternatif siireglerin
gelistirilmesine ve yeni pazarlarin kesfedilmesine katki saglayacaktir. Siirdiiriilebilirlik bakis agist
inovasyonu tetikleyecek; beyaz esya ve otomobil gibi iiriinlerde enerji tasarrufu 6n plana ¢ikacaktir.
Nitelikli Isgiiciinii Cekmeyi ve Elde Tutmay1 Kolaylastirir: Nitelikli ¢alisanlar, kendi kisisel
degerleriyle uyumlu bir sekilde faaliyet gosteren sirketlerde calismay1 tercih etmektedirler.
Stirdiirtilebilirlik uygulamalarim1 benimseyen sirketler bu noktada nitelikli ¢alisanlarin tercih sebebi
olmakta ve sirkete bagliliklarini artirmaktadir.

Is Siireclerine Siirdiiriilebilirligin Dahil Edilmesi, Sirket Varhgim da Siirdiiriilebilir Kilar:
Stirdiirtilebilirligin tiretim siireglerine entegre edilmesi yaninda kurumsal yonetim ilkelerine uygun bir
yonetim yapisinin kurgulanmasi ve paydaslarla saglam bir iletisim kanalinin kurulmasi gibi adimlari
hayata geciren sirketlerde kurumsal yonetim kalitesinde artis, sermaye maliyetinde azalis ve daha genis
finansman olanaklarina ulagma imkani ortaya ¢ikacaktir.

Cevre duyarliligr 6zellikle biiyiik 6lgekli sirketlerin yaptigi ¢calismalar ve 6rnek davranislarla daha dikkat
cekici bir hal almaktadir. Dolayisiyla s6z konusu sirketlerin ortaya koydugu bu biling, daha kiiciik ¢apli
isletmelerin de benzer bir yol izlemesine kap1 aralamaktadir. Bu kapsamda calismalar ortaya koyan kuruluglara
iliskin drnekler ise asagida verilmistir (Borsa Istanbul, 2020: 49):

California Universitesi: Egitim faaliyetlerinin yaninda 70 milyar dolarhik emeklilik fonunu ve 13
milyar dolarlik bagisi yoneten bir kurulustur. 2019 yilinda fosil yakitlarla ilgili yatirimlarini
sonlandirdigini agiklamustir.

Avrupa Yatirim Bankasi: 2021 yili sonundan itibaren fosil yakitlara ve dogalgaza dayali projeleri
finanse etmeyi durduracagini aciklamistir.

Kommunal Landspensjonskasse (KLP): Norveg’in en biiyiik emeklilik fonudur. 2019°dan itibaren
katran kumu sirketlerine yatirim yapmay1 durduracagini agiklamistir.

Credit Suisse Asset Management: Onemli bir yatirim sirketidir. 2019°da ¢evresel sosyal ve kurumsal
yonetim ilkelerini yatirim siire¢lerine entegre edecegini duyurmustur.

BlackRock: Diinyanin en biiyiik fon yoneticisidir. Strdiiriilebilirlik odakli borsa yatirim fonlarinin
sayisini ikiye katlayacagini ve 2020 yilinda siirdiiriilebilir varlik portfoyiini 10 yil i¢erisinde 10 katina
cikarmay1 hedefledigini ve bu kapsamda oncelikle aktif gelirlerinin dortte birini termal komiirden elde
eden sirketleri portfoylinden ¢ikaracagimi duyurmustur.

Siirdiiriilebilirlik raporlamasi kapsaminda GRI standartlar; ¢esitli ekonomik, ¢evresel ve sosyal etkiler
hakkinda sirketlerin raporlama yapmasini saglayan bir yapiya sahiptir. Standartlara dayali bir sekilde bunun
yapiliyor olmasi, siirdiiriilebilir kalkinmaya katki saglamalar1 yoniinde sirketleri tesvik edici olmaktadir
(www.globalreporting.org). Bu caligmada gevresel unsurlar incelenecegi i¢in sadece cevre ile ilgili GRI
maddelerine ait aciklamalar Tablo 1’de verilmistir.
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Tablo 1. Cevre ile Ilgili GRI Maddeleri ve Aciklamalar

GRI Kodu Aciklama

1 301-1 Agirlik veya hacim olarak kullanilan malzemeler

2 301-2 Kullanilan geri doniistiiriilmiis girdi malzemeleri

3 301-3 Geri kazanilmus {irtinler ve bunlarin ambalaj malzemeleri

4 302-1 Organizasyon i¢i enerji tiikketimi

5 302-2 Organizasyon disindaki enerji tiiketimi

6 302-3 Enerji yogunlugu

7 302-4 Enerji tiiketiminin azaltilmasi

8 302-5 Uriin ve hizmetlerin enerji ihtiyaclarinda azalma

9 303-1 Paylasilan bir kaynak olarak suyla etkilesimler

10 303-2 Su desarji ile ilgili etkilerin ydnetimi

11 303-3 Su ¢ekilmesi

12 303-4 Su tahliyesi

13 303-5 Su tiiketimi

14 304-1 Korunan alanlarin ve korunan alanlarin digindaki yiiksek biyogesitlilik degerine sahip
alanlarin sahip oldugu, kiraladig1, yonetildigi veya bunlara bitigik olan igletme sahalar1

15 304-2 Faaliyetlerin, iiriinlerin ve hizmetlerin biyogesitlilik iizerindeki 6nemli etkileri

16 304-3 Korunan veya restore edilen habitatlar

17 304-4 Uluslararast dogay1 koruma birligi kirmizi liste tiirleri ve operasyonlardan etkilenen

alanlarda yasam alanlarina sahip ulusal koruma listesi tiirleri
18 305-1 Dogrudan (Kapsam 1) sera gazi emisyonlar1

19 305-2 Dolayli enerji (Kapsam 2) sera gazi emisyonlari

20 305-3 Diger dolayli (Kapsam 3) sera gazi emisyonlar1

21 305-4 Sera gazi emisyon yogunlugu

22 305-5 Sera gazi emisyonlarinin azaltilmasi

23 305-6 Ozon tabakasini incelten maddelerin (ODS) emisyonlari

24 305-7 Azot oksitler (NOX), siilfiir oksitler (SOX) ve diger 6nemli hava emisyonlari
25 306-1 Atik olusumu ve atikla ilgili dnemli etkiler

26 306-2 Atikla ilgili 6nemli etkilerin yonetimi

27 306-3 Uretilen atik

28 306-4 Bertaraftan yonlendirilen atik

29 306-5 Bertarafa yonlendirilen atik

30 307-1 Cevre yasa ve yonetmeliklerine uyulmamasi
31 308-1 Cevresel kriterler kullanilarak taranan yeni tedarikgiler
32 308-2 Tedarik zincirindeki olumsuz ¢evresel etkiler ve alinan dnlemler

Kaynak:www.globalreporting.org/how-to-use-the-gri-standards/gri-standards-english-language.
Yukarida 32 maddeden olusan standartlar sirasiyla malzeme (301), enerji (302), su ve atik su (303),
biyogesitlilik (304), emisyon (305), atik (306), ¢evreye uyum (307) ve tedarik¢inin ¢evresel degerlendirmesi
(308) olmak tizere 8 kategoriden olugmaktadir (www.globalreporting.org).

2. LITERATUR INCELEMESI

Cankaya ve Sezen (2015) tarafindan yapilan ¢caligmada 281 imalat isletmesine anket uygulanarak ekolojik
yenilik uygulamalarinin siirdiiriilebilirlik performansi {izerindeki etkisinin incelenmesi ve bunlar arasindaki
iliskide ¢evresel belirsizligin diizenleyici roliiniin ortaya koyulmasi amag¢lanmistir. Calisma sonucunda
ekolojik trlin yeniligi ve ekolojik siire¢c yeniligi ile siirdiiriilebilirlik boyutlar1 olan ¢evre performansi,
ekonomik performans ve sosyal performans arasinda pozitif yonlii iliski oldugu belirlenmistir. Bunun yaninda
sadece ekolojik siire¢ yeniligi ve siirdiiriilebilirlik boyutlar arasinda ¢evresel belirsizligin diizenleyici roliiniin
bulundugu ortaya koyulmustur.

Ozerhan ve Sultanoglu (2018) tarafindan yapilan calismada 2015 yili icin Borsa Istanbul’da
stirdiriilebilirlik endeksinde yer alan 42 isletmeye ait siirdiiriilebilirlik raporlart ve faaliyet raporlar
incelenmistir. Calismanin amaci s6z konusu raporlarda g¢evresel bilgilerin tiirii ve diizeyini incelemek, ayrica
giivence denetiminin yiiriitilme durumunu belirlemektir. Calisma sonucunda cevresel bilgiyi raporlama
konusunda isletmelerin standardizasyon eksikliginin bulundugu ve bu nedenle paydaslara tutarli ve
karsilastirilabilir bilgi aktarimi saglanamadigi goriilmistiir. Ayrica s6z konusu endekste yer alan sadece iki
sirketin giivence denetimi yaptirdigi tespit edilmistir.

Selguk Universitesi Sosyal Bilimler Meslek Yiiksekokulu Dergisi, Yil: 2021 Cilt: 24 Sayi:2



Harun 6GUNC 344

Sendurur ve Temelli (2018) tarafindan yapilan ¢alismada Tiirkiye’de faaliyet gosteren geleneksel bankalar
ile katilim bankalarnin faaliyet raporlarinda sosyal ve cevresel alanlarda yaptiklar1 agiklamalar incelenerek
siirdiiriilebilirlik puanlart belirlenmis ve coklu regresyon analizi yapilarak siirdiiriilebilirlik raporlart ile
belirlenen degiskenler arasindaki iligki incelenmistir. Ayrica belirlenen degiskenlerin gruplar ve bankalarin
tiirlerine gore belirlenen gruplari arasinda anlamli bir fark olup olmadig: arastirilmistir. Calisma sonucunda
elde edilen bulgulara gore sahiplik yapisi ve iilke mensei ile siirdiiriilebilirlik raporlar1 arasinda anlamli bir
iligki bulunamamustir. Bunun yaninda biiyiikliik, likidite, karlilik, yas, ¢evre puani ve siirdiiriilebilirlik puanlar
ile banka tiirleri arasinda anlamli bir iligkinin oldugu belirlenmistir.

Arici (2018), siirdiiriilebilirlik raporlamasinin entegre raporlama siirecindeki etkisi iizerine gergeklestirdigi
calismada siirdiiriilebilirlik raporlamasi ve entegre raporlama icin toplanan verileri sistematik bir sekilde
sunduktan sonra Tiirkiye ile OECD’ye iiye iilkeler arasinda karsilastirma yapmistir. Caligma sonucunda OECD
iilkeleri arasinda Tiirkiye’nin siirdiiriilebilirlik raporlamasinda olduk¢a geri siralarda yer almasina karsilik
entegre raporlamaya daha fazla uyum sagladigi belirlenmistir.

Glmrah ve Biiyiikipeke¢i (2019) tarafindan yapilan ¢alisma, 2008-2017 yillar1 arasinda Tiirkiye’deki
stirdiiriilebilirlik raporlarinin mevcut durumunu ortaya koymak ve rapor yayilayan isletmelerin biiyiikliikleri
ile raporda yer verdikleri gosterge sayilar1 arasinda iliski olup olmadigini belirlemek amactyla yapilmstir.
Icerik analizi ydnteminin kullamldig1 calismada en fazla sayida raporun holdingler tarafindan, en az sayida
raporun ise kar amaci giitmeyen ve elektronik sektoriinde faaliyet gosteren kuruluslar tarafindan yayinlandigi
belirlenmistir. Ayrica raporda yer verilen gosterge sayilart agisindan kiigiik ve orta biiyiikliikteki isletmeler ile
biiyiik ve cok uluslu isletmeler arasinda istatistiksel olarak anlamli bir farkliligin oldugu belirlenmistir.

Cokmutlu ve Ok (2019) tarafindan yapilan galismada, Borsa Istanbul’da siirdiiriilebilirlik endeksinde yer
alan isletmelerin sunduklar1 finansal olmayan raporlarda ISAE 3410 “Sera Gazi Beyanlarina Iliskin Giivence
Denetim Standardi”na iliskin agiklamalari incelenmistir. S6z konusu raporlardan icerik analizi yontemiyle elde
edilen veriler frekans dagilimi ile ¢oziimlenmistir. Caligma sonucunda isletmelerin sera gazina iliskin
beyanlarinin yiiksek diizeyde oldugu ve ISAE 3410 standardina iliskin farkindaliklarmin bulundugu
anlasilmstir.

Siikliim ve Higyorulmaz (2019) tarafindan yapilan calismada BIST siirdiiriilebilirlik endeksinde yer alan
63 igletmenin siirdiiriilebilirlik, sosyal sorumluluk ve ¢evre faaliyetleri yaninda ¢evre maliyetlerine finansal
tablolarinda yer verme durumlar1 incelenmistir. S6z konusu isletmelerin ¢evre muhasebesini uygulamadiklari
ortaya koyulmustur.

Karadeniz ve Uzpak (2019) tarafindan yapilan ¢alismada 2017 yilinda diinyadaki en yiiksek marka degerine
sahip otel zincirlerinden ilk besinin faaliyetleri siirdiiriilebilirlik agisindan incelenmistir. Bu kapsamda faaliyet
raporlar1 ve siirdiiriilebilirlik raporlar1 igerik analizine tabi tutulmustur. Calisma sonucunda séz konusu
isletmelerin genel olarak ekonomik ve sosyal unsurlara karsilik ¢evresel unsurlara raporlarinda yeterince yer
vermedikleri belirlenmistir.

Ag ve Giiler Siiliik (2019) tarafindan yapilan caligmada Erzurum ili organize sanayi bolgesindeki iiretim
isletmelerine anket uygulanarak elde edilen veriler iizerinden s6z konusu isletmelerin siirdiiriilebilirlik, cevre,
cevresel riskler ve ¢evre muhasebesi konularindaki yaklagimlari tespit edilmeye ¢alisilmistir. Coklu regresyon
ve korelasyon analizi sonucunda elde edilen bulgulara gore siirdiiriilebilirlik, ¢cevre riskleri, ¢evre muhasebesi
ve ¢evre politikalarina iligkin hipotezler i¢in anlamli ve pozitif etkiye sahip oldugu belirlenmistir. Ayrica
sirketlerin %89,2’sinin ¢evre sorunlariin 6nlenmesinde ¢evreye zarar vermeyen kaynaklarin kullanilmasini
onemsedikleri tespit edilmistir.

Yilmaz ve Bayrak Oguz (2020) tarafindan yapilan calismada Tiirkiye’deki konaklama isletmelerinin
siirdiiriilebilirlik raporlar1 incelenmistir. Icerik analizi yontemi kullanilarak elde edilen veriler GRI raporlama
standartlar1 ve GRI turizm gostergelerinin karsilastiriimasinda kullanilmigtir. Calisma sonucunda ulasilan
bulgulara gore konaklama isletmelerinin siirdiiriilebilirlik raporlarinda en fazla sosyal boyuta yer verdikleri,
ekonomik boyutun ise s0z konusu raporlarda en az yer verilen unsur oldugu goriilmistiir. Ayrica
stirdiiriilebilirlik raporlarinda GRI standartlarina uygun raporlama yapilmadig belirlenmistir.

Yesilcelebi (2020) tarafindan yapilan calismada bagimsiz denetim kuruluslarinin yayinladiklar
stirdiiriilebilirlik raporlarinda siirdiirtilebilirlik boyutlarina ne 6l¢iide yer verdikleri icerik analizi yontemiyle
belirlenmeye galigilmistir. 334 bagimsiz denetim kurulusundan sadece ikisinin toplam bes y1l stirdiiriilebilirlik
raporu yayinladigt ve bu raporlarda yer alan bilgilerin dogrulugu konusunda giivence verilmedigi
belirlenmigtir.

Karadeniz ve Uzpak (2020) tarafindan yapilan ¢alisma, Borsa Istanbul’da islem géren konaklama
sirketlerinin faaliyet raporlarinda siirdiiriilebilirlik konularmi ne 0&lgiide ele aldigini ortaya koymayi
amaglamaktadir. 2017, 2018 ve 2019 yillarim1 kapsayan ¢alismada icerik analizi uygulanmis olup genel olarak
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konaklama isletmelerinin siirdiiriilebilirlik faaliyetlerine iliskin raporlama diizeylerinin yetersiz oldugu
sonucuna varilmistir.

Sak ve Dalgar (2020) tarafindan yapilan calismada isletmelerin kurumsal siirdiiriilebilirlik ¢calismalarinin
finansal performans iizerinde bir etkisi olup olmadigmin belirlenmesi amaglanmustir. BIST Kurumsal
Siirdiiriilebilirlik Endeksinde yer alan banka dist 35 isletmenin 2013-2016 yillar1 arasindaki doneme ait 16
ceyrek donemlik finansal bilgileri kullanilarak panel veri analizi uygulanmistir. Calisma sonucunda kurumsal
stirdiiriilebilirlik uygulamalarinin finansal performans iizerinde anlamli ve pozitif yonlii etkisinin oldugu
belirlenmigtir.

Emir ve Kiymik (2021) tarafindan yapilan ¢alismada BIST Metal Esya, Makine Endeksindeki sirketlerin
GRI ilkelerine gore siirdiiriilebilirlik diizeyleri belirlenmistir. 2014-2018 yillarin1 kapsayan bu calismada
stirdiiriilebilirlik diizeylerinin finansal performansa etkisini 6lgmek icin panel veri regresyon analizi
uygulanmustir. Elde edilen sonuglara gore “siirdiiriilebilirlik performans gostergelerine iliskin aciklanan bilgi
diizeyiyle, sirketlerin aktif karlilig1, 6zkaynak karlilig1, kullanilan sermaye getirisi ve vergi 6ncesi kar arasinda
istatistiki olarak anlamli pozitif yonlii bir iliski oldugu; toplam varliklarda biiylime oraniyla ise istatistiki olarak
negatif yonlii anlamli bir iligski oldugu” belirlenmistir.

Siirdiiriilebilirlik raporlamasina iligkin ¢caligmalarin genel olarak igerik analizi seklinde yapildigi, entegre
raporlama siireciyle iliskilendirildigi ve isletme karlilig1 veya hisse senedi getirisine etkisi {izerine yapildig
goriilmektedir.

3. METODOLOJI
3.1. Arastirmanin Amaci Ve Onemi

Aragtirmanin amaci, Borsa Istanbul’a kayitl olup internet sayfalarinda siirdiiriilebilirlik raporu yayilayan
sirketlerin s6z konusu raporlarda GRI maddelerine ne 6lgiide yer verdiklerini; ayrica GRI maddeleri ve GRI
kategorilerine ait sayilar ile sektorler arasinda anlamli bir iligki olup olmadigini belirlemektir.

GRI maddelerinin sayis1 ve GRI kategorilerinin sayisi ile sektorler arasindaki iliskiyi inceleyen herhangi
bir ¢aligmaya ulagilamamis olmasi bu ¢alismanin 6nemini olusturmaktadir.

3.2. Arastirmanin Kapsami ve Stmrhiliklar

Arastirma BIST 100 endeksine kayitli olup 2019 yila ait siirdiiriilebilirlik raporunu yaymlayan ve
raporunda GRI igerik indeksine yer veren sirketlerin gevre ile ilgili olan unsurlarini kapsamaktadir. Dolayisiyla
2019 yilina ait verilerin kullanilmasi, raporlarda GRI igerik indeksi bulunmayanlarin kapsam diginda tutulmasi,
cevre ile ilgili olan unsurlarm incelenmesi ve sadece BIST 100 endeksinde yer alan sirketlerin incelemeye
dahil edilmesi ¢alismanin kisitlarini olusturmaktadir.

3.3. Arastirmanin Yontemi

Arastirma kapsaminda oncelikle internet sayfalarinda siirdiiriilebilirlik raporu yaymnlayan BIST 100
endeksindeki sirketlerin s6z konusu raporlarina ulasilmistir. Bu raporlar igerisinden GRI igerik indeksine yer
vermeyen raporlar kapsam diginda birakilmistir. Elde edilen raporlardan hangi sirketin hangi GRI maddesine
yer verdigi belirlenmis ve tablolar halinde ortaya koyulmustur. Sirketlerin raporladigi GRI madde sayilar
belirlenerek raporda ka¢ maddeye yer verdikleri belirlenmistir. Sonrasinda 8 kategoriden olusan GRI
maddelerine sirketlerin ne 6l¢giide yer verdikleri belirlenmistir. Raporlanan GRI madde sayisinin sektorlere
gore farklilik gosterme durumunu incelemek amaciyla ANOVA uygulanmistir. Son olarak raporlanan GRI
kategori sayisinin sektorlere gore farklilik gdsterme durumunu belirlemek amaciyla Kruskal Wallis H testi
uygulanmstir.

4. ARASTIRMANIN BULGULARI

BIST 100 endeksinde toplam 46 sirketin internet sayfasinda siirdiiriilebilirlik raporuna ulasilmistir. S6z
konusu raporlar incelenerek sirketlerin GRI igerik indekslerinde ¢evre ile ilgili hangi maddelere yer verdikleri
asagidaki tablolarda belirtilmistir.
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Tablo 2. Sirketlerin Siirdiiriilebilirlik Raporunda Yer Alan GRI Maddeleri (1)

AGHOL
AKBNK
AKSGY
AKSA
AKSEN
ALBRK
AEFES
AYGAZ
BIZIM
CCOLA
CIMSA
DOAS
ENJSA

*| ALCTL
*|ARCLK

301-1
301-2
301-3
302-1
302-2
302-3
302-4
302-5
303-1 | *
303-2
303_3 * * * * * *
303-4
303-5
304-1
304-2
304-3 | *
304-4
305-1
305-2
305-3
305-4
305-5
305-6
305-7
306-1
306-2
306-3
306-4
306-5
307-1
308-1 * * *
308-2 * *

*: stirdiiriilebilirlik raporunda yer verilen madde.

*| *| AKCNS

*

*

*
*
*

X[ %] k| *
X %] k| *

S k| K| k| k| X| *
*
| k| K| k| k| ¥

*
*
*
*

*
*

$| k| K| k| k| K| k| k| *| *

X K| K| X| F| *
*

Lok *| X
*

k| X X

k| X| X

| k| X| *| *

| k| X| *| *

| k| ¥| *| *
*

| k| X| *| *
*

*
*
*

*
*

X ook k| K| k| K| k| k[ ¥

| k[ X k| K| X X| X| *| X
*
*
*
*
*

Tablo 3. Sirketlerin Siirdiiriilebilirlik Raporunda Yer Alan GRI Maddeleri (2)

IAREEEBEEREEEEE
2 2|12 Z5|8|8|5|18|a|8 82|23
Ulw| |l |Ll|y|l¥|¥|l¥Y | |S|lola|n |
301-1 * *
301-2 * * *
301-3
302_1 * * * * * * * * * * * * *
302-2 *
302_3 * * * *
302_4 * * * * * * * * * * *
302_5 * * * *
303_1 * * * * * * * * * * * * *
303_2 * * * *
303_3 * * * * * * * * * * * * *
3034 | * *
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3035 | *

304-1 | *

304-2

304-3 *

304-4

305_1 * * * * *
305_2 * * * * *
305_3 * * * * *
305_4 * * * * *
305_5 * * * * * * * *
305-6

305-7 | *

306-1

306_2 * * * * * * * * * * * *
306-3 | * *

306-4

306-5

307_1 * * * *

308_1 * * * * * * *
308_2 * * * *

*: stirdirilebilirlik raporunda yer verilen madde.

Tablo 4. Sirketlerin Siirdiiriilebilirlik Raporunda Yer Alan GRI Maddeleri (3)

TKFEN
TOASO
TCELL
THYAO
GARAN
HALKB
ISCTR
TSKB
SISE
VAKBN
VERUS
YKBNK
ZOREN

*| TUPRS
*|ULKER

301-1
301-2
301-3
302_1 * * * * *
302-2 *
302-3
302_4 * * * * *
302-5
303-1
303-2
303-3
303-4
303-5
304-1
304-2 *
304-3
304-4
305-1
305-2
305-3
305-4
305-5
305-6 *
305-7 * * *
306-1
306_2 * * * * * * * * * * * *
306-3 *
306-4
306-5 *
307_1 * * * * * * *

*

Lok ¥ ¥
*

k| k| X X *
| k| X k| X| ¥

| k| X| *| *
*
*| *
*
*
*
*
*
*

| k| K| *| %

| k| ¥| *
| k| F| *| *
| k| F| *| *
k| K| *| %
k| K| *| %
k| K| *| %
k| K| *| %

Nl k| k[ k| k| | k| b K| k| B[ K| B[ K| k| o[ X| *| %
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308-1 * * * | *
308-2 * *
*: siirdiiriilebilirlik raporunda yer verilen madde.

Analiz kapsanundaki 46 sirket, BIST te yer aldiklar1 sektdrlere gore simiflandirilnis ve asagidaki tabloda
bunlara ait frekans degerlerine yer verilmistir.

Tablo 5. Sirketlerin Bulunduklar1 Sektorlere Gore Dagilimi

Sektorler Sirket Sayisi Yiizde
Imalat 18 39
Mali Kuruluglar 16 35
Toptan ve Perakende Ticaret, Lokantalar ve Oteller 4 9
Elektrik, Gaz ve Su 3 7
Teknoloji 2 4
Ulastirma, Depolama ve Haberlesme 2 4
Insaat ve Bayidirlik 1 2
Toplam 46 100

Tablo 5’e gore toplam 46 sirketin 18’1 imalat (%39), 16’s1 mali kuruluslar (%35), 4’1i toptan ve perakende
ticaret, lokantalar ve oteller (%9), 3’1 elektrik, gaz ve su (%7), 2’si teknoloji (%4), 2’si ulastirma, depolama
ve haberlesme (%4) ve 1’i insaat ve bayindirlik (%2) sektdriinde yer almaktadir. Imalat ve mali kuruluslar
disindakilerin az sayida olmasi nedeniyle ¢alismanin devaminda bunlar “diger” ismi altinda incelemeye tabi
tutulmustur.

Tablo 6 ise sirket sayilarina gore raporlanan GRI madde sayilarina ait dagilimi géstermektedir.

Tablo 6. Sirket Sayilarina Gore Raporlanan Toplam GRI Madde Sayilari

R;F[):;?en;:y?s?l Sirket Sayis1 | Yiizde
2 1 2,2
5 1 2,2
6 3 6,5
7 1 2,2
8 2 4.3
9 3 6,5
10 4 8,7
11 5 10,9
12 5 10,9
13 3 6,5
14 4 8,7
15 5 10,9
16 2 4.3
17 2 4.3
18 1 2,2
19 1 2,2
20 1 2,2
21 1 2,2
23 1 2,2

Toplam 46 100,0

Tablo 6 incelendiginde 23, 21, 20, 19 ve 18 maddenin birer sirket tarafindan yaymlandigi, genel olarak
bakildiginda ise en fazla %10,9 oranla 11, 12 ve 15 maddenin yayimlandigi; bunun yaninda sadece 2 madde
yayinlayan 1 sirketin bulundugu goriilmektedir.

Cevre ile ilgili GRI standartlarinda 301, 302, 303, 304, 305, 306, 307 ve 308 olmak iizere toplam 8 kategori
bulunmaktadir. Sirketlerin yayinladigi raporlarda s6z konusu kategorilere ne 6lgiide yer verildigine iligkin bilgi
Tablo 7°de sunulmustur.
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Tablo 7. Sirketlerin Raporlarinda Yer Verdigi GRI Kategorilerinin Sayisi

Raporlanan Sirket ..

KateZori Sayisi Sayisi Yiizde

2 1 2,2

3 3 6,5

4 12 26,1

5 15 32,6

6 9 19,6

7 6 13,0
Toplam 46 100,0

Tablo 7 incelendiginde 6 sirket (%13) tarafindan 7 kategoriye, 9 sirket (%19,6) tarafindan 6 kategoriye, en
fazla sayida sirket tarafindan (15 sirket - %32,6) 5 kategoriye, 12 sirket (%26,1) tarafindan 4 kategoriye, 3
sirket (%6,5) tarafindan 3 kategoriye ve 1 sirket (%2,2) tarafindan 2 kategoriye yer verildigi goriilmektedir.

4.1. Sektorlere Gore GRI Madde Sayilarimin incelenmesi

Bu asamada, sirketlerin yer aldig1 sektorler ile sirketlerin raporladigi GRI maddelerinin sayisi arasinda
istatistiksel olarak anlamli bir farklilik olup olmadiginin incelenmesi amaglanmistir. Bu kapsamda aragtirilan
hipotezler asagida verilmistir.

Ho: Raporlanan GRI madde sayis1 sektorlere gore birbirinden farkli degildir.

Hi: Raporlanan GRI madde sayis1 sektorlere gore birbirinden farklidir.

Normallik testi sonucunda degiskenlerin normal dagildig: (P>0,05) ve varyanslarin homojen yapiya sahip
oldugu (P>0,05) belirlenmistir. Gerekli kosullar saglandigi i¢in One-Way ANOVA testi uygulanmig ve
asagidaki sonuglar elde edilmistir.

Tablo 8. Raporlanan GRI Madde Sayisinin Sektorlere Gore ANOVA Sonuclar:

Sektorler N | Ortalama | Std. Sapma F P
Imalat 18 12,89 4,471

Mali Kuruluslar 16 11,13 3,181 0,937 | 0,400
Diger 12 13,08 5,452

ANOVA sonucunda P>0,05 oldugu i¢in (0,400) Ho hipotezi reddedilememistir. Dolayisiyla raporlanan GRI
maddesi sayisi agisindan sektorler arasinda istatistiksel olarak anlamli bir fark bulunamamustir.

4.2. Sektorlere Gore GRI Kategori Sayilarinin Incelenmesi

Bu agamada sirketlerin yer aldig1 sektorler ile sirketlerin raporladigi GRI kategorilerinin sayisi arasinda
istatistiksel olarak anlamli bir farklilik olup olmadiginin incelenmesi amag¢lanmigtir. Bu kapsamda arastirilan
hipotezler asagida verilmistir.

Ho: Raporlanan GRI kategori sayilar1 sektorlere gore birbirinden farkli degildir.

Hi: Raporlanan GRI kategori sayilar1 sektorlere gore birbirinden farklidir.

Normallik testi sonucunda degiskenlerin normal dagilim géstermemesi nedeniyle (P<0,05) Kruskal Wallis
H testi uygulanmis ve asagidaki sonuglar elde edilmistir.

Tablo 9. Raporlanan GRI Kategori Sayisinin Sektorlere Gore Kruskal Wallis H Testi Sonug¢lar

Sektorler N | Ortalama | Ki-kare P
Imalat 18 29,08
Mali Kuruluglar 16 14,44 12,072 0,002
Diger 12 27,21

Kruskal Wallis H testi sonucunda P<0,05 oldugu i¢in (0,002) Hp hipotezi reddedilmistir. Dolayisiyla
raporlanan GRI kategori sayis1 agisindan sektorler arasinda istatistiksel olarak anlamli bir fark bulunmaktadir.
S6z konusu farkliligin hangi gruplar arasinda oldugunu tespit etmek amaciyla Games-Howell yontemine gore
Post Hoc testi uygulanmis ve sonuglar1 Tablo 10°da sunulmustur.
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Tablo 10. Gruplar Arasindaki Farklihgin Tespiti icin Post Hoc Testi Sonugclari

Sektorler Sektorler Std. Hata P
tmalat Mali Kuruluslar 0,3359 | 0,002
Diger 0,4695 | 0,856
. Tmalat 0,3359 | 0,002
Mali Kuruluslar Diger 04464 | 0,092
Diger Mali Kuruluslar 0,4464 | 0,092
Tmalat 0,4695 | 0,856

Post Hoc testi sonuglarina gore Sig. (P) degeri (0,002) 0,05’ten kiigiik oldugu igin s6z konusu farkliligin
mali kuruluglar ile imalat sektorleri arasinda oldugu belirlenmistir.

SONUC

Finansal olmayan bir rapor olarak karsimiza ¢ikan siirdiiriilebilirlik raporlari, herhangi bir zorunluluk
olmaksizin hazirlanmaktadir. Raporu diizenleyen isletmenin c¢evresel, sosyal ve ekonomik sorumluluklara
verdigi onemi gozler dniine sermek igin kullanilan bu raporlarda genel olarak GRI standartlarinin dikkate
almdig1 goriilmektedir. Stirdiiriilebilirlik raporlarindan farkli bir yapiya sahip olan g¢evre muhasebesi ise
finansal raporlamay1 esas almaktadir. Ayrica ¢evre muhasebesinde sosyal ve ekonomik konulara dogrudan yer
verilmeyip ¢evre iizerinde odaklanilmaktadir.

BIST 100 endeksinde yer alan 46 sirketin incelendigi calismada en fazla 23 maddenin 1 sirket tarafindan
raporlandig1, ayrica 7 kategorinin 6 sirket tarafindan raporlandigi belirlenmistir. Sektorler ile raporlanan GRI
madde sayis1 arasinda anlamli bir fark bulunamazken sektorler ile raporlanan GRI kategori sayis1 arasinda
anlamli bir fark bulundugu ortaya koyulmustur. Post Hoc testi sonucunda ise sdz konusu farkliligin imalat
sektorii ile mali kuruluglar sektorii arasinda oldugu belirlenmistir.

Caligmada sadece 2019 yil1 dikkate alinarak aragtirma yapilmistir. Dolayisiyla bundan sonraki ¢aligmalarda
diger yillar da dikkate alinarak karsilastirma yapilabilir ve yillara gore herhangi bir farklilik olup olmadigi
belirlenebilir.

Stirdiiriilebilirlik, bugiin var olan kaynaklarin en uygun sekilde kullanilmasiyla gelecege bir yatirimdir.
Dolayisiyla tiim toplumu ilgilendiren bu kavramin sahiplenilmesi, gelecegin de sahiplenilmesi anlamina
gelmektedir.
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