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OZET

Ulkemiz ticari hayatinda &nemli bir uygulama olan Enflasyon
Diizeltmesi, yasal gergevesi itibariyle 2003 yili ve sonrast mali tablolarina
uygulanmak iizere 30.12.2003 tarihinde yiirlirlige girmigtir. 31.12.2004
tarihi itibariyle tiim isletmeler 2003 yilr mali tablolarindan bilangoyu zorunlu
olarak diizeltmeye tabi tutmuslardir. Ticari hayatimza hizli bir sekilde giren
ve beraberinde, uygulayicilar arasinda yaratugr sorunlar nedeniyle de ¢ok
tartisilan Enflasyon Diizeltmesi 2005 yili 1. Gegici Vergi ddneminde
uygulanmayacakutir.
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ABSTRACT

Inflation adjustment, which is an important application in the Turkish
commercial life, was put into practice on December 30, 2003 to be
implemented to the financial reports of the year 2003 and onwards. As of
December 30, 2003, all firms compulsorily adjusted at least their balance
sheet. Inflation adjustment practice, which became a part of commercial life
rapidly with many problems, has been postponed for the first temporary tax
term of the year 2005.
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I. ENFLASYON VE ENFLASYON DUZELTMESI

Geligmekte olan iilkelerin yasadig1 problemlerden biri ve belki de en
onemlisi fiyatlar genel seviyesinde olusan siirekli artiglar yani
“enflasyon”dur. Enflasyon iilke ekonomilerinde sosyal bozukluklara yol
agmakta, yolsuzluk olaylarini arttirmakta, i ve aile iligkilerini etkilemekte,
etik kurallarini yok etmektedir'.

Ulkemizde yapilan ampirik ¢alismalarda elde edilen bulgular da bu
yargilari  dogrular  niteliktedir. Enflasyonun yiiksek olmasi vergi
mikelleflerinin  vergiyi algilama bilincini olumsuz etkilemekte, vergi
kagirmalarini da tesvik etmektedir.

Bilindigi iizere mali tablolar, muhasebenin “para 6l¢iisii” kavrami
geregi ulusal para birimi {izerinden diizenlenir. Farkli dénemlere ait mali
tablolarin karsilastirilmasi ile edinilecek bilgiler mali analiz agisindan biiyiik
6nem tasimaktadir. Mali tablolarin karsilastirilmasindan anlamli sonuglar
¢ikarilabilmesi ise tablolarda yer alan verilerin dayandig: paranin dénemler
itibariyle ayni satin alma giiciinii korumasina baglidir’. Bu nedenle, paranin
satin alma giiclindeki degismeleri dikkate almadan muhasebe islemlerini
yuriitmek gercekgi bir davranis olmayacaktir. Clinkii muhasebenin bu temel
varsaytminin - ortadan  kalkmasi, geleneksel muhasebe ilkelerine gore
hazirlanmig mali tablolarin gergegi yansitmasina engel olacaktir’.

Tim bu bilgiler 1s18inda enflasyon muhasebesini tanimlamamiz
gerekirse; enflasyon muhasebesi, paranin degerinin degismedigini
varsayan geleneksel degerleme olciilerine gore finansal tablolarda yer
alan Kkalemlerin uygun degerleme olgiileri (veya katsayilarr) ile
diizeltilmesi islemidir’.

Tarihi degerleri diizeltmeyi hedef alan enflasyon muhasebesinin iki
temel amact bulunmaktadir. Bu amaglar;

- Finansal tablolarin gercege uygun hale getirilmesi ve

‘ Cemal ELITAS ve Murad TIRYAKIOGLU, “Tirkiye'de Enflasyon Sorunu ve

Alternatif Bir Coziim Onerisi Olarak Enflasyon Muhasebesi Sistermni”, Vergi Sorunlar

Dergisi, Sayr: 191, Agustos - 2004,

HHiiseyin BAYRAKLI ve lhsan Cemil DEMIR, “Vergi Karsisinda Miikellef

Davranslari: Afyon [li Omegi”, A.K.U. LLB.F. Dergisi, Cilt: V1, Sayr: 1, Haziran 2004.

* Mehmet SAYARI, “Enflasyonun Mali Analiz Uzerindeki Btkisi”, Muhasebe Bilim
Diinyast Dergisi (MODAV), Cilt 1, Sayi: 3, Eyliil 1999, s. 11-12.

4 Nuri UMAN ve Riistem HACIRUSTEMOGLU, 5024 nolu Yasaya Gére Enflasyon
Muhasebesi, Istanbul: Alfa Bastm Yayim Dagitim, Ocak 2004, s. 3.

3 Remzi ORTEN ve Aydin KARAPINAr, Enflasyon Muhasebesi, Ankara: Gazi Kitabevi,
Nisan 2003, s. 22-23.
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. . .. 6
- Sermayenin gercek degeri ile korunmasidir®.

Iste bu temel amaglarla da 17 Aralik 2003 tarihinde kabul edilen
“5024 Sayily Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu ve Kurumlar Vergisi
Kanununda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun”un 30 Aralik 2003 tarih
ve 25332 Sayili Resmi Gazete’ de yayimlanmas: ile tilkemizde 01 Ocak
2004  tarihinden itibaren “Enflasyon Muhasebesi” uygulamasina
gecilmistir. Ancak Devlet Istatistik Enstitiisii (D.1.E.) tarafindan agiklanan
Mart 2005 enflasyon rakamlarina gore Toptan Esya Fiyat Endeksi (TEFE)
8.503,6’dir. Bir 6nceki yihin ayni ayina gore degisim orani % 8,16 olarak
gerceklesmistir. Buna gore;

2005/ Mart TEFE 8.503,60
2002/ Mart TEFE 5.387,90
FARK 3.115,70
3.115,70 : 5.387,90 = % 57.83
Son 36 aylik enflasyon artis: % 57,83
Son 12 aylik enflasyon artig % 8,16

oldugundan 2005 yih ilk gecici vergi donemi igin Enflasyon
Diizeltmesi (Muhasebesi) yapilmayacakur. Zira 213 Sayih V.UK.
miikerrer 298. maddede belirtilen sartlar olusmamuistir.

S6z konusu madde hiikmiine gore, D.1.E. tarafindan aciklanan TEFE
artisginin, iginde bulunulan donem dahil son ii¢ hesap doneminde %100'den
ve i¢inde bulunulan hesap déneminde %10'dan fazla olmasi sartlari tekrar
birlikte saglanana kadar enflasyon diizeltmesi uygulanmayacaktir. Ancak
hiikiimet %100 olan bu orani %20’ye indirme yetkisine sahiptir.

6 ORTEN ve KARAPINAR, a.g.¢., s. 23.
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II. ENFLASYON DUZELTMESINDE YASAL
DUZENLEMELER

Kanun koyucu isletmelerin enflasyon diizeltmesinde kullanacaklari
diizenlemeleri iki kanun, bes V.U.K. genel tebligi, bir muhasebe sistemi
uygulama genel tebligi, 13 adet V.U.K. sirkiileri ve bir adet Gelir Vergisi
Kanunu sirkiileri olmak iizere toplam 22 adet yasal diizenleme ile
belirlemeye calismistir. Bu yasal diizenlemeler asagida belirtildigi

sekildedir;

5024 Sayih Kanun (Kavramsal tanimlamalar + Yetki konusu)
5228 Sayili Kanun

328 -333-337-338-339 nolu V.U.K. Genel Tebligleri

12 nolu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi
2-3-4-6-7-8-9-10-11-13-14-17-18 Nolu V.U K. Sirkiilerleri
22 Nolu Gelir Vergisi Kanunu Sirkiileri

Yukarida amilan tiim yasal diizenlemeler Oncesinde, iilkemizde

102

enflasyon diizeltmesi ile ilgili olan diger mevcut diizenlemeleri
de zikretmenin gerekli oldugu inancindayiz. Bu diizenlemeler
asagida belirtildigi sekildedir:

IASB-IFRS 29 - Hiperenflasyonist Ekonomilerde Finansal
Raporlama

TMUDESK-(TMSK-TASLAK)-TMS 2- Yiksek Enflasyon
Donemlerinde Finansal Raporlama

BDDK-MUY  14-Mali  Tablolarin  Yiiksek  Enflasyon
Donemlerinde Diizeltilmesine iliskin Muhasebe Standard:

SPK XI/20-Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin
Diizeltilmesine iliskin ilke ve Kurallar Hakkinda Teblig
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III. ENFLASYON DUZELTMESINDE IZLENEN YOL
HARITASI

Isletmeler 31.12.2003 tarihli bilangosunu enflasyona kars1 diizeltirken
asagida siralanan altt temel basamaga uygun olarak bir yol haritas:
kullanacaklardir.

1- Bilango esasinda defter tutan Gelir ve Kurumlar Vergisi
mikellefleri, 31 Aralik 2003 tarihli bilangolarindaki aktif ve pasif kiymetleri,
parasal olan kiymetler ve parasal olmayan kiymetler olarak ayiracaklar ve
sadece parasal olmavan kiymetleri _enflasvon diizeltmesine tabi
tutacaklardir’,

Burada parasal kiymetler; ulusal para degerindeki degismeler
karsisinda nominal degerleri ayni kalan ancak satin alma giigleri fiyat
hareketlerine gore ters yonde degisen kiymetleri ifade ederken, parasal
olmayan kiymetler ise; ulusal para degerindeki degismelere ragmen satin
alma giigleri degismeyen kiymetleri ifade etmektedir®. Bu durum asagida
goriilecegi gibi sematize edilebilir’;

AKktif BILANCO Pasif
Parasal Varhklar Parasal Kaynaklar
Parasal Olmayan Varliklar Parasal Olmayan Kaynaklar

2- Bilangoda yer alan varhiklar i¢in edinme tarihleri belirlenir.

3- Parasal olmayan kiymetlerin enflasyon diizeltmesinde dikkate
alinacak tutarlar1 belirlenirken bir kisim degerler, parasal olmayan
kiymetlerin Vergi Usul Kanunu’nun degerleme hiikiimlerine gore bulunan
tutarlarindan disiiliir ve bu islemden sonra bulunan miktarlar diizeltmeye
esas alinir. Diizeltmeye esas alinacak tutara ulagilirken diigiilmesi gereken
unsurlar sunlardir;

u Reel olmayan finansman maliyetleri (R.O.F.M.),

= Tevsik edilemeyen reel olmayan finansman maliyetleri.

Giiner UNSAL, “Enflasyon Diizeltmesinde Izlenecek Yol ve Yapilmas: Gereken
Muhasebe Kayitlant”, Vergi Sorunlari Dergisi, Sayr 186, Mart 2004, s. 9.

§ Riistem HACIRUSTEMOGLU, Enflasyon Muhasebesi Uygulamalari, Istanbul: Ders
Kitaplan A.§., 1997, s. 20'den degistirilerek alinmustir.

http://www.vergiturk.com, Ziyaret Tarihi: 5 Nisan 2004.
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Burada &zellikle “Reel Olmayan Finansman Maliyeti’
(R.O.F.M.)” lizerinde durmak anlamli olacaktir. R.O.F.M.; her tiirlii
bor¢lanmada, borg tutarlarina borcun kullanildigi doneme ait Toptan Esya
Fiyat Endeksi (TEFE'") artis oraninin uygulanmast suretiyle bulunan tutari
ifade etmektedir'”.

4- Finansman maliyetinden arindirilmig ve diizeltmeye tabi tutulacak
tarihleri belirlenmis kiymetler EK-5'"de yer alan “Diizeltme Katsayilarr’’
ile carpilarak, dizeltilmis degerlere ulagilacaktir.

5- Diizeltilmis degerle, diizeltme oncesi degerler arasindaki farklar,

yazilir.
Aktif Hesaplar I¢in; lPasif Hesaplar icin;
Enflasyon Fark Hesaplarina BORC Enflasyon Fark Hesaplarma ALACAK

ve Enflasyon Diizeltme Hesabina ALACAK jve Enflasyon Diizeltme Hesabina BORC

6- Enflasyon muhasebesinde onemli bir noktada kayit diizenidir.
Enflasyon diizeltmesi ile ilgili kayitlar mevcut defterlere kaydedilmeyecek
bunun igin tebligin yaymlandig: tarihi takip eden ay sonuna kadar yeni bir
defter olan “Enflasyon Defteri” tasdik ettirilerek enflasyon diizeltmesi ile
ilgili kayitlar bu deftere'* yapilacaktir”.

9 R.O.FM.ne mek olarak isletmenin cahsmalaninda kullanmak iizere banka kredisi ile

satin aldigs tagit aracina iliskin olarak bankaya odedigi faiz gosterilebilir. Bu 6denen
faiz tutart 163 sira numaral Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi uyarinca soz konusu
tasitin maliyet bedeline eklenecektir. Iste bu nedenle de bu tutarin belirlenerek
diizeltmeye esas alinacak tutarin tespitinde diistiimesi gerekmektedir.

Ocuk 1970 ile Arahk 2003 yillar arasindaki Toptan Esya Fiyat Endeksleri tablosu 328
Sira No'lu V.U.K. Genel Tebligi eklerinin EK-6’sinda gortilmektedir.
http://www.vergiturk.com, Ziyaret Tarihi: 5 Nisan 2004.

328 Sira No’lu V.U.K. Genel Tebligi nin ekidir.

Diizeltme islemlerinin kaydedilecedi bu defter, Vergi Usul Kanununun mikerrer 257.

) maddesi uyarinca tutulmast ve ibrazi zorunlu defterler kapsamina alinmistir.
' UNSAL, a.g.m.,s. 11,
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IV. ENFLASYON DUZELTMESI VE i.M.K.B.
CALISMASI

Calismanin bu kisminda Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda
(LM.K.B.) islem goren isletmelerden 31.12.2003 tarihli bilangolarini hem
“Tarihi Maliyet” ve hem de “Enflasyon Diizeltmesine” tabi tutan
isletmelerin se¢ilmesi ile, s6z konusu isletmelerin dénem Karlarinin
incelenmesi ve buradan da vergi yiiklerinin tespiti seklinde yapilmistr.
I.M.K.B."de islem goren ve bilancolarini hem Tarihi Maliyet ve hem de
Enflasyon Diizeltmesine gore agiklayan toplam 114 sirket tespit edilmistir.
Bu tespit Nisan-2005 tarihi itibariyle yaptlmigtir. S6z konusu 114 isletmeden
iki isletme Tasarruf Mevduat: Sigorta Fonu ile bor¢lari konusunda anlasma
zemini aradifindan, yedi isletme enflasyona gore diizeltilmis tablolarim
konsolide mali tablo olarak agikladiindan ve on isletmede [.M.K.B.
verilerine gore dizeltilmis mali tablolarim acikladigi seklinde gorillmesine
ragmen verilerine ulasgilamadigindan inceleme dis1 birakilarak toplam 95
isletmenin incelemesi yapilmistir. S6z konusu bu 95 isletmenin Tarihi
Maliyet yontemine gore olusturduklan bilancolarinda goriillen donem kén
rakamlan ile Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (S.P.K.) XI-20'° sayili tebligine
gore enflasyon diizeltmesi yapildiktan sonra olusan bilangolarinda yer alan
ddnem karlarina gore olusturulan tablo asagida goriildigi gibidir.

DUZELTILMIS
TARIHI DEGER MUTLAK VERGI
MALIYET (31.12.2003- FARK FARKI
FIRMA | (31.12.2003- YTL.-SPK 2-3)

1 YTL) (2) X120)  (3) @) (5)
ABANA | 239054 | 209818 |  -29236|
AFYON | 1.442.188 1.159.911 282.277 84.683,10
AGYO 5.475.399 -5.136.570 10.611.969 | 3.183.590,70
ALCAR | 16.991.307 9.344.926 7.646.381 | 2.293.914,30
ALCTL -1.564.826 -16.873.905 15.309.079 | 4.592.723,70

' Amlan diizenleme ile 5024 Sayih Kanun arasinda amortisman ayirma disinda birbiri ile bir
paralellik s6z konusudur. Bu konuda S.P.K." nin goriisii alinmigtir.
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ALFA | -2206393 | -4.171.552 1.965.159|  589.547,70
ALGYO | 5863765 | -9.365773 | 15229.538| 4.568.86140
ATAYO |  625.621 464.345 161.276|  48.382,80
ATEKS | 10265614 | 3.132.772 7.132.842| 2.139.852,60
ATLAS | 798541 383.423 415.118|  124.535,40
ATSYO | 1309539 | 1.156.583 152.956|  45.886,80
AVRSY 1.019.776 997.371 22.405 6.721,50
BAGFS | 2736773 37.942 2.698.831|  809.649,30
BAKAB | 64209 | 3339571 | -3.40387 ‘
BFREN | 488501 | 632787 6 )
BOLUC | 16403667 | 7.487.032 8.916.635| 2.674.990,50
BROVA | 774992 | -6357.434 5.582.442 | 1.674.732,60
BSOKE 4.497.482 432.691 4.064.791} 1.219.437,30
BUMYO 149.495 58.794 90.701 27.210,30
BYSAN | 1656675 | 1656.675 0 0,00
CEMTS | 9407983 | 2156615 7.251368| 2.175.410,40
CEYLN | -67.732 -1.032.175 964.443|  289.332,90
DENTA 1.027.428 -3.793.483 4820911 1.446.273,30
DERM | 2028 | 24103 | -243064| 7291920
DMSAS 5.964.523 4.644.445 1.320.078 396.023,40
DOGUB | 381935 686

ECBYO | 2681329 | 2322389 358.940|  107.682,00
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ECYAP 2.520.848 -1.985.296 4.506.144 | 1.351.843,20
EDIP 1.956.356 -3.870.116 5.826.4721 1.747.941,60
EGIYM 1.856.118 -6.945.935 2.640.615,90
EGSER | 2690348 | 7015563 297.564,50
EGYO -3.573.455 -6.977.878 3.404.423| 1.021.326,90
EMKEL -4.230.689 -4.767.523 536.834 161.050,20
ERSU | 314560 | 12264 | 326833 9804990
ESEMS -4.336.929 -6.596.143 2.259.214 677.764,20
EVREN 2.768.300 2.627.200 141.100 42.330,00
FENIS -895.523 -2.967.353 2.071.830 621.549,00
FMIZP | 210875 | 2362120 64| 76009.20
FNSYO 4.575.772 3.278.739 1.297.033 389.109,90
FVORI | -1832061 | 8364083 | -10.196.144| -3.058:843,20
GDKYO 428.029 376.415 51.614 15.484,20
GEREL 722.209 -341.245 1.063.454 319.036,20
GOLDS 8.322.665 -1.567.249 9.889.914| 2.966.974,20
GOODY 9.573.289 8.793.993 779.296 233.788,80
GUBRF 7.431.861 5.158.621 2.273.240 681.972,00
HEKTS 8.056.443 7.557.612 498.831 149.649,30
HZNDR 75.226 -436.419 511.645 153.493,50
IHEVA 1.997.781 1.054.534 943.247 282.974,10
INTEM -1.429.949 -3.164.317 1.734.368 520.310,40
ISYAT 36.185.568 32.208.749 3.976.819] 1.193.045,70
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KAPLM | 1.370.474 529.620 840.854|  252.256,20
KIPA | 5553947 932.849 4.621.008| 1386.329,40
KLBMO | -5.520.942 | -5.971.044 450.102|  135.030,60
et | Larssio | aamew | 2o 5
KOTKS | 261970 | 294873 32903|  -9.870,9C
KRTSL | 494712 | -2.354.167 2.848.879|  854.663,70
KRTEK | 1.017.778 | -1.505.148 2522.926|  756.877,80
LINK | -1069.772 | -1.990.350 920578 |  276.173,40
LUKSK | 977.514 620.722 356.792|  107.037,60
MEMSA | -1.631.536 | 6990.102 | -8.621638| -2.586.491.40
METUR | -1674.233 | -2.110.189 435.956|  130.786,80
MRDIN | 15223292 | 14.707.126 516.166|  154.849,80
MUTLU | 2.995.648 | 2.027.043 968.605 | . 290.581,50
MYZYO |  168.188 135.094 33.094|  9.92820
NETAS | 6563218 | -13.352.349 | 19.915.567| 5974.670,10
NUGYO | -2450.684 | -7.477474 5.026.790| 1.508.037,00
OKANT | -8.012.907 | -8213.553 200646 60.193,80
peNGD | 10309086 | aewom | 66108 200573120
PETKM | -85.383.142 | -245401.500 | 160.018.358 | 48.005.507,40
PIMAS | 3.569.762 | 2519.776 1.049.986|  314.995,80
PKENT | 912.045 834.632 77413 2322390
POLYL | -4962265 | -2740731 | -2221534| -666.460,20
PRKAB | 5312.145 | 1.177.651 4.134.494| 1.240.348,20
SANKO | -10685475 | -20.315317 | 9.629.842| 2.888.952,60
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SERVE | 946154 729.156 216.998|  65.099,40
: 4.688.643 | -1589.842 01| -929.640,30
2656663 | 2.155.902 500.761|  150.228,30
TSKYO |  604.825 503.618 101207  30.362,10
TUKAS | 3384736 | -4.759.142 1374406 |  412.321,80
UCAK | 18684836 | 17.878.325 806.511|  241.95330
UNTAR | -33347 2,485,749 2452402 73572060
UNYEC | 24.692.809 | 1519457 | -26212.266| -1.863.679,80
USAK | 3630932 | -6.48248l 2851.549|  855.464,70
VAKKO | 5.076.887 935.079 4.141.808| 124254240
VANET | 603749 | 1234632 ).883 | -189.264,90
VARYO | 448575 230,321 218254| 6547620
VKFYT | 3248702 | 2.892.156 356.546|  106.963,80
VKGYO | 964.926 | -2.425362 3390.288| 1.017.086,40
YATAS | 6485792 | -6946364 | 13432156 4.029.646,80
YKFIN | 57.208635 | 68.595.09 1 )
YKRYO | 7.882912 | 6984.977 897.935|  269.380,50
Toplam: | 147.629.011 | -153.027.017 | 300.656.028 | 90.196.808,40

Tablo-1. Tarihi Maliyet-Enflasyon Diizeltmesi Karsilastirmas:.

Enflasyon muhasebesi en kisa tanimla sirket mali tablolarindaki
parasal olmayan kalemlerin enflasyon katsayilariyla giincellestirilmesi
islemidir. Islem sonucunda parasal olmayan kalemler (stoklar, sabit
kiymetler) artis gosterecek artig tutari 6zkaynaklara enflasyon fark:i olarak
yanstyacaktir. Dolayisiyla sirket bilancosundaki parasal kalemler aym
kalirken parasal olmayan kalemler ve ozkaynaklar artis gostereceginden
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stoklarda bir miktar, ozkaynaklar ve ozellikle sabit kiymetlerde Onemli
miktarlarda artislar olabilecek ve bilango iginde nispi 6nemleri artacaktir.

Ornegin bir isletmede maddi duran varhiklarin neredeyse tamamen
parasal olmayan varliklardan olustugunu, donen degerlerin de stoklar ve
parasal olmayan kalemlerden olustugunu diisiinelim. Bu durumda enflasyon
diizeltmesinde stoklarin giincel degerde olan farki az olurken, duran
varhklarmn farki oldukga fazla olacaktir (buradaki fazlalik firmanin eski veya
yeni kurulmug olmasina gore degisebilir).

SONUC

Yapilan ¢alisma sonucunda elde edilen temel sonuglar su sekilde
siralanabilir;

110

S.P.K hiikiimlerine tabi 95 sirket iizerinde yapilan galigmaya gore
bu isletmelerden 12’sinin (yaklasitk %12,64’i)) Enflasyon
Diizeltmesi sonucunda soz konusu donem karlari daha da
artmuistir. Baska bir ifadeyle donem kar agiklamus ise agikladigt
donem kar daha da artmustir.

Arastirmada yer alan diger 73 sirketten 19’unun (%20’si) ise
enflasyon diizeltmesi sonucunda donem zararlart daha da
artrmistir.

Yine arastirmaya gore 53 sirketin (yaklasik %55,79’u) ise mevcut
olan donem karlari azalmistir.

Ayrica 10 sirketin (yaklasik %10,52) mevcut donem zararlari
azalmistir.

Bir sirketin (yaklasik %1,05) ise donem sonucu degismemistir.
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Grafik-1. Enflasyon Diizeltmesinin Veri Seti Uzerindeki Sonuglari.

Gerek Grafik-1 ve gerekse de Tablo-1 incelendiginde anlasilacag
lizere s6z konusu enflasyon diizeltmesi sonucunda sadece .M.K.B.’de 95
sirket iizerine yapilan calisma sonuclarina gore enflasyon diizeltmesinin
isletmelerin kirimin azalmasina veya zararimin artmasina neden oldugu
goriilmiistiir. Bu durumda olan isletme sayisi 72 (kdn azalan 53 + zaran
artan 19)’dir. Bu da yaklasik olarak %75,79’luk bir orana karsihk
gelmektedir. Bu durum devlet agisindan vergi tahsilatinda azalmaya neden
olacagindan olumsuz, isletme agisindan vergi ylikiiniin azalmas: itibariyle
olumlu, yine isletme agisindan tgiincii kisiler tarafindan yatirim araci olarak
tercih edilebilirlik agisindan ise olumsuz bir durum teskil etmektedir.

Enflasyon diizeltmesinden olumlu olarak etkilenen isletmeler de
mevcuttur. Burada olumlu degisimden kastedilen kari artan veya zarar
azalan isletmelerdir. Bu tiir isletmelerin sayist 22 (kari artan 12 + zarari
azalan 10) bu da oransal olarak yaklagik %23,16’ya karsilik gelmektedir. Bu
durum devlet acisindan vergi tahsilatinda artisa neden olacagindan olumlu,
isletme acisindan vergi yiikiiniin artmasi itibariyle olumsuz, yine isletme
acisindan tgiincl kisiler tarafindan yatirim araci olarak tercih edilebilirlik
acisindan ise olumlu bir durum teskil etmektedir.

Enflasyon diizeltmesinden hi¢ etkilenmeyen bir adet isletme vardir ki
onunda yiizdelik agirhgt %1,05 dir.
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Tiim bu tespitlerin yani sira olaya bir de devletin vergi kaybi
noktasindan bakilacak olursa, enflasyon diizeltmesinin uygulanmamasi
durumunda 31.12.2003 tarihli bilangolar tarihi maliyet ile beyan edilecek
olup stz konusu durumda devlet 147.629.011.000.000.-TL. tizerinden vergi
tahsil edecekti, soz konusu tutarin mali kar oldugunu kabul edip sadece
Kurumlar Vergisini'’ hesaplayacak olursak, devlet s6z konusu bu 95
isletmeden, toplam 44.288.703.300.000.-TL. vergi geliri elde edecekti.
Ancak enflasyon diizeltmesi sonucu bu 83 isletme toplam olarak (95
isletmenin 12'si enflasyon diizeltmesine ragmen kir agiklamiglardir)
153.027.017.000.000.-TL.  zarar agiklamuslardir. Bu da devletin
44.288.703.300.000.-TL. y1 (sbz konusu 12 isletmenin vergi yiikiimliiliikleri
bu toplamdan istisna tutulacaktir) tahsil edemeyecegi anlamina gelmektedir.
Bu miktart tahsil edemedigi gibi, sirketlerin donem karlarindaki toplam
153.027.017.000.000.-TL. zarardan dolay: da 45.908.105.000.000.-TL. vergi
kaybi olusacaktir. Boylece devletin genel toplamda, sadece I.M.K.B.’de
islem goren 83 sirketten dolayr enflasyon diizeltmesi sonucu
90.196.808.000.000. -TL. vergi kayb1 olusacaktr.

Ayrica bunu destekler nitelikte olduguna inandigimiz ancak elbette
tamamen tek nedeni olarak Enflasyon Diizeltmesi oldugunu diisinmedigimiz
bir veri ise, Maliye Bakanhigi'nin 2004 yili Ocak-Eyliil donemine ait
Kurumlar Vergisi'ndeki gelir azalisidir. Buna gore 2002 yilinda %9,3 olan
kurumlar vergisinin vergi gelirleri i¢indeki payr 2003 yilinda %10,3’e
yikselmistir. 2003 yili Ocak-Eyliil doneminde %9,9 olan s6z konusu pay,
2004 yilimin ayni doneminde %9,1e gerilemistir'®.

Bu rakamlarin bityiikligii, uzun yillardir gindemde olup, uygulanmast
istenen enflasyon duzeltmesinden hiikiimetlerin uzak durma nedenini
aciklayici nitelikte olabilecegi kanaatindeyiz.

" Kurumiar Vergisi oram %30 kabul edilmistir.

" Maliye Bakanhg, 2004 Yilhk Ekonomik Rapor, 5.77. Ayrica bkz.
http://www.maliye.gov.tr/apk/Rapor%20INT/KamuMaliyesi.pdf
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