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OZET

Orjinal Phillps egirisine bir alternatif olarak, Friedman ve
Phelps uzun ve kisa donemli iki ayr1 zaman dilimi igeren Dogal
issizlik Orani hipotezini gelistirdiler. Modelin altinda yatan varsayim,
birimlerin adaptif beklentileri oldugudur. Politika uygulamadaki
anlami 1se; Hikiimet tarafindan aciklanan politikanin etkili
olmayacagidir.

Yeni Klasik Hareket monetaristler tarafindan atilan temeller
tzerinde sekillenmistir. Dogal oran hipotezine en biylik etkileri,
adaptif beklentiler hipotezini rasyonel beklentiler kavrami igerisinde
gelistirmeleri  olmugtur. Rasyonel Beklentiler Teorisinde, dogal
igsizlik orani ile ilgili kullamlan tiim formiiller rasyonel unsurlara
dayandirilmistir.

Yeni Keynesyenler Dogal oran hipotezi agisindan en ¢ok Yeni
Klasiklerden farklilik gosterirler. Ciinkii rasyonel beklentiler
varsayimini reddederler. Bunun yerine hipotezin daha geleneksel
bi¢imini, yani Friedman ve ilk Yeni Keynesyenlerden Edmund Phelps
in Onerdigi halini tercih ederler. Yeni Keynesyenler dogal igsizlik
oranini. “enflasyonu hizlandirmayan igsizlik orani” (NAIRU) olarak
adlandirirlar.

ABSTRACT

Friedman and Phelps developed the Natural Rate of
Unemployment hypothesis which can both be applied to short run and

* Anadolu Universitesi, I.I.B.F., Iktisat Boliimi.
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the long run as an alternative to the conventional Philips curve. The
most important assumption in this model is that the agents are
believed to have adaptive expectations. In terms of policy
implementation this means that the government policies would not be
effective.

The New Classical thought was built on the foundations of the
monetarist ideas. Developing the adaptive expectation hypothesis in a
rational expectations framework has been their biggest contribution to
the Natural Rate of Unemployment hypothesis. All of the formulas
used in the Rational Expectations Theory that are related to the natural
rate of unemployment are based on rational fundamentals.

Related to the natural rate hypothesis, the New Keynesians
differ most from the New Classicals in rejecting their assumption of
rational expectations. They prefer to accept the more traditional view
of the hypothesis, as proposed by Friedman and by one of the original
New Keynesians Edmund Phelps.

GIRIS

Phillips egrisi, ekonomi politikas: tartismalarimin en popiiler
aract olduktan sonra, Phillips egrisinin ortaya koydugu issizlik ve
enflasyon arasindaki iliskinin istikrarli olup olmadii ve bu iki
degisken arasindaki iliskinin uzun dénemde de gegerli olup olmadigt
sorgulanmaya baglandi.

M. Friedman ve E. Phelps ‘in ortaya att1g1 bu sorular Phillips
egrisi lizerindeki tartigmalara farkli bir boyut kazandirmustir. Friedman
Phillips egrisinde ve o zamanki Keynesyen ekonomide var olduguna
inandif1 yetersizlikleri gostermek icin “Dogal Issizlik Orami ”
kavramini kullanmustir. Bu kavram ilk kez Friedman tarafindan emek
piyasasimin dengede oldugu durumu tanimlamak i¢in kullanilmugtir.
Friedman, Phillips egrisinin politika belirleyicileri tarafindan
enflasyonu ve issizlik diizeyini dengeleme araci olarak kullanilmasina
karsiydu.
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Bu makalenin amaci Monetarist, Yeni Klasik,ve Yeni
Keynesyen diisiince okullarinin Dogal Issizlik Orani Hipotezine
yonelik farkli yaklagimlarini ve politika Onerilerini analiz etmektir.
Daha 6ncede agiklandig1 gibi Dogal Issizlik Orani kavrami Monetarist
Friedman tarafindan ortaya atilmisti. Yeni Klasik ekonomistler,
(Lucas, Muth, Sargent ) bu modeli daha da gelistirdiler ve ekonomik
birimlerin  karar vermesinde rasyonel beklentiler iizerinde
calistilar.Yeni Keynesyenler ise, bu konuya biraz daha farkh
yaklagirlar; paramin nétr oldugunu kabul ederler ancak Yeni
Klasiklerin 6ngoérdiigi Rasyonel beklentiler modelini tek dayanak
noktasi olarak almazlar.

Bu caligsmada her bir diisiince okulunun politika analizine ayri
birer bolim ayrilmayacak, yazinin akigi igerisinde yeri geldiginde
deginilecektir

Sonug boliimiinde hangi modelin politika belirleyenlere en iyi
rehberlik saglayacagi konusuna agiklik getirilmeye calisilacaktir.

I. MONETARIST YAKLASIM

Dogal Issizlik orani kavraminin nasil gelistirildigini agiklamak
icin Oncelikle Friedman’in Phillips egrisine karst arglimanini nasil
olusturdugunu incelemek gerekir. En yaygin olarak bilinen Phillips
egrisi agagida sekil 1 de gdsterilmistir. '

LAY N
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A.W Phillips parasal iicretlerdeki degisme ile issizlik orani
arasindaki iliskiyi Ingiltere’nin 1861-1913 donemi i¢in arastirmus ve
bu iki degisken arasinda dogrusal olmayan ters yonli bir iliskinin
mevcut oldugunu bulmustur. Phillips, 1861-1913 donemi icin gegerli
olan iliskinin 1913-1957 donemi i¢inde gegerli oldugunu gostermistir.
Buna gore, igsizlik orani yiikseldikce parasal ticretlerdeki artig orani
azalmaktadir ve bu iliski istikrarhdir.! Phillips’in ¢alismast bu
alandaki en kapsamli ve belirleyici calismalardan biri olarak kabul
edilse bile Economica’da yaymlanan bu makale (The Relationship
between Unemployment and the Rate of Change of Money Wage
Rates in the United Kingdom, 1861-1957) alaninda ilk degildi. 1926
da Journal of Political Economy’de yayimlanan ve Irving Fisher’in
imzasini tastyan “Issizlik ve Fiyat Degisiklikleri Arasinda Istatistiksel
Bir Iliski” adli makale de aym konuyu ele aliyor ve Phillips egrisinin
dogrulugunun tartisilmasina yol ag¢iyordu. Phillips makalesinde
istihdamu  bagli degisken olarak kullanir, Ote yandan Fisher
fiyatlardaki degisim oranini, enflasyon ve igsizlik arasindaki dinamik
iliskideki  hareketi baslatan degisken olarak kullanmaktadir.
Friedman’in istihdam ile fiyat diizeyindeki degisimler arasindaki
iliskiyi kurmada “dogru” yol olarak gordiigii Fisher’in goriisti diir.

Phillips, emegin arz ve talebinin nominal iicret diizeyi
tarafindan belirlendigini 6ne slirmiis, Friedman ise emegin arz ve
talebini asil belirleyen seyin gergek ticretler oldugunu sdyleyerek buna
kars1 ¢ikmugtir. “Nasil oluyor da bu kadar iist diizeyde ve ince diisiinen
bir ekonomist nominal tcretleri reel tcretlerle karistirabiliyor®?”
“Istihdam igin &nemli olan dolar, paund yada kron bazinda iicretler
degil, gercek ticretler yani mal yada hizmet olarak iicretlerin ne satin
alabilecegidir.”” Iste bu temel dogrultusunda Friedman, Phillips
egrisinin yalnizca ampirik bakimdan degil, temel teori bakimindan da

yanlis oldugu 6ne slirmiistiir.

'K.YILDIRIM, - D.KARAMAN,. Makro Ekonomi, Eskisehir 2001, 5.330
?M.FRIEDMAN, Price Theory, The Aldine Publishing Company, Chicago 1976,
s.219

* M.FRIEDMAN, Nobel Lecture: Inflation and Unemployment, Journal of Political
Economy, 85(3), June, 1977, pp.455
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Temel Phillps egirisine bir alternatif saglamak i¢in Friedman
ve Phelps uzun ve kisa donemli iki ayr1 zaman dilimi i¢eren alternatif
bir teori irettiler. Bu yeni yaklasimi kullanarak toplam talepteki
beklenmedik degisimlere ekonominin nasil tepki verdigini gérmek
miimkiindiir. Analiz artan talebe beklenmedik bir uyarmin etkisiyle
baslar. Ureticiler bunu belli bir iiriine olan talepteki artis olarak
yorumlarlar, ¢iinkli bu etkinin ekonominin her yanini kapsadigini
anlayamazlar. Ciktiyr arttirmaya ve dolayisiyla artan {retimi
sirdiirebilmek i¢in daha fazla parasal ticret 6demeye hazirdirlar.
Isciler de iicretlerin artmasinimn bir sonucu olarak daha fazla emek sarf
etmeye isteklidirler ancak bu arada fark etmedikleri sey, genel olarak
fiyatlarin ylikselmesi sonucunda gergek iicretlerin diigmiis oldugudur.
“Nominal Ucretlerdeki bir artis gergek licretlerdeki bir artis olarak
algilanabilir” (Friedman, 1977) ve énemli olan da gergek ticretlerdir.
Ancak bu durum gegicidir ve isciler ve iireticiler ekonomi ile ilgili
bilgi edindik¢e kontratlar yenilenecek ve istihdam eski seviyesine yani
dogal oranina donecektir.

Sekil 1°de gosterilen Phillips egrisi sadece kisa donemde ve
sadece fiyat diizeyindeki beklenen bir degisim oranina uygulanabilir.
Issizlikteki bir azalma gegicidir ve fiyat diizeyindeki bir artis ile
baglantilidir. Ekonomi birimlerinin fiyat degisiklikleri beklentileri
rayina oturur oturmaz, (daha yiiksek bir enflasyonla birlikte ) istihdam
diizeyi eski “dogal” seviyesine gelmeye baglar. Buradan ¢ikan sonug,
uzun vadede enflasyon ile issizlik arasinda bir degis-tokus
olmadigidir.

Sekil 2 de, Friedman tarafindan gelistirilen ve dogal issizlik
orani ile bununla iligkilendirilen ve beklenen farkli enflasyon
diizeyleri i¢in  hesaplanan kisa donemli Phillips egrileri
gosterilmektedir.
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Baslangigta PC, Phillips egrisinin gegerli oldugu ve
ekonominin -A- noktasinda uzun siireden beri bulundugu kabul
edilirse; bu noktada, fiili igsizlik orani dogal igsizlik oranina esittir
(U= U¥*) ve gergeklesen enflasyon orant da Onceden tahmin edilen
enflasyon oranina esit ve sifirdir (n=n°=0).

Beklenmeyen artan talep soku, issizlikte azalma ve fiyat
diizeyinde bir artisla beraber ekonomiyi B noktasina tasir. Beklentiler
normale donerken beklenen enflasyon orani ( ;) esit olarak C
noktasina ve tekrar U* geri doner. Modelin Ozellikleri Phelps
tarafindan agiklanmustir: “Beklenen enflasyon oranindaki degisimlere
paralel birebir degisim gosteren (iicret degisiminden ¢ok ) fiyat
degisimleri bir gesit Phillips egrisidir ve bu, beklenen enflasyon
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oraninin yavag yavag, zaman igerisinde ayarlandig dinamik bir
mekanizmadir.”*

Yukaridaki sekilde goriilecegi gibi, uzun donem Pihillips
egrisi, enflasyon oramnin nceden tam olarak tahmin edilebildigi ve
issizlik ile enflasyon oramnin degismedigi, yani ekonominin duragan
durumundaki enflasyon ile issizlik arasindaki iliskidir. Uzun donemde
Phillips egrisi, dogal issizlik oranmna karsilik gelecek sekilde dik bir
dogru olmaktadir. Modelin altinda yatan varsayim, birimlerin adaptif
beklentileri oldugudur (bu gérils Yeni klasikler tarafindan yayilmustir).
Bu teoriye kars1 ¢ikan Albert Rees gibi ekonomistler de vardi. A. Rees
negatif egimli uzun dénemli bir Philips Egrisi bulundugunu ve bunun
makroekonomik  politika belirlemede hala  kullanilabilecegini
sdylemistir. Egimin dikliginden dolay1 azalan igsizligin maliyet
enflasyonu daha yiiksek olsa da “uzun donemlerde makul 6l¢iide sabit
335

kalacak bir segim yapilmasi gerekmektedir

Bu analizin politika uygulamada ne anlama geldigi sorulabilir.
Hiikiimet tarafindan aciklanan politikanin etkili olmayacagi agiktir.
Bunun nedeni ise birimlerin Ongodriilen degisimleri beklentilerine
katmalari ve dolayisiyla dogal orandan uzaklagmanin imkansiz
olusudur. Artan talepteki beklenmedik degisimler yoluyla kisa vadede
igsizligi dogal orandan ayirmak miimkiindiir ancak bu uzun vadede
daha yiiksek bir enflasyona ve dogal orana bir geri doniis hareketine
yol acar Ayrica dikkate deger bir husus, monetaristler, igsizligi dogal
oranin altinda tutmanin para arzini stirekli arttirmay: gerektirdigine ve
bunun da siirekli artan enflasyon oranlarima neden olduguna
inanmaktadirlar, bu olaya hizlanmaci hipotez denmektedir. Issizligi
dogal oranin altina gekmeye ¢alisan Ingiliz hiikiimetleri “enflasyonu
1964’te %3.9 dan 1974’te % 16 ya hizlandirmak durumunda
kalmiglardir® ve bu da monetaristlerin  bu  hipotezini
desteklemektedir. Bunun tam tersi olan, ekonomideki enflasyon

“E.S. PHELPS, Phillips Curves, Expectations of Inflation and Optimal
Unemployment Over Time, Economica, 34(133-136), August. 1967, pp.254.

5 A. REES, The Phillips Curve as a Menu for Policy Choice, Economica, 37 (145-
148), May. 1970, pp.237

§ M. FRIEDMAN, Price Theory, The Aldine Publishing Company, Chicago.1976,
pp.227
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oranini azaltmak i¢in para arzini kesmek ve dolayisiyla ekonomideki
¢ikt1 diizeyini azaltmak gerekir bunun sonucunda da yiiksek issizlik
diizeyleri otaya ¢ikar. Bunun bir 6rnegi 1980"lerin sonlarinda
Avustralya’daki  “zorunlu  ekonomik durgunluk” deneyimidir.
Monetarist bir sistemde bir hiikiimetin yapabilecegi en iyi sey sabit bir
parasal genislemeyi koruyarak ekonomide stabiliteyi saglamaktir.
Issizlik oranindaki degisimler arzdaki yan politika reformunun bir
sonucu olarak ortaya ¢ikar. Hiikiimetin dogal igsizlik oranini azaltmak
igin bazi segenekleri vardir ve bunlar arzdaki yan politikalardir. Bu
politikalar, insanlar1 galismaya tesvik edici ve girketlerin ek personel
almasim saglamaya yonelik vergi reformlari olabilir. Sirket vergi
oranlarinin azaltilmasi is genislemesini tesvik eder, daha esnek bir
emek piyasasi ortaya g¢ikartir, sendikalarin giiciinii azaltarak iicretleri
daha esnek hale getirir ve dolayisiyla ¢ok miktarda personel istihdam
eden firmalarin masraflarini azaltir.

II. YENI KLASIiK HAREKET

Yeni Klasik Hareket monetaristler tarafindan atilan temeller
uzerinde sekillenmistir. Makro ekonominin bu dalinda en ¢ok taninan
ekonomistler Lucas, Muth ve Sargent’tir. Bu ekonomistler birkag
istisnayla birlikte monetaristlerin  6nciiliigiinii  yaptig1  yoldan
gitmiglerdir. Dogal oran hipotezine en biiyik etkileri, adaptif
beklentiler hipotezini rasyonel beklentiler kavrami igersinde
geligtirmeleri olmustur. Rasyonel Beklentiler Teorisinde, dogal
igsizlik orani ile ilgili kullanilan tim formiiller rasyonel unsurlara
dayandirilmis ve bu unsurlar sadece goreceli fiyatlarla iliskili
oldugundan ekonomi iginde genel fiyat hareketlerinden ayrit
edilmemektedir.’

Rasyonel beklentilerin kékeni Muth’un “Econometrica”
dergisinideki 1961 tarihli ve “Rasyonel Beklentiler ve Fiyat
Hareketleri Teorisi” baglikli makalesinde bulunabilir. Bu makale,

’R. Vane HAWARD and John L. THOMPSON, Current Controversies in
Macroeconomics, England, 1992, pp.59
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beklentilerin  “dinamik ekonomik modelleri tamamlamak™ iizere
ekonomik bir modele eklenme yontemini tanimlar.®

Muth modelinde ii¢ tip yetersizlik sayar. Ilk olarak, bilgi ¢ok
azdir ve akillica kullamlmuistir, ikincisi beklentilerin sekillendirilmesi
ekonomiyi tanimlamada kullanilan modele bagimlidir, ve lglncust
politika agiklanmasinin ekonomik sistem iizerinde 6nemli bir etkisi
olmayacaktir.

Bu modelin temelinde ekonomi uzmanlarinin arag
maksimizasyonu uygulayip biitiin bilgileri yapabildiklerince en iyi
sekilde kullanmalar: yatar. Ayrica bu hipotez birimlerin beklentilerini
son beklentilerinin hata kesrini kullanarak ayarlayacaklarimi ve
sistematik olarak hata tekrari yapmayacaklarini varsayar. Muth
tarafindan Onerilen bu model monetaristler tarafindan onerilen
adapatif beklentiler kavramimni desteklemez ¢linkii monetaristlerin
modeli gegmise doniik olarak sekillendirilir.Beklenti olusturma
siirecinde beklentiler bagimli degiskenin onceki degerleri etrafinda
olusturulur. Friedman, beklenti olusturma prosediiriiniin bu yeni
sekline dikkat ¢eker ve bunun uzun donemli Phillips egrisinin dikey
oldugu seklindeki temel prensibi degistirmedigini sdyler. Bunun
sadece sonuglar1 degerlendirmede bagka bir yontem sagladigini iddia
eder. Lucas ve Rapping tarafindan yapilan ¢aligmalar dogal oran
hipotezini desteklemekte ve modellerine rasyonel beklentiler
yaklagimini katmaktadir. Journal of Political Economy dergisindeki
1969 tarihli “Reel iicretler, istihdam ve Enflasyon” adli makalelerinde
amaglarindan biri enflasyon orani ile issizlik arasinda bir korelasyon
olup olmadigini gérmektir. Yaptiklar1 ekonometrik testlerin sonuglari
dogal oran hipotezini desteklemektedir. “Oyle goériinmektedir ki
enflasyonu koruma amagh bir politika issizligi gegici olarak
azaltmakta, ancak fiyatlarda daha yiiksek oranli bir artig kalic1 bigimde
siirdiiriilemedigi taktirde daha sonra enflasyonun eski oranina donmesi
baslangigta kazanilan istihdam kazanglarmi yok edecek zararlarla

8 J.F MUTH,. Rational Expectations and the Theory of Price Movements,
Econometrica, 29(3), July,in Macroeconomics Reader 1998. 1961, pp.315
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sonuglanmaktadir.” Daha sonraki bir makalesinde Lucas bir dizi

ekonometri testi yapnmus ve dogal oran hipotezinin ilk yapilan
spesifikasyonunun  adaptif  beklentiler = varsayimindan  OtiirQi
dogrulanmadigini, ancak Muth’un rasyonel beklentiler varsayimlar
modele katildiginda modelin, dogrulandigint bulmustur. “Birimlerin
adaptif bicimde beklenti sekillendirdikleri hipotezi bizi dogal ¢ikti
(output) orani hipotezine gétiirmektedir. Ikincisi, rasyonel beklentiler
hipotezi bizi dogal oran teorisine gotirmez.”"

Bu noktada Yeni Klasiklerin makro ekonomiye olan
yaklasimlarinin politika belirlemede ne tiir imalar1 oldugunu sormak
gerekiyor. Yeni klasikler tarafindan oOnerilen politika segenekleri
monetaristlerin onerdigi segeneklerden pek farkli degildir. Yeni klasik
politika fikirlerinin merkezinde politika etkinsizligi kavrami vardir, bu
monetaristler tarafindan Onerilen fikre benzer ancak Rasyonel
Beklentiler Hipotezini isler kilmak i¢in biraz daha gii¢lii bir bigimde
kullanilmustir. Ayrica Rasyonel Beklentiler Teorisinde uzun dénemli
calisma sOzlesmelerinin yapilmasi tercih sebebidir. Cinkii aktif bir
para politikast uygulamasi ve istikrarli fiyat seviyesine ihtiyag
duyulmaktadir. Boyle bir politika aynm1 zamanda {iretim hacmini de
etkilemektedir."'

Yeni klasikler, enflasyonun diisiiriilmesinin maliyetleri ile
ilgili olarak; monetaristlerle ayni goriislere sahiptirler. Ayrica eger
istthdam yukarida belirtilen noktalar gibiyse toplam talebi degistirmek
icin ayn1 sekilde mikro ekonomik reformlara 6nem vermektedirler.

’R. E. LUCAS,. and L.A RAPPING,. Real Wages, Employment, and Inflation,
Journal of Political Economy,77(5), October, 721-54, in Macroeconomics Reader
1998. 1969, pp.238

'”R. E. LUCAS,. Econometric Testing of the Natural Rate Hypothesis in Otto
Eckstein(ed), The Econometrics of Price Determination, Washington, D.C.: Board
of Governors of the Federal Reserve System, 50-59, in Macroeconomics Reader
1998. 1972, pp38.

"'Stanley FISCHER, Long-Term Contracts, Rational Expectations and the optimal
Money Supply Rule, Lucas-Sargent (Ed) Rational Expectations and Econometric
Practica, Vol:1, Minnesoto 1981, pp.263
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I1I. YENI KEYNESYENLER

Diger iki okulla karsilagtirildiginda Yeni Keynesyenlerin dogal
igsizlik orani konusundaki tutumlant ¢ok farkhdir. Bu iki
okulun,modern diinya ekonomilerinde bu yiizyihn iigte ikisinde baskin
sistem olan Keynesgi sistemi elestirerek yiikselen okullar olduklar
gdz oniine alindiginda bu higte sagirtict bir sey degildir. Yeni
Keynesyen makro ekonomi, temelde Keynes tarafindan 1936 da Genel
Teori de kurulan temel prensiplerini korumustur. Yapilan degisiklikler
ise diger okullarin §zellikle de monetaristlerin etkileriyle, varolan
saglam modeller {izerinde yapilan degisikliklerdir. Ozellikle ilk
modelin altinda yatan varsayimlara mikro ekonomik destekler
saglamaya yonelik biyik emekler harcanmustir. Aranan bu
desteklerden en onemlilerinden biri gelencksel Keynesyen modelin
altinda yatan yapigkan fiyatlar varsayimma saglam ve inandirici
kanitlar getirmekti.

Dogal oran hipotezi agisindan Yeni Keynesyenler en ¢ok Yeni
Klasiklerden farklihk gosterirler. Ciinkii rasyonel beklentiler
varsayimmi reddederler. Bunun yerine hipotezin daha geleneksel
bicimini, yani Friedman ve ilk Yeni Keynesyenlerden Edmund Phelps
in 6nerdigi halini tercih ederler. Pek ¢ok ydnden Friedman’a
benzemekle birlikte Phelps’in dogal igsizlik orami ile ilgili goriisleri
ince farkliliklar gdstermektedir. Beklenen enflasyonun her bir orami
icin ayn bir kisa dénemli Phillips egrisi oldugu ve dogal oramn
varoldugu konusunda Friedman’a katilsa da Phelps “gergek igsizlik
oranmin dogal diizeye bagl oldugunun ima edilmedigi’ne Kkarsi
cikmus,iistelik “dogal oranin zaman igersinde degisebilecegi ve emek
piyasasinin yapisini defistirme amaciyla alinan hitkiimet tedbirleri
sonucu degistirebilecegini ’savunmugtur. 12

Phelps ayrica,bunlarin yalnizca duragan bir ortamdaki politika
analizi icin kullamigh olabilecegini sdyleyerek rasyonel beklentiler
kavramina karsi ¢ikmustir.“Ekonomi diinyas: ve bu diinyada verilen
politik kararlar duragan olmadlgmdan bu tiir bir kavramin pek
gergekei  olmadigint”ifade etmistir.”>.  Beklentilerin  geligtirilme

"2 E.S PHELPS, Inflation Policy and Unemployment Theory, The Cost Benefit
Approach to Monetary Planning, The Macmillian Press LTD, London, 1972, pp. 43
'> PHELPS, Inflation Policy...,.pp.48
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bigimini modellemek i¢in Phelps adaptif beklentiler kullanimini tercih
etmektedir. Phelps Yeni Klasik ekonomistlerin ekonomiyi dengede
istihdam  diizeyine getirmede para politikasinin etkisiz oldugu
seklindeki giiglii varsayimlarim da kars: ¢ikarak bir kez daha rasyonel
beklentiler varsayimina kars1 cikar. Phelps, lizerinde uzlasilmis
fiyatlarin  var olmasi kosuluyla ve hiikiimetin para diizeylerini
bireylerin fiyat diizeylerini degistirebileceginden daha hizhi
degistirebilmesi (mikro temelli yapiskan fiyatlar) gerceginin goz
oniine alarak beklenen para politikasinin bile ekonomiyi stabilize
edebilecegini  sOylemektedir.“dyleyse para politikasinin  ¢ikt1  ve
istthdam artis ve azalis1 i¢in 6nemli olduguna dair eski inang ne
olacak? Bu makale,eski doktrini basariyla heniiz kuramasa da bir yeni
formiilasyon tiretecektir,'*”

Yeni Keynesyenler dogal issizlik oranini. “enflasyonu
hizlandirmayan issizlik oran1” (NAIRU) olarak adlandirirlar.1980 1i ve
1990 I yillarda diinya ekonomilerindeki yiiksek diizeydeki igsizligin
kalic1 sekilde artmis olmasi ve dogal issizlik oranmin da artis
gostermesi, dogal oran hipotezinin sorgulanmasina yol agmig ve
toplam talebin hasila ve istihdami uzun dénemde bile etkileyebilecegi
One  sirillmiistir.Talep yetersizliginin  dogal issizlik oranmi
degistirebilecegi ve ekonomide kalici olarak olumsuz bir etki
birakabilecegi vurgulanmaktadir. Bu durum issizlik histerisi teorisi
olarak adlandirilmaktadir. Bu teori iki ayri teoreme ayrilmustir.
Bunlardan ilki issizlik siiresinin ¢aliganlarin 15 becerilerini
kaybetmelerinden dolayr calisanlari daha az is verilebilir hale
koymasidir. Ikincisi, istihdam “dongii”siinden ¢iktiktan sonra déngii
igersine tekrar girebilmenin bilgi zorluklari kadar uygulanabilir is
becerilerinin  kaybedilmesi sonucunda da zorlagsacagini  savunan
icerdekiler-disaridakiler teorisidir Yeni Keynesyen ekonomistlerin
politikaya yonelik gondermeleri ¢esitlilik gosterir. Yukarida da
deginildigi gibi yeni Keynesyenler, ¢ikti artig-azaliglarmi stabilize
etmede hiikiimetin hala bir rolii olduguna inanirlar. Bu duyurulan yada
beklenen para ve mali politika ile olabilir. Dogal issizlik oranindaki
uzun dénemli degisimlerle ilgili problemleri gidermek igin hitkiimet

' E.S PHELPS, and J.B. TAYLOR, Stabilizing Powers of Monetary Policy under
Rational Expectations, Journal of Political Economy, 85(1), February,.1977, pp.165
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tarafindan daha ileri mali ve parasal politikalar giidiilmesi gerekebilir.
Diger ekonomi okullarina benzer sekilde

Yeni Keynesyenler de issizligi azaltmak igin arzi destekleyen
politikalar tizerinde 6nemle dururlar. Iscilere is verme ile ilgili
maliyetleri azaltmak igin emek piyasasini serbest birakmak, nominal
ve reel yapigkan fiyatlarin etkilerini yok etmek icin sendika giiglerini
azaltmak ve emek piyasasim artan talep diizeylerindeki degisimlere
daha rahat cevap verebilecek duruma getirmek bu tip yan
politikalardir.

SONUC

Bahsedilen bu ¢ okulun ekonomik modellerinin politika
belirlemedeki  etkileri  farklidir,ancak biitin  bu  modellerde
ckonomideki issizligi kontrol etmek igin arzi destekleyici yan
politikalara giivenilmesi ortak bir unsur olarak gbze carpar.
Hiikiimetin tamamen politik nedenlerle, parasal ve mali politikalar
kullanarak ekonomiye hi¢ miidahale etmemesini beklemek gercekgi
olmaz.Sosyal boyutlarindan dolayi, issizlik problemi hiikiimetlerin
halletmesi beklenen bir sorundur. Emek arzin: kontrol eden faktorlerin
manipiilasyonu, malesef diinyadaki hiikiimetlere, segmenlerine bu
toplumsal felaketin lizerine nasil kararlilikla gittiklerini gostermeleri
konusunda ornekler sunmalarina imkan vermeyecek kadar yavas
islemektedir. Bu makalede, istihdam diizeylerindeki kisa donemli
problemleri ¢ézmeye yonelik olarak toplam talebin kisa dénemli
manipiilasyonunun uzun vadede hem issizlik hem de enflasyon
bakimindan daha koti sonuglari olabilecegi gosterildi. Diinya
ekonomileri giiniimiizde artik daha gok diizenli para arzi saglayacak
ve daha serbest emek piyasasi yapilar olusturacak sekilde ekonominin
isleyebilecegi saglam bir zemin tesis etmeye odaklanmaktadirlar.

Biitiin bu modeller politika yonlendirmede kullanilmaktadir,
ancak makro ekonomik politika yariginda bunlardan higbiri kesin galip
degildir.
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