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Oz

Katilim bankalar kiiresel finans piyasasinda oldugu gibi Tiirkiye deki finans piyasasinda da varligin iki
sekilde siirdiirdiigii bilinmektedir. Ilki geleneksel finans sistemine alternatif yeni bir finans sistemi iken
ikincisi ise mevcut finans sistemine entegre olarak ilerledigi goriisiidiir. Asimetrik bilgi sorunu ise diinya
ve beraberinde Tiirkiye’'deki bankacilik sisteminde olduk¢a sik karsilasilan bir sorundur. Bu sorunun
¢oziimii igin teknolojik yeniliklerin artmasi ve bankacilik faaliyetlerinin dijitallesmesi biiyiik fayda
saglamistir. Bankacilik sektoriinde ve beraberinde katilim bankalarinda, bu sorunun varligina ve
¢oziimiine yonelik ¢calismalar yapilmaktadir. Bu bilgiler is18inda bu ¢alismanin amact ise Tiirkiye deki
katilim bankalarim etkileyen asimetrik bilgi sorununun makroekonomik degiskenlerle iligkisini analiz
etmektedir. Bagimli degisken olarak katilim bankalarinin takipteki alacaklari segilivken ¢alisma, 2005:12-
2020:03 dénemi arasinda aylik veri kullanilarak hem ekonomik istikrar hem de ekonomik kriz
donemlerinde incelenmistir. Calismada ekonomik istikrar ve ekonomik kriz (2009-2012) dénemi ayrimi
yapildigindan MSIAH(M)-VAR(p) modeli kullamlmigtir. Sonu¢ olarak makroekonomik degiskenler
baglaminda katilim bankalarinda asimetrik bilgi sorunu ekonomik kriz donemlerinde, ekonomik istikrar
donemlerine gére daha fazla oldugunu gériilmiistiir.

Anahtar Kelimeler: Katilim bankalari, asimetrik bilgi, kredi riski.

Abstract

Islamic banks are known to maintain their presence in the financial market in Turkey as well as in the
global financial market in two ways. The first is a new financial system as an alternative to the traditional
financial system, and the second is the view that it is integrated into the existing financial system.
Asymmetric information problem is a very common problem in the banking system in the world and also
in Turkey. The increase in technological innovations and the digitalization of banking activities have been
of great benefit for the solution of this problem. In the banking sector and Islamic banks, studies are
carried out for the existence and solution of this problem. In the light of this information, the aim of this
study is to analyze the relationship between the asymmetric information problem affecting Islamic banks
in Turkey and macroeconomic variables. While choosing the NPLs of Islamic banks as the dependent
variable, the study aims to examine the existence of asymmetric information end in Islamic banks in both
economic stability and economic crisis periods by using monthly data between the period 2005:12-
2020:03. In the study, MSIAH(M)-VAR(p) model was used since economic stability and economic crisis
(2009-2012) periods were distinguished. As a result, in the context of macroeconomic variables, it has
been seen that the problem of asymmetric information in Islamic banks is higher in periods of economic
crisis than in periods of economic stability.

Keywords: Islamic banking, asymmetric information, credit risk.
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Extended Abstract

Introduction and Research Questions & Purpose:

Studies in the banking sector focus on the existence and solution of the asymmetric information problem. The
aim of this study is to examine the problem of asymmetric information in Islamic banks in Turkey within the
framework of macroeconomic variables (exchange rate, index of industrial production, reserve requirement
ratio, producer price index)

Literature Review:

In his article, titled "The Market for Lemons: Quality Uncertainty and The Market Mechanism", Akerlof was
the first scholar who discussed the problem of asymmetric information. Ever since the work of Akerlof (1970)
the problem of asymmetric information has received attention, which also forms the framework of this study.
The study thus focuses on the incomplete flow of information between the customer and the seller, as the good
and bad cars are not known by the customers in the used car market. Similar to Yousfi (2013), this study
investigates the problem of asymmetric information on musharakah and mudaraba contracts. In this respect,
the study divided customers into good and bad. This study found that when evaluating Islamic finance
contracts, garar causes asymmetric information problem in Islamic finance contracts. It has also been
highlighted that since Islamic finance contracts are generally short-term agreements, trust cannot be fully
developed between the customer and the bank. In this case, it was stated that the asymmetric information
problem occurred because the bank did not receive a good or bad signal about the customers. In the study of
Benamraoui and Alwardat (2018) about the relationship between asymmetric information and Islamic banking,
it was noted that there is a significant interaction between macroeconomic fluctuations and banking activities.
If there is a macroeconomic deterioration, the banking sector is adversely affected by this situation. Islamic
banks, on the other hand, do not work with interest and establish partnerships with customers. Therefore, in
this study, it is argued that Islamic banks are less affected by economic fluctuations than deposit banks.

Methodology:

In the methodology part of this study, firstly, information is given about the nonlinear unit root tests KSS unit
root test and Kruse unit root test. Then, MSIAH(M)-VAR(p) model, which is one of the Markov regime change
vector autoregression model (MS-VAR) methods, is analyzed in order to reveal the effects of macroeconomic
variables on the asymmetric information problem in Islamic banks focused on both economic stability and
economic crisis periods.

Results and Conclusions:

In this study, the result of the absence of asymmetric information between the industrial production index and
the credit risk of Islamic banks can be evaluated as findings. In terms of producer price index variable, while
there is an asymmetric information problem according to the result of impulse response analysis, It is found
that there is no asymmetric information problem within the framework of the VAR model. Assuming that the
dollar rate indirectly affects the non-performing loans of banks, it can be said that there is an asymmetric
information problem between the dollar rate and the non-performing loans of Islamic banks. For the economic
crisis period, while there is no asymmetric information problem between the industrial production index and
NPLs of Islamic banks, it is found that there is an asymmetric information problem between PPI, dollar rate,
reserve requirement ratios and NPLs of Islamic banks. Therefore, while Islamic banks determine the direction
in the face of the changes in macroeconomic variables during periods of stability, it is found that
macroeconomic data flow cannot be fully achieved during crisis period.
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1. GIRIS

Kiiresel finans sisteminin bir pargasi olan Islami finans sisteminin, Islam hukukuna gore isleyen bir
yapisi vardir (Kahraman, 2017: 28-33). Bununla beraber Miisliiman bir bireyin yasam standartlar1 ve
kurallar1 onlarin iktisadi alanda benimsedigi davraniglarimi da sekillendirmektedir. Miisliiman
bireylerin yasam bicimleri temelde ibadet (birey-Allah iliskisi) ve muamelat (birey-birey iliskisi)
olarak ayrilmaktadir. Miisliman bireyler muamelat cergevesinde politik, sosyal ve ekonomik
eylemlerde bulunurlar (Usman ve Malik, 2014: 14-15). Katilim bankalar1 ise muamelat ¢ergcevesinde
ve Islam ekonomisi baglaminda ¢alismalarini siirdiirmektedir.

Katilim bankalar1 hem Korfez ve Arap iilkelerindeki sermaye birikimi hem de bu iilkelerdeki
sermayenin bati lilkelerine yonelmesi ile diinya finans sistemini etkilemektedir. Katilim bankalar1 ile
ilgili olarak diinyadaki son gelismelere bakildiginda, Islamic Finance Development Indicator (IFDI)
raporunda, katilim bankalarinin bulundugu tilke sayisinin 2019 yili itibartyla 72 oldugunu ve diinyada
katilim bankacilig1 varliklar1 toplaminin 1.77 trilyon dolar oldugu ifade edilmektedir. Kiiresel katilim
bankacilig1 alaninda en fazla pay alan iilkeler ise Iran, Suudi Arabistan ve Malezya’dir. Bu iilkelerde
katilim bankalarinin varliklari, sirasiyla 488 milyar dolar, 390 milyar dolar ve 214 milyar dolardir
(Islamic Finance Devolopment Report, 2019: 27).

Tiirkiye’deki katilim bankaciligi alanindaki gelismeler incelendiginde ise bu alanda ilk olarak
1975 yilinda Devlet Sanayi Is¢i Yatirim Bankas1 (DESIYAB) kurulmustur (Yurttadur ve Demirbas,
2017: 94). Daha sonraki siirecte 24 Ocak 1980 kararlar1 ile Tiirkiye’de neoliberal politikalar
gerceklesmistir. Buna bagli olarak 1983 yilinda faizsiz olarak bankacilik faaliyeti yapan ve adina 6zel
finans kurumlar1 denilen kurumlarin onii agilmistir. Resmi olarak katilim bankacilig1 sisteminin
temelinin bu kurumlar oldugu kabul edilmektedir (Tung, 2016: 180). 1985 yilinda ise iki katilim
bankas1 (Faisal Finans ve Albaraka Tiirk) faaliyete gecmistir. 1999 yilina kadar kanun hiikmiinde
kararnameye tabi olan 6zel finans kurumlar1 daha sonraki yillarda 4389 sayili Bankalar Kanunu’na
tabi tutulmustur. 2005 yilinda hazirlanan 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nda yapilan degisiklik ile 1
Ocak 2006 tarihinden itibaren ise giiniimiizde kullanilan “katilim bankas1” ismini almislardir (Giinal,
2007: 149). Katilim bankalari, kalkinma ve mevduat bankalarinin birebir fonksiyonlarini iistlenen
kuruluslar degildir. Tiirk bankacilik sisteminin tamamlayici bir 68esi olarak kabul edilmektedir
(Tiirkiye Katilim Bankalar Birligi, 2020: 59).

Kurulus tarihleri bakimindan Tiirkiye’de katilim bankalar1 sdyledir:

— Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 (1985)
— Faisal Finans Bankas1 (1985)

— Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi (1989)

— Anadolu Finans Bankasi1 (1991)

— Tirkiye Finans Katilim Bankas1 (1991)
— Ihlas Finans Bankas1 (1995)

— Ziraat Katilim Bankasi1 (2014)

— Vakif Katilim Bankas1 (2015)

— Emlak Katilim Bankas1 (2019)

2020 yili sonu itibariyla Tiirkiye’de 6 katilim bankasi faaliyet gostermektedir. Tiirkiye’de
faaliyet gosteren katilim bankalarinin yurt i¢i ve yurt disi toplam sube sayis1 1.382°dir. Katilim
bankalarinin sube sayisi, bankacilik sektorii sube aginin %10’undan fazlasini olugturmaktadir. 2020
yil1 itibartyla katilim bankalarinin toplam ¢alisan sayisi bir onceki yila gore %4 oraninda artarak
16.704 kisi olmustur. Katilim bankalar1 finansal teknolojilerin gelisiminden faydalanarak miisteri
sayilarimi artirmigtir. 2020 yilinda katilim bankalarinin internet bankaciligi aktif miisteri sayisi
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3.052.910 olmustur (Tirkiye Katilim Bankalar Birligi, 2020). Caligmanin g¢ergevesini olusturan,
bankacilik faaliyetlerinde asimetrik bilgi sorunu ise fon talep eden yatirimcinin 6zellikleri ve kimligi
ile ilgili tam bilgiye, fon arz edenlerin ulagilamamasi ve bu nedenle sozlesme ihlaline neden olunmasi
seklinde tanimlanabilir (Bebczuk, 2003: 6). Fon arz edenler, fon talep edenlerin piyasada eksik
bilgiden dolay1 hile yapmasina engel olacak yeterli bilgiye ve denetime giliniimiiziin ilerlemis
teknolojisinde bile ¢cogu zaman sahip olamazlar. Sozlesmeler ne kadar garantili yapilmaya calisilsa
da her zaman borg¢lunun borcunu geri 6dememe riski vardir (Tuncel, 2013: 85). Piyasadaki bu
belirsizlik hali nedeniyle olusan asimetrik bilgi sorunu, kredileri daha riskli hale getirerek fon arz
edenlerin, bir slire sonra piyasada diisiik risk diizeyindeki kredi talep edenlere bile kredi agmama
karar1 almalarina neden olmaktadir (Mishkin, 2004: 2-3).

Katilim bankalar1 ¢alisma sekli mevduat bankalarinin ¢alisma seklinden farkli olmasi, bu
bankalarda asimetrik bilgi sorununun mevduat bankalarinkinden farkli bir sekilde goriilmesine neden
olmaktadir. Bu konuda katilim bankalarmin iki finansman tiirli olan mudarebe ve miisarekenin
asimetrik bilgi sorunu ile iligkisi bakimindan, yapilan islemler sonucunda hem katilim bankalarina
hem de girisimciye optimal 6l¢iide kar dagitilmasi amaglanmaktadir. Bu amaca ulagmak i¢in yapilan
analizlere asimetrik bilgi fonksiyonu eklenmektedir. Islam’in uygun gérdiigii sosyal iliski kurallari
olan muamelata gore, presiplerde belirsizlik (garar), faiz(riba) ve haram sayilan mallar (maysir)
yasaklanmistir. Bu tip yasaklarin olmasi nedeniyle katilim bankalarinda asimetrik bilgi sorununun
mevduat bankalarina goére daha az olacagi Ongoriilmektedir. Bu c¢alismada ise bu bilgiden
faydalanarak katilim bankalarinda asimetrik bilgi sorunu incelemektedir. Fakat bu yasaklara ragmen
katilim bankalarinda da mevduat bankalardaki gibi birtakim risklere maruz kaldig1 da bilinmektedir
(Kozarevi¢ vd., 2014: 151-152).

2. LITERATUR TARAMASI

Katilim bankalarinin hem diinyada hem de Tiirkiye’de bilinirliginin artmasi ve tercih edilmesi bu
bankalar ile yapilan akademik calisma sayisini gerek uluslararasi gerekse ulusal diizeyde arttirmistir.
Bu c¢alismanin ¢ergevesini olusturan asimetrik bilgi sorunu ise finansal piyasalarda Akerlof
(1970)’tan beri arastirmalara konu olmaktadir. Akerlof’un “The Market for Lemons: Quality
Uncertainty And The Market Mechanism” makalesinde, asimetrik bilgi sorunu literatiire girmistir.
Bu calisma ikinci el otomobil piyasasinda, iyi ve kotii otomobillerin miisteriler tarafindan
bilinmemesinden dolay1 miisteri ve satici arasinda bilgi akiginin tam olmamasini konu almistir. Hem
katilim bankalar1 hem de asimetrik bilgi sorununu konu alan ¢alismalar incelendiginde bu ¢alismaya
dayanak olacak en yakin ¢alisma Yousfi (2013)’nin ¢alismasidir. Calismada, miisareke ve mudarebe
sozlesmeleri lizerindeki asimetrik bilgi sorunu incelenmistir. Yapilan ¢alismada, banka miisterileri
iyi miisteri ve kotii miisteri olarak ayrilmistir. Calismada Islami finans sozlesmeleri degerlendirilirken
gararin varhginin islami finans s6zlesmelerinde asimetrik bilgi sorununa yol actig1 belirtilmektedir.
Ayrica Islami finans sézlesmelerinin genellikle kisa donemli anlasmalar oldugu igin miisteri ile banka
arasinda giivenin tam saglanamadig1 da ifade edilmistir. Bu durumda ise bankaya miisteriler ile ilgili
1yl ya da kotii sinyal gitmemesinden dolay1 asimetrik bilgi sorunun meydana geldigi belirtilmistir.

Asimetrik bilgi ve katilim bankaciligr iligkisi ile ilgili Benamraoui ve Alwardat (2018)
caligmasinda, makroekonomik dalgalanmalar ile bankacilik faaliyetleri arasinda onemli etkilesim
oldugu belirtilmistir. Eger makroekonomik olarak koétiiye dogru bir gidisat varsa bu durumdan
bankacilik sektorii olumsuz etkilenmektedir. Katilim bankalar1 ise faiz ile ¢alismayip miisteri ile
ortaklik kurmaktadir. Bu nedenle bu calismada, katilim bankalarinin ekonomik dalgalanmalardan,
mevduat bankalarina gore daha az etkilendigi savunulmustur.

Wiryono ve Effendi (2018) yaptiklar1 calismada katilim bankalarinin kredi riskinin
makroekonomik degiskenlerden nasil etkilendigini aragtirmistir. Caligma 2010-2016 dénemi arasinda
Endonezya’daki katilim bankalarimin enflasyon, GSYH, iilkedeki toplam finansal varliklar gibi
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makroekonomik degiskenlerin kredi riskine etkisini kapsamaktadir. Sonug olarak toplam varliklar ve
katilim bankalarinin kredi riski arasinda pozitif bir iliski oldugu sonucuna ulagilmistir. Enflasyon ve
GSYH ile katilim bankalar1 riski arasinda ise negatif bir iliski oldugu goriilmiistiir.

Yigitbas (2012) yaptig1 c¢alismada Tiirkiye’deki bankacilik sektoriindeki asimetrik bilgi
sorununu VAR modeli kullanarak analiz etmistir. Bankalardaki asimetrik bilgi sorununu, bankalarin
takipteki alacaklarini, bagimli degisken alarak modellenen ¢alismada, makroekonomik degiskenler
ve takipteki alacaklar arasindaki nedensellik iliskisi ¢cer¢evesinde Tiirkiye’deki bankacilik sektoriinde
asimetrik bilgi sorununun varlig1 ortaya konulmustur.

Cengiz (2010) yaptig1 calismada finansal piyasalarda asimetrik bilgi sorununun tasniflenmesi
ve asimetrik bilgi sorununa yonelik ¢oziimleri ortaya koymustur. Calismada teknolojik ilerlemenin
olmasi ile hem finansal piyasalarda hem de bankacilik sektoriinde asimetrik bilgi sorununun
coziilebilecegini savunmustur.

Miisliimov ve Aras (2004) yaptiklar ¢alismada, kredi piyasasindaki asimetrik bilgi sorununu
incelemislerdir. Calismada Tiirk bankacilik sisteminde bankacilik sektorii toplam takipteki
krediler/toplam krediler orani ile bankacilik sektorii toplam krediler/toplam aktifler oran1 arasindaki
nedensellik iliskisi ortaya konulmustur. Calismada asimetrik bilgi sorununa iliskin ¢6ziim yolunun
ise, yasal diizenlemeler ve Tiirk bankacilik sistemindeki tiim bankalarin erigebilecegi bir veri
bankasinin kurulmasi oldugu ifade edilmistir.

Cakar vd. (2018) yaptiklar1 calismada, Tiirkiye’de geleneksel bankalar ve katilim bankalarinin
toplam kredi hacimleriyle ekonomik biiylime arasindaki iliskisi incelenmistir. Ekonomik biiylimeyi
canlandirmak i¢in bankalarin kredi hacminin bir politika araci olarak kullanilmasinin gerekliligi
vurgulanarak 6zellikle katilim bankalarinin saglamis oldugu fon kullandirma ydntemlerinin artmasi
ile rekabetten dolay1 geleneksel bankalarin da kredi faiz oranlarimi diisiirecegi belirtilmistir. Bu
sekilde de ekonomide yatirim hacminin artmasi saglanarak ekonomik biiylimenin artacagi ifade
edilmistir.

Kartal ve Demir (2017), katilim bankalarinin sorunlu kredilerinin (ortaklik s6zlesmelerinin)
varlik yonetim sirketlerine devredilmesi iizerine inceleme yapmislardir. Calisma sonucunda katilim
bankalarinin sorunlu kredilerini varlik yonetim sirketlerine devretmesinde bankacilik mevzuati ve
Islami bankacilik ilkeleri agisindan bir engel bulunmadig1 belirlenmistir. Calismada énerilen modele
gore, katilim bankalar1 sorunlu kredilerini varlik yonetim sirketlerine satabilecekleri yoniindedir.
Boylece katilim bankalarinin aktif kalitesi ve karlilik gibi gostergelerinde iyilesme saglanabilecegi
belirtilmistir.

Bugan vd. (2021) yaptiklar1 calismada, global Islami pay piyasalarinda adaptif piyasa
hipotezinin test edilmesini markov-switching ADF testi ile incelenmislerdir. Testin sonucunda global
Islami pay piyasasi endekslerinin etkin piyasa hipotezi ile tutarliligi belirlenmistir.

Yiicel ve Koseoglu (2020) yaptiklari calismada, katilim bankalarinin ekonomik biiyiimeye olan
etkisini incelemislerdir. Calisma birim kok, esbiitiinlesme ve nedensellik testleri kullanilarak
yapilmistir. Katilim bankalarinin kredilerinden ekonomik biiytime verisine dogru hem kisa hem uzun
donemde tek yonlii bir nedensellik iligkisi oldugu sonucuna ulasilmistir.

3. METODOJi VE UYGULAMA

Calismada, 2005:12-2020:03 donemi kapsaminda Tiirkiye’deki katilim bankalarinin asimetrik bilgi
sorununu, makroekonomik veriler ile iliskilendirilerek hem ekonomik istikrar hem de ekonomik kriz
donemlerinde incelenmistir.
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3.1. Metodoloji

Calismanin metodoloji kisminda ilk olarak dogrusal olmayan birim kok testleri olan KSS birim kok
testi ve Kruse birim kok testi hakkinda bilgi verilecektir. Ardindan, makroekonomik degiskenlerin
katilim bankalarindaki asimetrik bilgi sorunu iizerindeki etkilerini hem ekonomik istikrar hem de
ekonomik kriz donemlerinde ortaya koyabilmek amaciyla Markov rejim degisim vektor otoregresyon
modeli (MS-VAR) yontemlerinden olan MSIAH(M)-VAR(p) modeli ile analiz edilecektir.

3.1.1. Dogrusal Olmayan Birim Kok Testleri

Veri setinde dogrusalsizligin (nonlinearities) varligr durumunda dogrusal birim kok testlerinin giicii
azalmakta ve test sonuglar1 serinin birim kok icerdigini ifade eden sifir hipotezine karsi sapmali
sonuglar verebilmektedir. Bu durumda dogrusal olmayan birim kok testlerinin kullanilmasi
gerekmektedir. Bu calismada dogrusal olmayan birim kok testlerinden Kapetanios vd. (2003)
tarafindan 6nerilen KSS dogrusal olmayan birim kok testi ile Kruse (2011) tarafindan 6nerilen Kruse
dogrusal olmayan birim kok testlerinden yararlanilmigtir.

3.1.2. MSIAH(M)-VAR (p) Modeli

Calismada kisitlayicilik bakimindan daha az kisitlayici olan MS-VAR spesifikasyonu olan

MSIAH(M)-VAR(p) modeli kullanilacaktir. Bu modelde siirecin tiim parametreleri s; durum

degiskeni kosuluna baglidir. Diger bir ifadeyle, modelin tiim parametreleri rejimler arasinda farklilik

gosterebilmektedir. MSIAH(M)-VAR(p) modeli esitlikteki gibi yazilabilir:
1

Aos + Z?:lAMYt—i + Zi €

Ve = (1)

1

Aoy + X0 Aiyye—i + X et

burada e;~NID(O0, I).

Her bir rejim sabit terim Ay;, otoregresif parametreler matrisi Ay, ..., Ap; ve varyans-kovaryans
matrisi ); ile karakterize edilmektedir. Bu modelde tiim parametrelerin sakli Markov zincirine gore
rejimler arasinda degismesine izin verilmektedir. MSIAH(M)-VAR(p) modeli, gozlenemeyen
degisken s; tarafindan kontrol edilen ekonominin durumuna gére model parametrelerinin degistigi
varsayimina dayanmaktadir. Katilim bankalarinda asimetrik bilgi sorununu, ekonomik kriz ve istikrar
donemleri icin makroekonomik degiskenler agisindan incelemek amaciyla olusturulan model

asagidaki gibi ifade edilebilir:

TALACAKLAR, = v(s;) + XI_, a;(s,)TALACAKLAR,_; + ¥}_, Bi(st)DOLAR,_; +
Zf:l Yi(se)UFE._; + Zf=1 8i(st)SUE,_; + Zf:l 9j (St)ZKO¢—; + & (2)

Model kurulurken, bankacilik sektdriindeki asimetrik bilgi sorununun varlig: takipteki alacaklar
kalemi ile bagimli degisken olarak alinmistir. Ciinkii bankalarin takipteki alacaklarinin artmasinin
sebeplerinden birisi bankacilik sektoriindeki asimetrik bilgi sorunudur. Banka ve miisteri arasindaki
asimetrik bilgi sorunu nedeniyle banka kredilerinin 6denmemesi sorunu ortaya ¢ikar. Bu sorun ise
banka bilangosunda takipteki alacaklar hesabinda izlenmektedir. Calismanin baglami geregi
asimetrik bilgiyi temsilen takipteki alacaklarin makroekonomik degiskenlerle olan iligkisi yukaridaki
model ¢ergevesinde incelenecektir.
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3.2. Ampirik Bulgular

Calisma Eviews 9 ve Oxmetrics programlart yardimiyla yapilmistir. Calismadaki degiskenlere ait
veriler Merkez Bankasi-EVDS sisteminden alinmistir. Degiskenlere iliskin agiklamalar Tablo 1°de
yer almaktadir.

Tablo 1: Katilim Bankalar1 Makro Degiskenleri

Degiskenler Aciklamalan

Talacak Katilim Bankalarindaki Takipteki alacaklar (TL)
Ufe Uretici Fiyat Endeksi

Dolar TL/USD dolar kuru

Sue Sanayi iiretim endeksi

Zko Zorunlu karsilik oranlari

Tablo 2’de tanimlayici istatistikler yer almaktadir. Degiskenlerin tanimlayici istatistiklerinin
olusturulmasinda, degiskenlerin logaritmalar1 alinmis halleri dikkate alinmstir.

Tablo 2: Katilim Bankalarina Iliskin Tanimlayic1 Istatistikler

TALACAKLAR | DOLAR SUE UFE ZKO
Ortalama 3,248478 1,995749 | 1,93065 | 2,339723 | 4,380967
Medyan 3,217048 2,006872 | 1,93837 | 2,316536 | 4,466308
Maksimum 3,903582 2,070149 | 2,113910 | 2,670886 | 4,978400
Minimum 2,493323 1,845346 | 1,702861 | 2,083252 | 3,645787
Standart Sapma 0,388899 0,048976 | 0,101333 | 0,158087 | 0,356104
Carpiklik -0,22263 -0,754102 | -0,106091 | 0,530301 | -0,594829
Basiklik 2,037126 2,930977 | 1,951178 | 2,459112 | 2,247467
Jarque-Bera 8,065288 16,33602 | 8,206181 | 10,15830 | 14,20141
Olasilik 0,017727 0,000284 | 0,016522 | 0,006225 | 0,000825
Gozlem Sayist 172 172 172 172 172

Tablo 3’te ¢alismada kullanilan makroekonomik degiskenlerin dogrusalligini test etmek
amactyla uygulanan Terasvirta (1994), White (1980), Keenan (1985) ve Tsay (1986) dogrusalsizlik
test sonuglar1 yer almaktadir. Tablo 3’te yer alan sonuglar incelendiginde, tiim degiskenler i¢in
serilerin dogrusal bir yapiya sahip oldugunu iceren sifir hipotezi tiim testler i¢in reddedilmistir. Elde
edilen bu sonugla beraber degiskenlerin dogrusal olmayan bir yapiya sahip olduklari tespit edilmistir.

Tablo 3: Makro Degiskenlere Iliskin Dogrusalsizlik Test Sonuglari

Terasvirta White Keenan Tsay
Talacaklar 6,6783""* 4,9989* 6,3311" 6,3711"*
-0,0123 -0,0706 -0,0565 -0,0543
Dolar 12,1024"* ] 10,1035™* 0,0043 2,0479*
-0,0023 -0,0063 -0,9475 -0,0623
Sue 9.0667"" 9,6688"* 0,1629 6,5811"*
-0,0107 -0,0079 -0,6869 -0,0003
Ufe 12,29417** | 10,4401 0.10,91 0,1951
-0,0021 -0,0054 -0,7415 -0,6591
Zko 6,1026™ 6,5235™ 0,2892 0,4134
-0,0472 -0,0383 -0,5914 -0,521

Not: *** ** * gjrasiyla %1, %5 ve %10 6nem seviyelerinde anlamliliklar1 gostermektedir.
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Analizde kullanilacak degiskenlerin dogrusal bir yapiya sahip olmamasinin belirlenmesinden
dolay1, degiskenlerin duraganliginin test edilmesi amaciyla dogrusal olmayan birim kok testlerinin
kullanilmas1 gerekmektedir. Bu dogrultuda, dogrusal olmayan ESTAR siirecinde dayali olan KSS
(Kapetanios vd., 2003) ve Kruse (2011) birim kok testlerinden yararlanilmistir. Tablo 4’te bu
analizlere yer verilmistir.

Tablo 4: Makro Ekonomik Degiskenler Igin KSS ve Kruse Dogrusal Olmayan Birim Kok Test

Sonuglari
. Ortalamadan Trendden
Ham Veri | Arindirilmig .
Veri Arindirilmig Veri

KSS Dogrusal Olmayan Birim K&k Testi
Talacaklar 324477 |-3,5422""  |-3,7630™

Dolar -1,1452 -2,9731™ -4,7289™"
Sue 1,5583 -1,4288 -1,4621
Ufe 3,709*** [0,1025 -3,0133
Zko 4,6027*** | -0,0332 -2,21
Kritik Deger

1% -2,82 -3,48 -3,93

5% -2,22 -2,93 -3,4

10% -1,92 -2,66 -3,13

Kruse Dogrusal Olmayan Birim Kok Testi
Talacaklar 10,6188 ]10,0383" 15,7380™

Dolar 3,17 17,3198  123,3075™
Sue 4,6221 2,3445 2,1839
Ufe 13,7055 6,673 9,5587
Zko 28,7824 | 18,8917 | 5,2374
Kritik Deger
1% 13,15 13,75 17,1
5% 9,53 10,17 12,82
10% 7,85 8,6 11,1

Testlerde ii¢ farkli alternatif kullanilmaktadir 1) ham veri, 2) ortalamadan arindirilmis veri 3)
trendden arindirilmig veri. Tablo 4’te katilim bankalar1 i¢in uygulanan KSS ve Kruse birim kok test
sonuglari, SUE ve UFE degiskenleri diizey degerlerinde birim kok igerirken, DOLAR ve ZKO diizey
degerlerinde global duragan ESTAR siirecine sahiptir.

Akaike, Schwarz, LR ve log-olabilirlik degerlerine gore VAR modeli i¢in uygun gecikme
uzunlugu 1 olarak belirlenmistir.

Tablo 5’te MSIAH-VAR tahmin sonuglar1 yer almaktadir. Tablo 5’te parantez iginde yer alan
0 ve 1 degerleri sirasiyla rejim O ve rejim 1’1 ifade etmektedir. Rejim 0 ekonomik istikrar donemini,
rejim 1 ekonomik kriz donemini (2009-2012) gostermektedir.
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Tablo 5: MSIAH-VAR Tahmin Sonugclari

Degiskenler Katsay1 Standart Hata t-degeri Olasilik
Sabit Terim(0) 0,587587"" 8,42E-06 6,98E+04 0,0000
Sabit Terim(1) 0,286576"" 0,1003 2,86 0,0050
TALACAK:-1(0) -0,20699"** 8,42E-06 -2,46E+04 0,0000
TALACAK«1(1) 1,00709"** 0,01176 85,7 0,0000
DOLAR:.1(0) -0,63423""" 8,42E-06 -7,53E+04 0,0000
DOLAR:.i(1) 0,10755™* 0,04166 2,58 0,0110
ZKOw1(0) 1,05985""" 8,42E-06 1,26E+05 0,0000
ZKOw1(1) -0,01934 0,01254 -1,54 0,1250
DSUE-.1(0) -2,07799"* 1,02E-05 -2,04E+05 0,0000
DSUEi(1) -0,0279 0,03708 -0,753 0,4530
DUFE.1(0) 6,89899"" 2,03E-05 3,40E+05 0,0000
DUFE:i(1) -0,46571" 0,2175 -2,14 0,0340
sigma(0) 0,000929"** 0,000214 4,34 0,0000
sigma(1) 0,014939"* 0,0008338 17,9 0,0000
p_{0/0} 0,500637" 0,2215 2,26 0,0250
p_{0|]1} 0,032204™ 0,01421 2,27 0,0250
Log olabilirlik 510,8748

Akaike -5,7880

LR 293,20"*"

Analizin sonuclart incelendiginde, Tablo 5’e gore ekonomik istikrar donemlerinde (Rejim 0)
dolar kurunun ve sanayi tiretim endeksinin takipteki alacaklar iizerinde negatif bir etkiye sahip
oldugu; buna karsin, zorunlu karsilik orani ve tiretici fiyat endeksinin ise takipteki alacaklar1 pozitif
olarak etkiledigi goriilmektedir. Ekonomik kriz donemlerinde (Rejim 1) ise dolar kuru takipteki
alacaklar iizerinde pozitif ve iiretici fiyat endeksi ise negatif bir etkiye sahipken sanayi tiretim endeksi
ve zorunlu karsilik oranlarinin istatistiksel olarak anlamli bir etkisine rastlanmamustir.

Yiksek Rejim D3k Rejim Dogrusal VAR

4 Y |
= ] \{\ | \
= N o )
~— — —
A\
S
/
o
= é 1 /
2 o

Sekil 1: Katilim Bankalarina Yonelik Etki-Tepki Fonksiyonlar

Sekil 1’de yer alan etki-tepki fonksiyonlari incelendiginde elde edilen sonuglar su sekilde
Ozetlenebilir: Ekonomik istikrar donemlerinde, dolar kurunda meydana gelen bir sok karsisinda
takipteki alacaklarin anlamli bir tepki vermedigi goriilmektedir. Sanayi iiretim endeksindeki artis
karsisinda 2 ay boyunca pozitif ve anlamli bir tepki vermekte ve ardindan bu tepki sontimlenmektedir.
Takipteki alacaklar iiretici fiyat endeksinde meydana gelen bir sok karsisinda anlamli bir tepki
vermemektedir. Zorunlu karsilik oraninda ise meydana gelen bir sok karsisinda ilk 15 giin pozitif
tepki vermektedir.

Ekonomik kriz donemlerinde, dolar kurunda meydana gelen bir birim standart hatalik sok
karsisinda takipteki alacaklar sadece ilk ay anlamli ve pozitif tepki vermektedir. Sanayi iiretim
endeksinde meydana gelen bir sok karsisinda takipteki alacaklar ilk ay negatif, 2. ay pozitif, 3. ay
negatif ve 4. ay pozitif tepki vermekte ve daha sonra bu tepki séniimlenmektedir. Uretici fiyat
endeksinde meydana gelen bir sok karsisinda takipteki alacaklarin 2. ve 3. ayda anlamli ve negatif
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tepki vermektedir. Zorunlu karsilik oraninda meydana gelen bir sok karsisinda takipteki alacaklarin
verdigi tepki anlamsizdir.

Tablo 6: Katilim Bankalarina Yonelik Rejim Gegis Olasiliklar

Rejim 0 Rejim 1
Rejim 0 0,50064 0,032204
Rejim 1 0,49936 0,9678

_ P[Regime (] smoothed P[F.erime 1] smoothed

1.00 1.00p
075 075k
0.50F 0.50F
025F 025F
2010 2015 2020 T 2010 00 2005 2020

Sekil 2: Yumusatilmis Gegis Olasiliklart Grafikleri

Tablo 6’da MSIAH-VAR modellerine iligkin rejim gecis olasiliklar1 yer almaktadir. Modele
gore, rejim 0 (ekonomik istikrar donemi)’dan rejim 0’a gegis olasilig1 %50,06 iken, rejim 1(ekonomik
kriz donemi)’den rejim 1’e gecis olasiligt %96,78°dir. Bu sonug, rejim 1’in (ekonomik kriz
doneminin) kalic1 oldugunu ifade etmektedir. Rejim 0’dan rejim 1’e gecis olasiligt %3,22, rejim
1’den rejim 0’a gecis olasilig1 %49,93 tiir.

Tablo 7°deki varyans ayristirma tablosu incelendiginde, 1. donemde takipteki alacaklarda
meydana gelen degisimlerin tamami kendinden kaynaklamaktadir. 2. donemde takipteki alacaklarda
meydana gelen degisimlerin %0,059’u dolar kurundan, %0,261°1 sanayi iiretim endeksinden,
%0,230’u tretici fiyat endeksinden, %0,097°si zorunlu karsilik oranindan kaynaklanmaktadir.
Dolayisiyla, takipteki alacaklar ilizerinde en ¢ok etkili olan degisken sanayi liretim endeksidir.
Ekonomik istikrar doneminde takipteki alacaklar iizerinde en etkili olan degisken iiretici fiyat endeksi
iken, ekonomik kriz doneminde takipteki alacaklar1 en fazla etkileyen degiskenin sanayi iiretim
endeksi oldugu goriilmektedir.
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Tablo 7: Varyans Ayristirma Tablosu

Dogrusal VAR
DOLAR SUE UFE ZKO
1 0,000 0,000 0,000 0,000
2 0,059 0,261 0,230 0,097
3 0,161 0,318 0,333 0,100
4 0,228 0,345 0,348 0,105
5 0,242 0,357 0,348 0,123
6 0,242 0,362 0,349 0,125
7 0,243 0,364 0,349 0,125
8 0,244 0,365 0,349 0,125
9 0,244 0,365 0,349 0,125
10 0,244 0,366 0,349 0,125
11 0,244 0,366 0,349 0,125
12 0,244 0,366 0,349 0,125
Diisiik Rejim
DOLAR SUE UFE ZKO
1 0,000 0,000 0,000 0,000
2 0,195 0,104 0,420 0,004
3 0,197 0,114 0,800 0,025
4 0,253 0,116 0,980 0,042
5 0,282 0,118 1,025 0,081
6 0,287 0,118 1,030 0,104
7 0,287 0,118 1,030 0,109
8 0,287 0,118 1,030 0,109
9 0,287 0,118 1,030 0,109
10 0,287 0,118 1,030 0,109
11 0,287 0,118 1,030 0,109
12 0,287 0,118 1,030 0,109
Yiiksek Rejim
DOLAR SUE UFE ZKO
1 0,000 0,000 0,000 0,000
2 0,734 0,810 0,005 0,235
3 0,835 1,057 0,018 0,396
4 0,841 1,133 0,036 0,402
5 0,878 1,151 0,038 0,4001
6 0,883 1,158 0,038 0,409
7 0,883 1,160 0,039 0,410
8 0,885 1,160 0,039 0,410
9 0,885 1,160 0,039 0,410
10 0,885 1,160 0,039 0,410
11 0,885 1,160 0,039 0,410
12 0,885 1,160 0,039 0,410

4. SONUC

Katilim bankalarinda asimetrik bilgi sorununun makroekonomik verilerle analiz edildigi bu
caligmada, ekonomik istikrar doneminde, sanayi iiretim endeksi ve zorunlu karsilik oranlar1 agisindan
asimetrik bilgi sorunu olmadig1 goriilmektedir. Wiryono ve Effendi (2018) calismasinda ekonomik
biliyiime ve katilim bankalarinin kredi riski arasinda negatif iliski bulunmasi, bu caligmada sanayi
iretim endeksi ve katilim bankalarinin kredi riskliligi arasinda asimetrik bilgi sorunu olmamasi
sonucuyla ayn1 ydnde bulgular olarak degerlendirilebilir. Uretici fiyat endeksi degiskeni acisindan
ise etki-tepki analizi sonucuna goére asimetrik bilgi sorunu var iken; VAR modeli ¢ercevesinde
asimetrik bilgi sorunu olmadig1 goriilmektedir. Dolar kuru ise dolayl olarak bankalarin takipteki
alacaklarimi etkiledigi varsayildiginda dolar kuru ve katilim bankalar takipteki alacaklar1 arasinda
asimetrik bilgi sorunu oldugu sdylenebilmektedir.
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Ekonomik kriz donemi i¢in, sanayi iiretim endeksi ile katilim bankalariin takipteki alacaklari
arasinda asimetrik bilgi sorunu yok iken, iiretici fiyat endeksi, dolar kuru, zorunlu karsilik oranlari ile
katilim bankalar1 takipteki alacaklar1 arasinda asimetrik bilgi sorunu oldugu goriilmektedir.
Dolayisiyla istikrar donemlerinde makroekonomik degiskenlerinin degisimi karsisinda katilim
bankalar1 yon belirlerken, kriz donemlerinde makroekonomik veri akisinin tam saglanamadigi
goriilmektedir. Bu haliyle, calisma Benamraoui ve Alwardat (2018) calismasiyla tam uyum
gostermemektedir. Fakat Benamraoui ve Alwardat (2018)’1n ¢alismasi kriz donemlerinde katilim
bankalarinda asimetrik bilgi sorununun mevduat bankalarina gore daha az oldugunu iddia etmistir.
Yani calismada her iki bankacilik tiirii acisindan nispi bir analiz yapmistir. Her iki donemde de
(istikrar ve kriz) katilim bankalar takipteki alacaklarini en fazla etkileyen degisken ise sanayi iiretim
endeksi olmasi, katilim bankalar1 ve reel ekonomi iligkisinin asimetrik bilgi baglaminda da kuvvetli
oldugu yoniinde yorum yapilabilir.

Katilim bankalarindaki asimetrik bilgi sorunu kapsaminda yapilan bu calisma, bu konuda
arastirma yapacak olan arastirmacilara fayda saglamasi ile birlikte mevduat bankalar1 ile
karsilagtirilmall olarak asimetrik bilgi sorunun incelenmesiyle arastirma derinlesebilir.
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